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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego

Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego potaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Raiffeisen Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasolowego {zwanego dalej
»Funduszem®) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, na ktére skiadajg sie: wprowadzenie do
sprawozdanie finansowego, zestawienie lokat sporzadzone na dzied 30 czerwca 2017 r., bilans
sporzagdzony na dziert 30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w

aktywach netto (,$rddroczne sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzagd ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest odpowiedziainy
za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin.zm.), zwana
dalej ,ustawg o rachunkowodci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi

obowiazujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowe] 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd $rédrocznych informaci finansowych
przeprowadzony przez niezoleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwaly nr

2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. z péiniejszymi zmianami.

WBS Audyt Sp. z o.0. Adres: ul. Grzybowska 4 Ick, USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 S54d Rejonowy dla m,st. Warszawy XI1 Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitai Zakladewy 100.000 z!




Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy,
00-696 Warszawa, ul, Pankiewicza 3

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wgiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizfi Finansowej w brzmieniu Miedzynarcdowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z poin. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z

badania na temat tego $rodrocznego sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, Ze zalgczone Srédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzeteinego i
jasnego obrazu sytuacji majgtkowe] i finansowej jednostki na dzien 30 czerwca 2017 r. o.raz iej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zgodnie 7 ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci fundusazy
inwestycyjnych {Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859} oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa i

przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Data raportu: 21 sierpnia 2017 r,

n

Marcin Wasil
Kiuczowy Biegty Rewident nr ew. 9846

Drziatajgcy w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul, Grzybowska 4 ok U9
Firma audytorska Nr ew. 3685

- WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 fok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajoweao Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 21




Allus TFI S.A.
ul. Pankiewicza 3

A HU S 00-696 Warszawa
tel, +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towcirzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: bivro@altustfi.pt

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 r.

List Towarzystwa
do Uczestnikow Raiffeisen SFIO Parasolowego

Szanowni Panstwo,

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. ( Towarzystwo™) przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(.Fundusz”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Funduszy rozpoczat swojg dziatainosé w lipcu 2014 roku.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wramach Funduszu wyodrebnione byly cztery subfundusze
rozniace sie stopniem ryzyka, rekomendowanym horyzontem inwestycji oraz potencjalng stopg zwrotu:

1) Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania,

2) Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosdi,

3) Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania,

4) Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych.

Na dziefy 30 czerwca 2017 roku wartos¢ aktywdw netto Funduszu wynosita 1 092 274 tys. ziotych. Osiagniety
zostat rowniez dodatni wynik z operacji w wysokosci 32 733 tys. ziotych.

W odniesieniu do:

1) Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania wartosC aktywdw netto przypadajaca na Jednostke
Hczestnictwa wynosita 106,47 zt, natomiast wartos¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 112 790 tys,
zotych.

2) Subfunduszu Raiffeisen Globalnych Mozliwosci wartosC aktywdw netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 108,05 z}, natomiast wartos¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 139 811 tys.
zlotych.

3} Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Inwestowania wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 123,17 z}, natomiast wartoé¢ aktywdw netto subfunduszu wynosita 713 108 tys.
ztotych,

4) Subfunduszu Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych wartoS¢ aktywow netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 110,90 zt, natomiast wartos¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 126 565 tys.
ztotych.

Zachecamy Pafistwa do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu. Wiecej informacji
o Funduszu mozna uzyskac na naszej stronie internetowej, pod adresem www altustfi.pl.

Jednoczesnie dziekujemy za zaufanie jakim obdarzyli nas Panstwo inwestujac érodki w fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ALTUS TH S.A.

Piotr Osiecki Andrzéj Zydorowicz # Jakub Ryba
Prezes Zarzadu Czlonek Zarz /’-" Czionek Zarzadu

Mot

Ryszard Czerwonka
Czlonek Zarzgdu

Z powazaniem,

Krzysziof Mazurek
Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spctka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
{el. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1680003690
Kapitat zakladowy: 4 552 000,00 z oplacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku; 87 1140 010 0000 5197 18G0 1001




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w  zalaczeniu
przedstawia pofaczone poélroczne sprawozdanie finansowe RAIFFEISEN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017
roku, ktore obejmuje:

1.

Wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polaczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujace
lokaty w wysokosci 960 292 tys. ztotych,

3. Potaczony bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujacy
aktywa netto | kapitaly w wysokoéci 1 092 274 tys. Ziotych,

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerweca 2017 roku wykazujacy dedatni wynik z operacji w kwocie 32 733 tys.
ztotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujgce zmnigjszenie akiywoéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 51 659 tys. ziotych,

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
]}.‘: /&i / /i ] /) N ,,/\fv !/,\
(e ol T Haned
Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka  Andrzej Ladko Katarzyna Skalska

K;% oy /’}, g .

Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy
i Portfeli Vistra Fund Services
Poland Sp. zo.0. S.K.A,

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY PARASOLOWY
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822 Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA;
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCI;
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA;
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY PARASOLOWY




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU
RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO

WPROWADZENIE

1) FUNDUSZ

RAIFFEISEN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

W dniu 11 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr DFI4033/69/15/13/14/U/62/11/MK  udzielita zezwolenia na  utworzenie  RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasociowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy nwestycyjnych dniu 2 lipca 2014 roku pod numerem
RFi 990 przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Piocka 9.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzag nastepujgce Subfundusze:

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania,

RAIFFEISEN Giobalnych Mozliwosci,

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania,

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Diuznych (do dnia 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nosit nazwe

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych).

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Subfundusz rozpoczat dziatainesé w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostaf utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 50 % Aktywow
Subfunduszu w obligacje emitowane, poreczane |ub gwarantowane przez Skarb Parstwa, o ratingu
nie nizszym, niz posiada Rzeczpospolita Polska, a takze poprzez inwestowanie do 50 % Aktywdw

Subfunduszu w diuzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez

przedsiebiorstwa.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY { /f’//
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $Srodkdéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Giobalnych Mozliwosci

Subfundusz rozpoczat dziatalnode w dniu 2 lipca 2014 roku,

Subfundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutne; stopy zwrotu poprzez
inwestowanie w klasy aktywdw, ktdre w ramach danej fazy cyklu koniunkturalnego powinny cechowad
sie pozytywng dynamikg cen, przy jednoczesne] rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywdw Subfunduszu w dhuine papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatlowe tj.:
akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdtnosci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akeje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa 2 akeji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Fundusz moze takze inwestowac do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych stedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych sSrodkdw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyine zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Subfundusz rozpoczat dziatainodé w dniu 2 fipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartasci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego Subfunduszu..

Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspekiyw poszczegdinych spdtek
i branz rynku z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Fundusz maze inwestowad do 50% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w diuzne papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ iINWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

Fundusz moze takze inwestowac do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty udziatowe {j.. akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakierze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa
do akgeji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktdrych baza sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkerporyjgee prawa z akeji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartoéciowe
inkorperujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom 2z akgji.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dluznych

Subfundusz rozpoczat dziatalnosc w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

Do dnia 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nosit nazwe Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwaraniuje asiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych Srodkdw a takze kategorie lokat Subfunduszu craz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

inwestycyinego Otwartego Parasolowego.

Na dzien bilansowy na zadnym z subfunduszy nie wystepowaty przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

3) ORGAN FUNDUSZU — ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pankiewicza 3

00-6896 Warszawa

ALTUS TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy
dia m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS

0000280831.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

W drugiej potowie 2017 r. planowane jest przejecie zarzgadzania funduszem Raiffeisen SFIO przez
Raiffeisen TFI. W dniu 30 maja 2017 roku KNF jednogtosnie udzielita zezwolenia Raiffeisen TFI| na
prowadzenie dziatalnosci na prowadzenie dzialalnosci, o ktdref mowa w art. 45 ust. 11 Ta Ustawy.
W dniu 12.06.2017 r. zostala zawarta umowa miedzy Raiffeisen TFi a Altus TFl o przejecie
zarzgdzania funduszem Raiffeisen SFIO, na mocy ktdérej z Dniem Przejecia Zarzadzania Raiffeisen
TFt stanie sie organem Funduszu | wstapi we wszystkie prawa i obowigzki Altus TF! z tytulu

zarzadzania Funduszem.
4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2317 roku. Dniem bifansowym jest dzien 30 czerwea 2017 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCE:

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaly sporzgdzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgce] sie przewidziec przysziosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.
6) PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przegladu prezentowanego sprawozdania finansowego RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku jest WBS Audyt Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4
lok.U9B.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, réznigce sig sposobem

pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzuig sie tym, ze Towarzystwo pobiera oplate
manipulacyjng za zbywanie, zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie | zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera oplate
manipulacying z tytulu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzuja sie tym, ze Towarzystwo pobiera oplate
manipulacying za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

Na dzien bitansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz

kategorii B.
RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Towarzystwo za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera oplate manipulacying w
maksymalnej wysokodcei 2,00 % kwoty wptacone]. Opiata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz odpowiednic w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. Towarzystwo za Zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera oplate manipulacyjng w maksymalnej wysckosci 4%
kwoty wynikajace] z pomnozenia liczby zamigenianych Jednostek bczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU. Oplata manipulacyjna pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo ofrzymuje wynagrodzenie state ze Srodkdw Subfunduszu,
Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze byc wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
sredniej rocznej Wartosci Aktywodw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Globainych Mozliwosci

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczesinictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymailnej wysokosci 3,00% kwoty wpiaconej. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera oplate
manipufacyjng w maksymalnei wysokosci stanowigce] 3,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyinga w maksymalne] wysokosci 4,00% kwoty wynikajgce] z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pohierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu
skiadajgce sie z czedci statej | zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 3,60 % w skali roku od

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.
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RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Towarzystwe za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
oplate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wptacanej. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pebiera oplate
manipulacyjng w maksymainej wysokosci stanowigcej 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
oplate manipulacyjng w maksymalne] wysokosci 4,00% kwoty wynikajgce] z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek WUczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna,
pobierana jesf w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkow Subfunduszu
sktadajgce sie z czesci statej | zmiennej.

Whynagrodzenie state dla kazde] kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od
sredniej rocznej Wartosct Aktywodw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dluznych

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorit B pobiera
optate manipulacyjna w maksymalne] wysokosci 2,50% kwoty wptacone]. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera oplate
manipulacyjna w maksymalne] wysokosci stanowigcej 2,50% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczesinictwa Subfunduszu kategorii A,

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymaine] wysokosci 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnaozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Oplata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkdw Subfunduszu
skiadajgce sie z czesci statej | zmiennej.

Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od

$rednigj roczne] Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.
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R Py PORLACZONY BILANS fins it LD T-08-30 ] R 016-12-39 i
I Aktywa 1573 082 1306 895
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 445 144 556 607
2) Naleznosci 167 617 19 765
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupt - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 927 357 703 773
- dluzne papiery wartosciowe 500 022 319 396
5} Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32 954 26 750
- dluzne papiery wartosciowe 27 683 21589
6) Nieruchomasci - -
7} Pozostale aktywa - -
Il. Zohowigzania 480 BOB 162 962
1} 2obowiazania wiasne subfunduszy 480 808 162 962
2 Zobowiazania proporcjonalne funduszu - -
1. Aktywa netto ([ -11) 1092 274 1143 933
V. Kapital funduszu 1017 859 1102 251
1) Kapitat wpiacony 2493 576 2123 188
2) Kapitat wyptacony {wielkodé ujemna) -1475717 -1 020 935
V. Pochody zatizymane 21785 -3126
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 576 -7 299
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 36 381 4173
Vi. Wzrost {spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 52 630 44 808
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+1-Vi) 1082274 1143 933
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107-01-2016 - 30-

i : g e D016
I. Przychody z lokat 8629
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4376 4 548 1057
Przychody odsetkowe 5699 14 274 7 063
Przychody zwigzane z posiadaniem niesichamosc - - -
Dodatnie salda roznic kursowych - 733 481
Pozostate - 585 20
i, Koszty funduszu 17 165 27 201 11 083
Wynagrodrzenie dia Towarzystwa 16 152 24 505 g 786
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
Cptaty dia depozytariusza 147 163 56
QOptaty zwiazane z prowadzeniem rejestr aktywow 138 221 96
Oplaly za zezwclenia oraz rejestracyjne 2 3 3
Ustugl w zakresie rachunkowosci 623 1020 418
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - : -
Uslugi prawne 40 314 48
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 71 916 620
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo rdznic kursowych 144 - -
Paozostate 37 59 35
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 18 2
IV. Koszty funduszu netto (H-I) 17 352 27 183 11081
V. Przychody z lokat netto {I4V) -7 277 -7 063 -2 460
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 40010 30874 17 386
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 32 188 -1673 6034
- Z tytutu réznic kursowych -545 1490 645
2 Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7822 32 547 11 352
- 2 tytutu réznic kursowych -1703 -103 -143
VH. Wynik z operacji (V+-Vi} 32 733 23 811 14 976
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO foiani 01012017 » 30-06-2017 ] 01012018 +31-12-2016
1. Wartosé aktywdw netta na koniec poprzedniego okresu 1143 932 563 484
sprawozdawczego
2. Wynik z operacii za gkres sprawozdawczy 32733 23 811
&) preychody z lokat netto -7 277 -7 063
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat 32 188 -1 673
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat 7 822 32 547
3. Zmiana w aktywach netto z tytuki wyniku z operacji 32733 23811
4. Dystrybugja dochoddéw {przychodow) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze rbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -84 382 556 638
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitalu) 370 380 1183 680
b} zmiana kapitalu wyplaconego {(zmnigjszenie kapitalu) -454 782 -B27 042
5. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawczdawczym {3-4+-5) -51659 580 449
7. Wartodd aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1082 274 1143 933
8. Sradnia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1086 683 908 897

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY

19




Katowice, 21 sierpnia 2017 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywdw, w tym
w szezegolnodei aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

- RAIFFEISEN Aktywnego Oszczgdzania

- RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci

- RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dluznych (do dnia 30 czerwca 2016 r. dzialajacy pod
nazwg RAIFFEISEN Obligacji Korporacyjnych)

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzgdzonego dnia 21 sierpnia 2017 r.,
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Nowornir Tropsza




