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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGHEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dia Akgonariuszy | Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srodrocznego sprawozdania finansowege
ALTUS subfunduszu  Stabilnego Wozrostu (dalej: , Subfundusz”), wydzielonego
w ramach ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, z siedziba
Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, na ktore skiadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzony na dzied 30.06.2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r., a takze noty
objasniajace | informacja dodatkowa (dalej: , Srédroczne sprawozdanie finansowe ")

Odpowredzialnos¢ Zarzgdu ALTUS Towarzystwa funduszy Inwestycyinych Spofka
Akcyina

Za sporzadzenie Srodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentagj¢ zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(1. Dz. U.z 2018 ., poz. 395, z pézn. zm.), zwana dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujgcymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Odpowiedzialnosc Bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformufowanie wniosku na temat Srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w  brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych

Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 r.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osob odpowiedziainych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu

procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowyrmi
Standardami  Badania w  brzmieniu  Miedzynarodowych Standardéw  Badania
przyjetymi uchwaly nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

Z dnia 5 marca 2018 r.

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srodrocznego

sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegiadu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito
nasze] uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone Srodroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dziert 30.06.2018 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2018 r. do dnia 30.06.2018 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosi, wydanymi na
Jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
I przyjetymi zasadam: {polityka) rachunkowoséci.

el fiy

Aleksandra Sasin T

Kluczowy Biegty rewident | S ;
Nr ewidencyjny 12728 S
przeprowadzajgcy przeglad w imieniu s ™
UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoicia Sp. k.

Nr 3115

Krakow, 28.08.2018 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Altus

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I, Aktywa 12 429 16 218
1y Srodki pienieZne i ich skwiwalenty 2 564 6323

2} Naleznoédci 5 3
3) Transakgje przy zobowiazaniu sie drugie] strony do odkupu - -
4} Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9859 9880

- dtuzne papiery wartosSciowe 5942 5901

5) Skladniki lokat nignctowane na aktywnym rynku, w tym: i 2

- diuzne papiery wartosciowe - -
6} Nieruchemoéci - -
7) Pozostale akiywa - -
Il. Zohowiazania 68 118
l. Aktywa netto {1 - I} 12 3681 16 089
IV. Kapitat funduszu 8931 12 294
1) Kapitat wptacony 141 917 141 107
2) Kapitat wyplacony (wiglkos¢ yiemna) -132 986 -128 813
V. Dochody zatrzymans 2692 2933
1) Zakumulowane, nierczdysponowang przychody z lokat netto -1930 -1771
2y Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4822 4 704
VI, Wzrost {spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 738 872
12 361 16 099

Vii. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V])

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

104 505,7376

132 0038377

104 5057378

132 003,9377

A
Warto$é aktywow neito na jednostke uczestnictwa 118,29 121,88
A 118,25 121,96
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyeh S.A.

d.2017-01-01. 20d 2017-01-01

SR ki do2017-12.31 "5} - ido 2017-06-30

i, Przychody z lokat 290 136
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 21 117 56
Przychody odsetkowe 72 173 80
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomasci - - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 30 - -
Pozostate - - -
if, Koszty funduszu 232 644 319
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 202 456 212
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
Cplaty dla depozytariusza 11 23 12
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow g 17 8
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 109 55
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1 2 1
Keszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci - - -
Ujemne saldo ré2nic kursowych - 35 29
Pozostate 1 2 2
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV, Koszty funduszu netto (1i-il) 282 644 319
V. Przychody 2 lokat netto {I-IV) -159 -354 -183
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -218 £15 538
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. w tym: -82 763 587

- Z tytulu réznic kursowych 14 -9 -7
{ym2.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 134 248 51
- 2 tytutu roznic kursowych 19 - -3

Wil Wynik z operacii (V+-V1) -375 161 455

Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -3.58 1,22 3.18
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACH NETTO 5% ] od 2018-01-01 do 2018-06-30 '} :od 2017-01-01 do 2017-12-31 -
I. Zmiana warto§ci aktywdw netto
1. Wartodé aktywow netto nz koniec poprzedniego okresy
sprawczdawczege 16099 12288
2. Wynik 2 operacii za okres sprawozdawczy -375 161
a) przychody z lokat netto -159 -354
h) zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -82 763
c) wzrost (spadek) hiezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -134 -248
3. Zmiana w aktywach nette z tytutu wyniku z operacji -375% 161
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem): - -
a} 2 przychoddw z lokat nettc - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 363 2850
a) zrniana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitaiu) 810 8 362
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu} -4 173 -5712
B. taczna zmiana akiywoew netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3 738 2 811
7. Wartos€ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 361 16 099
B. Srednia wartodé aktywdw netio w okresie sprawozdawczym 14 264 16 279
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w ckresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 740,2880 £7 788,9519
Liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 34 238,4880 46 461,8625
Saldo zmian -27 498,2001 21 326,9894

C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1254 200,5182

1247 460,2312

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11456947815

1115 486 2935

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Salde zmian 104 505,7376 132 0039377
c

Liczba zbytych jednestek uczestnictwa 8,6852 8,5852

Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa 58,5852 8,5852

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczesinictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego {*}

A 121,96 120,06

2. Wartos¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na ioniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 118,29 121,96

3, Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -6,07% 1,58%

4, Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 418,12 2018-06-28 119,53 2017-01-20
C - 2018-01-03 - 2017-01-02

5. Maksymaina warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 123 26 2018-01-31 126,04 2017-04-26
Cc - 2018-01-03 - 2017-01-02

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 118,29 2018-06-30 121,98 2017-12-31
C - 2018-06-30 - 2017-12-31

. Prqcentowy udzial iic:s.ztéw funduszu w éredniej wartosci 3.99% 3.96%

aktywow netto, wtym {**I;

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,86% 2,80%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,16% 0,14%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow 0.13% 0,10%

3,82% 0,67%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*} Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnosc w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$é

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznynt.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a} Ujawnianie i prezentacja informaci w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady {polityka) rachunkowos$ci opierajg sig na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdzn. zm.)
oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
péfroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe,

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty obja$niajace
i informacje dodatkows. Noty objasniajace zawierajace zdarzenia ktdre nie wystgpily lub
wytacznie wartosci zerowe zostaly pominigte.

6. Lokaty bankowe srodkow pienieznych o terminie zapadaino$ci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne;j.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sa w bilansie w pozycji ,Naleznosci”,
Wszystkie lokaty srodkéw pienieznych o terminie zapadainosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzied bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wediug kilucza podzialowege po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wplaconym | wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzied bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczg.

2. Nabyte skladniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumieC warto$¢ nabycia skiadnika aktywow igcznie
Z poniesionymi optatami, w szczegodlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywdéw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i1 izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skladniki lokat nabyte niecdpiatnie posiadajg ceng nabycia rowng zero.

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majag przypisang ceng
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
ofrzymane, skorygowang ¢ ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat;

3.1. Wylicza sie metedg HIFQ ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosdci skorygowane] ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej.

32, W przypadku wygaénigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sieg,
ze wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFQ nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu.

4, W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nisuwzgledniajgey wartosci tego prawa poboru,

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci rdwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4, Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
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rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabyrcie albo zbycie sktadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

7.2. Skiadniki lokat nabyte afbo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z 24 grudnia 2007 r,
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dia
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig
w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziet ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczgce Subfunduszu wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Poiski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢c w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiggach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dzialalnoscia Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego | wyptaconego:

11.1. Na potrzeby ckreslenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitaty
wyptaconego jest dzieft zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczone] zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

¢} Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartod¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategoerii jednostki.

Do wyceny Aktywdw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z péZn. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyinych {Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartod¢ aktywow i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywow Funduszu,
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Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszy oraz Wartosé Aktywow Netto  Subfunduszy
przypadajgca na  Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w hastepujgcym po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena akiywow
dokonywana jest w oparciu © ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

4. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Dziel Wyceny ustala sig pomnigjszajac Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dziert Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dziern Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgey igcznie
nastepujace kryteria;

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakeje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i 88 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byl notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFI dany rynek moze
zostac uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajacy iub TFl moze uznac dany rynek za nieaktywny
{ceny z tego rynku s3 podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek akiywny. Przyjmuje sie, ze
w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

8.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoécig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym, Podstawg wyboru
rynku gidwnego dla skiadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skfadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane =zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
w szczegblnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosé Funduszu, réznig sie migdzy
sobg, wowczas Zarzgdzajgey lub TFI, wediug swojej najlepszej wiedzy dokeonuje wyboru
jednej z powyzszych cen,

7. W przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktdérych wycena odbywa sie metodg skorygowane] ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym {lub innym dokumencie okre$lajacym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienigznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sig date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub
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kosztow odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papierow warto$ciowych, listdéw zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku wekslh platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowa lub warunkami emisfi dany skiadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowoclnym
momencie, wodwczas nie mozna wiarygodnie okreslié daty koricowego przeplywu
do obliczenia ESP za pomoca funkcii XIRR. W takim przypadku, wartosé lokat, o kidrych
mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominainej powigkszonej
o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.
9. W przypadku skfadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla kitdrych w prospekcie emisyjnym {lub
innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do ckreslenia wszystkich przysztych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczgtku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie), Zakltada sie,
2e datg ostatniego przeplywu jest data wykupu.
10. W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeplywow pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowana ceng nhabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej obliczone] przy wykorzystaniu funkefi XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat rowna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papierdéw wartoSciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia 1 naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetk
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
s3 przeszacowywane do biezgcej wartosci wg Sredniego kursu NBP oglaszanego dla dangj
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.
14, W przypadku sprzedazy diuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytudu
przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposob:

- Wartosé¢ sprzedanych odsetek na dzied rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznoéciach ze sprzedazy craz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzied Wyceny
i ksiegowane na konte naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody 2 tytutu odsetek.
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15. Dla papierdw wartosciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia roznica
pomigdzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) uimowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16, Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywow $rodkdw pienieznych wycenia
sig w skorygowangj cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowej. W
przypadku wierzytelnosci, dla ktdrych nie mozna wiarygodnie okreslic przeplywy Srodkow
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie warosci nominaing
powiekszonej ¢ odsetki naliczone w stosunku do nominaluy.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wediug wartosci godziwe] wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosct skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych meted estymacii,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnatrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatna do danege
skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponize] wskazanych skfadnikow lokat sa:

18.1. W przypadku warranidw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzgcych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajacych im papierdow
warlosciowych udziafowych danego emienta oraz szczegolowe warunki emisji lub
inkorparowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentdw pochodnych:

— w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowe] wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeplywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

- jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkdow aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymaciji, w szczegdlnosci dla opcji nienctowanych stosuje
sie sposob estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi wartocs¢ nominalna powiekszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami - ich warto$¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na Dzienn Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za wartosé godziwa prawa poboru uzngje sie wartosc
nizszg z dwoch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spdlka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wediug wzoru:

Vit={a-b)/{1+({n/m} wzor (1)
gdzie :
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Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu nctowania akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna akcji nowej emis;ji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akc¢ji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczna wyznaczonag zgodnie z nastepujacym wzorem:

Vi=({a-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:
a - kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgednie z obliczeniami teoretyczna wartoé¢ prawa poboru przyjmuje
wartosé ujemnag, do wyceny nalezy przyjac¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poborufwarrantéw uwzglednia sig gérng granice wielkosci emisji;

W przypadku, gdy cena akcji nowe] emisji okreélona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i doingj granicy ceny,

W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jedngj granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu
uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do
publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie ceng emisyjng ustalong przez
emitenta i stosuje sie ja od dnia ogltoszenia;

W przypadky, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartoéci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
podzniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sig cene emisying ustalong przez emitenta
i stosuje sie jg od dnia ogloszenia..

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem - wartos¢ ustalong
wedlug ponizszego wzoru na wartosc tecretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

i. = liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

{C-B)/L

Qd pierwszedo dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczong] przy wykorzystaniu powyzszegoe wzoru
i w danym dniu wyceny stosuje sie nizsza z tych dwdch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartosc
godziwg uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku
cene akcji nierdznigeych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegbinosci notowanych akgji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie warto$c ustalong wedtug ceny emisyjngj zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.
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19. Wycena tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dziert poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartos$ci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktorej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢é wszystkie papiery
wartoéciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o kidrym mowa w ust 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 1 art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla fych skladnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje Kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB | SBB nie sa stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierdw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacege po dniu rozliczenia
transakeji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji zakupu zamykajacej pozycje
krotkie] sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sig zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

21.3. Qd dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.
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21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa | zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy hie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego destepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartosé Aktywdw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22,4, Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakceji kupna fub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego
kursu NBP dla danej waluty, W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmuja w szczegoinosci:

23.1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniy,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu polwierdzajgcego istnienie oraz
warto$¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagaina wykazywana jest jako skfadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyplaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkow pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyplacane sa odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzieri Wyceny wylicza
sie za pomoca efektywnej stopy procentows;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkéw pienieznych,
naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci:
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24 1. koszty odsetkowe,

- Kosziy z tytulu pozyczek | kredytéw oraz papierow wartoSciowych wycenianych wediug
skorygowanej ceny nabycia {w tym SBE )

24.2. koszty limitowane oraz niglimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych kosztdw zwigzanych
z dzialalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesigcznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sa naliczane zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
tczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziafalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zafozenl budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia,

- Koszty poniesione ponad limit okreglony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w calosci dzieli sie na poszczegdine Subfundusze wediug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywdw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

24.3. uiemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkow pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obeych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujgey:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netfo Subfunduszu
1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursdw, cen i wartodci okreslonych

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

+ 208 +




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.
Wartosé akiywow netto Subfunduszu jest réowna wartoSci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu  Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach, w
ktorych  odbywaja  sie  regularne sesje  Gieldy Papierdw  Wartosciowych
w Warszawie.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczesthictwa na Dzieri Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dia poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazde] kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatlowego
obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wzér na kiucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokragieft
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategoril A = (Xa*La) / [(Xa"La)+(Xc*L¢)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne Koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu  wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym
i wyplaconym, zwigzanych z wplatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie

ze zdaniem poprzednim.
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8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Warloséci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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“NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZLU i

20180630 ]

S2017-12-31 7

Naleznosci

Z tytulu 2bytych lokat

2Z tytulu ingtrumentow pochodnych

Z btutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytudu dywidend

2 tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchemasci, w iym czynszdw

iy

Z tytuhu udzielenych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

' NOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU it

T Rie0830 ]

Zobowigzania

Z tytuhy nabyiych aktywéw

Z tytulu transakcii przy zobowigzaniu sie funduszy do odkupu

Z tytubu instrumentéw pochednych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupicnych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytuiu wyplaty dochodow funduszu

Z tytuty wyplaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek j kredytow

£ tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwaranciji Jub pereczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zocbowigzan

: 2018406-30 B

. Banki/ waluty

BANK MILLENNIUM S.A.

2012

PLN - - 2012
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 500 - 474
EUR 82 357 82 341
UsD 38 143 38 133
BANK PEKAD S.A. - 1000 - 1500
PLN 1000 1000 1500 1500
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A - 1064 - 2337
Czx 13 2 13 2
EUR 5 23 4 18
GBP ] 26 6 25
HUF 584 8 584 8
PLN 980 989 2278 2278
usp 4 16 1 4

od 2018-01-01

cod 2017-01-01

‘w dane] walucie

‘zien bilansowy .

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow

pienieznych
CZK 13 2 13 2
EUR 87 368 85 364
GBP 2 12 ] 27
HUF 584 8 584 8
PLN 3237 3237 5635 5635
usp 39 138 39 149
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2C,63%

38,99%

Srodki pieniezne i skwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 101 0,81% 0,61%
Dhwzne papiery wartoéciowe 101 0.81% 0.61%

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -

Suma: 2 665 21,44% 39,60%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktufe si¢ Srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosel zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat netowane na aktywnym rynku

47,00%

35,78%

Diuzne papiery wartodciowe

47,00%

35.78%

Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobawiazania

Suma:

47,00%

35,78%

{"*) Jako aktywa obciaZone ryzykiem przeplywow Srodkow pienieinych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
Zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzie bilansowy

jest dodatnia.

(***} Jako zobowigzania obcigZzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

instrumenty pochodne na stope procentows kidrych wycena na dzien bilansowy jest ujemna,

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciaienie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetniat
swoi?h cgowia;kéy\:\.', przy cz;'mynie u\.\gzglednia éie wart&:)péci ¢ 8512 £6,45% 12229 78,41%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Sredki na rachunkach bankowych 2 564 20,63% 6 323 38,99%
Naleznosci 5 0.04% 3 0,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5942 47 81% 5§01 36,39%
Skiadniki lckat nienotowane na akiywnym rynku 1 - 2 0,01%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kretytowego w
poszezagdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 7007 56,37% 10 252 63,22%
bilansowe (*****}
BANK MILLENNIUM S.A. - - 2012 12.41%
Srodki na rachunkach bankewych - - 2012 12.41%
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A 1085 8,56% 2339 14.42%
Srodki na rachunkach bankewych 1084 8.56% 2337 14.41%
Skiadniki [okat nienotowane na aktywnym rynku 1 - 2 0,01%
SKARB PANSTWA 5942 47,81% 5 91 36,39%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5942 47,81% 5901 385,30%

{***) Za maksymalne oheiazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziomn 100% wartosci bitansowej brutto drodkow pienieinych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

dziett bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

{****) Za znacraca koncentratje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

160101 do -
.06-30

z tytulu wynagredzenia stalego

2 tytuhi wynagrodzenia za wyniki zarzadzania
Surmna: 456 212
SR : TR o 20180630 ] 201 T-12-34 2] ST 201612431 0
NOTA-12 DANE POROWNAWGCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | * Rok bieacy - | - ‘Rok 1.poprzedni -] :‘Rok 2 poprzedni
1 Warto$é akiywow nettc na koniec roku obrotowegc 12 361 16 099 13 288
fl, Wartod¢ aktywdw netto na peszezegolne kategorie jednostek
uczesinictwa na koniec roku obrotowege

A 118,29 121,96 120,06
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANGOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANRJ
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, kidre wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym,

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYM! W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYM|
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOCZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ktdre wymagalyby przeksztalcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych 1 opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.
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Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e} W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfunduszu w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CAEKOWITEJS EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode Value at Risk.

Wartosci ekspozycii wynosi 2,96%.

Wyznaczona oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej: 10%
Prawdopodobienstwo przekroczenia oczekiwane; warto$ci wskaznika dzwigni finansowej

ustalone zostato na poziomie 19%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktére nie wystapily od dnia 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz
w okresach pordwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym,

Noty dotyczgce zdarzen, ktore nie wystapity od dnia 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie s3

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART, 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2018 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakgji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek

papierow wartodciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno,
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transakecji z obhowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakeji typu

SWAP przychodu calkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych
z uiyciem papierow wartosciowych | dla swapéw przychodu catkowitego:

RAIFFEISEN
BANK POLSKA - - 159,45 - 159,45 -
S.A.
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STABILNEGO WZROSTU

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

[y

j‘/la,z-w‘j

Krzysztof Mazurek Andr;ej Zydorowicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
J /
fA
Ryszard Czerwonka Witol a
Czlonek Zarzada Czlonek Zarzadu

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

i

L

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K A

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku.
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