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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 12 maja 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFL/4032/131/14/07/\V1/22-9-1/MG udzielita zezwolenia na
przeksztatcenie SKOK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywny Zmiennej Alokacji — Rfi 193, SKOK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilny Zmiennej Alokacji — Rfi 191, SKOK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji — Rfi 288,
SKOK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz Funduszy — Rfi 289 oraz SKOK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji — Rfi 307, w SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalcone Fundusze zostaly wykreslone z rejestru Funduszy Inwestycyjnych zchwila wpisu Funduszu stajac sie
jednoczesnie Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

W dniu 3 czerwca 2013 roku SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Etyczny 1 oraz SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Etyczny 2 zostaly przeksztatcone w Subfundusze SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzgcymi wiasng polityke inwestycyjna.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56), dalej jako "Ustawa”.
Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 20 pazdziernika 2008 r. pod Numerem RFI 426 przez Sad
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W skfad na Funduszu na dzien sporzgdzenia potgczonego sprawozdania finansowego wchodzg nastepujgce Subfundusze:
—  SEJF Stabilny Zmiennej Alokacji (do dnia 21 stycznia 2019 roku Skok Stabilny Zmiennej Alokacji)
—  SEJF Obligacji (do dnia 21 stycznia 2019 roku Skok Obligaciji)
—  SEJF Papieréw Diuznych (do dnia 21 stycznia 2019 roku Skok Gotéwkowy)
—  SEJF Etyczny 2 (do dnia 21 stycznia 2019 roku Skok Etyczny 2)

SEJF Gotéwkowy rozpoczat dziatalnosc¢ i wszedt w sktad Funduszu w dniu 25 czerwca 2010 roku.

W dniu 21 stycznia 2019 roku SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty zmienit nazwe na SEJF Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Decyzjg Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF z dnia 22 wrzes$nia 2014 roku nr DFI/4032/44/15/14/U/JG, z dniem 21
listopada 2014 roku nastapito potaczenie Subfunduszu SEJF Etyczny 2 (,Subfundusz przejmujgcy”’) i Subfunduszu SEJF
Aktywny Zmiennej Alokacji (,Subfundusz przejmowany”).

Dzien 19 listopada 2014 r. byt ostatnim dniem, w ktérym Fundusz przyjmowat wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa oraz
zlecenia nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu SEJF Aktywny Zmiennej Alokacji. Z
uptywem dnia 19 listopada 2014 r. tj. od dnia 20 listopada 2014 r. Fundusz zaprzestat przyjmowania wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu SEJF Aktywny
Zmiennej Alokacji.

Dzien 20 listopada 2014 r. byt ostatnim dniem, w ktérym Fundusz zbywat i odkupywat jednostki uczestnictwa Subfunduszu
SEJF Aktywny Zmiennej Alokacji. Po uptywie 20 listopada 2014 r. Fundusz nie zbywat i nie odkupywat jednostek uczestnictwa
SEJF Aktywny Zmiennej Alokacji. Termin realizacji zlecen przypadat po dniu 20 listopada 2014 r.

W dniu 21 listopada 2014 r., Towarzystwo przydzielito uczestnikom Funduszu, posiadajagcym jednostki uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu
liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajagcym dzieh przydziatu przez
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przejmujacego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym Subfunduszu w dniu
poprzedzajgcym dzieh przydziatu.

W dniu 30 stycznia 2015 r. TFI SKOK S.A. zawarto umowe i plan potgczenia z firmg Altus TFI S.A. Potgczenie Spdtek nastgpito
poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej (TFI SKOK S.A.) na Spétke Przejmujacyg (Altus TFI S.A.) (art. 492 §
1 pkt. 1 KSH) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej poprzez emisje nowych akgc;ji, ktére
Spoétka Przejmujaca wydata akcjonariuszom Spétki Przejmowanej. Zgodnie z art. 506 § 1 KSH podstawg potgczenia stanowig
zgodne uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Przejmowanej oraz Spétki Przejmujace;j.

Z dniem 2 marca 2015 r. Altus TFI S.A. przejeto zarzadzanie portfelami funduszu SKOK FIO Rynku Pienigznego oraz
nastepujgcymi Subfunduszami: SKOK Akcji, SKOK Obligacji, SKOK Etyczny 2, wydzielonymi w ramach SKOK Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Z dniem 1 czerwca 2015 roku nastgpito potgczenie TFI SKOK S.A. z Altus TFI S.A. Organem zarzadzajgcym Funduszem SKOK
Parasol FIO jest Altus TFI S.A.

Decyzjg Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF w dniu 23 listopada 2016 roku nr DF1/I/4032/68/11/16/PK nastapito
potgczenie Subfunduszu SEJF Etyczny 2 (,Subfundusz przejmujgcy”) i Subfunduszu SEJF Akgji (,Subfundusz przejmowany”).
Dzien 8 stycznia 2017 r. byt ostatnim dniem, w ktérym Fundusz przyjmowat wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa oraz
zlecenia nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu SEJF Akcji. Z uptywem dnia 8
stycznia 2017 r. tj. od dnia 9 stycznia 2017 r. Fundusz zaprzestat przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz
zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu SEJF Akcji.

W dniu 11 stycznia 2018 r., Towarzystwo przydzielito uczestnikom Funduszu, posiadajgcym jednostki uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu
liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym dzieh przydziatu przez
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wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym Subfunduszu w dniu
poprzedzajacym dzien przydziatu.

Ze wzgledu na fakt, iz potaczenie nie miato wptywu na wycene aktywoéw netto Subfunduszy, jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzadzono przy zatozeniu braku kontynuacji dziatania przez Subfundusz przejmowany.

Decyzjg Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF w dniu 9 lutego 2017 roku nr DFI/1/4032/72/12/16/17/U/PK nastgpito
potaczenie Subfunduszu SEJF Obligacji (,Subfundusz przejmujacy”) i Subfunduszu SEJF Etyczny 1 (,Subfundusz
przejmowany”).

Dzien 21 marca 2017 r. byt ostatnim dniem, w ktérym Fundusz przyjmowat wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa oraz
zlecenia nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu SEJF Etyczny 1. Z uptywem dnia 21
marca 2017 r. tj. od dnia 22 marca 2017 r. Fundusz zaprzestat przyjmowania wpfat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz
zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu SEJF Etyczny 1.

W dniu 23 marca 2017 r., Towarzystwo przydzielito uczestnikom Funduszu, posiadajgcym jednostki uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby
jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto
Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym dzien przydziatu przez
warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym Subfunduszu w dniu
poprzedzajacym dzien przydziatu.

Ze wzgledu na fakt, iz potaczenie nie miato wptywu na wycene aktywow netto Subfunduszy, jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzadzono przy zatozeniu braku kontynuacji dziatania przez Subfundusz przejmowany

SEJF Stabilny Zmiennej Alokacji
Na podstawie decyzji Komisja Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/131/14/07/V1/22-9-1/MG wydzielony Subfundusz powstat 20
pazdziernika 2008 z przeksztaicenia SEJF Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilny Zmiennej Alokacji, ktéry rozpoczat
dziatalno$¢ 15 czerwca 2005 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Srodki pieniezne Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w akcje, diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego — do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu, przy czym udziat w Aktywach Subfunduszu akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych nie moze przekracza¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ wytgcznie:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie whniosku
0 dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. 1), oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie
diuzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt. 1)
i 2) z tym, ze taczna ich warto$¢ nie moze przekracza¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu

4) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych, a za zgodg Komisji réwniez w bankach
zagranicznych

5) instrumenty pochodne, , w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. Srodki pieniezne Subfunduszu bedg lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 53 Statutu. Srodki pieniezne
Subfunduszu lokowane bede przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego —
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 53
ust. 2 pkt 1) nie bedzie wyzszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustgpow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz, dzialajagc na rachunek Subfunduszu, =z =zastrzezeniem niniejszego ustepu i ust. 3a,
nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi

publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty

uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do

dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych

oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen

pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% warto$ci Aktywéw Subfunduszu. tgczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
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oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sag
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym taczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgciji,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywac lokat w
papiery warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzszac 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie
moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna  warto$¢ lokat  Subfunduszu w  papiery  wartosciowe i instrumenty rynku  pienieznego,
w ktérych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu nie wiecej
jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyc
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna warto$é pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad lokat Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane:

1) w papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty, ktére prowadza dziatalno$¢ niezgodng z prawem kraju siedziby
podmiotu, ktéry wyemitowat instrumenty, bedace przedmiotem lokat Subfunduszu, w tym konwencjami
miedzynarodowymi oraz umowami miedzynarodowymi obowigzujgcymi na terytorium tego kraju,

2) w papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty, ktérych podstawowg dziatalnoscig jest:

a. produkcja broni;

b.  produkcja wyrobdéw tytoniowych lub wysokoprocentowych napojow alkoholowych;

c. prowadzenie kasyn gier lub salonéw gier losowych;

d. produkcja lub handel materiatami radioaktywnymi wigczywszy w to przechowywanie

i utylizacje materiatow radioaktywnych z wylgczeniem jednak nabywania sprzetu medycznego, sprzetu do

kontroli jakosci lub innego sprzetu medycznego, w ktérym wykorzystanie materiatdw radioaktywnych jest

nieznaczace;

magazynowanie, unieszkodliwianie lub rozporzadzanie materiatami niebezpiecznymi;

ponadgraniczny handel odpadami;

wytwarzanie energii przy wykorzystaniu paliwa nuklearnego;

produkcja stali z wykorzystaniem piecow martenowskich;

produkcja aluminium z wykorzystaniem elektrolizy Soderberga.

e ™o
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Na podstawie decyzji Komisja Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/131/14/07/\V1/22-9-1/MG wydzielony Subfundusz powstat 20
pazdziernika 2008 z przeksztaticenia SEJF Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, ktéry rozpoczat dziatalnosc
16 kwietnia 2007 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, gtéwnie
poprzez inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz moze réwniez
inwestowaé w depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa innych Funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej, a takze instrumenty pochodne, w tym niestandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ wytgcznie:

1) obligacje o statym lub zmiennym oprocentowaniu, obligacje zerokuponowe, inne diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski;

2) obligacje o statym lub zmiennym oprocentowaniu, obligacje zerokuponowe, inne dtuzne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku regulowanym w kraju nalezgcym do Unii Europejskiej;

3) obligacje o statym lub zmiennym oprocentowaniu, obligacje zerokuponowe, inne dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2), oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) -3), jezeli instrumenty te lub ich emitent spetniajg wymodgi,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56)

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone wpkt 1) - 4), z tym,
ze faczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10 % wartosci aktywéw Subfunduszu;

6) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne na zasadach okreslonych w ust. 2-5
ponizej;

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych moze by¢,
zgodnie z ich statutem, zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania;

8) depozyty bankowe w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, a za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego
réwniez w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

1. z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze inwestowac
w nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym jest indeks gieldowy, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;

2) transakcje wymiany walut, papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego i indekséw gietdowych.

2. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w
nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
Funduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréow wartosciowych;

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego.

3. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze zawieraé transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne, za wyjatkiem niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych sg przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej;

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg
w szczegolnosci papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych
praw majatkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

4. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub winnym panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej;

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwe;j;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz na rachunek Subfunduszu sprzedane lub pozycja
w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a. indeksy gietdowe,
b. dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
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c. kursy walut - w zwigzku zdokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu.

5. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu, czgs¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Limity inwestycyjne Subfunduszu
1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Subfundusz jest funduszem obligacji, w ktérym $rodki pienigzne Uczestnikow Funduszu bedg lokowane do 100% w

obligacje o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz obligacje zerokuponowe, przy czym udziat tych kategorii lokat

w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu. W pozostatej czesci

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé swoje Aktywa w inne kategorie lokat wskazane

w art. 69 ust. 2 Statutu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienigznego, jezeli tgczna wartos¢

takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepiséow ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,

depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem

sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery

warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, inne

panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostke samorzadu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej lub innego

panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub migdzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z pozostatych panstw czlonkowskich Unii Europejskie;.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery

wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6, przy czym fgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe

sg poreczane lub gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakgcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 6 i 7 nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub

gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z pozostatych panstw bedgcych czionkami Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze papier wartosciowy lub emitent,
lub poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z
renomowanych agencji ratingowych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest obowigzany dokonywaé

lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery

zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu fgcznie w

papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Przez grupe kapitalowg w rozumieniu ustawy o rachunkowosci rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej

jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10, Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé wiecej niz

10% wartosci swoich Aktywoéw w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat  Subfunduszu  w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

w ktérych Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze

przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w

depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 69, ust. 1-3, ust. 5-7 lub ust. 9-13 Statutu

sg wazne.

Jezeli Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu przekroczy ograniczenia okreslone w przepisach wymienionych

w ust. 14, jest obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w

Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty, ktére prowadza

dziatalno$¢ niezgodng z prawem kraju siedziby podmiotu, ktéry wyemitowat papiery, bedace przedmiotem lokat

Subfunduszu, w tym konwencjami miedzynarodowymi oraz umowami miedzynarodowymi obowigzujgcymi na

terytorium tego kraju.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu nie moze:

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw;
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2) dokonywac "krétkiej sprzedazy";
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem art. 72 ust. 2-4 Statutu;
4) nabywa¢ papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali
szlachetnych.
18. Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 19 i 20 nie moze:
1) lokowaé aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane Ilub opiewajgce na wierzytelnosci
Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw pozostajgcych z nimi w stosunku zaleznosci lub dominacji,
w rozumieniu przepiséw o obrocie instrumentami finansowymi, jak réwniez w wierzytelnosci w stosunku do tych
podmiotéw;
2) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe, z:
a. czionkami organéw Towarzystwa,
b.  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c. osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie Rejestru aktywow Subfunduszu,
d. osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,
e. osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) fgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa
do drugiego stopnia wigcznie,
3) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:
a. Towarzystwem,
b.  podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
c. akcjonariuszami Towarzystwa,
d. akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych
w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
e. Depozytariuszem.

19. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 18 pkt 1) i pkt 3), nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

20. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonaé lokat, o ktérych mowa w ust. 18 pkt 1), lub zawrzeé
umowe, o ktérej mowa w ust. 18 pkt 2) i 3), jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow
Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

21. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty pochodne, w ktérych instrumentem bazowym sa:

1) instrumenty rynku pienieznego;

2) papiery wartosciowe;

3) indeks gietdowy;

4)  kursy walut;

5) stopa procentowa

nabywanych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, nie powinna przekracza¢ 15% wartosci
Aktywow. Przy obliczaniu limitu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, bierze sie pod uwage wartos¢ instrumentow
bazowych dla tych instrumentéw pochodnych.

22. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty pochodne, w ktérych instrumentem bazowym sa:

1) instrumenty rynku pienieznego;
2) papiery wartosciowe;
3) indeks gietdowy;
4)  kursy walut;
5) stopa procentowa
nabywanych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu nie powinna przekraczaé:
a. rownowartosci aktualnej wartosci odpowiednich instrumentéw posiadanych lub pozyczonych przez
Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, w przypadku pozycji krotkiej;
b. Wartosci Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o warto$¢ posiadanych przez Subfundusz
odpowiednich instrumentéw, w przypadku pozycji dtugiej.

SEJF Gotéwkowy
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 25 czerwca 2010 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie i bez ograniczen (tzn. do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu) w kategorie lokat
okreslone w art. 85 ust. 2 pkt 1) Statutu — czyli w listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

1) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 3;
2) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 4-8;
3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust. 9;
4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.
1. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
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regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange,Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, w ramach Korea Exchange:
Korea Stock Exchange, KOSDAQ Stock Market oraz Korea Futures Exchange; Mexico Stock Exchange, w ramach
New Zealand Exchange: New Zealand Stock Market (NZSX), New Zealand Alternative Market (NZAX) oraz New
Zealand Debt Market (NZDX); Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock
Exchange, NASDAQ Stock Market, NYSE Amex Equities oraz CBOT (Chicago Board of Trade);

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1),
w panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednos$ci oraz sa:

a. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujgcy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1),

4) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) - 3),
z tym ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowaé w nastepujace rodzaje instrumentéw

pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopa procentowa;

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego
i indeksow gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne

kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci;

2) ceny;

3) dostepnosci;

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym;

5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w

nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzerh gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych -
w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego

istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,;
3) jesli  koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne, za wyjatkiem niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czlionkowskim albo na rynkach
zorganizowanych, o) ktérych mowa w ust. 3 pkt 1)
w panstwach nalezgcych do OECD;

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe
tych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub innych praw majgtkowych albo srodki pienigzne
lub ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wediug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;
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instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢é w dowolnym czasie

zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje réwnowazaca;

baze dla tych instrumentéw stanowia:

indeksy gietdowe,

diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego,

kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku

pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce  siedzibe
za granica, jezeli:

a. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b. instytucie te  podlegajg nadzorowi  wtasciwego organu nadzoru nad  rynkiem  finansowym
lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c. ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegodlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okres$lone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péfrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

zagranicznych lub instytucji moze by, zgodnie z ich statutem

lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, dziatajac na rachunek  Subfunduszu, moze lokowa¢  swoje  Aktywa w  depozyty

w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgoda Komisji w bankach zagranicznych, o terminie

zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg

zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych

w Ustawie.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes$é Aktywow

Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Srodki Subfunduszu lokowane s gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe lub

prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie

przekracza jednego roku lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz rok.

oo

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1.

1

2)

Srodki pieniezne Uczestnikdbw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu do 100% w listy zastawne,
dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, przy czym udziat tych kategorii lokat nie powinien by¢
nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac¢ wigcej niz 25% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, z p6zniejszymi zmianami) lub;
dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywdw Subfunduszu. taczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym

podmiocie oraz  wartos$¢ ryzyka kontrahenta  wynikajgca z  transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienigznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych  przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sag
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD Iub
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miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym fgczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywa¢ lokat
w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Podmioty nalezace do jednej grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie
moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

13. taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku  pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej
jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz 20% Aktywéw Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. kaczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréw warto$ciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17.  Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane:

1) w papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty, ktére prowadzg dziatalno$¢ niezgodng z prawem kraju siedziby
podmiotu, ktéry wyemitowat instrumenty, bedace przedmiotem lokat Subfunduszu, w tym konwencjami
miedzynarodowymi oraz umowami miedzynarodowymi obowigzujgcymi na terytorium tego kraju;

2) w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty, ktérych podstawowg dziatalno$cig jest:

produkcja broni;

produkcja wyrobdéw tytoniowych lub wysokoprocentowych napojoéw alkoholowych;

prowadzenie kasyn gier lub salonéw gier losowych;

produkcja lub handel materiatami radioaktywnymi wigczywszy w to przechowywanie

i utylizacje materiatow radioaktywnych z wytgczeniem jednak nabywania sprzetu medycznego, sprzetu do kontroli

jakosci lub innego sprzetu medycznego, w ktérym wykorzystanie materiatow radioaktywnych jest nieznaczace;

magazynowanie, unieszkodliwianie lub rozporzadzanie materiatami niebezpiecznymi;

ponadgraniczny handel odpadami;

wytwarzanie energii przy wykorzystaniu paliwa nuklearnego;

produkcja stali z wykorzystaniem piecéw martenowskich;

produkcja aluminium z wykorzystaniem elektrolizy Soderberga.

QooTp

—TQ 0

SEJF Etyczny 2

SEJF Fundusz Inwestycyjny Otwarty Etyczny 2 zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfi 562, w
dniu 11 sierpnia 2010 roku. Na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 marca 2013 roku SEJF Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Etyczny 2 o nr Rfi 439 zostat przeksztatcony w Subfundusz w ramach Funduszu SEJF Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty o nr Rfi 426.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, gtéwnie poprzez inwestowanie w akcje spotek publicznych. Ponadto Subfundusz inwestuje w obligacje skarbowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz lokaty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

1) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz akcje bedgce przedmiotem oferty publicznej w Polsce
lub innym kraju bedacym cztonkiem Unii Europejskiej;

2) dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego;

3) depozyty bankowe;

1. Dokonujac lokat w powyzsze kategorie Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym w kraju nalezgcym do Unii
Europejskiej;
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2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. 1) oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1) i w pkt. 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent
spetniajg wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 4) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56);

4) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1) -3),
z tym Ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz z uwzglednieniem ust. 5-9 ponizej, moze zawiera¢c umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe;

2) ftransakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indekséw gietdowych, tj. swapy walutowe, kontrakty
terminowe typu forward na waluty, kontrakty terminowe typu futures na indeksy gietdowe.

Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne

kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) plynnosci;

2) ceny;

3) dostepnosci;

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym;

5) dopasowania charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 4 mogg by¢ zawierane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w

nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3) jesli koszty nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sa instrumenty

pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty, za wyjatkiem niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie czlonkowskim
Unii Europejskiej;

2) utrzymuje takg cze$¢ aktywdw, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w szczegodlnosci
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw
majatkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo cztonkowskie — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim, podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,

stosuje zasady i ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie

zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2009 r. Nr 17, poz.87).

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, a za zgodg Komisji réwniez w bankach zagranicznych, pod warunkiem, ze bank ten

podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony

w prawie wspdélnotowym, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna

wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, cze$¢

swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1.

Srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu bedg lokowane do 100% w akcje dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym oraz akcje bedgce przedmiotem oferty publicznej w Polsce lub innym kraju bedgcym cztonkiem Unii

Europejskiej, przy czym udziat tej kategorii lokat w aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 60% wartosci

aktywow Subfunduszu. W pozostatej czgsci Fundusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat

wskazane powyzej.

Warto$¢ ekspozycji Subfunduszu z tytutu zawartych kontraktéw terminowych nie moze by¢ wyzsza:

1) od rownowartosci aktualnej wartosci akcji posiadanych lub pozyczonych przez Subfundusz, w przypadku pozyciji
krétkiej;

2) od wartosci aktywoéw Subfunduszu pomniejszonej o warto$¢ posiadanych przez Subfundusz odpowiednich akgji,
w przypadku pozycji dtugiej.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3.  Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatlowej. Podmioty nalezgce do grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

4. Limit, o ktéorym mowa w ust.3 moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu. Jednak w takim
przypadku tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wigcej niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywédw netto w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) inne niz Rzeczypospolita Polska panstwa bedace cztonkami Unii Europejskiej;

3) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z
pozostatych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskie;j;

4) jednostki samorzadu terytorialnego.

6. Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane:

1) w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty, ktére prowadza dziatalno$¢ niezgodng z prawem kraju
siedziby podmiotu, ktéry wyemitowat papiery, bedace przedmiotem lokat Subfunduszu, w tym konwencjami
miedzynarodowymi oraz umowami migdzynarodowymi obowigzujgcymi na terytorium tego kraju;

2) w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty, ktérych podstawowa dziatalnosciag jest:

a. produkcja broni i amunicji;

b.  produkcja wyrobdéw tytoniowych lub wysokoprocentowych napojow alkoholowych;
c. prowadzenie kasyn gier lub salonow gier losowych;

d. produkcja stali z wykorzystaniem piecéw martenowskich;

e. produkcja aluminium z wykorzystaniem elektrolizy Soderberga

a takze czerpig korzysci z:

a. uprawiania hazardu;

b. prowadzenia kasyna;

c. prania brudnych pieniedzy;

d. pornografii;

e. produkgji lub rozprzestrzeniania odpadow radioaktywnych.

7. Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywaé "krétkiej sprzedazy" w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy;

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem art.102 ust.2-4;

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pankiewicza 3, 00-696
Warszawa, jest jedynym organem Funduszu.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe.

Towarzystwo zostatlo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl
Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000290831.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia
2018 roku.

Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusze w dajacej przewidziec¢ sie przysztosci.

Badanie Potaczonego Sprawozdania Finansowego Funduszu oraz Jednostkowych Sprawozdan Subfunduszy

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy zostat
przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B. wpisany na liste firm
audytorskich pod nr 3685.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikdw Funduszu, okreslone w ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56) i Statucie oraz nie sg
podzielone na kategorie w rozumieniu art. 158 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56).

SEJF PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

12



. POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKLADNIKI LOKAT

2'-18-12-31

2'-17-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

13 003

11 469

18,37%

34 661

41 384

15,51%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

5903

6 004

Dtuzne papiery warto$ciowe

63,66%

79111

Instrumenty pochodne

-0,36%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

81,68%

119 675

126 782

47,51%
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Il.  POLACZONY BILANS
POLACZONY BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 62 434 266 832
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 217 49 270
2) Naleznosci - 84
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 90 696
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 49 747 58 255
- dluzne papiery wartosciowe 38 278 16 871
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1470 68 527
- dluzne papiery warto$ciowe 1470 62 511
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 507 647
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 507 647
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - II) 61 927 266 185
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu -9 456 182 768
1) Kapitat wptacony 1755834 1707979
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 765 290 -1 525 211
V. Dochody zatrzymane 73 888 76 997
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 42 796 42 733
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31092 34 264
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 505 6420
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 61927 266 185

Niniejszy pofaczony bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czes¢

finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2018 - 31-

01-01-2017 - 31-

12-2018 12-2017

I. Przychody z lokat 5277 7318
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1536 1575
Przychody odsetkowe 3707 5 606
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 34 137
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 5214 8 206
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 644 7216
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 186 157
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 237 58
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 105 162
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 11 560
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 3
Pozostate 31 50
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 5214 8 206
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 63 -888
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -12 097 19 133
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3172 23 425

- Z tytutu réznic kursowych 1411 -280

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -8 925 -4 292

- Z tytutu réznic kursowych 22 -262

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -12 034 18 245

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng cze$¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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Altus

IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

266 185 332720

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -12 034 18 245

a) przychody z lokat netto 63 -888

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3172 23 425
Iolfe)lthrOSt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 8925 4292
2.1. Zyski zatrzymane dotyczace przejetych Subfunduszy SEJF 9061 9061
Etyczny 1 oraz SEJF Akcji:

a) zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1216 -1216

b) zakumulovyany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 7845 4026
(strata) ze zbycia  lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny : 3819
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2234 9184
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu : )
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -192 224 -75 719

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 47 855 -57 916

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -240 079 -17 803
i.)rl_'_sa)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 204 258 66 535
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 61 927 266 185
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 209 772 311 329

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktdére stanowi integralng czes¢

potgczonego sprawozdania finansowego.
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