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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGQ BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWGOZDANIA FINANSOWEGQO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Altus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawczdania finansowego
Altus Subfundusz Absolutne] Stopy Zwrotu Nowej Europy z siedzibg w Warszawie [, Subfundusz” lub
LJednostka”) wydzielonego w ramach Allus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z siedzibg w
Warszawie, ul. Pankiewicza 3, na ktare skiadaja sie: zestawienie lokat wediug stanu na dzier
31.12.2017 r., bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2017 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 01.01,2017 r. do 31.12.2017 r., noty objasniajgce i informacje

dodatkowe {,sprawozdanie finansowe”).
Odpowiedzialnodé kierownika jednostki i 0séb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki, Zarzgd Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzizlny za
sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z poin. zm.) {,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiqzujgeymi przepisami prawa, w tym
Rozporzadzeniem Ministra finanséw z dniz 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 1. nr 249 poz.1858; a takie statutem
Subfunduszu. Kierownik Jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje
za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztafcenia

spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik Jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej
Jednostki (Zarzad Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) s zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane ustawg o rachunkowosci.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] oraz wyniku finansowego Jednostki zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci 1 przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowasci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o hieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym {Dz. U. 7 2017 reku poz. 1089) {,ustawa o biegfych rewidentach”),

2] Krzjowych Standarddw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyvietych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 futego 2015
r. z poin. zm. wiwigzku zuchweta nr2041/37a/2018 z dnia5 marca 2018r. w sprawie
krajowych standardow wykonywania zawodu
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3) rozporzgdzenia Parlamentu Luropejskiego | Rady [UE} nr 537/2014 2 dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczgoych ustawowych hadan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisfi 2005/908/WE {Dz. Urz. UE L 158
7 27.05.2014, str. 77 oraz Dz, Urz, UE 1. 170z 311.06.2014, str. 66} {, Rozporzadzenie 537/2014"),

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw  etycznych  oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskad wystarczajaca  pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawezdanie finansowe
jako calos¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnosc
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyze] wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
mogg powstawal na skutek oszustwa lub bledu i s uwaZane za istotne, jezeli moina racjonalnie
oczekiwaé, Ze pojedyncze lub igcznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
padjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istothego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyisze niZ ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
powstatego na skutek biedu, poniewa? moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w biad lub obejécie kontroli wewnetrznej | moze dotyczyc kazdego obszaru prawa
i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuigcych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zaleiy od osgadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka Iistotnego znieksztalceniz sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujge oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelne] prezentacji
przez lednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosdci kontroli
wewnetrznej Jednostki. Badanie chejmuje takie ocene cdpowiednioici przyjetych zasad {polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownika Jednostki wartosci szacunkowych, jak

réwnie? oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszej rentownodci badanej Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Jednostki przez kierownika Jednostki obecnie ub

w przysziosdci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nhas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleinosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz :zasademi etyki zawodowej przyjetymi uchwafami Krazjowej Rady Bieglych
Rewidentow.
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Jgodnie z nasizg najlepszg wiedza 1 przekonaniem os$wiadczemy, Ze nie $wiadczylismy ustug
niebedgoych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz

art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kiuczowy biegfy rewident i firma audytorska nie Swiadczyli na rzecz Jednosthdi lub jednostek przez nia
kontrolowanych ustug zabronionych niebedgcych badaniem, o ktdrych mowa w art.5 ust 1 akapit

drugi rozperzadzenia UE oraz arl. 136 ustawy o bieghych.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Subfunduszu uchwalg Rady Nadzorczej
Altus TFl 5A z dnia 09.03.2017 r. Umowa na badanie zostata podpisana 14.06.2017 r. Sprawozdania
finansowe Jednostki badamy nieprzerwalnie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego

31.12.2014 r., to jest przez okres 4 kolejnych lat.

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy poniie} opisane najbardziej znaczgce
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalidmy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtege rewidenta
procedur badania, zamieécilismy réwnieZ najwainiejsze spostrzeienia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na

zidentyfikowane ryzyko

Wycena portfela lokat

aktywnym rynku, jak | nienotowanych na

aktywnym rynku) wynosita 27.610 tys.
ztotych.,
Zgadnie z polityka rachunkowosci

Subfunduszu wartos¢ skfadnikow lokat jest
ustzlana zgodnei z zasadg ostroine] wyceny

oraz 1
zasad

prawem  szczegdinych wyceny
aktywow  funduszy  inwestycyjnych, w
szczegblnosci  zgodnie z  Ustawg o
rachunkowoéci  oraz  Rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
W sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

- Ze wigledu na istotng warto$ tej pozycji

"Na dzien 31.12.2017 r. ftgczna wartoscé
sktadnikéw lokat wg wyceny na dziesi !
bilansowy  (zardwno  notowanych na

uwzglednieniem  przewidzianych |

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

Analize zasad wyceny skladnikdw lokat
opisanych Statutem Subfunudszu,

Zrozumienie i ocene érodowiska kontroli
wewnetrznej, w tym dotyczacych wyceny
portfela lokat.

Analizg procedur wyceny portfela, w tym
analize  polityki rachunkowosci oraz
procedur kontroli wewnetrznych, majacych
zapewni¢ wycene zgodng z przepisami
prawa oraz Statutem Subfunduszu.

Weryfikacje na podstawie wybrangj proby
poprawnosci  wyceny  lokat  poprzez
potwierdzenie z cedufami odpowiednich
rynkéw ceny  jednostkowej iokat
notowanych na aktywnym rynku.

Weryfikacje na podstawie wybranej proby
poprawnosci wyceny lokat poprzez anaslize

| aktywow Subfunduszu oraz wystgpowanie
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ryzyka w ochszarze cigglege stosowania

. spojnych zasad wyceny a takie w zakresie w
jakim wycena rawlerz elemently szacunku
oraz osadow, ridentyfikowano  kluczowe
ryzyke badania sprawczdania finansowsgo w
powyziszym abszarze.

oraz oceng ratozen medeli wyceny dia
Ickat nienotowanych na aktywnym rynku.

¢ Analiza ryzyks utraty wartosci lokat ze

szczegdlnym  uwzglednieniem  informacji
rynkowych i zdarzen po dniu bilansowym.

e Qcene poprawnosci prezentacji pozycji
lokat w zestawieniu Jokat oraz notach
objasniajgcych  stanowigcych  element
sprawczdania finansowego Subfunduszu.

+ QOcene poprawnosc i kompletnesci
ujawnien zgodnie Z Ustawg o
Rachunkowosci oraz  Rozporzadzeniem
Ministra Finansdow w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych

Opisane  powyie] przeprowadzone  testy
szezegotowe w polaczeniu z oceng Srodowiska

kontroli wewnetrnej dostarczyty nam
wystarczajgcych i odpowiednich  dowoddw |

badania pozwalajaeych  na  zaadresowanie
apisanego ryzyka w obszarze wyceny portfela
lokat.

Zysk/strata zrealizowana ze zbycia lokat

W okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017 roku  Subfundusz  osiggnat  zysk
wrealizowany 7 tytutu zbyciz lokat w kwocie
3.875 tys. zt.

Ze wzgledu na istotng wartosc powyiszej .

pozycji Rachunku wyniku z operacji oraz fakt,
i7 transakcie dotyczace lokat stanowij
podstawowa  dziatalnos¢  Subfunduszu,
- zidentyfikowano kiuczowe ryzyko badania w

| powyZszym obszarze sprawozdania !

finansowego Subfunduszu.

Nasze procedury ohejmowaty miedzy innymi:

o Analize | zrozumienie zasad ustalania
zrealizowanego zysku/straty  ze zhycia
lokat.

e Zrpzumienie i ocene Srodowiska kontroli
wewnetrznej, w tym dotyczgcych sposobu
ustalania zrealizowanego zysku/straty ze
zbycia lokat.

c  Weryfikacje na podstawie wybranej proby
poprawnosci ujecia transakeji skladajgcych
sic na zrealizowany zysk/strate ze zbycia
iokat poprzez uzgodnienie do dokumentow
irodtowych oraz weryfikacje poprawnosci
rozliczenia przychodow oraz  kosztéw
zwigzanych z analizowanymi pozycjami.

¢« QOcene poprawnosci prezentacji pozycji
zrealizowanego zysku/straty ze zbycia |okat
w  notach objadniajacych stanowigcych
eglement  sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

s QOcene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien zgodnie  z Ustawa o
Rachunkowosci oraz  Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow w sprawie szczegdinych
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zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych

Opisane powyiej przeprowadzone testy
szczegdiowe w polgczeniu z oceng Srodowiska
kontroli wewnetrzne] dostarczyly nam
l wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania
pozwalajacych na zaadresowanie opisanego ryzyka
w obszarze zrealizowanego zysku/straty ze zbycia
lokat,

Opinia

Naszym zdaniem, zalagczone roczne sprawozdanie finansowe:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] Jednostki na dzien
31.12.2017 r, oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017r,,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjgtymi zasadami
{(polityka} rachunkowosci,

s zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoscl Funduszy inwestycyinych {Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859} | postanowieniami
statutu Subfunduszu.

tnne informacje, w tym o wypetnieniu obowiazkéw wynikajgeych z przepiséw prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowa! obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, 2z ktérymi moze
zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonad, koncentracji lokat w ramach
poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta), terminéw i procedur rozliczania transakeji z
uezestnikami Funduszu oraz rzetelnodci wyceny aktywéw wedlug wartosci godziwej.

Q.

Andrzej Pulut
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 10972

Dziafajgcy w imieniu:

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

firma Audytorska nr ew. 3685

Warszawa, 18 kwietnia 2018 r.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 11 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz.

395,

z pozn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu
przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu ALTUS Absolutne
Stopy Zwrotu Nowe] Europy wydzielonego w ALTUS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktdre obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedilug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 27 605 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokoéci 64 402 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik 2z operacji w kwocie
3 053 tys. zlotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokos$ci 18 177 tys. ziotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

~ S
e
Féen/ /
jotr Oslecki

Prezes Zarzadu

{.“Vz/‘%iﬂfzﬁ

Andrzej Zydorowicz Krzysztof Mazurek
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

i

Ryszard Czerwonka
Czionek Zarzadu

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY
ZWROTU NOWEJ EUROPY




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY ALTUS
SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ
STOPY ZWROTU NOWEJ EUROPY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
NOWEJ EURCPY

+ 255




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

HE S BILANS T EEER0T-12-31 P01 6-12-31 2
1. Aktywa 65 224 46 412
1) Sradki pieniezne iich ekwiwalenty 36 372 21688
2) Naleznosci 1242 29
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony da odkupu - -
4) Sktadniki lckat notowane na akbywnym rynku, w iym: 27 802 24 885

- diuzne papiery wartosciowe 600 6838
£) Skiadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym. B 10

- diuzne papiery warloéciowe - -

B) Nieruchomoéci . -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 822 187
i Aktywa netto {| - 1) 54 402 45 225
IV, Kapital funduszu 58 686 43 662
1) Kapitat wplacony 216 465 142 867
2) Kapital wyptacony {wielko$¢ ujgmna} -157 779 -99 305
V. Dochoedy zatrzymane 2268 242
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -3 748 -1 900
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zreatizowany zysk (strala) ze zbycia lokat B 017 2142
Vi, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 448 2421
64 402 46 225

VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V])

Liczba zarejestrowanych jednosiek uczestniciwa

538 301,2459

411 143,1212

A

500 759,8583

369 416,8204

C 37 541,3876 41 725,3008
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119,64 112,43
A 119,63 112,41
o] 119,80 112,61
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

©d 2017-01-01 0d 20160101

i do 2017-12-31 £10.20¥6-12-31
I. Przychody z lokat 1228 1330
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 853 439
Przychogy cdsetkows 351 620
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 224 271
Pozostate - -
Il. Kosziy funduszu 3077 2141
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2825 1956
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 38 30
Oplaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 28 24
Oplaty za zezwolenia oraz rgjestracyine - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 15 115
Ushugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe | 2
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldg réznic kursowych - -
Pozostale 65 14
il. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
1V, Koszty funduszu netto {I1-111) ao77 2141
V. Przychody 2 lokat netto (i-1V) -1 B49 ~811
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 4 902 2026
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 B75 672
- Z tytulu réznic kursowych 651 693
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny jokat, w tym: 1027 1354
- z tytulu réZnic kursowych -138 66
VI, Wynik z operacji {V+-V1I) 3053 1215

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 5,58 2,81
5,89 4,26

[9)
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.AL

s : ogdlem
Papiery warlodciowe gwarantowane przez g
Skarb Pafistwa 585 600 0.92%

Obligacie 600 585 500 0,92%

Papiery wartciciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez _

jednostki samorzadu terytorialnego ) 3
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
pafhstwa nalezgce do OECD (z -
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynaredowe instytucje finansowe,
ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolita -
Polska lub przynajmniej jedne z pafstw

nalezacych do OECD
Suma: 585 600 0,92%

i 5 TABELA DODATKOWA : 56 wg wyceny na

HAEGRUPY KAPETALOWE O KTORYCH MOWA W AR 98 USTAWY : : } ;
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S. A, 2095 3.22%
Suma: 2095 3.22%

“TABELA DODATKOWA

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2018 01 05(

Kontraki Forward Waluta PLN WD EUR/PLN 2018-01-05 (-

Kentrakt Forward Waluta PLN FWD GBP/PLN 2018-01-05 (-

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD TRY/PLN 2018-01-05 (-
Suma:

+
)
)
)

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
NOWEJ EUROPY .
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

] od 20170101 do 2017-12-31

‘“od 201601-01 do 2G15-12-31 =

I. Zmiana wartosel aktywdw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na keniec peprzedniego okresu

sprawozdawczego 46225 58 483
2. Wynik z operacii za okres sprawezdawczy 3053 1215
a) przychody z lokat netto -1 849 -811
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3875 672
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 1027 1354
3. Zmiana w aktywach netto z tytuks wyniku z operacji 30563 1215
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu (razem): - -
a) Z przychodow z lokat netto - b
b) ze zrealizowansgo 2ysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawezdawczym {razem) 15124 -13 473
a) zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu} 73 598 39 995
b} zmiana kapitatu wyptaconego {zmnigjszenie kapitalu) -58 474 -53 468
6. Lgczna zmiana aktywdw netio w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 18 177 -12 258
7. Warose aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 54 402 46 225
8. Srednia warto$é aktywdw netio w okresie sprawozgawczym 54 932 53 182

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczha zbytych jednostek uczestnictwa

593 150,4793

305 651,0746

Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa

461 807, 4414

447 233,7937

Saldo zmian 131 343,0379 -141 582 7181
c

Liczba #bhylych jedriostek uczestnictwa 29 8484517 56 6005010

Liczba odkupionych jednostek vczestniciwa 34 033,3649 40 783,4103

Saldo zmian -4 184,9132 15 8170907

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

18357299584

1242 5794891

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1334 70,1101

B73 162,6687

Saido zmian 500 759,8583 369 416,8204
[§

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 116 018,4346 86 169,9829

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 78 477.0470 44 4436821

Saldo zmian 37 541,3878 41 726,3008

i, Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Waresc akiywow netto na jednostke uczesinictwa na Xoniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego ()

A 112,43 108,89
c 112,61 109,54
2. Warlo$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego ckresu sprawozdawczego
A 119,63 112,41
C 118,80 112,61
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawczdawczym (*)
A 642% 3.23%
C 6.38% 2.80%

4. Minimalna warteaé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym i data wyceny.

A

112,35 2017-01-13

106,18 2016-02-11

C

112,53 2017-01-13

106.77 2016-02-11

5. Maksymalna wartesé aktywow nette na jednostke uczestniciwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

12037 2017-10-02

112,43 2016-12-30

¢

120,20 2017-10-02

112,63 2018-12-30

6. Wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A 118,63 2017-12-31 112,41 2018-12-31

cC 119,80 2017-12-31 112,61 2016-12-31
. Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartoscl " "
aktywow netto, w tym (*): 5,60% 4.03%
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 5.14% 3,68%

Wynagredzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Cplaty dla depozytariusza D,07% 0,06%

Cplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.05% 0,05%

Ustugi w zakresie rachunkowcsci 0,21% 022%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*} Dla funduszy rozpeczynajacych dzialalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartosé

nominalna,

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU NOWEJ EUROPY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyiete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 28 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz, 395, z pozn. zm.)
oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepiséw.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pblroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4, Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskigj. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie
w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartoséci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:; zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce |
informacje dodatkowa. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktore nie wystapily lub
wyltgcznie wartosci zerowe zostaly pominigte.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne;.
Naliczone na dzienl bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sa w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wediug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzieri ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficialnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy | dzielony jest kiuczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dziert.
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b} Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1, Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia | wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia skiadnika aktywdw lgcznie z
poniesionymi opfatami, w szczegoinosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych {w przypadku aktywdw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem oplat naleznych Depozytariuszowi | izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowna zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu ofrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za kiore zostaty
otrzymane, skorygowang ¢ ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

3. Zysk iub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metoda HIFO .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze®, polegajgcy na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej bie2gcej wartosci ksiggowej.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnigciu podiegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu kibrych zaciagnigcia otrzymano
najnizszg premig netto.

3.3, Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okresiong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sig do papierdw wartoéciowych nabytych z udzielonym przez
druga strong przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przyslugujgce prawo poboru akcji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
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rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat:

7.1. Nabycie albc zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuie sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskigj, po przeliczeniu wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczgce Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z
dziatainoécig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitalu wptaconego | wypitaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym | wyptaconym,
zwiazanych z wptatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia | odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitafu wptaconego albo kapitafu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednastek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

peprzednim.

¢) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywdw netto i wyniku z
operacii.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywdw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy orachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859} oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Warto$¢ aktywéw i pasywodw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdinych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywow Funduszu,
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Wartos¢  Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszy
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w
nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartoéci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostgpne kursy z gléwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomnigjszajac Wartos¢
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartosé Aktywow Netto  Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie¢ zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy tgcznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zarwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim pelnym miesiacu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w
jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i
sg publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadkuy, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TF] dany rynek moze
zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapily
rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajacy lub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku s3 podawane do publicznej wiadomosc).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sig, ze w
przypadku bonow skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na ryku gidwnym. Podstawg wyboru
rynku gtéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gidwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w
szezegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, roznig sie miedzy
soba, wowczas Zarzadzajgcy lub TFI, wediug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen,

7. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz
platnych za okazaniem, ktorych wycena odbywa sie metoda skorygowanegj ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktdrych w prospekcie
emisyinym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okresltono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywéw pienigznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzieri wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednic do przychodow odsetkowych lub

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSCLUTNEJ STOPY
ZWROTU NOWEJ EUROPY

+ 269 »




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

kosztéw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku dluznych papierow wartoéciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu {np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowa lub warunkami emisji dany skiadnik iokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, woéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koricowego przeplywu do
cbliczenia ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominalu.
9. W przypadku skfadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cente nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub
innym dokumencie okre$lajgcym warunki emisji) nie zostaly okre$lone daty Kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany ckresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeplywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczgtku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze
datg ostatniego przeplywu jest data wykupu.
10. W przypadku papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przephlywdw pienieznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy,
11. Skorygowang ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj obliczone] przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierdw wartosciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efekiywne] stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej craz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezacej wartosci wg éredniego kursu NBP oglaszanego dla danegj
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach z
tytutu roznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy diuznych papierow wariodciowych naleznosci z  tytutu
przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakeji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposob:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedaZy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytulu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wediug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dziern Wyceny i
ksiegowane na konto naleznosci z tytutu cdsetek oraz przychody z tytulu odsetek.
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15. Dla papierdw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdZnica
pomigdzy skorygowang cena nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a warto$cig sprzedazy (bez odsetek) uimowana jest na koncie naleznoéci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premit.

16. Wierzytelnosci, dia ktorych okreslono terminy przeplywdw Srodkdw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowej, W
przypadku wierzytelnosci, dia kidrych nie mozna wiarygodnie okresli€é przeplywy $rodkow
pienigznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartoSci nominalnej
powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominaiu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejsze] polityki rachunkowosci,
skiadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedtug wartoéci godziwej wyznaczongj przez:
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
zastosowanie do wyceny wilasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praklykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
7e podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skiadnikow lokat sg:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wyceng odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegolowe warunki emigji {ub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przyszilych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeplywoéw pienigznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostegpnego serwisu informacyjnego,

- jesl nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnoéci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposab estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sig po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Mode! Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sig wartosc
nizszg z dwoch (a lub b}:

a) W dniu, w ktérym spdika jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedlug wzoru:

Vi = (a—b)/[1+{n/m)] wzor (1)
gdzie .

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJY STOPY
ZWROTU NOWES EUROPY

21271




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Vt — wartoéé teoretyczna prawa poboru
a - kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n— liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartoé¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastgpuigcym wzorem:
Vt={(a~b)/{n/m) wzor (2)
gdzie:
a - kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
warto$¢ ujiemnag, do wyceny nalezy przyjaé wartosc prawa poboru wynoszgeg 0 PLN;

. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantow uwzglednia sie gérng graniceg wielkosci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowe] emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poborufwarrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gorngj i doingj
granicy ceny,

Hi. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreélona jest jedynie minimalna lub maksymalna c¢ena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomoéci, do wyceny prawa pobaoru
przyimuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogloszenia;

e W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartoéci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjne] w
terminie pdZniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie ceng emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalona
wedlug ponizszego wzoru na wartosc¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B - cena emisyjna akcji nowej emisji

L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisiji

{C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig poréwnania ostatnigj
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuie sie nizsza z tych dwoch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji {(PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$c¢
godziwg uznaje sig warto$¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku
ceng akcji nierozniacych sie istotnie, o podobnej konstrukgeji prawnej i celu ekonomicznym w
szczegdinosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwsze] emisji za wartosé
godziwg prawa do akgji uznaje sie wartosé ustalong wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspélnego inwestowania nie
bedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjgcie wartosci
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aktywéw netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu Iub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dziert Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢
nowsza — wowczas wedlug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beds wszelkie istotne
zmiany wartoéci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm inweslycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dia tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierébw wartoSciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartoéciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Sktadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sig | wycenia zgodnie z
zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sig
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku dfuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje
krotkie] sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza si¢ zgodnie z
zasadami stosowanymi do danego skiladnika lokat w sytuacii gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakgji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzier po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.
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22.1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w kidrej sg nolowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrg) sg denominowane.,

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po
przeliczeniv wediug ostatniego dostepnegoe w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartoé¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

22.4, Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna fub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedlug éredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakeji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (1. w dniu tzw.
ex-date). Jesl nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolgjnych terminach, zwigzanych z
nalezng dywidenda (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz wartos¢ tych
praw,

Dywidenda nalezna/wymagalina wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptlaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od Iokat
terminowych, od nabytych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i
wyptacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sig
za pomoca efektywnej stopy procentowe;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pignigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24 Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:

24 1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytdw oraz papierdw warto$ciowych wycenianych wediug
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skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwiazanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych kosztow zwigzanych z
dziatalnoscig  Subfunduszu zmnigjszaja rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych |
rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesigcznych po otrzymaniu  faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo, Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zalozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tylulu wynagrodzenia staiego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sag naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danegeo Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostale rezerwy na koszly zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych pozycji koszidw 2z
uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie
ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreglony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TF1 sg
uimowane w ksiegach Subfunduszy prey jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez
TF1.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnoéci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktorych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catoéci dziel: sig na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow
nette Subfunduszu w sumie aktywdw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

24.3. ujlemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obegjmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat,

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu
1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania ustala sie wedlug
stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen | wartosci okreslonych w

Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.
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Wartosé aktywow netto  Subfunduszu jest rdwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu  Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny ti. w dniach, w
ktorych  odbywaja sie regularne sesje  Gieldy Papierdw  WartoSciowych
w Warszawie.

Wartoécé Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wynikuy, wartosé
aktywow netto oraz warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podzialowego

obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzdr na kiucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xe - WAN/JU kategerii C na D-1 bez zackraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La}+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokac]i JU kategerii C = (Xc"Lc) / [(Xa*La)+(Xc"Le)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyplaconym, zwigzanych z wplatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonegj zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie rownej Wartodci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasada opisana, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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T NOTA2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 0 oo

“201712-31 ¢

TR0eze

Naleinosci

1 242

Z tytutu zbytych lokat

1189

Z tytulu instrumentow pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

43

Z iytutu odsetek

i0

2Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

2Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgee po2yczek

Pozostale

TTNOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZY &0 oo

S0 7-12-31 i

TTR0T6AZR

Zobowigzania

Z tytulu nabytych aktywdw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczesinictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyinych

Z tytulu odkupionych jednostek tczestnictwa atbo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krotketerminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu dlugeterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

2 tytutu rezerw

Pozostale sktadniki zobowigzad

20174231

OTA4 3, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
i. Banki / waluty

BANK MILLENNIUM S A.
PLN 9 000

BANK ZACHODNI WBK 8.A, -
PLN 10 000

DENIZ INVEST - B - -
TRY - - - -

DOM MAKLERSKI MBANKU S.A, - 1543 - 1828
EUR 23 959 271 1200
usD 168 584 150 625

BANK PEKAQ S.A, - 5 000 - 5000
PLN 5 000 5 000 5 900 5000

RAIFFEISEN BANK POLSKA § A - 10 829 - 7855
EUR 6 23 5 22
[eET 1 3 9 48
PLN 10776 10776 7713 7713
TRY 5 4 - -
usp 7 23 17 72

NOT,
‘POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH.
. CELL ZASPOKOJENIA BIEZACYCH zoaownmn

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWDZDAWCZYM

do 2017-12-31.
il -\Wartos€ na i
dZmﬁ biiansowy

1 do 2016+12.31-

~Wartosé na
bi

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw

pienigznych
CZK - - 136 22
EUR 279 1188 265 1158
GEBP 4 18 3 32
HUF - - 5 B84 83
PLN 20 123 20123 17 981 17 981
TRY 1 1 485 646
UsD 164 617 199 786
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Srodki.pieni.ei.ne i ekwiwalenty

55.76%

46,73%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 99 0,16% 98 0,20%

Diuzne papiery wartesciowe g9 0,15% 96 0.20%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 36 471 55,91% 21784 46,93%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiemn wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dluZne instrumenty finansowe. Szczegolowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw
wykupuizapadainosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

YZYKO:STOPY PROCENTOWE - RYZYKO
YWU SRODKOW PIENIEZNYCH {*7)

T 20)692°91

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

501 0,77%

Diuzne papiery wartoSciowe 501 0.77% 6542 14,10%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 501 0,77% 6 542 14,10%

(**} Jako aktywa ohtigione ryzykiem przeplywdéw $rodkéw plenieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zohowigzania obcialone ryzykiem przeplywbw Srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowe] trakiuje sig
ingtrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna,

Kwoty cdzwierciediajgce maksymalne obciaZenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcii nie
Wyp;'m;ag’ Swoih {}pb oo %zgk gw?'przy cyzym P Zgidnia sie 38 222 58,58% 28 365 51,11%
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (%)
Srodki na rachunkach bankowych 36372 55,76% 21688 46,73%
Naleznosci 1242 1,90% 29 0,06%
Skiadniki [okat notowane na aktywnym rynku 600 0.92% 6 638 14,30%
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku 3 - 10 0,02%
Przypadki Znaczacej koncentragji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 35 437 54,32% 26 511 57.11%
bilansowe {*****}
BANK MILLENNIUM S.A 9000 13,80% 7008 15,10%
Srodki na rachunkach bankowych 9 000 13,80% 7 008 15,10%
BANK ZACHODN{ WBK $.A. 10 000 15,33% - -
Srodki na rachunkach bankowych 10 000 15,33% - -
BANK PEKAD S.A 5 000 7B7% 5000 10,77%
Srodki na rachunkach bankowych 5000 7.67% 5000 10, 77%
RAIFFEISEN BANK POLSKA §.A, 10 837 16,60% 7 865 16,94 %
Sredki na rachunkach bankowych 10 B29 16,60% 7 855 16,92%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 - 10 0,02%
SKARB PANSTWA, 500 0.92% 65638 14,30%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 500 0,92% 6638 14,30%

{****} Za maksymalne obtiazenie ryzykiem kredytowym trakiuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkdw pieniginych,
depozytow, nalenosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentédw pochednych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.
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‘od 2017-01-01.do 2017:12-31 =

od 2016-0‘1-91 do 2016-12-31 S

Skiadniki lckat notowane na aktywnym fynku

Instrumenty pochedne

Diuzne papiery wartosciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

Prawa pchoru 3 - - -
Prawa do akgji - - - -
Akcie 4 557 986 963 1151
Skiadniki fokat nienctowane na aktywnym rynku 675 -7 -950 145
Instrumenty pochodne 675 -7 -1 021 153
Diuzne papiery wartosciowe - - 71 -8
Nigruchomasci N N C -
Pozostate - - - -
Suma: 3875 1027 672 1354

z tytudu wynagrodzenia statego

Z tyluiu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

_'OTA-1 2 DANE PORéWNAWCZE D JEDNDSTKAGH
“CZESTNICTWA =

UR017-12-31

s '201_5-12~31-:'

| Wartodc aktywow netto na kontec roku obroiowego

64 402 58483
1. Warloit aktywdw netio na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku cbrotowego
A 119,63 11241 108,89
[ 119,80 152,681 109,54
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

JEDNOSTKOWE SPRAWQZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU NOWEJ EUROPY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACIJE © ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakoficzeniu ckresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYM! W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, kidre wymagatyby przeksziatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY
ZWROTU NOWES EUROPY
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Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

¢y W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e} W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfunduszu w dajgcej sie przewidzied przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12

miesigcy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU
Do pomiaru catkowitej ekspozyci Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode absolutne|

wartosci zagrozonej.

Wyznaczona oczekiwana wartoé¢ wskaznika dZzwigni finansowej: 44 %
Prawdopodobienstwo przekroczenia oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowej

ustatone zostato na poziomie 12 %.

Warto$¢ catkowitej ekspozycji na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 3,55 %. W okresie
sprawozdawczym $rednia warto$é catkowitej ekspozycji wyniosla 4,86 %. Najnizsza wartosc
ekspozycji w okresie sprawozdawczym wyznaczona zostala na poziomie 2,14 %, najwyzsza

na poziomie 8,65 %.

Dane wykorzystane do obliczen calkowite] ekspozycii:

vaRz0dn
Ccaysty[%]

STRABAG SE . - -

PORR AG - - -
PALFINGER AG - - -
CEZ - - -

BIOTECHNOLOGY RESEARCH & -38 696,77 24 -20,62% 1,69%
INF
CONTINENTAL AG - - -

H&R WASAG AG -121 684,43 zt -19,59% 5,32%
KION GROUP AG -54 845,18 zt -10,81% 2.40%

- VaR20-dn. czysty
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OSRAM
TALGO SA
NEXANS S.A,
CREDIT AGRICOLE S A
L'OREAL S.A.
THALES S.A.
FWD EUR/PLN
FWD GBP/PLN
FWD TRY/PLN
FWD USD/PLN
LAIRD PLC
LEONARDO SPA
PLAY
WZ0118
WZ0124
WZ0118
WZ0120
WZ0126
pPS80721
FW20H1820
AGORA
ALIOR
ATAL
BGZENPP
HANDLOWY
MILLENNIUM
BENEFIT
BORYSZEW
CCC
CFBPS
PRIME
FORTE
GETINOBLE
RAWLPLUG
KRUSZWICA
LCCORP
MERCOR
NEWAG
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

-45 475,23 zt

-56 482,46 z1
-20 333,37 zt
-56 627,86 zt
-45 079,59 zi
-46 683,53 z!
-91 552,49 zf

-1.44 zt

-1 998518 zt
-564 317,18 zt
-108 146,91 2t
-186 364,01 zt
-411 217,74 zt
-203 698,05 2
-378 282,26 z
-604 899,10 zt
-134 807,62 zt
-164 863,43 zt
-304 688,20 =zl
-315220,28 A
-277 314,69
-122 006,42 2l
-262 329,43 #
-68 494,39 z}
-183 662,95 z
-417 708,08 z¢
-184 638,00 zt
-84 638,19 zi

- 286 »

-3,30%
-8,01%
-8,46%
-6,82%
-14,45%
-22,57%

0,00%

-2,01%

-11,06%
-24,43%
-23,28%
-24,69%
-30,12%
-23,75%
-27,06%
-23,04%
-17.88%
-26,73%
-92,17%
-57,89%
-48,80%
-30,76%
-18,95%
-20,098%
-21,82%
-32,25%
-23.57%

2,47%
0.89%
2,48%
1,97%
2,04%
4,00%
0,00%
0,09%
24,68%
4,73%
8.,15%
17,98%
8,91%
16,54%
26,45%
5,89%
7,21%
13,32%
13,78%
12,13%
5,33%
11.47%
2.56%
8,03%
18,27%
8,07%
3,70%
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ORBIS -187 048,27 # -20,22% 8,18%
PBKM -124 041,37 zt -19,05% 5,42%
PCCROKITA =217 441,71 zt -27,97% 9,51%
PEKAO -337 271,86 z! -26,04% 14,75%
PGNIG -162 721,15 zt -25,87% 7.12%
PGO -7 013,86 zi -29,85% 031%
PKOBP -309 858,35 zt -19,99% 13,55%
SYNEKTIK -114 051,72 zt -27,01% 4,99%
SANOK -135 096,44 zt -29,55% 5,91%
TIM -38 894,75 zt -39,89% 1,70%
NEUCA -236 088,57 zt -29,31% 106,32%
PFLEIDER -100 115,62 = -35,23% 4,38%
MANGATA -47 461,67 z! -29,50% 2,08%
OZAK GAYRIMENKUL YATIRIM -202 899,50 zt -31,30% 8,87%

ORTAKLIGI REIT

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz
w okresach porownywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 41.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJ FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu Zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakeji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréow wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz iub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupeinienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu

SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego:
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

rzycnody .
204,00
gﬂf;\lFFEISEN BANK POLSKA 39170 ’ 204,00 2012
ING BANK SLASKI S.A. 888,30 . . "
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ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS

SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU NOWEJ EUROPY

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Piotr Osiecki
Prezes Zarzadu

g
[,#L/(&M‘f-né--;

F
Andrze] Zydorowicz Krzysztof Mazurek
Czonek Zarzadu Czionek Zarzgdu

o f/ﬁwm/ff

Ryszard Czerwonka
Czionek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

fi/:,: 1.
na §kaiska

{

“,-I
Katarzy

Dyrektor Departamentu Ksiegowoéci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z0.0. S KA

Warszawa, 11 kwietnia 2018 r.
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