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Altus Subfundusz Absolutnef Stopy Zwrotu Rynku Polskiego, ul. Pankiewicza 3, 00-696
Warszawa

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Altus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego
Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego z siedzibg w Warszawie (,Subfundusz”
lub , fednostka”} wydzielonego w ramach Altus Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z siedziba
w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, na ktodre skfadajg sie: zestawienie lokat wediug stanu na dzien
31.12.2017 r., bilans sporzadzony na dziert 31.12.2017 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., noty objasniajace i informacje

dodatkowe (, sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnoc kierownika jednostki i 0s6b sprawujgcyeh nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki, Zarzgd Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, jest odpowiedzialny 2a
sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiagg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzeteing prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z péin. zm.} {, ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 24% poz.1859) a takze statutem
Subfunduszu. Kierownik Jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje
za niezbgdng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem,.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik Jednostki oraz cztonkowie rady nadzarczej
Jednostki {Zarzgd Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane ustawa o rachunkowosci.

Odpowiedzialnoé¢ bieglego rewidenta

Naszym adaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacjt majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowoéci i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowege przeprawadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) {,ustawa o biegtych rewidentach”),

2} Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania
przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 Jutego 2015
r. z poin. zm., wzwigzku zuchwalg nr2041/37a/2018 z dnia5 marca 2018r. wsprawie
krajowych standarddw wykonywania zawodu
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3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady {UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegOfowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznega, uchyiajacym decyzje Komisjii 2005/90S/WE (Dz. Urz, UE L 158
227.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 7 11.06.2014, str. 66} {,Rozporzadzenie 537/2014"),

Regulacje te wymagajy przestrzegania wymogéw  etycznych oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia badania w  taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg  pewnose,
7e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badaniz jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe
jako catoic zostato sperzadzone na podstawie prawidiowo prewadzonych ksigg rachunkowych oraz
nie zawiera istotnego znieksziatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinie. Wystarczajgca pewnosc
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, 7e badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia
mogy powstawa¢ na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonainie
oczekiwac, ie pojedynczo fub fgcznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uiytkownikdw
podjgte na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstalego na skutek oszustwa jest wyisze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
powstalego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowad zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w blgd lub obejicie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kaidego obszaru prawa
i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegafo na przeprowadzeniu procedur stuigcych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanege oszustwem iub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli
wewnetrzne] Jednostki. Badanie obejmuje takie ocene odpowiednioéci przyjetych zasad {polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika Jednostki wartosci szacunkowych, jak
réwniez oceng ogoélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie cbejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej Jednostki ani
efektywnodci lub skutecznosci prowadzenia spraw Jednostki przez kierownika Jednostki obecnie lub

w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ie uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawg do wyraZenia przez nas opinii z badania, Opinia jest spdjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z hadania.

Niezaleinosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzgdzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwalami Krajowe] Rady Bieglych

Rewidentdw.

Zgodnie 2z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, 2e nie Swiadczylismy ustug
niebedacych badaniem, ktére s3 zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Kluczowy biegly rewident i firma audytorska nie swiadczyli na rzecz Jednostki lub jednostek przez nig
kentrolowanych ustug zabronionych niebedgcych badaniem, o ktdrych mowa w art.5 ust 1 akapit
drugi rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegiych.

Wybér firmy audytorskie]

Zaostalisémy wybrani do badania sprawozdania finansowego Subfunduszu uchwalg Rady Nadzorczej
Altus TFI SA 2 dnia 09.03.2017 r. Umowa na badanie zostala podpisana 14.06.2017 r. Sprawozdania
finansowe Jednostki badamy nieprzerwalnie poczagwszy od roku obrotowego zakonczonego
31.12.2012 r., to jest przez okres 6 kolejnych lat.

Najbardzie} znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej naczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwern oraz cpracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta
procedur badania, zamiesciliémy réwniez najwazniejsze spostrzeienia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
znieksztalcenia zidentyfikowane ryzyko

Wycena portfela lokat

Na dzien 31.12.2017 r. {gczna wartosc | Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
sktadnikow lokat wg wyceny na dzied e Analizg zasad wyceny skiadnikéw lokat
~bilansowy  (zarbwno  notowanych  na | opisanych Statutem Subfunudszu.

ku, jak i ni 5 . . , .
aktywnym rynkl, Jak i n{enotowanych na. e Zrozumienie | ocene s$rodowiska kontroli
aktywnym rynku} wynosila 144,097 tys. .

wewnegtrznej, w tym dotyczgeych wyceny
ztotych. .

portfela lokat.
Zgodnie z polityka rachunkowosci
Subfunduszu wartos¢ skiadnikéw lokat jest
ustalana zgednie z zasadg ostroine] wyceny
oraz z uwzglednieniem przewidzianych
prawem  szczegdlnych  zasad  wyceny
aktywow  funduszy  inwestyeyjnych, w

= Analize procedur wyceny portfela, w tym
analize polityki rachunkowoécl oraz
procedur kantroli wewnetrznych, majgcych
zapewni¢ wyceng zgodng z przepisami
prawa oraz Statutem Subfunduszu.

szczegdinodci  zgodnie z Ustawg o s Weryfikacje na podstawie wybranej préby
rachunkowosci praz Rozporzadzeniem poprawnosci  wyceny lokat  poprzez
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. potwierdzenie z cedulami odpowiednich
W sprawie szczegodinych zasad rynkéw ceny  jednostkowej iokat
rachunkowosci funduszy inwestycyinych, notowanych na aktywnym rynku. |
Ze wigledu na istotng wartos¢ tej pozycji e Weryfikacje na podstawie wybrane] préby
aktywow Subfunduszu oraz wystepowanie poprawnosci wyceny lokat poprzez analize
“ryzyka w obszarze cigglego stosowania oraz oceng zatozen modeli wyceny dla

spojnych zasad wyceny a takie w zakresie w
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L jakim wycena zawiera elementy szacunku

oraz osgdow, zidentyfikowanc  kluczowe

' ryzyko badania sprawozdania finansowego w :

! powyzszym obszarze.

Opisane
szczegblowe w polgczeniu z oceng S$rodowiska
kontroli
wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania
pozwalajgcych na zaadresowanie opisanego ryzyke
w obszarze wyceny portfela lokat.

lokat nienctowanych na ai-;t'\-,!m\.n-;ﬂym rynku.

Analiza ryzyka ulraly wartoéci lokat ze
szezegGlnym  uwzglednieniem
rynkowych [ zderzen po dniu bilansowym

Ocene poprawnosci prezentacji  pozycji ;
lokat w zestawieniu lokat oraz notach
objasniafgeych  stanowigcych  element

sprawozdania finansowege Subfunduszu.

Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien  zgodnie z Ustawg o)
Rachunkowoséci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finansow w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych

przeprowadzone testy

powyzej

wewnetrznej dostarczyly

informacgji

nam :

Zysk/strata zrealizowana ze zbycia lokat

W okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017  roku Subfundusz osiggnat  zysk

zrealizowany z tytutu zbycia lokat w kwocie |

17.495 tys. zt.

Ze wigledu na istotng warto$¢ powyiszej
pozycji Rachunku wyniku z operacji oraz fakt,
iz transakcje dotyczace lokat
podstawowa  cziafalnos¢  Subfunduszu,
zidentyfikowano kluczowe ryzyko badania w
powyZszym obszarze sprawozdania
finansowego Subfunduszu,

stanowig

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

Analize i zrozumienie zasad wustalania
zrealizowanego zysku/straty  2e zbycia
lokat.

Zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznej, w tym dotyczacych sposobu
ustalania zrealizowanego zysku/straty ze
zbycia lokat.

Waeryfikacje na podstawie wybranej proby
poprawnesci ujecia transakcji sktadajgcych
sie na zrealizowany zysk/strate ze zbycia
lokat poprzez uzgodnienie do dokumentow
Zrodiowych oraz weryfikacje poprawnosci
rozliczenia przychodow  oraz  kosztow
zwigzanych z analizowanymi pozycjami.

Oceng poprawnosci prezentacji pozygji
zrealizowanego zysku/straty ze zhycia lokat
w notach objasniajacych stanowigcych
element sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Ocene poprawnosc i kompletnesci
Ujawnien 2godnie z Ustawg o
Rachunkowosci  oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finansow w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowaosci funduszy
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”ﬁnwestycyjnych

Opisane powyze] przeprowadzone testy
szczegotowe w polgczeniu z oceng srodowiska
kontrofi wewnetrznej dostarczyty nam
wystarczajacych | odpowiednich dowoddw badania
pozwelajgcych na zaadresowanie opisanego ryzyka
w obszarze zrealizowanego zysku/straty ze zbycia
lokat.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

» przedstawia rzetelny | jasny obraz sytuacji majgtkowe] i finansowe] Jednostki na dzien
31.12.2017 r., oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017r.,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy ¢ rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,

= zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzanych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne co do formy | tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa, w tym
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859) i postanowieniami
statutu Subfunduszu.

Inne informacje, w tym o wypelnieniu cbowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat {zakresu podmiotéw, z kidrymi moie
zawieral transakcje, zakresu igkat, jakie Subfundusz moie dokonaé, koncentracji lokat wramach
poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta), terminéw i procedur rozliczanta transakeji z
uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywdw wedtug wartosci godziwej.

Q.

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972

Dzialajgcy w imieniu;

W8S Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Firma Audytorska nr ew. 3685

Warszawa, 18 kwiethia 2018 r.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 11 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1984 roku o rachunkowosci {Dz. U. 2018 poz. 395,
z podin. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku
Polskiego wydzielonego w ALTUS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujgce
lokaty w wysokosct 144 097 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujacy akiywa netto i
kapitaty w wysokos$ci 246 494 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku 2z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 4 280 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w akiywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 13 134 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatko
s
]

/
Lo
I} i

~Piotr Osiecki
Prezes Zarzadu
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Czonek Zarzadu Czionek Zarzadu
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY ALTUS
SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ
STOPY ZWROTU RYNKU
POLSKIEGO

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALTUS FUNDUSZ iINWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
RYNKU POLSKIEGO

-46-




i & HEEiR0172:31 58 S 2016-12-3F i
I Aktywa 248 660 242 D64
1} Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 102 706 107 693
2) Naleznosci 1857 5243
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w iym: 141 247 122 109

- diuzne papiery warloéciowe 4 074 4167
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku. w tym: 2 850 19

- dluzne papiery wariosciowe 2509 -
6) Nieruchcmosci - -
7) Pozostate aktywa - -
If. Zobowiazania 2166 8704
11, Aktywa netto {i - 11 245 494 233 360
V. Kapital funduszu 206 762 197 898
1} Kapital wptacony 939 220 815 710
2) Kapitai wyptacony (wielko$é ujemna) -732 468 -617 812
V. Dochody zatrzymane 21 899 11373
1} Zakumulcwane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -20 014 -13 045
2 Zakumulewany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41913 24 418
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 843 24 089
246 494 233 360

Vi, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-\1)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1684 0486848

1630 868,4970

1248 694,2232

A 14310700757

C 252 978,6191 382 174,2738
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 146 37 143,09

A 146,82 143,65

Cc 143,80 141.25
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A.

d 2017:01:01 d,2016-01-01
“do 2097-12-3 020164231
. Przychody z fokat 4514
Bywidendy i inne udziaty w zyskach 1873
Przychody edsetkows 2167
Przychody ywigzang z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - 474
Pozostate - -
1. Koszty funduszu 11 621 g 219
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 9 81 8918
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje - -
Opiaty dla depozytariusza &7 43
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 73 51
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
Ushugi w zakresie rachunkowosci 178 172
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawnie - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 20 17
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1158 -
Pozostate 302 16
I}, Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV, Koszty funduszu netto {11-11) 11 621 9219
V. Przychody z iokat netto {1V} -6 989 -4 708
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 249 15 807
1. Zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat, w tym: 17 495 2850
- z tytulu 1oZnic kursowych 15 397
2. Wzrest (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -6 246 13 057
- 2 tytutu rdznic kursowych - -286
VIL Wynik z operacji (V+-VI) 4 280 11202
Wynik z operacji przypadaigcy na jednostke uczestnictwa
A 2.63 7.29
c 263 549
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 5

| “od 2017-01-01 to 2017-12-31

“od 2016-01-01 do 2016-12-31 ]

1. Zmiana wartodci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
| coranoadawezeno Pop g 233 360 195 089
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy 4 280 11202
a) przychody z lckat netio -5 969 -4 705
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 495 2 850
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 248 13 057
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacjt 4 280 11 202
4. Dystrybucia dochodéw {przychoddw) funduszu (razem): - .
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawczdawczym (razem) B 854 27 059
a) zmiana kapitatu wplaconege (powigkszenie kapitatu) 123 510 155 021
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitalu} -114 656 -127 962
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym {3-4+-5) 13 134 38 261
7. Warto$< aktywdw netlo na koniec okresu sprawozdawczego 246 494 233 360
8. Srednia warte$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 282 985 198 342

1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawoczdaweczym w rozbiciv na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

676 274,0429

820 080,2982

Liczba cdkupionych jednostek uczestpictwa

483 B98 1904

799 0742234

Salde zmian

182 375 8525

21 006,0748

c

Liczba zbylych jednostek uczestnictwa

168 339,1179

289 103,0586

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

297 534,7726

129 495 9047

-129 195,6547

169 603,153¢9

Saldo zmian
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosei fundusze w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
c
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Salde zmian
. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
t. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 143,65
c 141,26
2. YWarioig aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawezego
A 146,82
C 143.80
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (**)
A 2.21%
C 1,81%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednosike uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny
A 142 69
c 140,28
5, Maksymalna wartost aktywdw netio na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 148,76
C 146,10
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 145 B2
C 143,80
I, Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje
Oplaty dia depezytariusza
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,03%
Uslugi w zakresie rachupkowodci 0.07%
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

5555 257,0658
4 306 582,8725
1248 694,2232

62315611385
4 800 491,0628
1431 070,0757

941 273.2493
E88 294 6302
252 978,6191

772 934 1328
390 759,8588
382 174,2738

135,73
133,92

143,65
141,25

5,84%
547%

2018-01-19
2016-01-19

2017-01-12
2017-0112

132,47
130,68

2016-11-30
2016-11-30

2017-05-31
2017-05-31

143,74
141,42

143,65
141,25

2015-12-31
2016-12-31

4,65%
4.50%

0,02%
0,03%
0.09%

2017-12-34
2017-12-31

4,42%
3,73%

0.03%

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnosé w okresie biezgeym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartosé
nominakna.

(**} Dane prezentowans w ufeciu rocznym,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNBDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a} Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg si¢ na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku {Dz. U. 2018 poz. 385, z pdzn. zm.}
oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249 poz. 185%9) oraz
wszelkich zmianach tych przepiséw.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pdiroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sig w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sig
w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa,

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i
infformacje dodatkowa. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia Ktore nie wystapity lub
wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete,

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sig w bilansie w pozycji ,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominainej.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sa w bilansie w pozycji ,Naleznosci”,
Wszystkie lokaty $rodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sa w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
pedziatowym zgodnie z wycena na ten dzien.
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b} Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu yjmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowiazujgcymi Fundusz regulacjami prawa | zapisami
statutowymi.

2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skiadnika aktywow lgcznie z
peoniesionymi oplatami, w szczegdinosci z prowizjiami maklerskimi | podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych, gdy PCC pfacony jest przez
Subfundusz), za wyigtkiem oplat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za kidre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne,

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

31. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika Jokat, a w
przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowangj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

3.2. W przypadku wyga$niecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uzngje sig, ze
wygasnieciu podiegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4, W przypadku gdy jednege dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kKurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcii nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do

otrzymania dywidendy od akcji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
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rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

£. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidre] sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszuy, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitaiu wplaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreéienia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreélonym dniu wyceny, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia | odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kKapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zohowiagzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku 2
operacii.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netio Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywdw Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy orachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pozn. zm.} oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych {Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisdw.

2. Wartos¢ aktywow i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegodlnych zasad wyceny
aktywow i pasywodw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartosé Aktywéw Funduszu,
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Wartosé  Aktywdw Nettio Subfunduszy oraz Wartosé Aktywdw Netto  Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w
nastepujgeym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gldwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aklywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sig¢ pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje si¢ zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy facznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim peinym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w
jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i
sa publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgeym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego {ub TFI dany rynek moze
zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgey lub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyimuje sig, ze w
przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gidwnym. Podstawg wyboru
rynku gldwnego dla skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku iokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym,

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane =zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w
szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowos$é Funduszu, roznig sie miedzy
sobg, wowczas Zarzadzajgcy lub TFl, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierdw wartoSciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, kiérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyinym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji} nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywodw pienieznych i dat faktycznych
przeplywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzier wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).

Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub
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kosztéw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listdéw zastawnych oraz weksli, dla kiérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowa lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreélic daty koncowego przeplywu do
obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos$¢ lokat, o ktorych mowa
powyzej, na dany Dziefi Wyceny, réwna sie wartosci nominalne] powigkszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.
9. W przypadku skiadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (lub
innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku | korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreélajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienigznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadaja w dni wolne od pracy.
11. Skorygowana ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu katkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierow warto$ciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skitadnika lokat rowna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznoéci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
£g przeszacowywane do biezgcej wartosci wg $redniego kursu NBP oglaszanego dia danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach z
tytutu réznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy dtuznych papierdw wartosciowych naleznosci z tytuu
przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy uimuje sie w nastepujgcy
sposdb:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek,

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedfug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny |

ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.
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15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakeji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscia sprzedazy (bez odsetek) umowana jest na koncie naleznoéci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dia ktérych okreslono terminy przeplywdéw srodkdw pienieznych wycenia
sig w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku wierzytelnodci, dla ktdrych nie mozna wiarygodnie okreslié przeplywy Srodkow
pienigznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartodci nominalneg
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominaty,

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
skiadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wediug wartosci godziwe] wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci,
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny, Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu oraz praktyka na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikow Iokat sa:

18.1. W przypadku warrantow subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzgcych z aktywnego rynky, uwzgledniajace wycene odpowiadajgcych im papierow
wartosciowych udziatlowych danego emitenta oraz szczegofowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.,

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktow terminowej wymiany
przysziych piatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobigrane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymac]i, w szczegodlnasci dia opcji nienotowanych stosuje
sie sposdb estymaci przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytdw — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto8¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzieft Wyceny
dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za wartos¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosc
nizsza z dwbch (a lub b);

a} W dniu, w ktérym spdtka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vi=(a—b)/[1+{n/m}] wzor (1)
gdzie :
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Vit — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a - kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji
b} wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—-b}/{n/m) wzor (2}
gdzie:
a - kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartosé ujemng, do wyceny nhalezy przyjac wartos¢ prawa poboru wynoszgeg 0 PLN;

i W przypadku, ady wielkosé¢ emisji okreslona jest widelkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poborufwarrantow uwzglednia sie gorna granice wielkosci emisji;

i, W przypadku, gdy cena akcji nowe] emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
warlosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednia arytmetyczng goérnej i dolngj
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimaina lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboruiwarrantu uwzglednia sie ceng podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publiczne] wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyimuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta | stosuje sie jg od dnia
ogloszenia;

* W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie poZniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje siec cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogftoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong
wedlug ponizszego wzoru na wartos¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B ~ cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji

(C-B)/L

Qd pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatnigj
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczongj przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizsza z tych dwéch wartosci,

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) - za wartosc
godziwg uznaje sie warto$¢ ustalona w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene akcji nierdzniacych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w
szczegodlnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartose
godziwg prawa do akeji uznaje sie wartosc ustalong wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania nie
bedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
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aktywow netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzier Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktdrej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest warto$é
nowsza ~ wowczas wedtug te] wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytuhs uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartoéci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dria 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkow
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz
bankdow powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dia tych papieréw
warto$ciowych,

20.2. Przedmiotem pozyczki papierdw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego chrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wediug zasad przyjetych dla tych
papierdow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sig | wycenia zgodnie
zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sig
zasade MIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym
charakierze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji zakupu zamykajgcej pozycjg
krotkiej sprzedazy. W okresie, o kidrym mowa powyze] odsetki nalicza sig zgodnie z
zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz,

21. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodgy skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakgji do dnia rozliczenia transakcje BSBE s3 wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rezliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych,
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22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

22.2. Aklywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23.30 (zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu} $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozlive — do waluty EUR.

22.4. Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakeji do dnia SPOT wedlug $redniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowiazania i naleznoéci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychedy z lokat obejmujg w szczegdtnosci:

23.1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach

- Nalezna dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw,
ex-date). Jedli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych z
nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartosc tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagaina wykazywana jest jako skladnik odrgbny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkdéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca Kalendarzowego naliczane |
wyptacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomoca efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24, Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytdow oraz papierdw wartosciowych wycenianych wedlug
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skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych kosztéw zwigzanych z
dziatalnoscig  Subfunduszu  zmniejszajg rezerwe. Uzgednienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztdw nastgpuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu  faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo, Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
Zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdag kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sa preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztow z
uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad iimit okre$lony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFi sa
ujmowane w ksiggach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez
TFL

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnoéci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

~ Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktorych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sig na poszczegodlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostathiego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych,
naleznosci 1 zobowigzan w walutach obcych,

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réZnice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wediug
stanow odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz, 23.30.
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Wartos¢  aktywow netto  Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o© zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny {j. w dniach, w
ktérych  odbywaja sie regularne sesje  Gieldy Papierdw  Wartosciowych
w Warszawie.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez pedzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dazien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny,

Dla poszczegoinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netio oraz warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kalegorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego

obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategerii A na D-1 bez zaokraglen
Xc¢ - WAN/U kategorii C na D-1 bez zackraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*.c)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne Koszty wykazane w statucie

Funduszu

8.

Na potrzeby okreélenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu  wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wplatami | wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia,

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconege albe kapitatu
wyplaconege jest dzien zbycia Jub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwne] Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt. 4.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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i i NOTA2 NALEZNOSCI FUNDUSZU - R017-12-31 s H2016-92-31
NaleZnos 1857 5243
Z tytutu zbytych lokat 836 5109
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 987 108
Z tytutu dywidend 1 1
33 25

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziaie na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

“NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZY i

01T 2.3 5

72161231 -

Zobowiazania

8 704

Z tytuki nabytych aktywow

4919

Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie fuhduszu do odkupu

2 tytubu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyplaty przychodow funduszu

2 {ytubu wyenmitowanych obligacit

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

2 tytulu diugoterminowych podyczek | kredytow

Z tytulu gwarancji lub pereczen

Z tytubu rezerw

Pozostale skladniki zobowiazan

STRUKTURA RODKOWPJENIEZNY
YCH

102 708

- 107 683

1. Banki / waluty -
BANK MILLENNIUM S.A, 25074 - 25 109
PLN 25074 25074 25108 25 109
BANK ZACHODNIWBK S A. - 25 000 20 000
PLN 25 000 25 000 20 000 20 000
DENIZ INVEST - 607 - 714
TRY 658 607 601 714
DOM MAKLERSKIBZ WBK S.A. - t 166 - 1748
EUR 143 596 237 1048
PLN 352 352 700 700
UsHh 62 217 - -
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 8435 - 9 580
EUR 1036 4320 1010 4 469
usp 1182 4115 1218 5091
BANK PEKAQ S.A. 25 000 15 000
PLN 25 00 25 000 15009 15 000
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A - 17 425 - 35 562
CZK - - 931 152
EUR & 25 & 27
PLN 17 372 17 372 35349 35 349
TRY 15 14 14 16
ush 4 14 4 18

QT SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

2OZION SRODKéWPlENIEZNY UTRZYMYWANYCH

H. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw

pienieznych
CZK 138 22 742 120
EUR 1244 5268 1029 44856
GBF - - 10 56
PLN 11¢ 872 119 872 57 879 57 679
TRY 6842 865 741 972
Usp 1207 4558 1307 5154
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tys. 1ys. i
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 102 706 41,30% 107 682 44,45%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - B
Skiadniki Iokat nienctowane na aktywnym rynku 2 509 1,01% - -
Dluzne papiery wartciciowe 2508 1,01% - -
Suma: 105 215 42.31% 107 693 44,49%

{*) Jako aktywa obcigfone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokupenowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynksi 4074 1,64% 4167 1,72%

Dluzne papiery wartodciowe 4 074 1.64% 4 167 1.72%
Skiadniki lokat nienotowane na aktvywnym rynku - -~ - -
Zobowiazania - - - -
Suma: 4074 1,64% 4 167 1,72%

{**) Jakeo aktywa obeigzone ryzykiemn przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

01 11 2-31

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciaZzenie ryzykiem
kredytowym w przypadiu gdyby strony transakeji nie 5
wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sig 111 208 44.72% 17122 48,39%
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (")
Srodki na rachunkach bankowych 102 708 41,30% 107 683 44,49%
Naleznosc 1857 0.75% 5243 217%
Skiadniki lokat netowane na akbtywnym rynku 4074 1.64% 4167 1.72%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 568 1.03% 19 0,01%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
peszcezegdélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 92 533 37.21% 95 690 39,54%
bilansowe {*****)
BANK MILLENNIUM S.A. 25 074 10,09% 25109 10,37%
Srodki na rachunkach bankowych 25074 10,09% 25108 10,37%
BANK ZACHODN{ WBK S.A. 25000 10,06% 20 000 8,26%
Srodki pa rachunkach bankowych 25 000 10,06% 20 000 8.26%
BANK PEKAQ S.A. 25 Q00 10,05% 15 000 6,20%
Srodki na rachunkach hankowych 25000 10,05% 15 000 520%
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 17 458 7.01% 35 581 14,71%
Srodki na rachunkach bankowych 17 425 7,00% 35 552 14,70%
Skiladniki iokat nienctowane na aktywnym rynku 34 0,01% 19 0.01%

{*=**) Za maksymalne obecig2zenie ryzykiem kredytowym traktufe sie poziom 100% wariosci bilansowej brutto srodkow pieniginych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktéryeh wycena na
tzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{"**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredyiowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogélem.
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z tytulu wynagrodzenia stalego

7284
2 tyludu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 144 1635
Suma: 9821 8919

: POROWNAWGZE O JEDNOST!
B e UCZESTNICTWA 1
I Warled¢ akiywéw netto na koniec roksi cbrotowege

1. Wartosé aktywdw nette na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A

[&

146,82

143,80

143,65 155,73

141,25 133,92
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASCLOWEGO
SUBFUNDUSZU ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO

INFORMACJA DODATKOWA

1} INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczagcych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy ckres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOQZDANIU

SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztaicenia
pordwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania

uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STORY
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b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakeji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCH

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
przez Subfunduszu w dajgce]j sig przewidzied przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPQOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metodg absolutnej

wartosci zagrozonej,

Wyznaczona oczekiwana warto$é wskaznika dzwigni finansowej: 13%
Prawdopodobienstwo przekroczenia oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowej

ustalone zostato na poziomie 14%.

Wartoé¢ catkowite] ekspozycji na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 3,21 %. W okresie
sprawozdawczym $rednia wartos¢ catkowite] ekspozyefi wyniosta 3,66 %. Najnizsza wartosé
ekspozycji w okresie sprawozdawczym wyznaczona zostala na poziomie 2,33 %, najwyzsza

na poziomie 5,61 %,

Dane wykorzystane do obliczen calkowite} ekspozyciji:

VaR20-dn. = Udziat

GXH8 -479 235,51 zt -11.87 % 6.08 %
THALES S.A. - - -

FWD EUR/PLN -168 069,75 =zt ~-3.30 % 213 %

FWD USD/PLN -276 408,09 zt -6.82 % 351 %
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. - - -

14/12/2018 PUT
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NEWAG S.A. 29/06/2018 P17.5

WZ0118
WZ0121
WZ0124
WZ0119
WZz0120
AATHOLD
AMICA
APATOR
ATAL
ATMGRUPA
AUTOPARTN
BGZBNPP
BENEFIT
BORYSZEW
BSCDRUK
BYTOM
CFBPS
CHERRY
CLOUD
COMP
NOWAGALA
PRIME
DEBICA
GOBARTO
SYNTHOS
ECHO2189
EMPERIA
ELEKTROTI
ELZAB
FERRO
FORTE
IDEABANK
IMPEL
IMPEXMET
INDYKPOL
IZOSTAL
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7) INNE INFORMACJE
Informacje dotyczgce zdarzen, ktdre nie wystgpity od dnia 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz

w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktdre nie wystgpity od dnia 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY

(UE) 2015/2365

Na dzien 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu zadnych z transakgji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciaganych pozyczek
papierow warto$ciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z

wyzej wymienionych transakci.
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ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS

SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

[ A
[/
“'Piotr Osiecki
Prezes Zarzadu

| {Fl@ Toa
Andrzej Zydorowicz Krzysztof Mazurek
Czonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka
Cztonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

'y

i

Katarzyna Skalska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosct Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K A,

Warszawa, 11 kwietnia 2018 .

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY
ZWROTU RYNKU POLSKIEGO

.

g
o A
A




