OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca
sprawozdania finansowego

SKY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

za okres 09.01.2015r. - 31.12,2015r.

Warszawa, 08.04.2016 r.




SKY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Warszawa, ul. Pankiewicza 3

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestoréw

SKY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

z badania
sprawozdania finansowego

SKY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

za okres od 09.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego SKY Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 09.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objaéniajgce i
informacje dodatkows.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu spetnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.) oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowo$ci Funduszy inwestycyjnych
{Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859}.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy

rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

» przepisoOw rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pdzn. zm.},

»  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

» rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). e
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnoSci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci | znaczacych szacunkow, sprawdzenie -—
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem =zbadane sprawozdanie finansowe SKY Funduszu Inwestycyjinego
Zamknietego we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuagj

majatkowej i finansowej Funduszu na dzied 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 09.01.2015r. do 31.12.2015 r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikdw funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostalo oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodnos¢ danych standow aktywdw funduszu, w tym w szczegdinosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw warto$ciowych oraz pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

.

; S ;
7 . i/ ! / "",;.__,‘
/—x‘m, LWkt tenie
s
Anna Krélikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: SKY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzadza Towarzysiwo dziatajgce pod firmg ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcdw pod
numerem KRS 0000200831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
Fundusz :

- W dniu 9 stycznia 2015 zostat wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych pod numerem - 1086
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 360654872
- posiada nadany przez Urzgd Skarbowy NIP - 107-003-2023

Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym SKY Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego jest wzrost wartoéci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych cztonkow Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,,

w tym:

Imig i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki FPrezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chus¢ Czionek Zarzadu 01.01.2015r. -~ 15.01.2015 r.
Andrzej Zydorowicz Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opini
Krzysziof Mazurek Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzadu 15.04.2015 r. ~ do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzgdu 18.09.2015 r. - do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pdZniejszymi zmianami);

- statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 01.12.2014, Rep.
A nr 8990/2014. Do dnia wydania opinii nie nastgpita zmiana statutu.

Czas trwania funduszu jest nieckresliony.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Teiefan; (022) 416-20-83,
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* Na dzien 31.12.2015 r. SKY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

o Wyemitowat tgcznie 11 220 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci emisyjnej

11 220 tys. zt.
o Nie dokonat umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych

= Za prowadzenie ksiag rachunkowych w badanym okresie odpowiadata firma Vistra Fund
Services Poland Sp. z o.0. S KA., za sporzadzenie sprawozdania finansowego
odpowiadata firma ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDN]I
ROK OBROTOWY

Badany rok obrotowy jest pierwszym rokiem obrotowym Funduszu. SKY Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zostat wpisany w dniu 9 stycznia 2015 do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 1086.

lll. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorcze] ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania
finansowego SKY Funduszu inwestycyjnego Zamknietego za 2015 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 15.07.2015 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy ul.
Grzybowskie] 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujacych zawod biegiego rewidenta pod numerem 12881.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ziozyl
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan
warunkowych istniejgcych na dzieh 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozZenia
oswiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdzilismy, aby nastapilty ograniczenia zakresu badania. Zarzagd
ALTUS TFI S.A. zlozyt wszystkie Zadane przez bieglego rewidenta oéwiadczenia,

wyjasnienia i informacje.
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B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkoéci z rachunku wyniku z operaciji oraz bilansu
opisujace dziatalno$é Funduszu w okresie od 09.01.2015r. do 31.12.2015 .

Lp |} Wyszczegolnienie 31.12.2015r.

1. | Aktywa 11 166,0

2. | Aktywa netto 11 142.0

Srednia warto$é aktywéw netto w okresie

3. sprawozdawczym 112450

4. | Przychody z lokat 276,0

5. | Koszty Funduszu netto 255,0

6. | Wynagrodzenie TFI 160.,0

7. | Przychody z lokat netto 21,0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku straty 0.0

8. z wyceny lokat

9. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {99.0)
10. | Wynik z operacji (78,0)
1. Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na 993.05

koniec okresu sprawoczdawczego

Podstawowe wskazZniki finansowe i ich analiza

31.12.2015 1.

s (wynik z operacji

:ﬁwgw?eim -0,68 funduszu*100 / przecigtny
stan aktywdw netto)

Poziom kosztow koszty wynagrodzenia TFl
wynagrodzenia 1,42 *100 / $rednia wartosc
Towarzystwa aktywbw netio
Udzial kosztéw do koszty funduszu
Sredniej wartosci 2,27 netto*100/4rednia wartosce
aktywow aktywow netto

W okresie badanym Fundusz rozpoczat budowe portfela inwestycyjnego.

Szersza ocena dziatalnosci Funduszu ze wzgledu na krétki jego okres dziatania nie jest
mozliwa.
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Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Whyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuaciji
dzialalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spefniajaca podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowoéci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn.
zm.) oraz z przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKO_WYCH)

W jednosice prawidlowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczgcymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposoéb ciggty. W sprawozdaniu

finansowym prawidlowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywdw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgce podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych speiniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegoinoéci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe s3 rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledow rachunkowych. Ogoinie
speiniaja warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4, RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSCE KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone byly w analizowanym okresie w siedzibie
biura Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S. KA.

WRBS Audyt Sp. z o©. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Jok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierow warto$ciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartodciowa, w formie zestawien analitycznych w sposob umozliwiajgcy szczegodlows
identyfikacje poszczegoinych papierow wartosciowych.

Whyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezaco i ogdinie
spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci | sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowoéci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocyg
komputera oraz spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz zobowiazany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia utworzenia

Funduszu.

ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegolnosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Fundusz w dajgcej sie przewidzieé
przysziosci.
I.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r,

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ui. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-65-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XII Wydrzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000059028, Kapital Zaktadewy 100.000 zt
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I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozyciji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowiagzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne zewidencja ksiegowa i zostaly w nstotnym zakresie
prawidtowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wplacony oraz wyptacony =zostaly prawidiowo ujete | =zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Warto§¢ ksiegowa kapitalu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015r. 11 220 tys. zt.

I.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaftujgcych wynik
z operacji

Pozycje ksztaltujgce wynik z operacii jednostka ujeta kompietnie i prawidlowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychoddw | koszidow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objaéniajacych do
sprawozdania finansowego.

II.L5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedia zmiany wartoéci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto s3 zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej | analizy sald kont.

II.L6. Rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeplywow pienieznych prawidiowo sporzadzono metodg bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.7. Noty objasniajgce oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegodinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takZze w postaci opisdw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w spos6b kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycie, kidérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakter i istotnos¢ pozycji wymagaja innej dokiadnosci.

WBS Audyt Sp. 2z 6. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 iok. U9B, 00-131 Warszawa Tetefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 5S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
onoNne9e028, Kapital Zakladowy 100.000 =zt
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I1.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikéw Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sa w nim wyniki dziatainosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokos$¢ wskaznikow istotnosci zostala okreélona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktorych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego | prawidiowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych

iuu,w L[ ”‘ il e ’?L%
Anna Krélikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,
WEBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok USB
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419%-20-83,
NIP 525-15-68-214 Sa¢ Rejonowy dla m.st. Warszawy X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 =t
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 9 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

s
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Altus

¥ Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeplywéw pienieznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.

SKY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Jowarzystwo Funduszy Inweshycyinych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I Nazwa Funduszu

SKY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu § stycznia 2015 roku w rejestrze
funduszy inwestycyjnych pod numeremn RFi 1086. Pierwsza wycena akfywdw netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
zostata dokonana w dniu 23 stycznia 2015 .

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
{Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z poZniejszymi zmianami), dalej jako "Ustawa”.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokresiony.
i, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A, z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza
3. wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS, zwane dalej , Towarzystwem”.

. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowal ceriyfikaty inwestycyine serii A, bedace
niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.

Na dziei bilansowy Fundusz posiadal nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

- 11 220 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A,

Certyfikaty inwestycyjne emifowane przez Fundusz nie posiadajg cech je réznicujacych, z certyfikatami z kazdej serii nie sg
Zwigzane uprawnienia inne niz dla pozostatych seri.

Iv. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez WBS Audyt Sp. z 0.0, 7 siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4
lok. USB, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xii Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS G000099028.

V. Cel inwestycyjny Funduszu

1) Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2} Fundusz nle gwarantuje csiagniecia celu inwestycyjnego.

vi. Specjalizacja Funduszu

1) Fundusz moze lokowac aktywa wytacznie w:
s  papiery wartoSciowe,
+  Instrumenty Rynku Pienigznego,
o waluly,
. instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
+  Towarowe Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze sa zbywalne.

2) Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach
Kredytowych.

3) W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktdrej mowa w art. 14 ust. 1 pkt 1-5 Statuty Funduszu, Towarzystwo
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej moze zleci¢ wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmioiu inwestycji (due
ditigence), w tym takze wyceny aktywow stanowiacych potenciainy przedmiot lokaty, podmiotowi wyspecjalizowanemu
w tym zakresie,

VIL Ograniczenia inwestycyjne

1)  Aktywa Funduszu bedg lokowane gtdwnie w:

s akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolifei Polskiej lub innym panstwie
czionkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo czionkowskie,

+« instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne,

+  Towarowe Instrumenty Pochodne,

o waluty.

2} Fundusz charakieryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig skiadnikow
lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udzialu poszezegdlnych lokat w Aktywach Funduszu
podejmowane beda przede wszystkim z uwzgledrieniem:

« dazenia do uzyskiwania mozliwie wysokigj stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
inwestycyjnego;

«  plynnosci inwestycji rozumianej jako mozliwos¢ szybkiej zmiany udzialu poszczegdinych rodzajow fokat w
Aktywach Funduszu.

3} Przy doborze do portfela inwestycyjnego Funduszu poszczegodinych lokat o ktdrych mowa w pkt. 1, stosowane bedzie
kiyteriurmn w postaci wynikow analizy dotychezas przeprowadzonych przez zarzgdzajgeego obserwagii, badan, testow i
zastosowan strategii handlu algorytmicznego opartych na metodach analizy ilo$ciowej.

SKY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY g:}},
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Toworzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.

4) Fundusz moe z Aktywéw Funduszu udzielaé pozyczek pienigznych do wysokos$ci 50% wartosci Aktywow Funduszu.
Wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé 20% wartoSci Aktywdw Funduszu.

5) Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za zobowigzania. Wysoko$é poreczen lub gwarancji nie moze
przekroczyé 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze wysoko$¢é poreczenta lub gwarancji za zobowiazania jednego
podmiotu nie moze przekroczyc 20% wartosci Aktywow Funduszu.

6) Minimalna wartoé¢ zabezpieczer ustanowionych przez potencjainych pozyczkobiorcédw hub beneficientow nie bedzie
nizsza niz 25% wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajacego z poreczenia lub gwarangji.

7}  Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokos$ci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
dzief poprzedzajacy dzieh podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacji.

8) W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna wartos¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze
przekraczaé 75% Wartoéci Aktywow Netto Funduszu.

9) Z zastrzezeniem pkt. 10, papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowié tacznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

10) Ograniczenia, o ktérym mowa w pkt. 9, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
porgczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafstwa nalezgce do OECD albo migdzynarodowe
instytugje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD.

11} Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie mogg stanowié wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

12) Waluta obca jednego panstwa ani euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartoéci Aktywow Funduszu.

13) Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych,
pozyczki i kredyty o {gcznej wysokosci nieprzekraczajgeej 75% Warlosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie,
VI, Okres sprawozdawczy, dziert bifansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1) Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia 9 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, pizy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajace] sie przewidzied
przysziogci, 1. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznogci wskazujace na
zagroZzenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

2) Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacie zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono ihaczef, w pelnych tysiacach ziotych.

3) Informacie dotyczace zdarzen, ktére nie wystapiy od dnia 9.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r. nie sg wykazywane w
sprawozdaniu finansowym.

SKY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY f;;:}ébf /[Lgc
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

3. BILANS
: BILANS 2015-12-31
I. Aktywa 11 166
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3238
2) Naleznoéci -
3) Transakeie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynkuy, w tym: -
- diuzne papiery wartociowe -
5} Skiadniki lokat nienciowane na aklywnym rynku, w tyny: 7928
- diuzne papiery wartosciowe -
6) Nigruchomosci -
7) Pozostale aktywa -
Il. Zobowiazania 24
ili. Aktywa netto {1 - It} 11142
IV. Kapitat funduszu 11220
1) Kapitat wptacony 11 220
2) Kapitat wyptacony {wielko§€ ujiemna) -
V. Dochody zatrzymane =78
1} Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokai netto 23
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat -99
VI. Wzrost {spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -
Vil Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-¥I) 11 142
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 11220
Seria A 11220
Warlo$t aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny 983,05
Seria A 993,05
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 11 220
Rozwodniona warto$¢ aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny 993,05

Wszystkie dane w tysiacach ziotych za wyjgtkiem liczby cenyfikatéw inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejszy bitans nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami objagniajacymi oraz informacjy dodatkowa, ktére

stanowia integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.
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Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

o~ . od 2015-01-09

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH do 2015-12-31 {*)
|. Przychody z lokat 276
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe: 175
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoici -
Dodatnie saldo réznic kursowych 101
Pozosiate -

Il. Koszty funduszu 255
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 160
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depoxytariusza 10
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 14
Optaty za zerwolenia oraz rejestracyine 1
Ustugt w zakresie rachunkowosci 36
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Uslugi prawne 34
Uskugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane 2 prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostale -
. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
IV, Koszty funduszu netto (li-Iil) 255
V. Przychody z lokat netto {I-iV) 21
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 99
1. Zrealizowany zysk {straia) ze zbycia lokat, w tym: -89

- Z tytutu réznic kursgowych B
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -

- Z tytutu réznic kursowych -

VIl Wynik z operacji (V+-VI) -78
Wynik z operacjl za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -6,85
-8,95

("} Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 9 stycznia 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny.

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowig integraing czest sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-09 do 2015-12-31 (*}

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto§¢ akiywtw nette na koniec poprredniege okresu sprawozdawczege

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -78
a) przychody z lokat netto 21
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -99
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -

3. Zmiana w aktywach nefto 2 tytulu wyniku z operacii -78

4. Dystrybucia dochoddw (przychoddw) funduszu {razem): -
a) z przychodow 2 lokat nette -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychoddw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 11220
a) zmiana kapitaiu wplaconegoe (powiekszenie kapitaiu) 11220
b} zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -

6. L.aczna zmiana aktywdw netio w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) 11 142

7. Wartosé aktywdw netioc na koniec okresu sprawozdawczego 11142

8. Srednia warnlo§é aktywéw netlo w okresie sprawozdawczym 11245

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych 11 220
Liczba wykupionych cenyfikatdw inwestycyjnych -
Saldo zmian 11220

2. Liczba certyfikatow inwestycyinych narastajaco od poczatku dziatalnosci

funduszu )

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 11 220
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych -
Saldo #mian 11220

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 11220

1Il. Zmiana wartoSci aktywdw netlo na certyfikat inwestycyjny

1. Warto$€ aktywdw netio na certyfikat inwestycyiny na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego B

2. Warnosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu 993,05

sprawozdawczego !

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netic na certyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawczym )

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna wanqéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 993,05 2015-12-31

sprawozdawczym | data wyceny

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawczym i data wyceny 100482 2015-04-30

§. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym i data wyceny 993,12 2015-12-30

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netlo na certyfikat inwestycyjny 993,05

Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w 2,329

tym: ('} s

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,46%
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 0,09%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw 0,13%

0,33%

Usiugi w zakresie rachunkowoséci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 9 stycznia 2015 roku.

(™) Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartoéci akiywow netio zaprezentowano w skali roku.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych | wartodci aktywdw nelte na certyfikat

inwestycyjny.

Ninigjsze zestawienie zmian naleZy analizowad lacznie z worowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows,

ktore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2015-01-09
do 2015-12-31 ()

A. Przeplywy srodkéw pienieinych z dzialainosci operacyjnej (-1t}

-8 083

1. Wplywy

920 406

Z tytulu posiadanych lokat

147

£ tytutu zbycia skiadnikéw lokat

920 258

Pozostale

. Wydatki

928 489

Z tytulu posiadanych lokat

Z tytulu nabycia skiadnikow lokat

928 2567

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

145

Z tytuly wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytulu oplat dla depozytariusza

7

Z tytulu oplal zwigzanych z prowadzeniem rejestrur aktywéw funduszu

13

Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych

1
34

Z tytulu ustug w zakresie rachunkowo§ci

Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami

Z tytudu ustug prawnych

32

Z tylutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

B. Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci finansowej (1)

11 220

1. Wiptywy

11220

Z fytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych

11220

Z tytuhy zaciagnietych kredytdw

Z tytulu zaciggnietych pozyczek

Z tytulu sphaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostale

Il. Wydatki

Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu spial zaciggnietych kredytdw

Z tytuku splat zaciggnietych pozyczek

£ tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytulu wypiaty przychodow

Z tytulu udzielonych poyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieinych

D. Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto (A+-B+I-C)

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pieniginych na poczatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pienigine | ekwiwalenty srodkéw pienigZnych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

{*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 9 stycznia 2015 roku.

Niniejszy rachunek przeplywéw pienigznych nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkows, kiére stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowo$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dziert 31 grudnia 2015 roku zostaio sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wizesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 248, poz.
1859).

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzl sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujmowanie oraz wycena aktywdw i pasywdw Funduszu

1. Wkazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
s« Zobowigzania Funduszu,
. Wartos$é Aktywow Netto Funduszu,
o Wartodé Aktywow Netto Funduszu przypadajacq na Certyfikat inwestycyjny.
Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ¢ rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci} oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Aktywami Funduszu sg w szczegolnosai:

+ mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wplat Uczestnikdw Funduszu,

* naleznosci z tytulu nieoptacone] w petni ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikem Certyfikatow
Inwestycyjnych,

s prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3. WartoS¢ aktywéw i pasywéw Funduszu jest uslalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegbinych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4,  Dniem Wyceny jest dzieh okreslony w Statucie Funduszu,

Warto$¢ Aktywdw Funduszu, Warto$é Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dziert Wyceny w nastgpujacym po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu
Wyceny. Wycena aktywdéw dokonywana jest w oparciu o ostatnic dostepne kursy z gléwnego, aktywnego rynku na godz.
23:00 iub 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami statutéw poszoczegdinych Funduszy).

5. Warosé Akfywédw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

8. Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzieri Wyceny przez calkowitg, wyemitowana i niewykupiona liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
w tym Dniu Wyceny.

7. Na potrzeby okrestania Wartosci Aktywodw Netto Funduszu na Centyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia
sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, ujetych w Ewidencii Uczestnikéw Funduszu na ten
Dziern Wyceny. Wydanie | wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujimuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
wpisu do rejestru certyfikatéw inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. informacje o wydaniu | wykupie
Towarzystwo przekazuje depozytariuszowi i ksiggowosci,

8. Rezerwa na wynagrodzenie TFI| uzaleznione od zmiany Wartoéci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu
(wynagrodzenie zmienne} w dniu przydziatu nowych Certyfikatow inwestycyjnych naliczana jest dla ilosci Certyfikatow
Inwestycyjnych powigkszonych o Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

8. Wartosé Aktywédw Netto | Wartodé Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sa z dokladnoécia do 2 miejsc po
przecinku.

10. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

11. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
Umowy.

12. W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyzszeniu kapitalu it w ramach tego podwyZszenia kapitatu obejmuje akcje
lub udzialy, ujecie akcji iub udzialow nastepuje:

o w przypadku papierdéw wartosciowych obejmowanych poza rynkiem gieldowym ~ w dniu otrzymania
przez Ksiggowosc¢ Funduszy dokumentu potwierdzajgcege zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu (np.
wypis 2 KRS). Do momentu otrzymania dokumenty, o ktdérym mowa powyzej, srodki przekazane pod
oplacenie podwyzszenia kapitalu wykazuje si¢ na koncie subskrypcji.

o w przypadku papierow wartosciowych obejmowanych w ramach rynku gieldowego — w dniu otrzymania
przez Ksiegowost Funduszy dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze
papierdw wartosciowych. Do momentu ofrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, $rodki
przekazane pod oplacenie podwyzszenia kapitalu wykazuje sie na koncie subskrypcii.

13. Jezeli transakcja kupna/ spizedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniuv zawarcia fransakcji wynikajaeym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru wartosciowego wycenianego w skorygowane} cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim
date rozliczenia.

14. Nabyte skiadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia | wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

15. Przez ceng nabycia nalezy rozumieé warto$¢ nabycia skladnika aktywéw lgcznie z poniesionymi opfatami, w
szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (w przypadku aktywow
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niepublicznych, gdy PCC placony jest przez Fundusz), za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom

depozytowo-rozliczeniowym.

Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisana cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychoddéw pienigznych.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aklywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosei tego prawa

do dywidendy.

W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji, naleznag

dywidendg ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu ofrzymania wiarygodnej informacji o wartoéci wyplacanej

dywidendy oraz zatwierdzenia wyplaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za Zrédlo wiarygodnej informacji
przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strong WWW emitenta.

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym

na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujgce prawe poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboeru akeji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej

zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych warto§¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po

przeliczeniu ich wartosci na walute polska z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Poilski

na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartodciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

uznania $wiadczenia za nalezne i po speinieniu warunkdw okresionych w prospekcie emisyjnym.

Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych ocdpowiednio do zastosowane] metody

wyceny:

+« Dia papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wediug warto$ci ustalonej w stosunku do ich
nominaiu, a skumulowane odsetki wykazuje sie w pozycji do ktorej zakwaliftkowano papiery wartogciowe.

« Dla papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] odsetki ujmuje sie lacznie z wartoscia ustalong w stosunku do
nominabu.

« Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery wartoéciowe po dniu ostatniege notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczone] od ceny ostatniego notowania diuznego papieru warto$ciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sie do niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny.

W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartoSciowych naleznosci z tylulu przychoddw odsetkowych do dnia

rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

*  Warnos¢ sprzedanych odsetek na dzieft rozliczenia sprzedaiy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz
pomnigjsza saldo konta naleznogci z tytulu odsetek.

+ W ckresie pomiedzy daty transakcji sprzedazy a data rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wediug
wartoéci cdsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dziert Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytulu
odsetek oraz przychody z tytulu odsetek,

Dia papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia

na dziert zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscia sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie

naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza warlo$¢ pomniejszal powigksza konte amortyzaciji dyskonta/ premii.

Wycena BSB i SBB w sytuacji, gdy data pierwszej transakcji jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiej

fransakcji w nowym okresie odsetkowym:

Przy wycenie BSB i SBB w powyZszej sytuacji, poza przeplywami na podstawie kart transakcyjnych uwzglednia sie w

wycenie metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej dodatkowy

przeptyw w dniu wypfaty kuponu.

Sprzedaz skiadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metoda HIFO, co oznacza przypisanie

Zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej

ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Metody tej nie stosuje sig do papieréw wartoSciowych nabytych

z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metodg HIFO.

W przypadku wygasnigeia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, i2 wygaénigciu podlegajg kolejro te

zobowigrzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Qdsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym Srodkow pienieznych na

rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru

wartosciowego badzZ tez innym dokumentem (umowg} dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sie XIRR,

XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papierow wartoSciowych denominowanych w waiutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie

nabycia, wykazuje sig na odrebnych kontach, kontach réznic kursowych {przychody/ koszty z tytutu réznic kursowych)

oraz odpisu dyskonta lub amortyzaciji premii (przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sig réznic kursowych od
naleznoéci odsetkowych i wyceny wg ESP,

Koszty odsetek z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z

uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczef stosuje sig XIRR, XNPV narzedzia dostepne

w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zasady wyceny skiadnikow lokat.

Zasady wyceny iokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszy, przy

czym:

»  Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy {acznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.
- Zapwycza] w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, ze w
poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarte na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
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transakcije lub wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i s3 publkowane w serwisie
informacyjnym Bloomberg).
~ W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym Jub poprzednim miesigcu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFI dany rynek moze zostaé uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajacy lub TF) moze uznac dany rynek za nieaktywny, (ceny z tego rynku s3 podawane do
publicznej wiadomosci).
- Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny,
Przyjmuje sig, z& w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotert obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na ryku giownym.
Podstawg wyboru rynku gidwnego dla skladnikow fokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na
danym skiadniku lokat.
Whyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gtownego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage woiumen obrotu z miesigca poprzedniego.
Dla Instrumentéw finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku aktywnego nastepuje, w
przypadku papierdw udziatowych na podstawie dnia pierwszego notowania, w przypadku papieréw diuznych na
koniec miesigca kalendarzowego, w ktérym rozpoczelo sie notowanie.
W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegoélnosci punktem 2 przez
Depozytariusza | KsiggowosSE Funduszu, réznig sie migdzy soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swojej
najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.
VW przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem,
ktérych wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okre$lajgcym warunki emisji) nie
okreslono okreséw odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienigznych i dat faktycznych
przeplywow. Jezell data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przepiywu do wyliczenia SCN
przyjmuje sig date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza
sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych Funduszu.
W przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dia ktérych nie wskazano daty
wykupu (np. w przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa Iub warunkami emisji dany
skfadnik lokat moze zostat wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty
kornicowego przeptywu do obliczenia ESP za pomocy funkeji XIRR. W takim przypadky, wartosé lokat, o ktérych
mowa powyzej, na dany Dzieft Wyceny, rowna sig wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominaly,
W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, dla ktorych w prospekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajacym warunki
emisji) nie zostaty okreSione daty koleinych okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu
odsetkowego przyjmuje sig do okreslenia wszystkich przyszlych przeplywdw pienigznych parametry z aktualnego
okresu odsetkowego (data poczatku t kohica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.
W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dia kidrych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji} wskazano okresy odsetkowe do
wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty przeplywow pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych
dokumentach, nawet jesti wypadaja w dni welne od pracy.
Skorygowana cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkeji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczone] przy wykorzystaniu funkgji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia
transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego skiadnika lokaf rowna sie cenie nabydia,
W przypadku dluznych papierdw wartoSciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenle nabycla przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone nalezno$ci
odsetkowe {rozumiane sa jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy
dyskonta lub premii} sg przeszacowywane do biezacej wartoéci wedlug $redniego kursu NBP oglaszanego dla
danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach/ kosztach z tytulu réznic
kursowych.
Wierzytelnosci, dla ktorych okreslono terminy przeptywow srodkéw pienieznych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]. W przypadku wierzytelnosc, dla ktérych nie mozna
wiarygodnie okresli¢ przeptywy $rodkdw pienigznych, wartos¢ lokat, na dany Dziert Wyceny, réwna sie wartosci
neminaingj powickszonegj o odsetki naliczone w stosunky do nominaly.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejsze] polityki rachunkowosci, skiadniki lokat Funduszu
wycenia sie wediug wartosci godziwe] wyznaczonej przez; oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badZ wyspecjalizowany i
niezalezny podmict zewnetrzny. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatna do danego skiadnika
lokat, zgodnie 2z najlepsza wiedza Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym,
Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12} podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, Ze podstawowymi
metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikow lokat sa:
~ W przypadku warrantéw subskrypeyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z
aktywnego rynku, uwzgledniajace wyceng odpowiadajgcych im papierdw wartosciowych udziatowych
danego emitenta oraz szczegotowe warunki emisji lub inkorporowanych praw.
~ W przypadiku instrumentdw pochodnych - jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow
aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacii, w szczegéinosci dia opcji
nienotowanych stosuje sig sposoéb estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa,

SKY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY “;’;{
3

13




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- W przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$< nominaina powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

~ W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dia danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

- Model Wyceny Praw Poboru — za wartos¢ godziwa prawa poboru uznaje sie:
Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalona wedtug ponizszego wzoru na wartosé
teoretyczna prawa poboru:

A-B
V= i NM

gdzie:

V ~ teoretyczna warto$¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B - ¢ena emisyjna akcji nowej emisiji
N - liczba akeji z prawem poboru

M ~ liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyina akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, 4o wyceny przyjmuje sig najnizsza mozliwg warto§¢ prawa poboru, tj. 0,01

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem - warto$¢ ustalong wediug
ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczng prawa poboru:

{C-B)/L
gdzie:
C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B —~ cena emisyjna akcii nowej emisji
L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartoscl wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzord i w danym dniu wyceny stosuje
sig nizszg z tych dwéch wartosei.

- Model Wyceny Praw do Akgji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) —~ za warto$¢ godziwa uznaje sie
wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene akcji nierdznigcych sig
istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w szczegélnosci notowanych akgji innych
seril. W przypadku pierwszej emisji za warto$¢ godziwa prawa do akgji uznaje sie warto$é ustalong
wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

- Pozostate szczegélowe modele wyceny zostaty opisane w Zalgczniku nr 2 do Polityki Rachunkowosci.

33. Wycena tytitdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa sig poprzez przyjecie wartosci aklywow netto na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez
podmiot dokenujacy wyceny aktywow takiego funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dziert Wyceny, chyba 2e
do godziny wskazanej w statucie z ktdre] uwzglgdnia si¢ ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartod¢ nowsza —
wowczas wedlug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istoine zmiany wartosci godziwej tytutu
uczestnictwa od momentu ogfoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o kiérej mowa w Statucie Funduszu,

34, Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzar.

L ]

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierbw warnoéciowych wycenia si@ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych
papieréw wartosciowych.

Skiadniki lokat bedgce przedmiotemn krotkiej sprzedazy ujmuje sig | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych skiadnikéw lokat.

W przypadku, gdy wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru paczki
stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuije sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).

Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sie
koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakeji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia
transakcji zakupu zamykajgcej pozycje krotkiej sprzedazy.

W okresie, o ktorym mowa powyzej cdsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skladnika lokat
w sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.

35. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej.

Zobowigzania 2 tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcje
SBB wediug ceny sprzedazy.

Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu sozliczenta transakcji BSB/ $BB.

36. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.
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¢« Aklywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
s3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie 83 notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w kiérej
s3 denominowane.

«  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o kitérych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniege dostepnegoe w Dniv Wyceny o godzinie 23:00 lub 23:30 {zgodnie z zapisami statutu dia danego
Funduszu} sredniego kursu wyliczenege dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

*«  Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski hie
wylicza kursu, ckregla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

«  Zobowigzania i naleznos$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakgji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig
od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedlug Sredniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakeji
forward o okresie rozliczenia dluzszym niz SPOT wycenia sig zobowiazania i naleznosci Funduszu przy
wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji forward opisanego w Zatgezniku nr 2.

37. W ksiegach Funduszu uimowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.
38. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci:

«  Odsetki:

- od srodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

- od lokat terminowych,

- od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki.

Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyplacane sq odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na

dany Dzier Wyceny wylicza sie za pomocy efektywnej stopy procentowej.

+  Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku 2z wycena skiadnikdw aktywbw i pasywdw wyrazonych w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartoSci aktywow na potrzeby limitdw
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartoéci denominowanych w walutach obcych skladnikéw aktywow
i pasywdw, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski érednim kursem dia danej waluty.

39. Koszty Funduszu obejmujg w szczegoinosci:

¢ Koszty odsetkowe:
Koszty z tytulu pozyczek i kredylow oraz papieréw warto$ciowych wycenianych wedlug skorygowane] ceny nabycia
SBB.

«  Koszty limitowane oraz nielimitowane:
Koszty limitowane | nislimitowane o ktérych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad limit okre$lony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TF| sa ujmowane w ksiggach Funduszy
przy jednoczesnej ewidengji kosztow pokrywanych przez TFI.
W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztéw, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztdw lub oszacowanie wigzaloby sie z dodatkowymi
obcigzeniami dla Funduszu, koszty uimuje sig w dniu otrzymania potwierdzenia wysokos$ci danego kosztu.
Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagalno$ci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
Koszty Funduszu z wydziefonymi Funduszami dzieli sig na poszczegdine Fundusze wedlug udziatu Wartoéci
Aktywow Netto Funduszu w sumie Aktywow Netio wszystkich Funduszy z ostatniego Dnia Wyceny. Po Dniu
Wyceny nowa alokacia ma zastosowanie do preliminowanych kosztéw w czedci jeszcze nienaliczonej, nie
nastepuje przeszacowanie kosztéw juz naliczonych.

+  ujemne roZnice kursowe powstale w zwiazku z wyceng srodkow pienigeznych, nalezno$ci i zobowigzan w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym naslepuje wyliczenie wartoci aktywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych skiadnikéw aktywéow
i pasywow, zgodnie 2 ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski érednim kursem dla danej waluty.

40, W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgey:

s  Przychody z lokat netto — stanowigcy rdéznice migdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto.

«  Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat.

«  Niezrealizowany zysk/strate z wyceny fokat.

b} Sprawozdanie finansowe,

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskigj.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig¢ jako roczne sprawezdanie finansowe, obejmujace dane dotyczgee
poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdlroczne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze
péirocze biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.
4. Sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sktada sie z nastgpujacych
elementow:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat,

bilans,

rachunek wyniku z operadii,

zestawienie zmian w aktywach netto,

rachunek przeplywow pienigznych,

noty objasniajace,

informacja dodatkowa.
ofgczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami sklada sig z nastgpujacych elementow:

wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego,

potaczone zestawienie lokat,

W

* & J* & » s s = 9 8
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e potgczony bilans,

«  polaczony rachunek wyniku z operacii,

= polgczone zestawienie zmian w aktywach netto,

»  poigczony rachunek przeplywow pienieznych.

Do racznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgeza sie:

»  List Towarzystwa, skierowany do czlonkéw Funduszi:, omawiajacy w sposob zwigzty wyniki dziatania Funduszu w
okresie sprawozdawczym.

+  Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu, wtym w szczegélnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartesciowych oraz pozytkdéw z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Pozostale zagadnienia dotyczace rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych.

«  Uchwata w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu powinna byé podjeta w terminie
czterech miesiecy od zakoriczenia roku cbrotowego. Polroczne sprawozdanie finansowe sporzadza sie nie pdZnie]
niz w ciggu dwoch miesigey od zakoficzenia pierwszego pdirocza roku obrotowego,

Roczne sprawoczdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.

Polroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegiadowi przez bieglego rewidenta.

Do rocznego sprawozdania finansowegoe Funduszu dolacza sie opinig oraz raport z badania sporzgdzone przez
bieglego rewidenta.

2) Metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji

Do pomiaru catkowitej ekspozygji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje te
metode od dnia powstania Funduszu, ti. od dnia 9 stycznia 2015 roku.

3) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a)

b)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.

4) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy w Zestawieniu zmian w aktywach nefto zmieniono
metode prezentacji pozyciji . Zmiana liczby cerfyfikatow inwestycyjnych. Dotychczas w pozycji tej zaprezentowana byla
zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatdw. W celu zwiekszenia przejrzystosc
zaprezentowanych danych oraz biorgc pod uwage iz nie wystepujg cechy réznigee poszczegoine serie certyfikatow
inwestycyjnych, w ninigjszym sprawozdanit finansowym 2zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych jest
zaprezentowana bez podzialu na serie.

SKY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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NOTA-2 Naleznoséci Funduszu
Nie dotyczy

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2015-12-31

Zohowigrania

24

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrsmeniéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacii

Z tytut krétkoterminowych pozyczek i kredytow

2 tytuiu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostale sktadniki zobowigzark

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwatenty

2015-12-31

NOTA-4 L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH _
I BANKDWYCH L

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawoxzdania
finansowego w tys,

I. Banki Iwaluty

3238

DOM MAKLERSKI MBANKU S.A.

292

PLN

282

292

DOM MAKLERSKI BZ WHK S.A.

19

PLN

19

19

INTERACTIVE BROKERS LLC

364

usD

53

364

ERSTE SECURITIES S.A.

996

PLN

996

906

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.

15667

PLN

1567

1667

NOTA-4 Ii, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW

od 2015-01-09_do 2015-12-31 {*}

Wartosé na dzien

Warto$¢ na dzler L
PEENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy wdanej | Dilansowy ;"‘da“"'l‘”"‘e
‘ZOBOWIAZAN walcie w tys. b
nansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkdw pienieznych - -
PLN 4099 4098
USD 135 510
EUR 8 35

(*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 9 stycznia 2015 roku.

(**} Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy

SKY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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NOTA-5 Ryzyka
- 3 RN 1 2015-12-31
2 ' | Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ {*) i w walucie sprawozdania
finansowego w tys.
Srodki pienig2ne i ekwiwalenty 3238
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7928
Depozytly 7928
Suma: 11 166

(*) Za aktywa obcigone ryzykiem zmiany warto$ci godziwe] wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pieniezne, depozyly, stafo- | zerockuponowe obligacie Skarbu Pafstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

i _ _ ©201512-31

o : i i Wartoé¢ na dzieni bilansowy

.. NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW | wwalucie sprawozdania

2 L finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**} -
Zobowigzania (™) -
Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej trakiuje sie
zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows, ktdrych wycena na dzien
bilansowy jest dodatnia.

(™) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przephywow Srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2015-12-31
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE RYZYKO NIEDOTRZYMANIA zoaowuwu PRZEZ oauaa Wartos nia dzlefs bilansowy
. " STRONE TRANSAKCJI - | wwalucle sprawozdania
. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymakne obtigzenie ryzyklem kredytowym w przypadku gdyby s!rony
transakgji nie wypetniaty swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sig wartofci godziwych 11 166
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3238
Naleznosci -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym nmku
Skladniki lokat nienoctowane na aktywnym rynku 7928
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegolnych kategoriach lokat w podziale na 11 168
kategorie bilansowe {"**""}
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 495
Depozyty 9 485
BANK POLSKA KASA OPIEKI §.A. 2207
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSK! S.A. 2009
IDEA BANK S.A, 3211
Srodki na rachunkach bankowych 1567
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 1567

(***} Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartoéci bilansowej brutto srodkéw
pieniginych, depozytdw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, ktérych wycena na dzieri bitansowy jest Ododatnia oraz transakaji typu buy-seli-back.

(*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach
ogotem.

- 2015-12-31
1 Wartos¢ na dzien bilansowy

'NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE o w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom cbeigZzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczgeej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 93
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W przypadku Funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania
ustalane w walutach obcych, nalety ufawni¢ $redni kurs waluty
sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego (w PLN)

SO 20154231

Kurs w stosunku do

Waluta

Kurs USD

3,8011

usD

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

NOTA-10 Dochedy i ich dystrybucja

od 2015-01-08 do 2015-12-31 ()

e R LRI Warto$t Wazrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU | zrealizowanego zysku niezrealizowanago
B UTLOKAT s T o (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny

o wtys. aktywow wtys.

Skiadniki lokat notowane na aktywaym rynku

Sktadniki lokat nienctowane na aktywriyres rynku -99

Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: 99 -

{*} Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 9 stycznia 2015 roku.

1. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

HE. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-11 . KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

7 'NoTad1n. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

"] od 2015-01-01 do 2045-12-31 )

- A\Narto$é w okresie
sprawozdawczym w tys.

20

Z tylutu wynagrodzenia stalego 160
z tylubu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania -
Suma: 160
(") Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 9 stycznia 2015 roku.
e \p
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
bieigcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegiych, ktére nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily peo dniu bilansowym, a nieuwzgliednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilanst wymagajace ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowyrmn i w pordéwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w pordéwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownoi¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcii zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz

Na dzieri podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnoéci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowef, finansowe}, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym informacie, ktére mogtyby w istotny sposdb wplyna na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacfi Funduszu i ich zmian
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SKY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

¢. [/MN/'IA/MM\

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji | Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

B
} j

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz
Prezes Zarzadu Altus TFI S A. Czfonek Zarzadu Altus TF! S.A.
A B S )
? 7 i
e -# yz&_,_,ﬁ \ D%%-ﬂ“&£1
Jakub Ryba . Krzysziof Mazurek
zionek Zarzadu Altus TR S.A. Czlonek Zarzqdu Altus TFI S.A.
:r’f
7 /
- ///)\/ / / /
A Iy L g [/-
4 thnfn
Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Czionek Zarzadu Altus TFI S.A. Czionek Zarzgdu Altus TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

F] g
P Sujecki mielewski
ezey Zarzgdu Czionek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku
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Altus TF1 S A,
ul. Pankiewicza 3

A I tU S 00-656 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 B6

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A, e-mail: biuro@attustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. (»Towarzystwo™) prezentuje Pafstwu
Sprawozdanie Finansowe SKY Funduszu inwestycyjnego Zamknistego (.Funduszu”) za okres od dnia
9 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnosé w styczniu 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$é Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 993,05 zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywéw netto Funduszu wynosit 11 142 047,82 Zotych.

Z powazaniem,

i

// jr—’/ !% - d/wﬂp U,J

Plotr Osiecki Andrzej Zydorowicz £ Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu zionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.p!
Nr KRS 0000290831, 530 Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospedarczy KRS, NIP: 1680003690
Kapitat zakladowy: 5 833 000,00 z¢ optacony w catogci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddzial Warszawa,
ar rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji §37 ust.1l pkt
2 Rozporzadzenia Ministra Finansdéw 2z dnia 24 grudnia 2007r.
w sprawle szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyijnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla SKY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwanego dalef
Funduszem) zarzadzanego przez ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdika Akcyina oswiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywbébw zapisanych na
rachunkach bankowych 1 papierdw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 r., sa zgodne ze

stanem faktycznym.

S Hawshe

Anna Furawske
Pethomoenik

‘aiffaisen Bank Pofska S.A4.
D540 Ganan
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