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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia iInwestorow

ALTUS 13 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

z badania
sprawozdania finansowego

ALTUS 13 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ALTUS 13 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzagdzony na dzien 31.12.2015 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objasniajace |
informacje dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2013 r., poz. 330, z pozn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majagtkowsg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* przepisow rozdzialu7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.),

* krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

* rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).
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Badanie sprawozdania finansowege zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonaing pewnos$¢, pozwalajgcy na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe ALTUS 13 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego we wszystkich istotnych aspektach:

a} przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

C) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w licie Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. .

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodnoéé danych standéw aktywow funduszu, w tym w szczegodlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze
stanem faktycznym.

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: ALTUS 13 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod firmg ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo’) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xli
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
Fundusz :

- W dniu 29.09.2010r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem - 574

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 142637227

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-001-72-59

Funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym ALTUS 13 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest wzrost wartosci
aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czlonkéw Zarzgdu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Qkres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chu$é Czlonek Zarzadu 01.01.2015r. - 15.01.2015r.
Andrzej Zydorowicz Cronek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czlonek Zarzadu 15.04.2015 r. ~ do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czlonek Zarzgdu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pozniejszymi zmianami),

- statutu (zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17 czerwca
2010 r. decyzjg DFL/4034/134/2/10/V/U/52/17-1/JG) w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 30.03.2010, Rep. A nr 2765/2010. Ostatnia zmiana

statutu nastapita 31.07.2013 aktem notarialnym Rep. A nr 7419/2013.

» Czas trwania funduszu jest nieckreslony.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

W8S Audyt Sp. z o. 0. Adres:
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= Na dziern 31.12.2015 r. ALTUS 13 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

o  Wyemitowal tgcznie 16 947 szt. Certyfikatéw Inwestycyjnych o wartosci emisyjnej

2 509,7 tys. zt.
o Nie dokonat umorzenia Certyfikatdw Inwestycyjnych

« Za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

[I. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, {j. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z o.0. iuzyskato opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestoréw w dniu 22.04.2015 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato ztozone do sadu okregowego w
dniu 04.05.2015 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieh 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art Sust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzie ich zamknigcia stany
aktywéw i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

ll. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego ALTUS 13 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za 2015 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 12881.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. zlozyt
oswiadczenie o kompletnosdci, rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istnigjacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
oswiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposdb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A. ztozyl wszystkie zadane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

[. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponize) przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziatalno$¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r. oraz za dwa

poprzednie lata obrotowe.

Lp | Wyszozegsinienie |31:12:2018 31122014 | 31.12.2013 2015r. /2014, 2015r. /12013 r.
Wartoéciowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo

1. | Aktywa 23380 20760 |3201.0  |262.00 12,62% . | -863,00 2696%

2. | Aktywa netto 22670 |20580 |31740  {200.00 10,16% | 807,00 28,58%
Srednia wartosé B L

3, 2';?:’;;‘” nettow | 19300 |28030 38980 -864,00 -1 859,00 -50,26%
sprawozdawczym SR

4. | Przychody z lokat | 2,0 50 1,0 -3,00 -60,00% ' { 1,00 100,00% .

5. |Koszty Funduszu | 1740 160,0 178,0 18,00 11,26% | 0,00 0,00%

6. | Wynagrodzenie TFi | 82,0 96,0 96,0 14,00 -14,58% {1400 14,58%

7. |Prychodyziokat 760 fass0) | (177.0) 21,00 13,55% - | 1.00 -0,56%
Wzrost (spadek) [kt RO, o
niezrealizowanego 397 as0 48 BRYL.

8. | oyeku straty 2 23270 [(10420) |(15630) |3369.00 323,32% | 3890,00 248,88%
wyceny lokat o i Rttt
Zrealizowany zysk RS SR

9. |(strata) ze zbycia | (1941,0) | 80,0 (176,0) -2 021,00 -2526,25% | -1 765,00 1002,84% -
lokat ST SRS

10. | Wynik z operacii | 210,0 (1117,0) |(19160) [1327.00 -118,80% |2 126,00 11096%
Aktywa netto na " o
certyfikat 5 GLUE

11. |inwestycyjnyna | 133,80 121.41 187,32 12,39 10,21% . > 1-5352 2857% .-
koniec okresu T Lo
sprawozdawczego
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31122013 r.
Stopa zwrotu
WAN/CH1-WAN/CI t0)
Certyfikaty 10,21 -35,19 . (€
Inwestycyinego X100} {WAN/CI0)
{(wynik z operacji
Rentoyvnosc 10,83 .39,85 fundu'szu 100/
aktywow netto przecigtny stan
aktywow netto)
Przyrost wartosci } . (WANLt1-WANL0)*100
catkowitej WAN 10,16 35,16 MAN t0)
Poziom kosztéw koszty wynagrodzenia
wynagrodzenia 4,23 3,42 2,46 TFI *100 / §rednia
Towarzystwa wartos¢ aktywéw netto
Udziai kosztow do koszty funduszu
$redniej wartosci 9,18 571 4,57 netto*100/srednia
aktywow wartose aktywow netto
gdzie

= 10~ poczatek okresu sprawozdawczego

* 11 - koniec okresu sprawozdawczego

*  WAN - Warlo$¢ Aktywow Netto

*  WAN/CI - Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat inwestycyjny
Wzrost Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu wartoéci naleznosci. Rosnace wskazniki stopy zwrotu Certyfikatow

Inwestycyjnych oraz rentownoéci aktywow netto Funduszu wskazuja, iz polityka inwestycyjna
Funduszu jest skuteczna.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego na dzien 31.12.2015 .
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informac;i dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktorg zostato sporzgdzone sprawozdanie
finansowe.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajaca podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosct (tekst jednolity - Dz, U. z 2013 r., poz. 330, z pozn.
zm.) oraz z przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujgca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI {W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.
Zasady wyceny aktywdw i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposéb ciggly. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowos$ci, w tym metody wyceny
aktywow | pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedgce podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych speiniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe s3 rzetelne, kompletne, oraz wolne od bteddéw rachunkowych. Ogélinie
spelniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S KA.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowo$ci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i speiniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papierdw wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilo$ciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajgcy szczegotows
identyfikacje poszczegoinych papieréw wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalaja uznaé je za prowadzone biezgco i ogolnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt 5p. z o. p. Adres: ui. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-i31 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-£9-214 5ad Rejonowy dia m.st. Warszawy XiI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 =zt
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji
ksiegowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Fundusz
dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z ktérymi
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonaé¢, koncentracji
lokat w ramach poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindéw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug

wartosci godziwej.
Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okrestonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosct funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegoinosci zawiera:

» wskazanie, Ze sprawozdanie finansowe =zostalo sporzgdzone przy =zatoZeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Fundusz w dajace] sie przewidziec
przysziosci.

I.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostaio przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015 r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w oSwiadczeniu depozytariusza.

il.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowiazaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne zewidencjg ksiegowg i zostaly w istotnym zakresie
prawidlowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wptacony oraz wyplacony zostaly prawidtowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ ksiegowa kapitalu byla dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015r. 2 509,7 tys. zl.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-i31 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospoedarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =zt
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Il.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie | prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memorialu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodow i kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

II.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.6. Rachunek przeplywoéw pienieznych
Rachunek przeplywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono metoda bezposrednig.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowe) i analizy sald kont.

I.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i obja$nienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacii
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajace
w sposéb kompletny i poprawny opisujg pozycie bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r, w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzgdzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ztotych, chyba ze,
charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci.

I.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzgdu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikow Funduszu dotaczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane s3 w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 04-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1I Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowegoe KRS

0000099628, Kapitat Zaktadowy 100.000 =
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokosé wskaznikow istotnoéci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnoéci okreslaja granice, do ktorych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych
podstawe ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

. LA /
Anna Krotikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. 2z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U98, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-65-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100,000 =zt
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operaciji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywow pienigznych;

-~

. Noty objasniajgce;

o]

. Informacje dodatkows.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ
| } Nazwa Funduszu:

ALTUS 13 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Dnia 29.09.2010r. Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych pod numerem RF! 574. Pierwsza wycena
akiywoéw netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 06.10.2010 r. Fundusz zostat utworzony

na czas nieckreslony.
II') Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Akftywa Funduszu moga by¢ lokowane wylgcznie w.
1) paplery wartosciowe,
2) udzialy w spoikach z cgraniczeng odpowiedzialnoscia,
3) Instrumenty Rynku Pienigznego,
4) wierzytelnosci, w tym wierzytelnoéci wobec oséh fizycznych,
5) waluty,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze sg zbywalne.
4. Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyly w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach
Kredytowych.
5. W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktorej mowa w pkt. 3 ppki 1-4, Towarzystwo przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej moze zleci¢, wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), w tym takze
wyceny aktywdw stancwigcych potencjalny przedmiot ckaty podmiotom wyspecjalizowanym w tym zakresie.

ill) Kryteria doboru lokat:

1. Aktywa Funduszu bedg lokowane giéwnie w:

1} udziatowe papiery wartosciowe oraz udziaty spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia,

2} diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty Rynku Plenigznego emitowane przez spdélki, o kierych mowa w ppkt. 1,

3) wierzytelnosci wobec spotek, o ktérych mowa w ppkt. 1.

2. Podstawowym kryterium doberu fokat do portfeta Funduszu i utrzymania w nim praw majatkowych, o ktérych mowa w pkt.
1 ppkt. 1, jest dazenie do osiagnigcia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwretu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyinego.

3. Dobér lokat Funduszu, ¢ ktérych mowa w pkt. 1 ppki. 1, dokonywany jest przede wszystkim w oparciu o nastepujace
kryteria:

1} rodzajiwartos¢ aktywdw, jakimi dysponuje spolka,

2}y perspekiywy wzrostu wartosci spotki i jej aktywow,

3) biezace i prognozowane wyniki finansowe spdiki,

4) proponowane warunki transakeji,

5) bezpieczernstwo prawne inwestycji.

4. Dobér lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt. 2-3 dokonywany jest przede wszystkim w oparciu o nastepujgce
kryteria:

1} biezgcai prognozowana rentownosé instrumentow diuznych, wierzytelno$ci pienigznych,

2) poziom dochodowoéci lokaty, ryzyko walutowe oraz termin wykupu lub zapadalno$ci fokaty,

3} zaangazowanie Funduszu w udziaiowe papiery wartosciowe lub udzialy spdtki, kidrej dluzne papiery wartosciowe
lub wierzytelnosci maja by¢ przedmiotem lokaty Funduszu, w szczegdinosci wplyw polencijainej lokaty na mozliwosé
zwigkszenia wartosci udzialowych papieréw wartosciowych lub udzialéw spétek posiadanych przez Fundusz,

4) zabezpieczenie finansowe oferowane przez spolke, ktorej diuzne papiery wartosciowe lub wierzyteinosdci majg
byé przedmiotem lokaty Funduszu.

5. Z zastrzezeniem pkt. 7, podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyinych w cdniesieniu do rodzajow
fokat innych niz wymienione w pkt. 1 jest potrzeba zapewnienia sdpowiedniej plynnoéci Funduszu. Decyzje inwestycyine
dotyczace tej czesci porifela bedg rowniez uwzglednialy porownanie dochodowosci lokat, bie2gey | oczekiwany poziom
stop procentowych, obecng i oczekiwana inflacje, ryzyko watulowe oraz ryzyko kontrahenta.

6. Gidwnym kryterium deboru walut obcych przez Fundusz jest zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz
z zobowiazan wyrazonych w walutach cbeych,

7. Lokaty inne niz ckreslone w pkt. 1:

1) beds mialy na celu zwickszenie rentownosci Funduszu, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty i jej plynnoéci, oraz

2) w okresie nie diuzszym niz 36 miesigcy od dnia zargjestrowania Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych bedg
dokonywane wytgcznie w zakresie i do czasu, kiedy Fundusz nie bedzie mégt inwestowac w lokaty okreslone w pkt. 1

3) w okresie innym niz wskazany w ppkt. 2 bedg stanowi¢ od 0 do 20% wartosci Aktywow Funduszu.

V) Instrumenty pochodne:

1. Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w  tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
a) notowane na rynku regulowanym konirakty terminowe na uznane indeksy gietdowe, o kidrych mowa w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych,
b} notowane na rynku reguiowanym kontrakty terminowe na akcje,
c) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje,
d) kontrakly zamiany stopy procentowej {interest rate swap),
e} kontrakty terminowe na siope procentows (forward rate agreement),
f} kontrakly zamiany walut (curency swap),
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g) opcje na stopy procentowe (interest rate option},

h) opcje na waluty {currency opticn),
i) opcje, kidrych baze stanowig papiery warto$ciowe fub Instrumenty Rynku Pienieznege,
2. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym rowniez Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych,

zwigzane sg w szczegdinosci nastepujace ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnyeh zmian
peszczegdinych zmiennych rynkowych, takich jak: kursy walut lub wartosci rynkowych stép procentowych, przy
czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$é pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposob okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitéw inwestycyjnych;

b) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochednego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego przy czym
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochednego,
c) ryzyko rozliczenia transakcji — f. ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania bledow lub op6znien

wrozliczeniach {ransakcji majgcych za przedmiof Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego

fyzyka Fundusz dokonuje pomiaru ifoéci bigdnie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ifosci

transakgji na danym Instrumencie Pochodnym;

d) ryzyko kontrahenta, . ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio Funduszu w wyniku braku wywigzania
sig ze zohowigzan przez strony umdw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat fransakcji majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne, przy czym warto$é ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne;

e) ryzyko ptynnosci, {j. ryzyko braku mozliwodci — w odpowiednio krotkim okresie czasu — zamkniecia pozydii
na Insfrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywow Netto Funduszu,
przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru
stosunku wielko$ci pozycii w danym Instrumencie Pechodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na
tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych ryzyko pynnosci bedzie
mierzone poprzez analize umow w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed terminem
realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczgce] Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnege;

f) ryzyko modelu, tj. wystapienia réznicy pomiedzy wyceng rynkows a wycena {eoretyczna oparta na prawidtowo
skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat roznice wyceny
wedtug modelu do rzeczywistej ceny zamknigcia;

g} ryzyko operacyjne zwigzane z zawodno$cig systemdw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych,
przy czym w celu pomiary tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilodci zdarzen zwigzanych z wystapieniem
danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

h) ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, . ryzyko zwigzane z mozliwoscia niekorzystnego ksztatiowania
sig wartosci (cen) instrumentéw bazowych, przy czym w celu pomiard tego ryzyka Fundusz okresta wartosdé
pozycji w bazie Instrumentdw Pochodnych w sposob okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumertaow
Pochednych oraz uwzglednia jq przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

1y ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stoscwanie
Instrumentow Pochodnych moze prowadzi¢ de zwielokrotnienia sirat w pordwnaniu do pozostalych fokat
Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie
tnstrumentow Pochodnych w sposdb okre$iny w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych oraz
uwzglednia ja przy stesowaniu limitdw inwestycyjnych.

3 W celu ograniczenia ryzyka wymienionych w pkt. 2 Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okresionych w Rozporzadzeniu w
Sprawie Instrumentdw Pochodnych, wylgcznie z zachowaniem nastepujacych warunkow i zasad:

a) instrumentami  bazowymi dfa Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pachodnych wehadzgcych w sklad perifela inwestycyjnego Funduszu moga byé wylgcznie: akgje, uznane
indeksy gieldowe, papiery wartesciowe fub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insirumenty
Pochodne, w celu realizacji pelityki inwestycyingj Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia porifela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem warto§ci poszezegdlnych jego skfadnikéw oraz w przypadku
niedostatecznej dia realizowania polityki inwestycyjnej plynnosci instrumentéw bazowych;

c) tacena ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty
oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, nie bedzie przekraczaé zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych
instrumentdw bazowych;

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzewanych Instrumentow Pochednych:

] fransakcje mogy byé dokonywane wylgcznie z instylucjami kredytowymi lub z innymi pedmiotami
podiegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspoinotowym, lub z podmiotami podiegajacymi i stosujgcymi sig do zasad, kidre
53 co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoinotowym;

i} Fundusz nie moze zawiera¢ z danym podmiotem kolejnych transakcji zwigkszajgcych ryzyko
kontrahenta, jezell warto$¢ ryzyka kontrahenta dia tego podmiotu — wyznaczana jako wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transak¢jach z tym konirahentem, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesie¢ procent)
Wartodci Aktywow Funduszu, a jezell kontrahentem jest Instytucja Kredytowa bank krajowy lub bank
zagraniczny ~ jezeli przekracza 20% {dwadziescia procent) wartesci Aktywdow Funduszu;

iii) tgczna  warto$¢  ryzyka kontrahenta  wynikajaca z  transakeji,  ktorych  przedmiotem
53 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze
przekroczyct 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu;

iv) warlo$¢  ryzyka  kontrahenta wynikajgca z  jednej  transakcji, kidrej]  przedmiotem
53 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w odniesieniuv do jednego Kontrahenta nie moze
przekroczyt 10% (dziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent)
wartosci Aktywow Funduszu;
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V) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z ¢o najmniej miesigczng
czestolliwoscig, przy czym rdznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie
moze przekraczat 5% (pieciu procent) warto$ci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z Dnia Wyceny.

e) Fundusz bedzie dokonywal fokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

i} w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu stalym — w celu modyfikacji
ich oprocentowania na zmienne,

i) w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu
wyeliminowania ryzyka kursowego,

iy w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakleryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu
poprzez zmniejszenie wrazliwo$ci wartosci tego pertfela na zmiany rynkowege poziomu stép
procentowych,

iv} w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wediug ktérej bedg realizowane przyszie lokaty Funduszu, w
przypadku wysokiego prawdopoedobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze
planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewysiandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wyznaczone jest jako tgczna suma bezwzglednej wartodci Instrumentéw Pochodnych wykazane] w ksiggach
rachunkowych Funduszu; wyznaczone w powyzszy sposob maksymaine zaangazowanie Funduszu w Instrumenty
Pechodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wynosi 20% (dwadziescia procent) warlodci Aktywow
Funduszu.

Przy stosowaniu Mmitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. V, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow
wartodciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych baze instrumentéw Pochodnych na warunkach
okreslonych w Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

Jezeli papier wartoSciowy iub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochadny, wartosc
whudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitdw inwestycyjnych.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1.

8.

Z zastrzezeniem pkt. 2, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelno$ci wobec tego podmiotu | udzialty w tym podmiocie nie mogg stanowié facznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywdw Funduszu.
QOgraniczenia, 0 ktorym mowa w pkt. 1, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych fub
poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pelski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska tub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym fub Instytucji Kredytowej nie mogg stanowic wigeej niz 20%
wartosci Aklywow Funduszu.
Waluta obca jednego panstwa ani eure nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywédw Funduszu.
Fundusz moze zaciggad, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych, pozyczki
i kredyty o faczne] wysckosci nieprzekraczajgeej 75% Wartoscl Aklywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.
Fundusz bgdzie lokowal nie mniej niz 80% warto$ci Aktywow Funduszu w aktywa inne niz:
1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferly chyba ze papiery wartosciowe staly sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;
2} papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba Zze papiery wartosciowe staly sie
przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;
3) instrumenty tynku pienigznega, chyba ze zostaly wyemitowane przez spolki niepubliczne, kidrych akcje fub udzialy
wchodzg w sklad portfela inwesiycyjnego Funduszu.
Fundusz zobowigzany jest dostosowad strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz
Statucie w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.
Fundusz mo2e z Aktywdw Funduszu udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosei 50% (pietdziesigoiu procent) wartosci
Aktywow Funduszu, Wysoko$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% {(dwudziestu procent}
wartosci Akiywéw Funduszu. Fundusz udzieli pozyczki jezeli spelnione zostang ponizsze przestanki:
1) pozyczkobiorcy jest spotka, kidrej akcje lub udzialy stanowig sktadnik Aktywdw Funduszu;
2y Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnoéci do obslugi i spaty zobowigzan i uzna je za
wystarczajgce,
3} pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytacznie na okreslony w umowie pazyczki cel;
4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu ¢o najmnigj jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen:
a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw Jub zastaw rejestrowy,
¢) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych,
d) cesja wierzytelnoéci, w tym wierzytelnosci przysziych,
e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych,
f) gwarancija lub poreczenie osoby rzeciej,
g) weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa z wystawienia pozyczkobiorcy
h) blokada papieréw wartoéciowych.
Fundusz moze udzielac poreczer jub gwarancji za zobowigzania. Wysoko$¢ poreczen lub gwarancji nie moze przekroczy¢
50% {piecdziesieciu procent) wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze wysoko$c poreczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% {dwudziestu procent} wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli
poreczenia lub gwarancii, jezeli spetnione zostang nastepujace przestanki:
1} beneficjent porgczenia lub gwarancji jest spdlka, ktorej akcie lub udzialy stanowig skladnik Aktywéw Funduszu;
2) Fundusz dokona bBadania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie zdoinosci do obsiugi i sptaty
zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;
3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen wskazanych w pkt. 8 ppkt.4) powyze.
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10. Minimalna warto$¢ zabezpieczen ustanowionych przez potencjalnych pozyczkobiorcéw lub beneficientéw nie bedzie
nizsza niz 25% (dwadziescia pieé procent) wartosci pozyczki lub zobowiazania Funduszu wynikajacego z porgczenia lub
gwarancji.

11. Splata pozyczek, o ktérych mowa w pkt. § powyzej bedzie nastepowala w ratach. Umowa pozyczki okresli kazdorazowo
wysckosé oprocentowania i warunki splaty pozyczki, w szczegéinosci:

1) harmonecgram spiat;

2) wysckoscé rat jub sposdb ich obliczenia;
3) okres karencji w splacie rat pozyczki;

4) mozliwose okresowego zawieszenia splat.

12. Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysckos$ci nieprzekraczajacej 15% (pietnascie procent) Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu na dziert poprzedzajgey dzien podjgcia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacii.

13. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna warto$¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacii nie moze
przekroczyé 75% {siedemdziesigt pie¢ procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Limit okreslony w Art. 196 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zostat przekroczony o 78,14%.
Fundusz dotozy wszelkich staran, aby dostosowaé strukture swojego portfela do limitow okre$lonych w Ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

VIj Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcdw prowadzonege przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831.

Vil} Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu, od dnia ich otwarcia sa prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spdlka z ograniczona
odpowiedzialnodcia Spotka komandytowo-akeyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsiebiorcdw przez Sad Rejenowy dla m.si. Warszawy X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000314495. Do dnia 19.01.2015 1. Spdlka funkcjonowala pod nazwag OFIZ Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spdtka komandytowo-akcyjna.

VIll) Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audy! Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U8B, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0060099028.

1X) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziery 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostate sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci przez Fundusz w dajgcej
sig przewidzie¢ przyszitosci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuaciji dziatalnosci funduszu.

X) Waluta sprawozdania:
Zgodnie z par. 32 pkt. 12 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte

w nim informacje wykazane sa w tysigcach ziotych z wyjatkiem warlosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku
Z aperacji przypadajgtege na cerlyfikal inwestycyiny,
Xl) Serie, emisje certyfikatéw inwestycyjnych i cechy réZnicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowal nastepujgce serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:
11 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
5 947 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B.
Na dzien hitansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
11 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
5 947 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii B.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.
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I. Aktywa 2338 2076
1) Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1 14
2) Naleznosci 1854 -
3) Transakcje przy zchowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4} Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 111 2062
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 372 -
- dluzne papiery wartosciowe - -
B) Nieruchomosci - -
7) Pozosiate aktywa - -

II. Zobowigzania 71 i8

Il Aktywa netto {I - i} 2267 2058

V. Kapitat funduszu 2510 2510
1) Kapitat wplacony 2510 2510
2) Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) - -

V. Dochody zatrzymane 330 2 448
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z tokat netto -955 -778
2) Zakumulowarny, nierozdysponowany zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat 1285 3226

V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w edniesieniu do ceny nabycia =573 -2 800

Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IVV+/-vl} 2267 2053

Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyinych w podziale na serie 16 947 16 947

A 11000 11000

B 5947 5 847

Wartosé akiywow netto na certyfikat inwestycyiny 133,80 121,41

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 133,80 124,41

Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyinych 16 947 16 947

A 11 000 11 000

B 5 947 5947

Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -

Certyfikat inwastycyjny bez podzialu na serie 133,80 121,41

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre stancwig integraing czest
sprawozdania finansowego

[
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I. Przychody 2 lokat
Dywidendy i inne udzialy w Zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzans z posiadariem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
Darowizna
. Koszty funduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresis rachunkowosci
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszly cdsetkowe
Koszty zwigzane z pesiadaniem nieruchomaosci
Ujemne saldo réenic kursowych
Pozostate
1l Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty funduszu netto {1i-1l1)
V. Przychody z iokat netto (J-IV) -178
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 386 -962
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 641 80
~ z tytudu roznic kursowych -
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2327
- Z tytutu réznic kursowych - -
VIIL Wynik z operagji (V+-\i) 210 -1 117
Whnik z operacji za okres przypadajgcy na ceriyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie
Rezwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestyeyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziak: na serie

-1042

12,39 -B5,80

12,39 -65,90

Rachunek wyniku nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng
czed¢ sprawozdania finansowego.
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‘ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

iod 2016-01.01:d0 2015-12-31:

“iod 201420101 do 20141231

1. Zmiana wartoéci aktywow netto

1, Wartosé aktywdw netio na koniec poprzedniego okresy
sprawczdawczego

2058

3174

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

210

-1117

a) przychody z lokat nettc

21786

b) xrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokal

-1941

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

2327

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii

210

4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu {razem):

a) z przychodéw z lokat netio

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) Z przychodéw ze zbycia lokat

§. Zmiany w kapitaie w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu)

b} Zmiana kapitaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu)

B. taczna zmiana aktywow nette w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczege

B. Srednia warlod€ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

{l. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale ha serie

Certyfikat inwestycyiny bez podziaiu na serie

Liczba wydanych ceriyfikatow inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Saldo zmian

2. Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narasiajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu w podziale na serie

Certyfikat inwestycyiny bez podziaiu na serie

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych

16 947

16 947

Liczba wykupicnych ceryfikatéw inwestycyjnych

Saldo zmian

16 947

16 947

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyinych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

16 947

16 947

llf. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartoéé Data wyceny

Wartodé Data wyceny

1, Warte$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestyeyjriy bez podzialu na serle

121.41 2014-12-31

187,32 2013-12-31

2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

133,80 2015.12-3%

121,41 2014-12-31

3. Procentowa zmiana warlosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestyeyjny bez podzialu na serie

10.21% -

-35,19% -

4 Minimalna warnto&¢ aktywow nefto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie

84,14 2015-06-30

121,41 2014-12-31

5. Maksymalna wartesc aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

151,27 2015-03-31

187,05 2014-03-31

8, Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdaweczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

133,80 2015-12-31

121,41 2014-12-31

Rozwodniona wartos¢ aktywow netlo na certyfikat inwestycyiny

Certyfikat inwestycyjny bez podziak: na serie

133,80 -

121,41 -

V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, wtym {**}:

9,18%

5,69%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4.23%

343%

Wynagrodzenie dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

0.57%

0,35%

Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw

0,93%

0,64%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

2,22%

1,27%

Ustugi w zakresie zarzgdzania akfywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresie biezacym lub pordwnywalnym plerwszg wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

Zestawienie zmian w akiywach netto nalezy analizowad lacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre

stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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L Wphywy 1597 583
Z tylutu pesiadanych lokat
Z tytutu zbycia skladnikdw lokat
Pozostate 5
I, Wydatki 1610 607
Z tytulu posiadanych lokat
Z tylutu nabycia sktadnikdw Jokat 1474
Z tytutu wyplaconege wynagrodzenia dia towarzystwa
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie -
Z tytulu oplat dla depozytariusza g
Z tytudu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 13 18
Z tylulu opiat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych
Z tytubu ustug w zakresie rachunkowosci 29
Z tytud ustug w zakresie zarzadzania aktywami
Z tytulu uslug prawnych
Z tytulu posiadania nieruchomoséci
Pozostate
B. Przeplywy srodkow pienieznych 2 dzialalnosci finansowej {I-1) -
I. Wphywy - -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albe wydania certyfikaiéw inwestycyjnych -
Z tytulu zaciggnietych kredytow
2 tytutu zaciggnietych pozyczek
Z tytuhu splaty udzielonych pozyezek
Cdsetki
Pozostate
It Wydatki -
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia cerlyfikatow inwestycyjnych -
Z tytutu sptat zaciqgnietych kredytow
Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek
Z tytulu wyemitowanych obligacii
Z tytuly wypiaty przychoddw
Z tytutu udzielenych pozyezek
Odsetki -
Pozostate
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pieniginych i ekwiwalentow srodkow pienigznych -
D. Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto {A+-B) -13
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na poczatek okresu 14 33
sprawordawtzego
F. Srodki pienigine | ekwiwalenty $rodkow pienigznych na konlec okresu sprawozdawczego 1 14
(E+/-D)

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami objagniajgeymi oraz informacjami dodatkowymi, kiére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Q-
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowoéci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigine t ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1} Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady {polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1, o
rachunkowosci {Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. 248 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako péiroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4, Sprawozdanie finansowe sporzgdza sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawazdaniu finansowym
wykazuje sig w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacii, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywdw pienigznych, noty objasniajgce, informacje
dodatkows,.

6. Lokaly bankowe $rodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni prezentuje sig w bilansie w pozycji
.Srodki pientezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dziers bilansowy odsetki prezentowane sg w bitansie w
pozycji Naleznosel”. Wszystkie lokaty $rodkdw pienigznych o terminie zapadalno$ci divzszym niz 90 dni prezentowane sa w tabeti
lokat w pozycji ,Depozyly”.

b) Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w ckresie, kidrego dotyczg.

2. Nabyle sktadniki lokat uimuje sie w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz

regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1. Przez ceng nabycia nafezy rozumie¢ wartoéé nabycia skladnika aklywdw tacznie z peniesionymi optatami, w szczegdinosci
z prowizjami makierskimi i pedatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych, gdy PCC ptacony
jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia réwna zero.
2.3. Skiadniki loka! Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych skladnikéw lokal, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygewang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne,

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1. Wylicza sie metodg HIFO najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysckosci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanegj przy rastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej warto$ci ksiegowej.
3.2. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnigciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszag premie netio.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walul wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.
3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika Iokat, w pierwsze] kolejnosci ujmuje

si¢ nabycie danego skladnika,

5. Prawa poboru oraz dywidendy:
5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warlosci tego prawa poboru,
5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w dniu nasiepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.
5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.
5.4. Przysiugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nignotowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {(spadek) wyniku z aperacii.

7. Nabycie aflbo zbycie sktadnikdw lokat:
7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
UMowy.
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7.2. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktérym mowa w par. 24 ust. 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych oraz sitadniki. dla kiérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
8. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w wallicie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug
Sredniege kursu wyliczonego dla danej waluty przez Naredowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.
8. Operacje dotyczgce Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty.
10. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody | kaszty zwiazane z dziatalnoscia Funduszu, niszaleznie od terminu
ich zaptaty.
11. Zmiany kapitatu wptaconego | wyptaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dziert wydania lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych.
11.2. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie
z ppkt. 11.1.

¢) Metody wyceny aktywdw oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto | wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aklywa Funduszu oraz ustata: Zobowigzania Funduszu, Warlosé Aklywdw Netto
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyiny.
Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy z dnia 20 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci {Ustawa o rachunkowosci)
oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.
2. WartosC aktywdw i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostrozne] wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegoinych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.
3. Dniem Wyceny jest dziefi okredlony w Statucie Funduszu. Wartosé Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Cerlyfikat Inwestycyjny ustafana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim
dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena akiywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z
giownego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).
4. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajac Warlosé Aklywow Funduszu o jego zobowigzania.
5. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Warlosc
Aktywow Netto na dany Dzier Wyceny przez calkowit, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.
6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i fokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy czym
Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy lacznie nastepujace Kryteria:
- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.
- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy {co cznacza, ze w poprzednim peinym
miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmnie] w jednym dniu transakcje oraz wystepuja co najmniej w 15
dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w senwisie informacyinym Bloomberg).
- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzgdzajgcego lub TFI dany rynek moze zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim
miesigeu transakcje wysiapity rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFE moze uznaé dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).
6.1. Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w przypadku bonéw skarbowych rynek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmictem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécig godziwg jest
kurs ustalony na ryku giéwnym. Podstawa wyboru rynku gidwnego dla sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym skladniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, roZznig sie migdzy soba, wowczas Zarzgdzajacy lub TFI, wediug swojej najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.
7. W przypadku dhuznych papierdw warto$ciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa sig metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej araz dla
ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okredlajacym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych SCN
wyznaczana jest na podstawie przeptywbw pienigznych i dat faktycznych przeplywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien
wolny od pracy 1o za date przeptywu do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszege dnla roboczege pe dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych sktadnikow zalicza sig odpowiednio do przychedow sdsetkowych lub Kosztow odsetkowych Funduszu.
8. W przypadku diuznych papieréw wartodciowych, fistow zastawnych oraz weksli, dia ktérych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli platnych za ckazaniem) lub gdy zgodnie z umowa lub warunkami emisji dany skladnik lokat moze zostad
wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreéli¢ daty kencowego przeplywu do obliczenia ESP za
pomocg funkejl XIRR. W takim przypadku, wartosc fokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie warosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominaiu.
9. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (iub innym dokumencie ckreslajgcym warunki emisji) nie zostaly ckreslone daty
kolejnych okreséw adsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyimuje sie do okreslenia wszystkich
przysziych przeptywéw plenieznych parametry z aktualnego okresu odsetkewego (data poczatku i kenca okresu odsetkowego,
oprocentowanie), Zaklada sie ze datg ostatniego przeplywu jest data wykupu.
10. W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji} wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyimuje sie,
jako daty przeplywow pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, hawet jesli wypadajg w dni woine od
pracy.
11. Skorygowang ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkeji XIRR, narzedz: dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
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12. Wycena papierow wartosciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujgcia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku dhuznych papierow warto$ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), ¢ena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane s3 jako
odsetki naficzone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do
biezgce] wartosci wy $redniege kursu NBP oglaszanego dia danej waluty przez NBP na dzieri wyceny, a wynik ujmowany jest na
przychodach / kosztach z tytulu réznic kursowych.
4. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeplywow $rodkéw pienigznych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj. W przypadku wierzytelnodci, dla kiérych nie mozna wiarygodnie okreslic
przeptywy $rodkéw pienigznych, warto$¢ lokat, na dany Dzieri Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczene w stosunku do nominatu.
15. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejsze} polityki rachunkowosci, skiadniki lokat Funduszu wycenia sie
wedlug wartoéci godziwej wyznaczons] przez: oszacowanie wartodci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacfi. zastesowanie do wyceny wlasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu craz prakiykg
na rynku finansowym.
16. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami wyceny
dla ponizej wskazanych skiadnikéw lokat sa:
16.1. W przypadku warrantow subskrypcyjnych~ modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku,
uwzgledniajace wyceng odpowiadajgeych im papierow warfosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegoiowe warunki
emisji lub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystane
bgdg powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdinosci dla opcji nienctowanych stosuje sie sposéb estymacji przy
wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
16.3. W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warlos¢ nominalna powigkszena o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
16.4. W przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warlos ¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
- Przed rozpoczgciemn notowania prawa poboru — wartoé ustalong wediug ponizszege wzoru na warlosé teoretyczng
prawa poboru:
V —teoretyczna wartos¢ prawa poboru
A - ostaini kurs akeji z prawem poboru
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
N — liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
V= (A—B) (1+N/M)
W przypadky, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwg warto$¢ prawa poboru, ti. 0,01.
- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykenaniem — warto$é ustalong wedtug ponizszego wzeru na
warto$¢ teoretyczna prawa poboru:
C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych de nabycia akeji nowej emisji
(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
warto$ci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sie nizsza z tych dwéch
wartosci.
16.8. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Newych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje sie wartosé ustalong w
oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng akcji nierdznigeych sig istotnie, o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym w szczegoinodei notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwsze] emisji za warto$é godziwg prawa do akji
uznaje sig wartosc ustatong wedlug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
17. Wycena tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdlnego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku odbywa sig poprzez przyjecie wartosci aktywow netlo na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez podmict dokorujacy
wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucji na dzieri poprzedzajacy Dzieri Wyceny, chyba 2e do godziny wskazane] w
statucie 2 ktdrej uwzglednia sig ostatnie dostepne kursy, dostepna jest warto§é nowsza — wowczas wedlug tej wartosci. Przy
wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytiu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do
gedziny w Dnit Wyceny, o ktorej mowa w Statucie Funduszu.
18. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustatanie niektorych zobowigzari.
18.1. Nalezno&ci 2 tyluhu udzielonej pozyczki papieréw wartodciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dia tych papieréw wartosciowych.
18.2. Przedmiotern pozyczki papierow warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu.
18.3. Zobowigzania 2 tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust.
1, ustala sig wediug zasad przyjetych dia tych papieréw warto$ciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.
18.4. Sktadniki lokat bedace przedmiotem keétkiej sprzedazy ujmuje sig | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyietymi dia
tych skiadnikaw lokal. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru
paczki stosuje sig zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i SBB
nie 3 stosowane do zamykania lub otwierania pozycji krotkie] sprzedazy.
W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych oraz innych Jokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sie kosziy
odsetkowe od dnia nastepujgcege po dniu rozliczenia transakeji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia fransakeji zakupu
zamykajacej pozycie krotkiej sprzedazy., W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.
19. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
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19.1. Papiery warioSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy Kupna, metodg skorygowanej ceny nahycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
19.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do cdkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy pizy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
19.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcie SBB
wedlug ceny sprzedazy,
19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakgcji BSB/ SBB.
20. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obeych.
20.1. Akilywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach oboych wycenia sig fub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na Akiywnym Rynku — w walucie, w kidrej sa
denominowane.
20.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) éredniego kursu wyliczonego dla danegj
waluty przez Narodowy Bank Polski.
20.3 Warlo$& Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
20.4. Zobowiazania i naleznoéci Funduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig od dnia
zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakeji forward o okresie
rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i nalezno$ci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny
fransakcji forward.
. Przychody z lokat obejmuja w szczegblnosci:
21.1. Odsetki:
- od rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Qdsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyplacane sg odsetki za caly ten miesige. Odsetki od lokat na dany
Dziern Wyceny wylicza sig za pomoca efektywnej stopy procentowej.
21.2. Dedatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skladnikdw aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obeych,
W kazdym dniu roboczym {w ktérym nasiepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitow inwestycyjnych) dokonuje sie
przeszacowania wartosei deneminowanych w walutach obcych skiadnikow aktywow i pasywow, zgodnie z ogloszonym w Dniu
Whyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dia danej waluty.
22. Koszty Funduszu obejmuja w szczegoinosci:
22.1. Koszty odsetkowe.
Koszty 2 tytulu pozyczek i kredytéw oraz papierdéw warto$ciowych wycenianych wediug skorygowanej ceny nabycia SBB.
22.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktorych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limi¢ ckreslony w Statucie Funduszu jub Uchwale TF| sg ujmowane w ksiegach Funduszu przy
jednoczesne} ewidencii kosztow pokrywanych przez T,
- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysckosci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzaloby sie z dodatkowymi obcigzeniami dla
Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysckosci danego kosziu.
- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnoéci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
22.3. Ujemne réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznos$ci i zobowigzan w walutach
obeoych. W kazdym dniu roboczym (w ktdrym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitdw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skladnikéw aktywow i pasywéw, zgodnie z
ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
23. W kazdym Diniu Wyceny ustata sig wynik finansowy obejmujacy:
- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z fokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2

—_

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
b} Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposqbu sporzgdzania sprawozdania
finansoweqo.
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NDTAZ NALEZNOSCIFUNDUSZU,

MNaletnosci

Z tytudu zbytych lokat

Z tytuiu instrumentow pochodnych

Z {ytuiu zbytych jednastek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomesci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Subskrypcja

OTAS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU - -

Zobowigzania

Z tytulu nabytych aktywdw

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wplat na jednosiki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z {ytulz odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyinych

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

2 tytutlu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytult wyemitowanych obligaciji

Z tytulu kratkaterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytlu rezerw

Pozostate sktadniki zobewigzan
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I. Banki/ waluty 1 44
RAIFFEISEN BANK PCLSKA S.A. 1 14
PLN 1 k] 14 14

1l. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw as 4
pienieinych 3
PLN 44 44 40 40

1. Ekwiwalenty Srodkdw pignieznych w podziale na ich rodzzje
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1 0,03% 14 0,66%
Sktadniki lckat notowane na aktywnym rynku . . . _
Skladniki lokat nienotowane na aklywnym synky - - . B
Suma: 1 0,03% 14 0,66%

("} Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigine, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuéne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupwzapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajzeych zestawienia fokat,

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

{") Jako aktywa obeciazone ryzykiem przephywdw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochadne na stope procentowa, ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania ohecigZone ryzykiem przephywdw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig

instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwaoty odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem

kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty
swoi?h ogowiqfkéif przy gzy)fmynie uv:zglednia éie wart?éci 1855 79.34% ¢ 0.66%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Sredki na rachunkach bankowych 1 0,03% 14 0,66%
Naleznosci 1854 76,31% - -

Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka kredytowege w
poszezegdlnyeh kategoriach lokat w podziale na kategorie
bitansowe ("™***)

{***} Za maksymalne obciaZzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartoéci bilansowej brutto $rodkow pienigznych,

depozytow, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na

dzien biansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogélem.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszezegdinych kategoriach |okat
w podziale na kategorie bilansowe (******)

Suma:

(******} Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogotem,

« 20
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TRONY DO DDKUPR!

1. Yransakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakgje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ) }
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosel j . _
ryzyk
H. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniky ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw . R
whasnoscii ryzvk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i R )
| ryzyk
Ili. Nafeznodci 2 tytubu papierdw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie i N
przepisdéw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych
IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w . B
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

o
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrych S.A.

ynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzgceyeh dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aklywow

Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjine

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo rdznic kursowych

Pozosiaie

W tym pozosiate skiadnikj kosziow

Z tytuu wynaQrodzeﬁié 'st'é‘le.ga 82 98
2 tytutu wynagredzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 82 96
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
8. INFORMACJA DODATKOWA

1) informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapity.

3) Réénice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowsa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach infermowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywéw nelto na certyfikat inwestycyjny.
by  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyiny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierczliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnos$é co do mozliwesci kontynuacii dziatainoscei przez Fundusz w dajacej sie okreslic przysziosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji inajatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystkie informacje, ktore mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowsi, finansowej, wyniku z operagji i ich
zmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostale informacje:

Do pomiaru catkowitej ekspozycli funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania.

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 1.01.2015r. do 31.12.2015 r. nie 3 wykazywane w sprawozdaniu
finansowym

o,
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Altus

Towarzystwo Fundusay Inwestycyinych S.A.

ALTUS 13 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Piotr Osiecki |
H

e

/
Prezes Zarzadu L/

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inweastycyinych S.A.

/G,z/\/ﬁ l
Jakub Ry

Crionek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

r%A/\f’L{A,qw;&

Krzysztof Mazurek

Czlonek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

.

drzej Zydorowicz

Czfonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

e i

Ryszard Andrzej Czerwonka

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.

&wﬁj

Czcibor Dawid

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy osdob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

//O o f}, f-\/f.? L L,\_;_/\//"_“\w,,
Piotr Wiudarczyk

Czilonek Zarzgdu Komplementariusza

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 8 kwiethia 2016 roku.

ALTUS 13 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus TFI S.A.

ul. Pankiewicza 3

A I tU S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax, +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, e-maif: biuro@attustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu
Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe ALTUS 13 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Funduszu’) za okres
od dnia 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnosé we wrzesniu 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$¢ Aktywéw Netto przypadajgca na Certyfikat inwestycyjny
Funduszu wynosita 133,80 ziotych.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 2 267 483,31 zlotych.

et

/' Z powazaniem,

[/ﬂ”/ //% Ll Mol oo *j/ug

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz f JakubRyba Krzysziof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu ! Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Allus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyina z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.aitustfi.p!
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XH Wydzial Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 zt optacony w catodci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001




Raiffeisen
| POLBANK

Warszawa, dnia 08 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziataiac stosownie do dyspozycii §37 ust.l pkt
2 Rozporzadzenia Ministra Finansdédw 2z dnia 24 grudnia 2007r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosgci funduszy inwestycyjnych
(bz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Altus 13 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(zwanego dalej Funduszem) =zarzadzanego przez ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyjna oswiadcza, 2ze dane dotyczace
standéw aktywdw Funduszu, w tym w szczegblnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 r., sa zgodne ze

stanem faktycznym.

Mgg;da Wﬁ‘i‘ - Anna Furawsko
Roifei egomko;m oy Petnomocnik
aitfeisen Bank Pofsko Raiffeisen Bank Polske § -
nwé é%/)/l% /fﬁ’é PR
-549 Warszawa, wpisana do
Doy NIP: BEZE-020-58-71, o nr REGON: (Ji()f)(}()éf};:}, o)
NODUBEE L ERI. 400, 00.
Raiffeisen Bank Polska S.A. 1. Piskna 20 + (fi-5%49 Warszawa e

Tel. 22 585 20 00
¢ Fax 22 585 25 85 e XKod SWIFT: RCEWPLPW e
http://www.raiffeisenpolbank.com
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