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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow

Altus 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

z badania
sprawozdania finansowego

Altus 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Altus 15 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, obejmujacego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r,,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objasniajgce i
informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad Altus Towarzystwa
Funduszy inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikdw Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2013 r., poz. 330, z pdZn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

»~  przepisdow rozdzialu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 19941, o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.),

= krajowych standardéw rewizji finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

» rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). h
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonaing pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii ¢ sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowatc sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposodb wyrywkowy — dowodow | zapisdw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Altus 15 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego we wszystkich istothych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.20156r. do 31.12.2015 .,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikdow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodnosé danych standéw aktywow funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych oraz pozytkdw
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze
stanem faktycznym.

o
Anna Krolikowska

Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WEBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Altus 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dziatajace pod firma Allus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéow pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xli
Whydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :

- W dniu 27.12.2010 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP

- 599
- 142851222
- 107-001-90-11

Funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu peini Raiffeisen Bank Poiska
S.A. z siedzibg w Warszawie, Ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym Altus 15 Fundusz inwestycyjny Zamkniety jest wzrost wartosci
aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czionkéw Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w
fym:

Imie i Nazwisko Funkcja Qkres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. -~ do dnia opinii
Jakub Ryba Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Witold Chus¢ Czionek Zarzadu 01.01.2015 1.~ 15.01.20151.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzgdu 01.01.2015r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzgdu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

*»  Fundusz dziata na podstawie ;

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pdzniejszymi zmianami};

- statutu (zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17 czerwca
2010 r. decyzja DFL/4034/141/4/10/V/U/52/19-1/JG) w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 04.05.2010 r., Rep. A Nr 3879/2010. Ostatnia
zmiana statutu nastapita 04.03.2016 r. aktem notariainym Rep. A Nr 1524/2016.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.
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* Na dzien 31.12.2015 r. Altus 15 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty:

o Woyemitowat tacznie 233 618 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci
emisyjnej 32 496,8 tys. zt.
o Nie dokonat umorzenia Certyfikatdw inwestycyjnych

» Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA.

Il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, 1. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. Z o.0. juzyskalo opini¢ bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie inwestorow w dniu 24.04.2015 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato zioZzone do sadu okrggowego w
dniu 04.05.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowoséci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastgpny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

Ill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za 2015 r., umowa o badanie zostata

zawarta dnia 15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok Ugb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ztozyt
oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci | prawidlowoséci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
oéwiadczenia zdarzen wpltywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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W trakcie badania nie stwierdziliSmy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFi S.A ziozyl wszystkie zadane przez biegiego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkoéci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalno$¢ Funduszu w okresie 0od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni. W roku 2015 dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej kontraktow CFD, ktéra
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnawcze za rok 2014 zostaty
przeksztalcone w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

Lp | Wyszczegoinienie | 31.12.2015r. | 31.12.2014r, 2015r. 12014,
Wartosciowo Procentowo
1. | Aktywa 66 374,0 38798,0 27 576,00 7108%
2. | Aktywa netto 661790 38 769.0 27 410,00 70,70%
Srednia wartosé AR RS
3. |akywownetow | 459760  [363960 | 9579,00 2632%
okresie RS
sprawozdawczym ] B
4. | Przychody z lokat [ 9120 1278,0 -366,00 —2_8,64% S
5. | RosztyFunduszu 1y 9 39010 -2 881,00 73,85%
nettc AN
6. | Wynagrodzenie TFI | 900,0 37750 -2 875,00 76,16% 1
7. | Preyehodyzlokat (1050 (2623.0)  |2515,00 9588% ]
Wzrost (spadei) S
g, | Mezrealizowanego 14 o4 (2 301,0) 18 301,00 795,35% -

zysku straty z
wyceny lokat

Zrealizowany zysk ENR Y
9. | (strata) ze zbycia 76580 1828,0 5 730,00 20720% -
lokat S

10. {Wynik z operacii 235500 | (2996.0) |26 546,00 -886,05%

Aktywa nette na
certyfikat e
11. | inwestycyjny na 283,28 179,56 103,72 57.76%
koniec okresu ‘ B
sprawozdawczego
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Podstawowe wskazZniki finansowe i ich analiza

31.12.2015 r. 31.12.2014 .
Stopa zwrotu
) A ((WAN/CI1-WAN/CI 10}
Certyfikatu 57,76 6,76 X100) (WAN/CH0)
nwestycyinego
. (wynik z operacji
:ﬁmc’x?‘?m 51,22 -8,23 funduszu*100 / przecietny
yw stan aktywdw netto}
Przyrost wartosci (WANt1-WANLO Y100 WAN
catkowitej WAN 70,70 5,45 t0)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia TFI
wynagrodzenia 1,96 10,37 *100 / $rednia wartosé
Towarzystwa aktywow netio
Udziat kosztéw do koszty funduszu
Sredniej wartosci 2,22 10,72 netto*100/5rednia wartos¢
aktywow aktywéw netio
gdzie
= 0 -~ poczatek okresu sprawozdawczego

= {1 — koniec okresu sprawozdawczego

»  WAN —Wartosé Aktywow Netto

*  WAN/CI - Wartos¢ Aktywow Netto na Cerlyfikat Inwestycyjny
Wzrost Wartosci Aktywow Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu wartosci godziwej posiadanych lokat. Rosngce wskazniki stopy zwrotu

Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz rentownosci aktywow netto Funduszu wskazuja, iz polityka
inwestycyjna Funduszu jest skuteczna.

. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagroZenie kontynuacii
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na kibérg zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spelniajaca podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.08.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn.
zm.) oraz z przepisébw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.
Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciagly. W sprawozdaniu

finansowym prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania

finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgce podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych speiniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegdinosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe s3 rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogodlnie
spetniajag warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC i SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sa w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A,

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i speiniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierow wartosciowych prowadzone sa jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawiern analitycznych w sposéb umozliwiajgcy szczegodiowsg
identyfikacje poszczegodlnych papierow wartosciowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznaé je za prowadzone biezgco i ogoinie
speiniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci | sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
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o rachunkowos$ci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz speiniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji
ksiegowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz w badanym okresie dochowat terminéw i procedur rozliczania transakgji
z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwe;.

Zasady dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktorymi Fundusz moze zawieral
transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moZze dokonaé, koncentracji lokat w ramach
poszczegolnych ich kategorii oraz jednego emitenta), Fundusz miat obowigzek dostosowad
do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesigcy od dnia
rejestracji Funduszu, 1. od 27.12.2010 r. Na dzien 31.12.2015 r. strukiura porifela
inwestycyjnego nie speinia wymogdw okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu.
W zwiazku z tym Fundusz zobowigzany jest niezwiocznie dostosowac stan aktywow do
wymagan okreslonych w przepisach. Informacja na ten temat zostala zamieszczona w

sprawozdaniu finansowym.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informaciji okreslonych przez Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegdbinosci zawiera:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Fundusz w dajacej sie przewidzied
przysztosci.

1.2. Zestawienie lokat

Zestawienie iokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w oswiadczeniu depozytariusza.

1.3. iInformacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotyczg m.in. rezerw na
koszty okresu. Sa one zgodne zewidencjg ksiggowg i zostaly w istotnym zakresie
prawidlowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.
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Kapital

Kapitaty wplacony oraz wyptacony zostalty prawidiowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartoé¢ ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015 r. 32 496,8 tys. zt.

Il.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaftujacych wynik
Z operacji

Pozycie ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujela kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu | ostroznosci wyceny. Strukiura
przychodéw i kosztéw zostala prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

i.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedia zmiany wartosci Aktywéw Netto, zmiany liczby
Cerlyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawoczdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposérednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.6. Rachunek przepitywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono metodg bezposrednig.

Dane w nim zawarte s3 zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy said kont.

i.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacije i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegoinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operadcji
Funduszu, a takze w postaci opisdéw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposéb kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzgdzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci.

I1.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem do
Uczestnikéw Funduszu dotaczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.
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D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakohczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu, zwracamy jednak uwage na niedochowanie
przez Fundusz zasad dokonywania lokat, o czym poinformowano w sprawozdaniu
finansowym.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do kitdrych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

. i

Anna Krolikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r,
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacii;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywow pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

| ¥ Nazwa Funduszu:

ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.
Dnia 27.12.2010 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RF| 599. Pierwsza wycena
aktywOw netto oraz aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny zostala dokonana w dniu 05.01.2011 r. Fundusz zostat utworzony

na czas nieckreslony.

Il ) Ce! inwestycyjny, specjalizacja | stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.
2.
3.

Cetem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wezrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Aklywa Funduszu moga by¢ lokowane wylgcznie w

1} papiery wartosciowe,

2) udziaty w spéikach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

3) Instrumenty Rynku Pienigznego,

4) wierzytelnosci, w tym wierzytelnodci wobec oscéb fizycznych,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze $3 zbywaline.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach
Kredylowych.
W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktorej mowa w pkt. 3. Ppkt. 14), Towarzystwo przed podjgciem
decyzji inwestycyjnej moze zleci¢ wykonanie analizy ekonomiczno—prawnej pizedmiotu inwestycji (due diligence}), w tym
takze wyceny aktywdw stanowiacych potencjalny przedmiot lokaty, podmictowi wyspecjalizowanemu w tym zakresie.

i) Kryteria doboru lokat:

1.

&

Aktywa Funduszu beda lokowane gidwnie w.

1) udziatowe papiery warlosciowe oraz udziaty spélek z ograniczong odpowiedzialnoscia,

2} dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez spéti, o kiorych mowa w ppkt. 1},

3) wierzytelnosci wobec spatek, o ktorych mowa w ppkt. 1).
Podstawowym kryterium doboru do portfela Funduszu i utrzymania w nim praw majatkowych, o ktérych mowa w pkt. 1.,
jest dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyZszej oczekiwane] stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka
inwestycyjnego.
Dobor lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1. ppkt. 1}, dokonywarty jest przede wszystikim w oparciu ¢ nastepujace
kryteria:

1) rodzaj i wartosé aktywow, jakimi dysponuje spoika,

2} perspektywy wzrostu wartosci spotki i jej aklywdw,

3) biezace i prognozowane wyniki finansowe spotki,

4) proponowane warunki transakeii,

5) bezpieczenstwo prawne inwestycji.

Doboér lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1. ppkt. 2)-3), dokonywany jest przede wszystkim w oparciu 0 hastepujgce
kryteria:

1) blezaca i pragnozowana rentownosé instrumentow diuznych, wierzytelnosci piemgznych,

2) poziom dochodowosci lokat, ryzyko walutowe oraz termin wykupu lub zapadalnosci lokaty,

3) zaangazowanie Funduszu w udziatowe papiery warto$ciowe lub udziaty spolki, kidre] dhuzne papiery wartosciowe lub
wierzytelnoci majg by¢ przedmiotem lokaty Funduszu, w szczegbinosci wplyw potencjalne lokaty na mozliwosé
zwigkszenia wartosci udzialowych papieréw warto$ciowych lub udziatow spétek posiadanych przez Fundusz,

4) zabezpieczenie finansowe oferowane przez spolke, ktorej dhuine papiery wartosciowe lub wierzytelnoscl majg byt
przedmiotern tokaty Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt. 7., podstawowym kryterium uwzglgdnianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do rodzajéw
lokat innych niz wymienione w pkt. 1. jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestytyjne
dotyczace tej czedci portfela bedg réwniez uwzglednialy porownanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziem
stop procentowych, obecng i cczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.

GHwnym kryterium doboru walut obcych przez Fundusz jest zapewnienie mozliwosci wywigzania si¢ przez Fundusz 2e
zobowigzan wyrazonych w walutach obeych.

Lokaty inne niz okreslone w pkt. 1.

1) beda miaty na celu zwigkszenie rentownosci Funduszu, przy zachowaniu bezpleczeristwa lokaty i jej ptynnosci, oraz

2} w okresie nie dhuzszym niz 36 miesigcy od dnia zarejestrowania Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyinych - bedg
dokonywane wytgcznie w zakresie i do czasu, kiedy Fundusz nie bedzie mégh inwestowad w lokaty okreslone w pkt. 1.,

3) w okresie innym niz wskazany w ppkt. 2} beda stanowi¢ od 0 do 20% wartosci Aktywow Funduszu.

IV) Instrumenty pochodne:

1.

Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochadne:

a) notowane na rynku regutowanym kontrakty terminowe na uznane indeksy gieldowe, o ktérych mowa w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentdw Pochodnych,
b) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

¢} notowane na rynku reguiowanym kontrakty terminowe na obligacie,
d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),
€) kontrakty terminowe na stope precentowa (forward rate agreement),
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f) kontrakty zamiany walut {curency swap),
g) opcje na stopy procentowe {interest rate option),
h) opcje na waluty (currency option),
i} opcje, ktorych baze stanowig dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.
2. 7 nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym rowniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zwiazane 53 w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:
a) ryzyko rynkowe, 1. ryzyko peniesienia przez Fundusz starty wynikajacej 2 wahart wartogci rynkowych pozycii

wchodzgeych w sktad Aktywéw Funduszu na skutek fluktuacii zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akeji lub zdolne$t kredytowa emitenta, przy czym w celu pemiaru tego
ryzyka Fundusz oblicza sume wartosct wszystkich kwot zaangazowania w iInstrumenty Pochodne, po
uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycii w sposéb okreslony w przepisach wydanych na podstawie
art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, o ile Towarzystwo dopuszcza
stosowanie takich technik;

b) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego przy czym
w celu pomiaru tege ryzyka Fundusz dokonuje pomiasu zmiennoéci bazy Instrumentu Pochodnego,
3] ryzyko rozliczenia transakcji ~ i ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania bleddw lub  opdznien

wrozliczeniach transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego

ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru Hosci blednie rozliczonych transakeji w stosunku do catkowitej ilosci

transakgji na danym tnstrumencie Pochodnym;

d} ryzyko kontrahenta, tj. warto$é ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, kidrych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania oplat i $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy
zawarciu transakcji, w szczegdino$cl premii zaplaconej przy zakupie opcji, przy czym warios¢ ryzyka
kontrahenta stanowi warto$é ustalonego przez Fundusz niezrealizowanege zysku na iransakcjach z tym
kontrahentem, kiorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pachodne;

e) 1yzyko plynnosei, §. ryzyko braku mozliwosel — w cdpowiednio krotkim okresie czasu ~ sprzedazy, likwidacii lub
zamknigcia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartosc Aktywow
Netto Funduszu, przy czym w celu pemiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentow Pochednych
dokonuje pomiaru stosunku wielkoci pozycii w danym Instrumencie Pochodnym do érednich dziennych
obrotow rynkowych na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Insfrumentéw Pochodnych
ryzyko plynnosci bedzie misrzone poprzez analizg umow w zakresie mozliwoéci realizacj fransakcji
zamykajacej przed iferminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dolyczacej Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

f ryzyko modelu, tj. ryzyke wystapienia réznicy pomigdzy wycena rynkowa & wyceng tecretyczna oparta na
prawidlowo skonstruowanym medelu, przy czym w celu pomiare tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat
réznice wyceny wedtug modelu do rzeczywiste] ceny zamknigcia;

g) ryzyko operacyjne, §i. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z niepdpowiednich procesdw
wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemow towarzysiwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze
zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne | dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowarych w
imieniu Funduszu procedur zawierania transakgji, rozliczania | wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
Czasowym;

h) ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, 1j. ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnego kszialtowania
sig warto$cl (cen) instrumentéw bazowych, przy czym w celu pemiaru tege ryzyka Furdusz okresla wartos¢
pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow
Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu fimitow inwestycyjnych;

)] ryzyko dzwigni finansowej, Y. ryzyke, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentow Pochodnych moze prawadzié do zwielokrotnienia strat w porownaniu do pozostalych lokat
Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$c pozycii w bazie
Instrumentow Pochodnych w sposéb okresiny w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pki 1 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych.

3. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 2. Fundusz bedzie zawieral umowy majgce za przedmiot Insirumenty
Pochedne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wylgcznie z zachowaniem nastepujacych warunkow
i Zasad:

a) instrumentami  bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wylacznie: akcje, uznane
indeksy gieldowe, diuznie papiery wartoSciowe |ub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy
procentowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pachodne, w celu realizaci polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy. w celu zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem warto$c poszczegolnych jego skladnikéw oraz w przypadku
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjne] ptynnesci instrumentow bazowych;

c) taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w e instrumenty
oraz poprzez zajecie pozygji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, nie bedzie przekraczat zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczgcego fych
instrumentéw bazowych;

d} w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

)] transakcje moga byé dokonywane wylgcznie z instytuciami kredytowymi lub z innymi podmiotami
podlegajgcymi nadzorewi witadciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okredlonymi prawem wspdinotowym, lub z podmiotami podlegajacymi i stosujgcymi sig do zasad, ktdre
53 co najmniej tak rygorystyczne, jak okresione prawem wspéinotowynt,
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iy Fundusz nie moze zawieraé z danym podmiotem kolejnych transakcji zwigkszajgcych ryzyko
kontrahenta, jezeli wartost ryzyka kontrahenta dia tego podmiotu — wyznaczana jako wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowanre Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesigé procent)
Wartosci Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny
- jezeli przekracza 20% {dwadzie$cia procent) wartosci Aktywdw Funduszu;

iii} taczna  warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z  fransakci,  ktdrych  przedmiotem
sa Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze
przekroczyé 20% (dwadziebcia procent) warfoscl Aktywow Funduszu;

iv) warto§¢  ryzyka  konirahenta wynikajgca z  jednej transakeji,  kiore]  przedmiotem
sg Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze
przekroczyé 10 % (dziesied procent) wartoéci Aktywéw Funduszu, & jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziedcia procent)
warfo$ci Aktywdw Funduszu,

v) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien byé kwotowany z co najmniej miesigczna
czestotliwoscig, przy czym réznica pomiedzy kwotowang cena kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie
moze przekracza¢ 5% (pigciu procent) warto$ci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pachodnego 2 Dnia Wyceny.

e) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, w celu realizacji pofityki inwesiycyjnej Funduszu, to znaczy:

i) w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu stalym — w celu modyfikacii
ich oprocentowania na zmienne,
ii)) w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu

wyeliminowania ryzyka kursowego,

iiiy w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowsj charakteryzujgcego portfel inweslycyjny Funduszu
poprzez zmnigjszenie wrazliwodel wartosci tego pertfela na zmiany rynkowego poziomu stop
procentowych,

iv) w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktdrej beda realizowane przyszie lokaty Funduszu, w
przypadku wysokiego prawdopodobiefistwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze
planowany termin dokonania iokaty nie przekracza 3 miesigey.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poachodne,
wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjetej de obliczania calkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2014 o funduszach inwestycyjnych.

Okresione przez calkowita ekspozycje Funduszu maksymaine zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekraczaé imitow okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Fochodnych.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o kiorych mowa w arl, V, Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow
wartosciowych lub instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych bazg instrumentéw Pochodnych na warunkach
okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumeniéw Pochodnych.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wanosé
wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1.

Z zastrzezeniemn pkt. 2, papiery wartosciowe kb Instrumenty rynku pienigznege wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ igcznie wigcej niz 20% wartosc
Aktywodw Funduszu.
Ograniczenia, o ktérym mowa w pkt. 1, nie stosuje sie do papierow wartoSciowych emitowanych, gwarantowanych b
poreczanych przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, paistwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnie] jedno z panstw nalezacych do OECD.
Depozyly w jednym banku krajowym, banku zagranicznym fub Instytucji Kredytowej nie mogg stanowic wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.
Waluta obca jednego paristwa ani euro nie moze stanowié wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
Fundusz mo2e zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytuciach Kredylowych, pozyczki
i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajace] 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwill zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.
Fundusz bedzie lokowal nie mniej niz 80% wartosct Aktywdw Funduszu w aklywa inhe niz:
1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty, chyba e papiery wartosciowe staly sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz,
2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regilowanym, chyba ze papiery wartoSciowe zostaly
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,
3) instrumenty rynku plenigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, kiérych akcje lub udziaty
wchodzg w skiad porifela inwestycyjnego Funduszu,
Fundusz zobowigzany jest dostosowad strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okseslonych w Ustawie oraz
Statucie w terminie 36 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.
Fundusz moze z Aktywow Funduszu udzielad pozyczek pienieznych do wysokosci 50% (pigédziesieciu procent) wartoscl
Aktywow Funduszu. Wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu podmictowi nie moZe przekroczyc¢ 20% (dwudziestu procent)
wartosci Aktywdw Funduszu, Fundusz udzieli pozyczki jezeli speinione zostang ponizsze przestanki:
1) pozyczkobiorcq jest spolka, ktdrej akcie lub udzialy stanowiy skladnik Aktywow Funduszy;
2) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci de obstugi i splaty zobowigzatt i uzna je za
wystarczajgce;
3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wykgcznie na okreslony w umowie pozyczki cel;
4} pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno 2 wymienionych ponizej zabezpieczen:
a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
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¢} zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych,

d) cesja wierzytelnodci, w tym wierzyteinosci przysziych,

e) przewiaszczenie na zabezpiaczenie praw majagtkowych,

f) gwarancja Jub poreczenie osaby trzeciej,

g) weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslows z wystawienia pozyczkabiorcy

h) blokada papieréw warto$ciowych.

9. Fundusz moze udzielaé poreczen lub gwarancji za zobowigzania. Wysoko$t porgczen lub gwarancji hie moze przekroczy¢
50% (pigtdziesieciu procent) wartodci Aktywow Funduszu, z tym ze wysoko$é poreczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczyd 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Funduszu. Fundusz udziel:
poreczenia lub gwarancji, jezeli speinione zostang nastepujace przestanki.

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spotka, ktérej akcje lub udzialy stanowig skladnik Aktywow Funduszi;

2) Fundusz dokona badania zdolnoéci beneficjenta porgozenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obstugi i splaty
zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

3} beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu ¢o najmnief jedno z zabezpieczen wskazanych w pkt. 8. ppkt. 4) powyze].

10. Minimalna warto$¢ zabezpieczel ustanowionych przez polencjalnych pozyczkobiorcdw lub beneficjentéw nie bedzie
nizsza niz 25% (dwadziescia pieé procent) wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajacege 2 porgczenia lub
gwarancji.

11. Splata pozyczek, o ktérych mowa w pki. 8. powyzej bedzie nastgpowata w ratach. Urmowa pozyczki okresli kazderazowo
wysokodé oprocentowania | warunki splaty pozyczki, w szczegdlnosci:

1) harmonogram sptat;

2) wysokosé raf lub sposob ich obliczenia;

3) okres karencji w splacie rat pozyczki;

4) mozliwos¢ okresowego zawieszenia splat.

12. Fundusz moze dokonywat emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% (pietnascie procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaly o emisji obligacji.

13. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji {gczna warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze
przekroczyt 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu.

Vi) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsighiorcéw prowadzonego przez $Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xii Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831,

VIi) Podmiot, kiéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Polard Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XHI Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000314485, Do dnia 19.01.2015 r. Spétka funkcjonowaia pod nazwa OF|Z Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spoika komandytowo-akcyjna.

VHI} Podmiot, ktdry przeprowadzii badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U8B, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000099028,

1X) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajace
sie przewidzie¢ przyszioscl, Zdaniem Zarzadu ALTUS TRl S.A. nie wystepuja okalicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacii dziatainoéci funduszu.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pki. 1 i 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane s3 w tysigcach ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku
Z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.

X1) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestyeyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujace serie Gertyfikatow Inwestycyjnych:
100 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych seril A,

90 ©11 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

15 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,

10 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.
17 707 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E.
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Na dzien bilansowy Fundusz posiadal nastepujgce serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

100 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
90 911 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 8,
15 0G0 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii C,
10 000 Certyfikatdw Inwestycyinych serii D.
17 707 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii E.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na akiywnym rynku.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo roznic kursowych 144 424
Pozosiate - -
il. Koszty funduszu 1020 38
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 200 3775
Whynagredzenie dla pedmictdw prowadzacych dystrybucje - -
Qpiaty dla depozytariusza 12 15
Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 21 19
Opraly za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2
Ustugt w zakresie rachunkowosci 61 B3
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 21 24
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo rdznic kursowych - -
Pozostale 2 3
. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto (li-ll) 1020 3 801
V. Przychody 2 lokat netto {I-{V) -108 -2 623
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 23 658 -373
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zhycia lokat, w fym: 7 658 1928
- z tytubi roznic kursowych - -12
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2z wyceny lokat, w tym: 16 GO0 <4 301
- 2 tytulu ré2nic kursowych 194 355
Vil. Wynik z operacji (\V+-VI) 23 550 -2 998
Whynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 100,80 -13,88
Rozwodnichy wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
100,80 -13,88

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integraing

cze$d sprawozdania finansowego.

e 14 «
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

[ZESTAWIENIE ZMIAN WARTYWACHNETIO -
I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1 od 201601-01 'do 201612-31: 7] " 7od 2014-01-01 do 2014-12-31 *:

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 38 769 25 765

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 23 550 -2 896
a) przychody z lokat netto -108 ~2 623
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7858 19028
c) wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku {straty) z wyceny jokat 16 000 -2 301

3. Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operaciji 23 550 -2 996

4. Dystrybucja dochodow {przychodow) funduszu {razem): - -

&) z przychoddéw z lokat nefto -
b) ze zrealizowanepgo 2ysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razerm) 3 860 5000

5
a) zmiana kapitaly wplaconege (powickszenie kapitatu) 3 860 5000
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu) - -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawczdawczym (3-4+-5) 27 410 2004
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec ckresu sprawozdawczego 86 179 38 769
8. Srednia wartoéé aklywow netto w okresie sprawozdawczym 45 575 36 396

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w ckresis
sprawozdawszym w podziale na serie

Certyfikat inwestyeyjny bez pedzialu na serie

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 17 707 25 000
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Saldo z2mian 17 707 25 000

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastaigco od poczatku
dziatalnosci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Liczba wydanych ceryfikatdw inwestyeyjnych 233618 215911
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -
Salde zmian 233618 215 911
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwesiycyjny bez podziatu na serie 233 618 215 811
IIl. Zmiana wartosci aktywodw netto na certyfikat inwestycyjoy Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

1. Wartos¢ aktywow netic na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawezegoe ()

Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 178,56 2014-12-31 192,58 2013-12-31
2, Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na keniec
biezgcege ckresu sprawozdawczego

Cerlyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 283,28 2015-12-31 179,56 2014-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestyeyjny bez podziatu na serie 57,76% - 6.76% -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w
ckresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na sere 187,78 2015-02-18 175 48 2014-03-31
5. Maksymaina wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w
okresie sprawczdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 284,81 2015-12-31 184,36 2014-09-30
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawezym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 284,81 2015-12-31% 179,56 2014-12-31
Rozwodniona waro§é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 2B63.28 - 179,56 -
iV. Procentowy udzial kosztdw funduszu w Sredniej wartosci o N
aktywow netto, w tym (**); 2.22% 10,72%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,96% 10,37%
Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dia depozytariusza 0,03% 0,04%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow 0.05% 0,05%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,13% 0,17%

Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu - -

{*} Dla funduszy rezpoczynajacych dzialalnoéé w okresle biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest wartosé
nominaina.
{") Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

A. Przeptywy $rodkdw p nych z dzialalnos$ci operacyjnej {I-1} 154

1. Wphywy 823 642 217 455

Z tytutu pesiadanych [okat 654 3107

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 8§22 987 216 204

Pozostale 1 144

0. Wydatki 819 692 217 301

Z tytulu posiadanych [okat - -

2Z tytulu nabycia skladnikéw lokat §18 616 213 260

Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 900 3783

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -

Z tytulu oplat dia depozytariusza 10 16

Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 22 18

Z tytulu oplat za zezwolenia oraz opiat rejestracyjnych 2 2

Z tylulu ustug w zakresie rachunkowosci 67 61

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania sktywami - -

Z tytutu ustug prawnych 70 23

Z tytuhu posiadania nieruchomosci - -

Pozostate 5 138

B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnogci finansowej (11} 3880 5000

|. Wplywy 3860 5000

Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa alpo wydania certyfikatow inwestycyjnych 3 860 5000

Z tytulu zaciggnietych kredytow - -

2 tytidu zaclggnistych poiyczek - -

Z tytulu splaty udzielonych po2ycrek - -

Odsetki - -

Pozostate - -

1. Wydatki - -

Z tylutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych - -

Z tytutu splat zaciagnietych kredytdw - -

Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek - -

Z ytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytulu wyplaty przychoddw - -

Z {ytutu udzielcnych pozyczek - -

Cdsetki - -

Pozostate - -

C, Skutki zmian Xurséow wymiany srodkdw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw plenigznych 144 422

D. Zmiana stanu srodkow pieniginych netto (A+-B) 7810 5164

E. Srodki pienigine i ekwiwalenty srodkow pieniginych na poczatek okresu 19 026 13 872
sprawozdawczego

F, Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na konlec okresu sprawozdawczego 26 6836 19 028

{E+-D)

Rachunek przeplywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z notami ebjasniajgeymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zohowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-8 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody | ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci,
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sig na przepisach Ustawy z dria 29 wrzesnia 1954 r. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 248 poz. 1859) oraz wszetkich zmianach tych
przepisow.

2. Rokiem obrofowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako pdiroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartasci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow pienigznych, noty objasniajace,
informacjg dodatkows.

6. Lokaty bankowe $rodkdw pienieznych o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz 80 dni prezeniuje sig¢ w bilansie w pozycji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naficzone na dzien bitansowy odsetki prezentowane 3 w bilansie w
pozycji Naleznosci”. Wszystkie lokaty $rodkow pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

b} Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1, Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgoymi

Fundusz regulaciami prawa | zapisami statutowymi.
2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skladnike aktywow tgcznie z poniesionymi optalami, w
szczegéinosci z prowizjami maklerskimi | podatkiem od czynnosci eywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych,
gdy PCC placony jest przez Fundusz), za wyjatkiem opiat naleznych Depozytariuszowi | izbom depozytowe-rozliczeniowyrm.
2.2. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zere,
2.3. Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian 2a inne skiadniki majg przypisang ceng nabycia wynikajgcy z ceny
nabycia tych skiadnikw lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang ¢ ewentualne doplaty lub otrzymane
przychady pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1. Wylicza sie metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadiu skladnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia - oszacewanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzszej biezgce] wartosci ksiggowe;.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podiegajg kolejno te
zobowigzania, z tytulu kiérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.
3.3, Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1,
3.4, Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych nabylych z udzielenym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokenuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje

sie nabycie danego sktadnika,

5, Prawa poboru oraz dywidendy:
5.1. Przysiugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym  na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
poboru.
5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rowne| zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa,
5.3. Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku uimuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.
5.4. Przyslugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustatenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk {strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

ALTUS 15 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat:
7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.
7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kiérym mowa w par. 24 ust. 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych oraz sktadniki, dfa ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakceji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.
8. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej s wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu.
9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w watutach, dia kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty.
10. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zapiaty.
11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyplaconego;
11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapilatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.
11.2. Na polrzeby okredlenia wartosei aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sig zmian w Kkapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z ppkt. 11.1.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto | wyniku z operac]i.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Warto$c Aktywdw Netto
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacg na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.
2. Warto$é aktywéw i pasywéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostrozne] wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywdw | pasywow funduszy inwestycyjnych.
3. Dniem Wyceny jest dzlen okre$iony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aldywéw Funduszu, Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyiny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po
nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z
gldwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).
4, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywoéw Funduszu o jego
zobowigzania.
5. Wartogé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny na Dziert Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzieri Wyceny przez catkowita, wyemitowana i niewykupiong liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.
6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy
czym Aktywnym Rynkiem jest rynek speiniajgcy fgcznie nastepujgce kryteria:
- Instrumenty bedace przedmictem obrotu na ryriku 53 jednorodne.
- Zazwycza] w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywoy i sprzedawcy (co oznacza, 2e w poprzednim petnym
miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcje oraz wystepuja co najmniej w
15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i sa publikewane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
- W przypadku, gdy instrument byl notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w
poprzednim miesigcu transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TF1 moze uznaé dany rynek
za nieaktywny (ceny z tego rynku sg pedawane do publicznej wiadomosci).
6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jake rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w przypadku bondw skarbowych rynek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na ryku giéwnym. Podstawa wyboru rynku gidwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku
jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegdinosci punktem 2 przez
Depozyiariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy soba, wowczas Zarzadzajgey lub TFI, wedtug swojej najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.
7. W przypadku diuznych papierdw wartoSciowych, lisidw zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa sie metody skorygowane] ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreslono okresdw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywdw pienigznych i dat faktycznych przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzien wolny od pracy to za date przeplywu do wyliczenia SCN przyjmuje sig date pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skuiek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych Funduszu.
8. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksk, dla ktorych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa lub warunkami emisfi dany skladnik lokat moze zostac
wykupicny w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty koficowego przeplywu do obliczenia ESP za
pomocy funkeji XIRR, W takim przypadku, wartodé lokat, o kidrych mowa powyzej, na dany Dzierh Wyceny, rowna sig wartasci
nominatnej powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominaty.
9. W przypadku skiadnikdw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowantu efektywnej stopy
procentowe], dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone
daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sig do okreslenia
wszystkich przysztych przeptywow pienieznych parametry z aktualnege okresu odsetkowego (data poczatku i korica okresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie Ze datg ostatniego przeptywu jest data wykupu. (Q
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10. W przypadku papierdw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla kiorych w
prospekcie emisyjnym (fub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) wskazane ckresy adsetkowe do wyliczenia SCN
przyimuje sie, jako daty przeptywoOw pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesti
wypadaia w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkudacyjnym MS Excel.
12. Wycena papieréw warto$ciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne| stopy
pracentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skiadnika lokat réwna sig cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papieréw wario$ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci cdsetkowe (rozumiane s3 jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) s3 przeszacowywane do
biezacej wartosci wg redniego kursu NBP ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na dzier wyceny, a wynik uimowany jest
na przychodach f kosztach z tytutu réznic kursowych.
14. Wierzytelnoéct, dla ktarych ckreélono terminy przeptywow srodkéw pienieznych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe]. W przypadku wierzytelnosci, dia kidrych nie mozna wiarygodnie okreslic
przephywy $rodkéw pienigznych, wartosé lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sig wartosci nominalnej powigkszonej o cdsetki
naliczone w stosunku do nominatu.
15. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skiadniki lokat Funduszu wycenia sie
wediug wartoéci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod
estymagji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany | niezalezny podmiot zewngtrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
praktykg na rynku finansowym.
16. Metody wyceny wskazane w ppki 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami
wyceny dla ponizej wskazanych skladnikow lokat sg:
18.1. W przypadku warrantéw subskrypeyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzgsych z aktywnego rynku,
uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papieréw wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegotowe
warunki emisji lub inkarporowanych praw.
16.2. W pizypadku instrumentéw pochodnych — jedli nie ma moziiwosci uzyskiwania kursow z rynkéw aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegoélinosci dia opcji nienotowanych stosuje sig sposth
estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Schofesa.
16.3. W przypadku depozytéw — ich warto&¢ stanowi wartos¢ nominaina powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
16.4. W przypadky walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyticzonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Poboru ~ za warto$é godziwg prawa poboru uznaje sie:
- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — wartoé¢ ustalong wedlug ponizszego wzoru na wartos¢ tecretyczng
prawa poboru;
V —teoretyczna warto$¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akgji z prawem poboru
B - cena emisyjna akcji nowej emisji
N —liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
Vo= (A~ B) (1 +N/M)
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyimuje sie najnizszg mozliwg wartosé prawa pobory, tj. 0,01,
- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem ~ warlos¢ ustalong wediug ponizszego wzoru
na wartos¢ teoretyczng prawa poboru:
C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru petrzebnych do nabycia akcji nowej entisji
(C-By/L
Od pierwszege dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powy2szego wzort | w danym dniu wyceny stosuje sig nizsza z tych dwodch
wartosci.
16.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warlo$¢ godziwag uznaje sie warlosé ustalong
w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene akcji nieréznigcych sig istotnie, o podobnej konstrukeji prawnej i
celu ekonomicznym w szczegéinosci notowanych akcji innych serii, W przypadku pierwszej emisji za wartos¢ godziwg prawa
do akgji uznaje sie wartoé¢é ustalong wedltug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostrozne] wyceny.
17. Wycena tylutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartoSci aklywéw netto na tytul uczestnictwa, oglaszane] przez podmiot
dokonujacy wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucji na dziery poprzedzajgcy Dzien Wyceny, thyba ze do godziny
wskazanej w statucie z kidrej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostgpna jest warto§¢ nowsza — wowcozas wediug lej
wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu
ogloszenia ich wartosci do godziny w Dnit Wyceny, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu,
18. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzar.
18.1. Nateznoscl z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjgtych dia tych papieréw wartosciowych.
18.2. Przedmiotem pozyczkl papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrofu, kidrych nabycie jest dopuszczaine przez Statut Funduszu.
18.3. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia, o kidrym mowa w
ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 | art. 28 ust. 1.
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18.4. Skiadniki lokat bedace przedmictem krétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dia
tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycie krotkie] sprzedazy do
wyboru paczki stosuje sie zasade HIFO {jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupuy. Transakcje
BSB | SBB nie 53 stosowane do zamykania bub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papierow wariosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sig koszty
odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcjt zakupu
zamykajgce] pozycje krotkiej sprzedary. W okresie, o ktérym mowa powyrej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami
stosowanymi de danego skiadnika fckat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.
19. Papiery wartosciowe nabyle (zbyte) z przyrzeczeniem cdkupu.
19.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy Kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.
16,2, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartesciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekly réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowsj.
19.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug ceny nabycia, a transakcje SBB
wedtug ceny sprzedazy.
19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakeji BSB/ SBB.
20. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obeych.
20.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu derominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktéref s
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w kiorej s3
denominowane.
20.2. Aktywa oraz zehowigzania Funduszy, ¢ ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniv wedtug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
20.3.Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, ckresla sig w relacji do waluty USD, a jeZeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
20.4. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluly wycenia sig od
dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakeji forward o
okresie rozliczenia dluzszym niz SPOT wycenia sig zobowigzania i naleznosci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.
21. Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci:
21.1. Odsetki:
- od $rodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papierdw wartosciowych z naliczanymi ocdsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkdw pienieznych nalicza sie na kazdy dziefi od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesiaca kalendarzowego naliczane | wyptacane sa odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od iokat na
dany Dzies Wyceny wylicza sie za pomoca efektywnej stopy procentowej.
21.2. Dodatnie roznice kursowe powstale w zwiazku z wyceng skladnikéw aklywdw i pasywow wyrazonych w walutach
obcych, W kazdym dniu roboczym {w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach oboych skiadnikow aktywdw i pasywow, zgodnie z
ogleszonym w Dniut Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dia danej waluty,
22. Koszty Funduszu obejmuja w szczegolnosci:
22.1. Koszty odsetkowe.
Koszty 2 tytulu pozyczek i kredytéw oraz papierow wartosciowych wycenianych wediug skorygowanej ceny nabycia SBB.

22.2. Koszty limitowane oraz niefimitowane, o ktdrych mowa w Statucie Funduszu.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFI s3 ujmowane w ksiggach Funduszu

przy jednoczesnej ewidenciji kosztow pokrywanych przez TF.

- W przypadku, gdy moziiwe jest okredlenie wysokosci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.

- W przypadkuy, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw lub oszacowanie wigzaloby sie 2 dodatkowymi obcigzeniami

dia Funduszu koszty uimuje sie w driu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosziu,

- Koszty pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
22.3. Ujemne roznice kursowe powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznoéci i zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitow inwestycyjnychy
dokonuje sie przeszacowania wariosci denominowanych w walutach obcych skiadnikdw aktywow i pasywow, zgodnie z
ogtoszenym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dia danegj waluty.

23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:
- przychody z lokat netio — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kesztami Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/siratg ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowoséci.
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W biezacym ckresie sprawozdawczym dokonano zmian prezentacji skutkéw wycen kontraktow CFD. W poprzednich okresach
sprawozdawczym skutki tych wycen byly prezentowane w pozycji bilansu lokaty nienotowane na aktywnym rynku”. W
biezacym okresie sprawozdawczym, ze wzgledu na to, iz skutki wycen kontraktéw CFD podlegaja natychmiastowemu
rozliczeniu na rachunku pienieznym, skutki tych wycen zostaly zaprezentowane w pozycji ,$rodki pienigzne i ekwiwalenty”,
Dane w okresie poréwnawczym zosialy doprowadzone do porGwnywainosci. Réznice, przed doprowadzeniem danych do
poréwnywalnosci, oraz po doprowadzeniu do poréwnywalnosci danych z poprzedniego okresu, zostaly zaprezeniowane w
Informacji Dodatkowej w pkt 3.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.
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“NOTA-2 NALEZNOSGCI FUNDUSZU

Naleznosci

Z tytuls zbytych lokat

Z dytuty instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytuhs odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomasci, w tym czynszow

Z tytulu udziglonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

TNOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2014:42-317

Zobowigzania

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytuty transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentow pochodnych

Z tytulu wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupienych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodow funduszu

Z tytuiu wyplaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacii

Z tytulu krotkaterminowych pozyczek i kredytow

Z tytubs dlugoterminowych pozyczek i kredytow

2Z tyiulu gwarancji lub poreczen

Z tylulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw funduszu

0220
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|. Banki / waluty
BANK MILLENNIUM S A. b
PLN 0000 - -
MBANK §.A. 568
Ush 261 162 568
DOM MAKLERSKI MBANKLU § A, -
EUR 19 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A 18 411
EUR 34 19 80
PLN 11495 16 526 16 526
usD 1038 515 1805
ING BANK N.V. LONDON BRANCH 47
PLN 45 47 47

20150101 d9:2015-12:3

Wartos¢ na

iI: Sl_‘eQIni w ckresie sprawozdawczym poziom $rodkow _ 14 458 R 18 368
pienigznych
EUR 33 138 -] 26
PLN 12 764 12 764 14 550 14 550
usD 411 1 655 1222 3792

1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

.23.
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26 837

40,43%

48,70%

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2988 4,50% 41490 10,61%
Diuzne papiery wartcsciowe 2588 4.50% 4140 10.61%

Suma: 29 825 44,93% 23156 59,31%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe Informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

Sktadniki lokat notowane na akbywnym rynku 1,58% 1281

Dluzne papiery warloéciowe 10562 1,59% 1251 3,20%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 1082 1,59% 1251 3,20%

(**) Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuZne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe] trakiuje sig

instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dziert bilansowy jest ujemna.

Kwoty cdzwierciedlajgce maksymalne cbcigZenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcii nie efnial
swai)éth ogowiazpkéywp, przy cz:m nie uwzglednia éie wa‘;?o%ci ¢ 30881 46.53% 24 880 83.21%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 26 837 40,43% 19 016 48,70%
Naleznosci 4 0.01% 261 0,67%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1062 1,59% 1251 3,20%
Sktadniki lokat nienotewane na aktywnym tynku 2988 4,50% 4152 10,64%
Przypadii znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 25 690 38,70% 18 423 47, 17%
bilansowe {*****)
BANK MILLENNIUM 5.A, 10 000 15,06% - "
Srodki na rachunkach bankowych 10 000 15,06% - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 15 690 23.64% 18 423 47, 17%
Srodki na rachunkach bankowych 15 690 23,64% 18 411 47,14%
Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku - - 12 003%

{****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowe] brutto Srodkow pienleznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcii typu buy-sell-back.

(*****} 2Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogotem.

:2015-12-31 -
Wartosé

wR014-42-31 i
$E

Przypadki znaczacej oncéhtrac;i ryzyka

walutowego w poszeczegdéinych kategeriach lokat - 7132 - - 4239 -
w pedziaie na kategorie bilansowe (******)
Uso 1828 7132 10,75% 1200 4239 10,86%

«24 .
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Srodki na rachunkach bankowych 5068 7.64% 677 2373 6,08%

rynkusmadniki lokat nienotowang na aktywnym 529 2064 341% 532 1868 4.75%
Suma: - 7132 - - 4239 -

{*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem,

«
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTAZ. TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
: STRONY DO ODKUPU
|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktdrych nig nastepuje przeniesienie na fundusz praw whasnosci i _ _
ryzyk
Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ; B
ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw - _
wiasnodci i ryzyk
Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i R _
ryzyk
It Naleznosci z tytutu papierow wartoéciowych pozyczenych od funduszu w trybie R .
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych
W, Zohowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w _ R
trybie przepisdw rozporzadzenia o podyszkach paplerdw wartosciowych

ALTUS 15 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wynagrodienie dla TowérzysMa

Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akbywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ushugi prawne

Ushuigi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo roZnic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skladniki kosziow

2 tylulu wynagrodzenia statego 100 100
2z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 800 3675
Suma: 900 37756

Y FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYGH

REDNIQ 2E 2R YTYMI LOKATAM!

o32n
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy

okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu

finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapily.

3) Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Akcje 11995 12 434 31,84% 11 985 12 434 32,05%
Dluzne papiery wartosciows 4862 5 391 13,81% 4 892 5391 13,90%
Instrumenty pochodne - 470 1,20% - 470 1,21%
Certyfikaty inwestycyjne 1500 1476 3.78% 1500 7476 3,80%
Suma: 18 387 19771 50,63% 18 387 19771 £0,96%

I. Aktywa 39 048 38 798
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 016 19 026
2) Naleznosci 261 1

Il. Zobowiazania 7% 29

n33.
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A. Przeplywy irodkéw pienieznych z dziatalnoécei operacyjnej (-1} 144 154

I Wptywy 217 445 217 455

Pozostale 134 144

D. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto {A+-B) 5 144 5154

F. §rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec 19 016 19 026
okresu sprawozdawczego (E+/-D) Q/
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4) Dokonane kerekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu;

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjry,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywow netto na certyfikal inwestycoyjny.
B Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netio na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakciji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢ przysziosci.

6) Inne informacje ni: wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposob wplynaé na cceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystkie informacije, ktdre moglyby w istotny sposdb wplyngt na ocene sytuacii majalkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
Zmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostale informacje:
Do pomiary catkowitej ekspozycj funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania.

Noty dotyczace zdarzen, kiGre nie wystapily od dnia 01.01.2015r. do 31.12.2015 1. nie s3 wykazywane w sprawozdaniu

finansowym.
W sprawozdaniu funduszu w zestawieniu lokat zostaly wyodrebnione akcje spoki Mennica Polska S.A. bedace przedmiotem
umowy sprzedazy z dnia 29 grudnia 2015 roku, kiorej realizacja praw ma mie¢ migjsce w dniu 30 czerwca 2016 roku. Wartosc

wg wyceny w kwocie 425 fys PLN na dzien bilansowy tych akcii wynika z warunkdw umowy.

Na dzieri bilansowy tj. 31.12.2015 r. zgodnie z arf. 145 ust. 3 Ustawy wystapito przekroczenie limitu na akcjach EGB
investmenis S.A., ktorych zaangazowanie w aktywach funduszu wyniosto 34,46%.

Na dzier bilansowy tj. 31.12.2015 r. zgodnie z art, 196 ustawy nastgpifo przekroczenie Emitu na aktywach bedacych
przedmiotem oferty publicznej, ktarych wartos¢ wyniosta 40,83%.

ALTUS 15 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

n34o

A
I



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS 15 FUNDUSZ INWESTYCY.JNY ZAMKNIETY

Podpisy osob reprezentujacycﬁhndusz:

Piotr Osiecki

Prezes Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Czlonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwesfycyjnych S.A.

Andrzej owicz

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

i

3

i

o
Ryszard Andrzej Czerwonka

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7

Czcibor Dawid

{/L&'W/rﬁél
Krzysztof Mazurek

Crionek 2arzadu
AL TUS Towarzystwo Funduszy Inwesfycyjnych S.A.

Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy oséh odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania;

Adam Swider

Kierownik Zespotu / Gidwny Ksiegowy Funduszy i Portfelf

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.
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Altus TFI S.A,
ul. Pankiewicza 3

Altus 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 B6
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Alus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo') prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe ALTUS 15 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Funduszu”) za okres
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalno$é w grudniu 2010 roku.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku. Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 283, 28 zitotych.

W 2015 roku nie przeprowadzilismy emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 66 178 188, 64 zitotych.

Z pawazaniem,

/4;% /LM,&’// Werd, CJQ}\[ i

Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cz&onek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Altus Towarzystwo Funduszy tnwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@aliustfi. pi, www.altusti.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003650
Kapitat zakiadowy: 5 833 000,00 zt optacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddzia! Warszawa,
nr rachunku: 87 11490 1610 0000 5197 1800 1001
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stoscwnie do dyspczycii §37 ust.1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Altus 15 Funduszu Inwestycyjnego Zamkniletego (zwanego dalej
Funduszem) zarzadzanego rrzez ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych Spélka Akcyjna oswiadcza, Ze dane dotyczace stanow
aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach bankowych i papierdw wartosciowych oraz poiZytkdw z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31

grudnia 2015 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Aneta Godlawska

B Pebramocnik
Raifieisen Bank Polska S.A.
Y 5 Magde viai...
Erels Petnomocnik
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