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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow

Altus 29 Fundusz inwestycyjny Zamkniety

z badania
sprawozdania finansowego

Altus 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Altus 29 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, obejmujacego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objasniajgce i
informacje dodatkows.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad Altus Towarzystwa
Funduszy inwestycyjnych S.A..

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu speiniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci Funduszy inwestycyjnych
{Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzeteinie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majagtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. 0 rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pdzn. zm.}),

= krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

= rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos$c, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow | zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Altus 29 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty we wszystkich istotnych aspekiach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operaciji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu,

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dofaczone zostato o$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodnosc danych stanow aktywéw funduszu, w tym w szczegdélnosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze
stanem faktycznym.

L0 C&J‘@ Cileegty

Anna Kroélikowska

Kluczowy Bieglty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Altus 29 Fundusz inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firmg Altus Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 paZzdziernika 2007 r. Towarzystwo zostatlo wpisane do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :

- W dniu 27.07.2011 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP

- 651
- 143686475
- 107-002-01-03

Funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu peini Raiffeisen Bank Poiska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym Altus 29 Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego jest wzrost
wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych cztonkow Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w

tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Qkres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czlonek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chuse Czionek Zarzadu 01.01.2015r. - 15.01.2015 .
Andrzej Zydorowicz Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czlonek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
Z péznigjszymi zmianami);

- statutu (zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17.12.2010 r.
decyzjg DFL/4034/326/12/10/V/UI39/10-1/dG) w brzmieniu okre$lonym w wypisie
aktu notarialnego z dnia 07.12.2010 r., Rep. A nr 20085/2010. Ostatnia zmiana
statutu nastagpita 31.07.2013 r. aktem notarialnym Rep. A nr 7394/2013.

Czas trwania funduszu jest nieokreslony.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 wWarszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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* Na dzief 31.12.2015 r. Altus 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

o Wyemitowai tgcznie 35 712 szt. Certyfikatow inwestycyinych o wartosci emisyjngj

135 096,7 tys. zt.
o dokonat umorzenia 2 252 Certyfikatéw Inwestycyjnych

= Za prowadzenie Ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.

Il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOQSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. iuzyskato opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestordw w dniu 22.04.2015r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostaio zlozone do sadu okregowego w
dniu 04.05.2015r,

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzier 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto Ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1  ustawy
o rachunkowoséci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany
aktywdw i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

HI. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej Aitus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostala powolana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus 29 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za 2015 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 15.07.2015 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok USh w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badane] jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 31 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. zlozyt
o$wiadczenie o kompletnoséci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. craz nie zaistnieniu do dnia zfozenia
o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielko$é danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A. ziozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta os$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkoséci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalno$é Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za dwa

poprzednie lata obrotowe.

Lp | Wyszczegolnienie 31'12','2015 31'1":_'2014 31'1%2013 2015r. 12014 1. 2015r. 12013 1.
Wartosciowo | Procentowo | WartoSciowo ]| Procentowo

1. | Aktywa 1329540 { 1046430 |147196.0 |28311,00 27,05% .| -14 242,00 068%

2. | Aktywa netto 132027,0 [104612,0 |147137.0 |2831500  |27,07% | -14210,00 9,66% .
Srednia wartos¢ S SN

3. 2?};";’;‘” netow | .o5465.0 |124570.0 |1253240 | 389500 3,13% 1314100 251%
sprawozdawczym Sl Sl

4. | Przychody z fckat |2 0180 1973.0 2 205,0 45,00 2,28% . .. |-187.00 .3;4_3_:%'_.:':'_ﬁ'.'."'-ﬁ.'-

5. | Koszty Funduszu | 3070 320.0 356,0 -18,00 563% | 54,00 -15,17%

6. | Wynagrodzenie TFI | 192,0 212,0 236,0 -20,00 943% - |-44.00 18,64%
Wzrost (spadek) T SUERLED
niezrealizowanego e R

8 | zysku straty z 25958,0 |(44178,0) |30491,0 70 136,00 -158,7._6__/_.,:._._ | -4 533,00 ‘15'8?_"{'_"_
wyceny lokat A e
Zrealizowany zysk R

9. |(strata) ze zbycia |5 680,0 0.0 0,0 5 £80.00 0,00% 715 B680,00 0.00% -7
lokat ST

10. |Wynik z operacji [ 333540 |(42525,0) |323400 75 879,00 -17§;4_é%__' 11014,00 314%
Aktywa netto na RN
certyfikat S

11. | inwestycyjny na dgr2r2 301370 4 238,79 959,02 31.82% - i} -266,07 -6,28% -
koniec cokresu R . !
sprawozdawczego

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419%-20-83, 5
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013 r,

Stopa zwrotu ((WAN/CIt-WANICI 10)
Ceryfikatu 31,82 -28.,90 - X100) AWAN/CIt0)
Inwestycyjnego

{wynik z operacji
Rentoyvnosc 25.96 -34,14 fundugzu 100/
aktywdw netto przecietny stan

aktywow netto)
Przyrost wartosci N {(WANLt1-WANL0)*100
calkowitej WAN 27,07 28,90 - WAN 10)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia
wynagrodzenia 0,15 0,17 0,19 THE*100 / Srednia
Towarzystwa warto$é aktywow netlo
Udzial kosztow do koszty funduszu
sredniej wartosci 0,24 0,26 0,28 netto*100/§rednia
aktywow wartosc aktywoOw netto
gdzie
= 10 — poczatek okresu sprawozdawczego

* 11 - koniec okresu sprawozdawczego
*  WAN - Wartosdé Aktywow Netto
«  WAN/CI - Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat inwestycyjny

Wzrost Wartosci Aktywow Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu wartosci godziwej posiadanych lokat. Rosnace wskazniki stopy zwrotu
Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz rentownoéci aktywéw netto Funduszu wskazuja, iz polityka
inwestycyjna Funduszu jest skuteczna.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJ! DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacii
dziatalnoSci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostalo sporzadzone sprawozdanie

finansowe.

WBS Audyt Sp. z o

©. Adres: ul.

Grzybowska 4 lok,

u9B, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy Xil Wydzial Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajgcg podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z pdzn.
zm.) oraz z przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujgcy przyjete przez niego zasady rachunkowos$ci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywodw i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowo$ci funduszy inwestycyinych i byty stosowane w sposéb ciagly. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJ! GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedgce podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych spelniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa rzetelne, kompletne, oraz woine od bleddw rachunkowych. Ogélnie
speiniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spelniajag wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierow wartoSciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajgcy szczegdlowa
identyfikacje poszczegdlnych papierow warto$ciowych.

Whyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznadé je za prowadzone biezgco i ogéinie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnoéci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt 5Sp. z 6. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 ok, U9B, 00-131 Wwarszawa Telefoen: (022) 419-20-83,
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o rachunkowos$ci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera oraz speiniania warunkdow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz w badanym okresie dochowat termindw i procedur rozliczania transakgji
z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

Zasady dokonywania lokat (zakresu podmiotdéw, z ktérymi Fundusz moze zawierac
transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonaé, koncentracji lokat w ramach
poszczegolnych ich kategorii oraz jednego emitenta), Fundusz miat obowiazek dostosowaé
do wymagarn okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesigcy od dnia
rejestracji Funduszu, 1. od 27.07.2011 r. Na dzieh 31.12.2015 r. struktura portfela
inwestycyjnego nie speinia wymogdw okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu.
W zwiazku z tym Fundusz zobowigzany jest niezwlocznie dostosowac stan aktywow do
wymagan okreslonych w przepisach. Informacja na ten temat zostata zamieszczona w

sprawozdaniu finansowym.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

i.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 248 poz.1859), a w szczegoinosci zawiera:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w dajgce] sie przewidzied
przysztosci.

.2, Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostalo przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaly potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

[l.3. Informacje o wybranych, istotnych pozyciji bilansu

Zobowiazania

Pozycie wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotyczg m.in. rezerw na
koszty okresu. S3 one zgodne zewidencjg ksiegowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidtowo zaprezeniowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

WBS Audyt Sp. z 0. c©. Adres; ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Kapitat

Kapitaly wplacony oraz wyptacony zostaly prawidlowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartoé¢ ksiegowa kapitatu byta ujemna i wynosita na dzien 31.12.2015 r. -58 104,7 tys. zi.

ll.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaltujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspekiach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodéw i kosztéw zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

I.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywdw Netto, zmiany liczby
Certyfikatéw Inwestycyijnych oraz zmiany Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono metodg bezposrednia.

Dane w nim zawarte sa zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej | analizy sald kont.

I.7. Noty objas$niajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacie i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposdb kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie¢ w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja innej dokladnosci.

I.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikéw Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.
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D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili$my istotnego naruszenia
przepiséw prawa a takze Statutu Funduszu, zwracamy jednak uwage na niedochowanie
przez Fundusz zasad dokonywania lokat, o czym poinformowano w sprawozdaniu
finansowym.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

2. Wysoko$¢ wskaznikow istotnosci zostata okre$lona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogg,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego 1 prawidiowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czyteinika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

(/(///j[% o [[qflu }((:/07((&

Anna Krélikowska

Kluczowy Bieglty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
|} Podstawowe Informacje o Funduszu:

Fundusz dziata pod nazwa ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia 04.11.2012 r. Fundusz dzialat pod nazwg OPOKA VII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Fundusz jest funduszem inwestycyjrnym zamknietym aktywéw niepublicznych w rozumienite art. 196 ustawy 2 dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 146 poz. 1546 ze zm.). Fundusz nie jest publicznym funduszem
inwastycyjnym zamknigtym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 27.07.2011 r. Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 651. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywow netfo na certyfikat inwestycyjny zosiala dokonana w dniu 09.08.2011 r. Czas trwania Funduszu jest
nieckresiony.

I} Cel inwestycyjny, specjalizacja | stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1. Celem Funduszu jest wzrost warlodci Aklywow Funduszu w wyniku wzrostu warloscl lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
3.  Fundusz moze lokowaé aktywa w nastepujace kategorie lokat:
1) Papiery Wartosciowe,
2) wierzytelnosci, w tym wierzytetnoéci wobec 0sdb fizycznych,
3) udzialy w spdlkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
4) Instrumenty Rynku Pienigznego,
5) Waluty,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
7} Towarowe Instrumenty Pochodne,
8) cerlyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyinych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instylucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
- pod warunkiem, e sq zbywalne, oraz
9} jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyinych majacych siedzibg na terytorium Rzeczpospolite] Polskie],
10) depozyty.

I} Kryteria doboru lokat:

1. Fundusz bedzie lokowal nie mniej niz 80% wartosci Aktywdw Funduszu w aktywa inne niz:

1) Papiery Wartoéciowe bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze Papiery Wartosciowe staly sie przedmiotem
publiczne] oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) Papiery WartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regutowanym, chyba ze Papiery Wartosciowe zostaly
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba e zostaly wyemitowane przez spdtki niepubliczne, ktérych akcie iub udziaty
wchodza w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu,

2. Fundusz bedzie lokowad swoje Aktywa przede wszystkim w nasiepujacy sposeb:

1) nabywajac i obejmujac akeje spotek akcyjnych, spélek komandytowo-akeyjnych oraz udzialy spélek z ograniczong
adpowiedzialnoscia,

2) nabywajac i obejmujac diuzne papiery wartosciowe emitowane przez spdlki akcyjne, spélki komandytowo-akcyine oraz
spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

3. Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat okrestonych w pkt. 2. kierujac sig zasadq maksymalizacji warto$ci Aktywow przy
uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjrego. Glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt. 2., bedzie:

1) dotychczasowe doswiadczenia i kwalifikacje oséb zarzadzajacych spotkami, o ktérych mowa w pkt. 2,

2} ocena perspektyw genercwania biezacych dochodow przez powyzsze spolid,

3} brak obcigzen dotyczacych papieréw wartociowych i udzialdw powyzszych spolek,

4}  mozliwosé dokonania wiarygodnej wyceny papierdw warto§ciowych lub udzialow powyzszych spotek,

5) bezpieczenstwo prawne Funduszu w ramach inwestycji.

4, Lokaty inne niz okreslone w pkt. 2.

1) beda mialy na celu zwigkszenie rentownasci Funduszu, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty i jej ptynnosci, oraz

2) w okresie nle diuzszym niz 36 miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych - bedg
dokonywane wylgcznie w zakresie i do czasu, kiedy Fundusz nie bedzie mégl inwestowac w lokaty okreslone w pkt. 2.,

3} w okreste innym niz wskazany w ppkt. 2) - bedg stanowi¢ od 0 do 20 % wartosci Aktywow.

5. Lokowanie Aktywéw Funduszu winne instrumenty niz wskazane w pkt. 2., opiera si¢ na:

1) w przypadku diuznych Papierdw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego: ocenie sytuacji fundamentalnej
emitenta (analiza fundamentalna), technicznej ocenie perspekiyw wzrostu wartosci lokat (analiza techniczna), ocenie
syluacji makroekonomicznej w kraju i na éwiecie (analiza migdzynarodowa), speinieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych,

2} w przypadku wierzytelnosci: ocenie rodzaju wierzylelnosci, z uwzglednieniem tytulu z jakiego wierzytelno$é powstala i
rodzaju wierzyciela, terminu wymagalnoscl, rodzaju diuznika, mozliwosci windykacji naleznodci, rodzaju i poziomie
zabezpieczen, warlodci wierzytelnosci | plynno$ei lokaty.

3) w przypadku Walut Obceych | depozytéw: moziiwej do uzyskania rentownosci i wysokiej plynnosci lokat, przy zachowaniu
pezpieczenstwa lokaty, w przypadku depozylow réwniez na ocenie wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jej rwania.

4) w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granica: analizie ksztattowania sig historycznych stép zwrotu.
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5) w przypadku Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych instrumentéw Pochodnych fub Towarowych
instrumentow Pochadnych oprdcz kryteriéw wymienionych powyzej & majacych zastosowanie do instrumentu bazowego,
ocenia sig stosunek ceny teoretycznej Instrumentu Pochodnego do jego ceny rynkowej, spodziewane ksztattowanie sie
réznicy pomigdzy wycena rynkowa [nsirumentu Pochodnego, a wartodcig Instrumentu bazowego oraz wiarygodnos$é
firansowa streny umowy.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1.

o pow

10.

1.

12.

13.

14.

Papiery warioéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiol, wierzytelnoSci wobec tegoe
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowié facznie wiece] niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z
zastrzezeniem pkt. 3.
Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1., nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez
Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.
Waluta Obca jednego paristwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartoSci Aktywdw Funduszu.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywéow Funduszu,
Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa emitowane
przez jedng instytucie wspdinego inwestowania majacy siedzibe za granica nie mogg stanowi¢ wiecej niz 80% wartosci
Aktywow Funduszu.
Fundusz moze nabywal jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, a
takze certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo, przy czym
certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez Towarzystwo nie moga
stanowi¢ wigcej niz 20% wartoéci Aktywow Funduszu i nie moega by¢é nabywane w ramach pierwszej emisji papierdw
wartosciowych tego funduszu.
Fundusz moze dokonywa¢ Krétkiej Sprzedazy Papierdw WarloSciowych., taczna wartos¢ Papieréw Warto$ciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% warlosci Aktywdw Funduszu.
Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krétkie] Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy, w ten sposéb, ze ustala dia kazdego instrumentu odrebnie roznice
migdzy wartoécig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a warioscig takich samych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotemn Kritkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej
wielkosci trakiuje jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu.
Fundusz utrzymuje w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezgeych zobowigzan Funduszu, czesé swoich Aklywow na
rachunkach bankowych,
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagraniczaym lub instytucjt kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
warto$ci Aklywodw Funduszu.
Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w facznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% warlosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredylow.
Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% Warlosci Aktywow Netto na dzien
poprzedzajacy dzief podjecia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaly o emisji obligacji. W takim przypadku igczna
wartosé zobowigzan z tytulu pozyczek, kredytow oraz obligacji nie moze przekraczac 75% Wartosci Aktywow Netto.
Fundusz moze wdziefaé innym podmiolom pozyczek, kidrych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe wylacznie w trybie
okrestonym, przepisami wydanymi na podsiawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. UJ. Nr 183, poz. 1538), z tym ze tgczna warto$¢ Papierdw WartoSciowych bedacych
przedmiotem pozyczek udzielonych przez Fundusz oraz Papierdw Wartosciowych tego samego emitenta bedacych
przedmiotem lokat Funduszu nie moze przekroczy¢ limitéw, o ktorych mowa w pkt. 1.i4..
Fundusz moze udzielac:
1) pozyczek pienieznych do wysokoSci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym Ze wysoko$¢ poryczki
udzielonej jednemu podmictowi nie moze przekroczyé 20 % wartosci Aktywdw Funduszu;
2y poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze wysokoéé poreczenia
lub gwarancii udziefanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Funduszu,
Fundusz bedzie udzietal pozyczek pientgeznych, poreczen lub gwarancji majac na wzgledzie cel inwestycyjny Funduszu na
ponizszych zasadach:
1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg udzielane podmiotom, ktére posiadajg zdolno$é do obstugi zadiuzenia,
stwierdzong na podstawie analizy ekanomiczno-finansowej przeprowadzonej przez Fundusz;
2) z uwzglednieniem ppkt. 4), zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwarancii udzielonych przez Fundusz moga byc;
a) zastaw na Papierach Warto$ciowych;
b) hipoteka;
c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysziych;
d} gwarancje i poreczenia podmiotow frzecich;
e} blokady Papieréw Wartcsciowych;
3) wartosé zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:
a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Funduszu do dnia
zwrotu pozyczonych Papierdw Wartosciowych,
by w przypadku poreczenia lub gwarancji — 50% wartosci udziefonego porgezenia lub gwarangji w kazdym Dniu Wyceny
Aktywéw Funduszu do dnia wygasniecia porgczenia lub gwaranci.
Wartos¢ zahezpieczenia pomiedzy Dniami Wyceny, o ile bedzie to mozliwe, bedzie monitorowana przez Fundusz w dniach
roboczych.
4) Fundusz moZe nie wymagaé ustanowienia zabezpieczenia pozyczek, porgczen lub gwarangji udzielonych przez
Fundusz, jezeli zostang spenione tgoznie ponizsze warunki;
a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzan wobec Funduszu,
b) zdolnosé kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,
¢} partner transakcii bedzie wiarygodny.
§) pozyczka, pereczenie jub gwarancja mega zostac udzielone na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy,
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terminy splaty pozyczki szczegbtowo bedzie regulowac umowa pozyczki okreslajac, czy spiata kapitalu wraz z odsetkami
bedzie dokonywana w ratach, czy jednerazowo w terminie zapadalnosci.
Czynnos$ci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktdrych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

Z uwzglednieniem pkt. 17., Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktorych mowa w pkt, 15., zobowigzany jest do
dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aklywow do wymagan okredlonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc
nalezycie interes Uczestnikdw Funduszu.

Fundusz zobowiazany jest dostasowaé strukture portfela inwestycyjnege do wymagan okreslonych w Ustawie z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesigey 0d dnia rejestracji Funduszu.

Limit okreslony w Arl. 145 ust 3 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych zostat przekroczony na akcjach
spotki Emperia Holding S.A..

V) Instrumenty Pochodne

1.

2.
0
2)
3
4)
5)
3.
1
2)
3)
4.

3)

4)

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu wylacznie w nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne i Towarowe Instrumenty Pochodne: opcje, kontrakty terminowe, kontrakty na rdZnice, swapy,
umowy forward. Towarowe Instrumenty Pochodne mogg byé przedmictem lokat Funduszu pod warunkiem, Ze sg
dopuszczone do obrotu ra gieldzie towarowej w Rzeczpospolite] Polskiej lub innym kraju nalezacym do OECD.
Z zastrzezeniem pkt. 3. Fundusz moze dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne, dla kiérych Baze Instrumentu
Pochodnego stanowia:
indeksy bedace przedmiotem obrotu na Fynku zorganizowanym zlokalizowanym na teryterium Rzeczypospolite] Polskiej,
panstwa cztonkowskiego, paristwa nalezacego do OECD, Resji, Brazylii, Chin albo parisiwa nalezgoego do EEA, atakze
indeksy spefniajgce tacznie nastepujgce warunki:
a) jego sktad uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, w szczegéinosc:
(i) zmiany ceny lub aklywno$¢ transakcyjna w odriesieniu do jednego skiadnika indeksu nie wptywa w sposob istotny na
wartos¢ indeksu,
{ii} indeks skfada sie co najmniej z 15 skladnikow,
b) indeks stanowi miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktorege sig odnost, przy czym w szczegoinosci:
() indeks w odpowiedni | wlasciwy sposab odzwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy skiadnikéw bedacych
przedmiotem obrotu na rynku, do kibrego sig odnosi,
{ii} dokonywana jest regularna weryfikacja skiadu indeksu, ktora moze skutkowaé zmianami tego skiadu dokonywanymi
zgodnie z ustalonymi kryteriami, w celu zapewnienia, ze spetniony jest warunek, o kiorym mowa w ppkt. (i),
(i) sktadniki indeksu charakteryzuja sig ptynnoécig, kidra w razie potrzeby umozliwia odzwierciedlenie skladu indeksu w
stopniu wystarczajacym dla zastosowania przez fundusz strategii zabezpieczajacej przed zmianami wartosci indeksy;
c) wartos¢ oraz ogoine zasady konstrukeji indeksu sg udostgpniane do publiczne] wiadomosci;
akcje;
diuzne Papiery Wartosciowe jub Insirumenty Rynku Pienieznego;
Waluty Obce,;
stopy procentowe;
- oraz w Towarowe Instrumenty Pochodne.
W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych Baze instrumeniu Pochodnego mogg stanowit
wytacznie:
diuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego;
Waluty Obce;
stopy pracentowe.
Fundusz zawiera umowy, ktérych przedmiotem sg NWP, na zasadach opisanych ponizej:
transakcje mogg byé zawierane tylko 2z bankami krajowymi lub bankami zagranicznymi, kidrych kapitaly wiasne wynosza
nie mniej niz 100.600.000 ztotych w chwili zawarcia transakeji,
Fundusz ustala Wartodé Ryzyka Kontrahenta (WRK), rozumiang jako warlo$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanege zysku na transakcjach z fym kontrahentem, ktdrych przedmiotem sa NWP, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz $wiadczeri ponoszonyeh przez Fundusz przy zawarciu transakeii,
w szczegdlnosci wartosci zaplaconej premii przy zakupie opcji; jezeli Fundusz posiada otwarte pozycie w NWP z tytulu
kilku transakcji z tym samym kontrahentem, WRK jest wyznaczana jake dedatnia roznica niezrealizowanych zyskéw i
strat na wszystkich takich transakcjach, o ile;
a) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej speiniajace] kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe i naprawcze (Dz. L. z 2008 r. Nr 175, poz. 1361, ze zm.);
b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwiazania zostanie wyptacona tytko jedna kwota stanowigca
réwnowaznosé salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania s3 juz wymagaine,
¢} niewyptacalnosé jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwiazanie te] umowy,
d) warunki, o ktérych mowa w lit. a — ¢ powyzej, nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dia kazdej ze stron umowy
ramowej.
wartosé maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, kiorych przedmiotem sg
NWP, zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczaé 10% warlo$ci Aktywéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% Aktywow Funduszu.
warlosé maksymalnego ryzyka kontrahenta moze podlegat redukejl o wielkos¢ odpowiadajgcg WRK w danej transakcji,
o ile zostana spehione tacznie nastgpujace warunki:
a) kontrahent ustanowit na rzecz Funduszu, w zwigzku z tg ftransakcjg, zabezpieczenie w Srodkach pienigznych,
zbywalnych Papierach Warlosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,
b) suma waro$ci rynkowej zbywalnych Papierow Wartoéciowych, Instrumentow Rynku Pignigznego | wartoéci srodkow
pienigznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpleczenie bedzie ustalana w kazdym Dniu Roboczym i bedzie stanowic
co najmniej réwnowartosé WRK w te] transakgji;
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c) $rodki pieniezne stanowiace zabezpleczenie bgda lokowane wylacznie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parfistwa, Narodowy Bank Palski, paristwo
czionkowskie, panstwo nalezace do QECD, bank centralny innego paristwa czlonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w arl. 145 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych.

5) Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego, moga stanowié zabezpieczenie, o ktorym mowa w ppkt. 4)
powyzej, jezeli facznie zostang spetnione nastepujgce warunki:
a) Jego emitentem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwo czlenkowskie, panstwo nalezace do OECD,
bank centralny innego panstwa czlonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;
b) istnieje podaz i popyt umozliwiajace jego nabywanie | zbywanie w sposdb ciagly;
¢} jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wrasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finransowym podmiot:
(i) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta afbo
{iiy nalezacy do grupy kapitalowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosel tego
podmiotu ksztallujg ryzyko posiadacza tego Papieru Wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznego na takim
samym poziomie, jak w przypadku zapisania Paplery Wartodciowego lub Instrumentu Rynku Plenigznego na rachunku
prowadzenym przez podmiot, o ktérym mowa w ppkt. (i)
d) ewentualne nabycie przez fundusz praw z Papieru Warto§ciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznego w wyniku
realizacjl zabezpieczen na dzier przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

5. Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne iub Towarowe Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami
wymienionymi w art. Ht z uwzglednieniem spacyfiki danego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu
Pachodnego.

6. Przy stosowaniu fimitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. IV, Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé kwotg

zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposob, Zze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy Papierdw Wartogciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego albo spetnienia swiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci Papierdéw Wartesciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego
danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odjgé kwote zaangazowania w instrumenty
Pochodne, dla ktérych baze stanowia Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego tego emitenta.

2) wprzypadku zajecia przez Fundusz pozycji w instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu Papierow Wartcsciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego albo do speinienia Swiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozygji — do wartoéci Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w porifelu inwestycyjnym Funduszu nalezy dodal kwole zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla kiérych baze stanowia Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego tego
emitenta.

7. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochedne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz Towarowe Instrumenty Pochedne, wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjgte] do obliczenia catkowite
ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyinych.

8. Okreslone przez catkowita ekspozycje Funduszu maksymaine zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekraczaé limitow okre$lonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow Pochodnych.
9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne w tym réwniez w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwiazane sg

nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzvko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartoScl rynkowych pozycji
wehodzacych w sklad Aktywow Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe, ceny akcji lub zdolnosé kredytowa emitenta, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz oblicza sume
wartosci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowite]
ekspozycjl w sposéb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie fakich technik;

2)  ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumeniu Pochodnego, przy ¢zym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dekenuje pomiaru zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko rozliczenia transakel — ). ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania bleddw lub opéZnien w rozliczeniach
transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru iloéci blednie rozliczonych fransakeji w stosunku do catkowite] iloci transakeji na danym Instrumencie
Pochodnym;

4) ryzyko konirahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat | $wiadezen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu
transakgji, w szczeg6lnosci premit zaptacene] przy zakupie opcji, przy czym wario$é ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na lransakcjach z tym kenlrahentem, ktérych przedmictem $3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

§) ryzyko plynnosci, §. ryzyko braku mozliwoéci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — sprzedazy. likwidacji lub
zamknigcia pozycji ha Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, przy czym w celu pomiaru fego fyzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuije
pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do Srednich dziennych obrotéw rynkowych na
tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych ryzyko plynnosci bedzie mierzone
poprzez analize uméw w zakresie moziiwosci realizagji transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakcji
wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pachodnege;

) ryzyko modelu, Y. ryzyko, wystapienia réznicy pomiedzy wycena rynkowa a wyceng leoretyczng opartg na prawidtowo
skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowal réznice wyceny wedtug

modelu do rzeczywiste] ceny zamknigcia; @
g
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ryzyko operacyjne tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich procesow wewnetrznych i
nieprawidtowo$ci dotyczacych systemdw towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzefi zewngtrznych,
obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur
zawlerania transakcji, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiary tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru flo&ci
zdarzen zwiazanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym,

ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, §j. ryzyko zwiazane z mozliwoscig niekorzystnego kszialtowania sig warlosc
{cen) instrumentéw bazawych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartosé pozycji w Bazie
instrumentéw Pochodnych w sposab okredlony w przepisach wydanych na podstawie ari. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych;

ryzyko dzwigni finanscwej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentow
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych fokat Funduszu, przy czym w celu
pomiaru ryzyka d2wigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty
Pochodne w sposéb okreslony w okreéla wartos¢ pozycii w bazie instrumentdw Pochodnych w sposob okreslony w
przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz
uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestyeyjnych.

2 lokatami w Towarowe instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe, t. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajace] z wehan warlosci rynkowych pozycji
wchodzacych w skiad Aktywow Funduszu na skutek fiuktuacji zmiennych rynkowych, takich jak: metale, surowce
energetyczne i towary rolne; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz oblicza sumeg wariosci wszystkich kwot
zaangazowania w Towarowe Insfrumenty Pochodne w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie art, 48a
pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych;

ryzyko diwigni finansowej, §j. ryzyko, e w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych inwestowanie w Towarowe
instrumenty Pochodne moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz wyznacza wartos€ bezwzglgdnych pozycfi w Towarowych Instrumentach
Pachodnych w sposab okreslony przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych,

ryzyko plynnosci, §. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krdtkim okresie czasu - sprzedazy. likwidacji lub
zamkniecia pozycji na Towarowych Instrumentach Pochodnych bez znaczacege negatywnego wplywu na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu; przy czym w cefu pormiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje oceny stosunku wielkosci
planowane] pozycji w danym Towarowym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych abrotéw rynkowych na tym
instrumencie, przy uwzglednieniu dostgpnosci edpowiednich informacii;

ryzyko operacyjne tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajace] z nieodpowiednich procesow wewnetrznych i
nieprawidlowosci dotyczacych systeméw towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzeri zewnetrznych,
obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stoscwanych w imieniu Funduszu procedur
zawierania transakefi, roziiczania | wyceny ; przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametlrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegbinoscl liczby zdarzen oraz ich wielkesch.

Dokonywanie lokat w Instrumenty Pochodne | NWP bedzie miato na celu zaréwno ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,
jak | zwigkszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Funduszu. Dokonywanie lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne
bedzie mialo na celu zwiekszenie rentownoscl portfela inwestycyjnego Funduszu.

Transakcje zabezpleczajace ryzyka wskazane w ppkt. 2} ponizej bedg realizowane w oparciu o kryteria doboru praw
pochodnych wskazane w ppkt. 1) ponizej.

W przypadku transakgji zabezpieczajacych gidwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka prawa pochednego przy
uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych aktywow. Zaleznie od zabezpieczane] czgsci portfela Fundusz dobiera
Instrumenty Pochodne, NWP, kitre odpowiadajg — w zakresie ekspozycji rynkowe] | struktury przeplywow pienieznych -~
zabezpieczanemu ryzyku. W sytuacfi, gdy dane prawo pochodne spetnia gléwne kryterium okreslone w zdaniu
pierwszym, Fundusz stosuje, nastepujgce, dodatkowe kryteria: dostepnoéci prawa pochodnego, plynnosci prawa
pochednego oraz kosziow transakeyinych zwigzanych z realizacjg transakcji zabezpieczajacej.

Raodzaj zabezpieczanego ryzyka bedzie zalezal od potencjalnego negatywnego wptywu poszczegdlnych rodzajow ryzyka
na warto$¢ danej inwestycji:

a) Ryzyko systematyczne zabezpieczane moze by¢ w sytuacji, kiedy prawdopodobny jest negatywny wplyw ogdinych
uwarunkowar gospedarczych/finansawych na sytuacje danege emitenta lub emitowanych przez niego instrumentow
finansowych (przykiadowo w sytuacii gdy wzrost rynkowych stép procentowych spowedowatby pogorszenie sytuacji
finansowej emitenta lub spadek wartosci wyemitowanych instrumentow finansowych, Fundusz moze wykorzystac
instrumenty Pachodne, NWP, kidre beda zyskiwaly na warto$ci w przypadku wzrosiu stop procentowychy).

b} Ryzyko specyficzne zabezpieczane moze byé w syluacjach, kiedy istnieje obawa, ze ubytek wartosci Aktywdw
Funduszu moze byt spowodowany czynnikami zwiazanymi wytgcznie z danym emitentem. Podstawowa metoda
zabezpieczania ryzyka specyficznego polega na dywersyfikaci aktywow, dzieki czemu ryzyka specyficzne 2wiazane z
poszczegdinymi lokatami funduszu do pewnego stopnia wzajemnie sie kompensuja. W nielddrych przypadkach mozliwe
iest wykorzystanie Instrumentoéw Pochodnych, NWP do zabezpieczenia tego rodzaju ryzyka.

Fundusz bedzie dazy! do zabezpieczenia poszczegdinych ryzyk wskazanych w ppkt. 2) powyze] doktadajac najwyzszej
starannoédi, jednak nie gwarantuje ich petnego zabezpieczenia ani stopnia tego zabezpieczenia.

W przypadku transakejl majacych na celu zwigkszenie rentownosci portfela inwestycyinego Funduszu gtéwnym kryterium
doboru bedzie maksymalizacja stopy zwrotu z portfela inwestycyjnego Funduszu. Fundusz bedzie nabywat

Kkontrakty terminowe oraz nabywat opcje kupna w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu finansowego stanowigcego Bazeg
Instrumeniu Pochodnego oraz sprzedawat kontrakty terminowe oraz nabywal opcje sprzedazy w oczekiwaniu

znizki ceny instrumentu finansowego stanowiacego Baze Instrumentu Pochodnego.

Fundusz nie bedzie dokonywal lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani hie bgdzie utrzymywat pozycji w
Towarowych Instrumentach Pochodnych, w nastgpujacych okresach:

w okresach, w kidrych podmiot bedacy drugg strong transakcji moze wystapi¢ z zgdaniem fizycznej dostawy Bazy
Towarowego Instrumentu Pochodnego — w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych
Instrumentach Pochodnych,
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2) w okresach, w ktérych, w zwiazku 2 rozliczeniem transakcji na Towarowym [nstrumencie Pochodnym, wysiepuje
mozliwoéé ofrzymania przez Fundusz Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego — w przypadku utrzymywania przez
Fundusz pozyeji dlugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych.

V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestrd
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru
Sadowego poed nurmerem KRS 0000280831,

VI Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiegi rachunkewe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Spolka komandytowo-akeyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biuro 8B, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.sl. Warszawy XIit Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000314495 Do dnia 19.01.2015 r. Spdika funkcionowala pod nazwg OFIZ Spélka z ograniczong
odpowiedziainosciag Spoika komandytowo-akeyjna.

Vi) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok. USB, wpisana do rejestru przedsighiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XH Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000099028.

VIIl) Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci przez Fundusz w dajgcej sig przewidzied
przysziosci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TFI 5.A. nie wystepuia okolicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuaci dziatalnosc
funduszu.

IX) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pki. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24,12.2007 r. w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarle
w nim informacje wykazane sa w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku
z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.

X} Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy roznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowal nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
1000  Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A,

11 188 Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii B,

9285  Cerlyfikatdw Inwestycyjnych serit C,

7644  Certyfikaty Inwestycyjne serii D,

6414  Certyfikaty Inwestycyjne seri E,

181 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow inwestycyjnych:
0 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

9936  Cerlyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

G285 Certyfikatéw inwestycyjnych serii C,

7644  Certyfikaty inwestycyjne serii D,

6414  Certyfikaty Inwestycyjne serii E,

181 Certyfikatow inwestycyjnych serii F.

W dniu 9 maja 2012 roku nastapif podzial Certyfikatow Inwestycyinych serii A w stosunku 1:100.
Certyfikaly Inwestycyjne nie sg notowane na aktywrym rynku.
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S CBILANS (o 0159231 ] e 0014-92.38 S
1. Aktywa 132 954 104 643
1) Srodki pigniezne i ich ekwiwalenty 437 20 525
2) Naleznosci - 2
3) Transakeje przy 2obowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4} Skiadniki Ickat notowane na akbywnym rynku, w tyrm: 96 422 84 118
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 36 095 -
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomesci - -
7) Pozostale aklywa - -
. Zobowigzania 27 kX
11l. Aktywa netto (I - 1} 132 927 104 612
V. Kapitat funduszu -58 104 -53 065
1) Kapitat wplacony 135 097 135 097
2) Kagitat wyptacony {wielko3¢ ujemna) -193 201 -188 162
V. Dochody zatrzymane 93 664 86 168
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 87 884 86 168
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat 5680 -
V1. Wzrost {spadek) wartosci Iokat w edniesieniu do ceny nabycia 97 457 71 508
Vil. Kapitat fundusszu i zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-V]} 132 927 104 612
Liczha zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na setie 33 450 34712
A - -
B 5936 11188
C g 285 9285
D 7 644 7644
E 6414 6414
F 181 181
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3972,72 3013,70
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 387272 301370
Przewidywana fHiczba certyfikatéw inwestycyjnych 33 4690 34712
A - -
B 9936 11188
c 9285 9285
D 7 644 7644
E 6414 E414
F 181 181
Rozwedniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikal inwestycyjny bez podziatu na serie 397272 3013,70

Bilans nalezy analizowa? tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integraing czes$é

sprawozdania finansowego

n16.
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o 20150101
2015-12.31

[ Przych'ody % lokat

2018

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1875
Przychody odsetkowe 143
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosei - -
Codatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale - -
Il. Koszty funduszu 302 320
Whynagrodzenie dia Towarzystwa 192 212
Wynagredzenie dla podmiotdw prowadzacych dysirybucie - -
Opiaty dla depozytariusza 10 9
Optaly zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywidw 44 44
Optaty za rezwolenia oraz rejestracyine - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 34 32
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 22 23
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszly odsetkawe - -
Koszly zwiazane z pesiadaniem nieruchomoéci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {11-11) 302 320
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 1716 1653
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 31638 -44 178
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokat, w tym: 5 680 -
- z tytuly ré2nic Xursowyeh - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: 25 958 -44 178
- Z tytutd rdznic Kursowyeh - -
Vi, Wynik z operacji (V+-VI) 33 354 -42 525
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 996,85 -1 225,08
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
996,85 -1.225,08

Cerlyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie

Rachunek wyniku nalezy analizowat fgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.

117-

ALTUS 28 FUNDUSZ INWESTYCY.UNY ZAMKNIETY

o

&,
¥
=Wy




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

od 2014-01-0%1 do 2014-12-31:

ZESTAWIENIE ZNMEAN W AKTYWACHNETFO :5 “iod 2015-01-01 do 2015-12-31:

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

1, Wartos¢ aktywow netto na koniec peprzedniege ckresu

sprawozdawczego 104 612 147 137

2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy 33 354 -42 525
a} przychody z lokat nefto 1716 1653
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia ickat 5 680 -
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 25 958 44 178

3. Zmiana w aktywach netlo z tytul wyniku z operacii 33 354 -42 525

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem). - -
a) z przychoddw z fokat nefto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c} z przychoddow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 039 -
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) - -
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -5 038 -

6. Laczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 28 315 -42 525

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 132 927 04612

8. Srednia warlo$é aktywow netio w okresie sprawozdawczym 128 465 124 570

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Ceryfikat inwestycyjny bez podzialy na serie
Liezba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - -
Liczha wykupionych certyfikatdw inwestycyinych 1252 -
Salde zmian -1 252 -
2, Liczba certyfikatdw inwastycyjnych narastajaco od poczatku
dzialalnosci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serig

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 134712 134 712
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 101 252 100 000
Saldo zmian 33 460 34712
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 33 460 34 712
IIt. Zmiana wartedci akbywdw netio na certyfikat inwestycyjny Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

1, Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny na koniec
poprzedniego okresy sprawozdawczego {7)

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serje api13,70 2014-12-31 4 238,78 2013-12-31
2. Wartosé aktywbw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 387272 2015-12-31 3 013,70 2014-12-31%

3, Procentowa zmiana warlosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny
w okresie sprawozdawczym (*7)

Certyfikat inwestyeyjny bez podzialu na serie 34,82% - -28,80% -
4, Minimalna warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serje 3 809,94 2015-03-10 3 013,70 2014-12-3%
5, Maksymalna wartosd aktywdw nette na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 402488 2015-10-29 3 766,96 2014-03-10
B, WarlcSé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w ckresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyiny bez podzialy na serie 397272 2015-12-31 3 013,70 2014-12-31

Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikal inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 387272 - 3 013,70 -

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci

aktywdw nei‘t?: w tym () ’ 0,24% 0,26%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,15% 0,17%
Wynagrodzenie dla pedmictéw prowadzacych dystrybucje - -
Dplaty diz depozytariusza 0,01% 0.01%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestr akbywow 0,03% 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,03% 0,03%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnoéé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwszg wartoécia odniesienia jest wartoé¢
nominalna.
(**) Dane prezentowane W ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netio nalezy analizowad tacznie z notams objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre
stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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A. Przeplywy srodkow plenieznych z dziafalnosci operacyjnej (-1} -15 049 1 624

I. Wphywy 20 306 1993

Z tylufu posiadanych lokat 2019 1873

Z tylutu zbycia skiadnikdw lokat 18 287 -

Pozostale - 20

1. Wydatki 35 355 369

Z tytulu posiadanych lokat - -

Z tylulu nabycia skladnikéw lokat 35 050 -

Z tytuhy wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 190 234

Z tyiulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje « -

Z tytutu oplat dla depozytariusza 9 12

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aidywdéw funduszy 43 43

Z tytulu optat za zezwolenia araz oplat rejestracyjnych - -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowesci 37 32

Z tytutu uslug w zakresie zarzgdzania aktywami - -

Z tytutu ustug prawnych 22 23

Z tytutu posiadania nieruchomoéci - -

Pozostate 4 25

B. Przeplywy érodkow pienigznych z dziatalnoéci finansowej (1-8) -5 039 -

1 Wplywy - -

7 tytulu Zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych - -

Z tytulu zaciagnietych kredytow - -

2 tytidu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytulu spiaty udzielonyeh pozyczek “ -

QOdsetki - -

Pozosiate - -

1. Wydatki 5039 -

Z tytulu odkupienia jednostek uczestaictwa afbo wykupienia certyfikatow inwestycyinych 5039 -

Z tytulu splat zaciagnietych kredytow - -

Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek - -

Z tytulu wyemitowanych obligacji - -

2 tytulu wyplaty przychodéw - -

Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostale - -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentow Srodkéw pienigznych - -

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) -20 088 1624

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu 20 525 16 901
sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkdw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 437 20 525

(E+/-D}

Rachunek przeptyw6w pignieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami obiasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

-
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i roznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowo$ci Funduszu

1} Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a)

1.

b)

N =

6.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowesci opierajg sig na przepisach Ustawy z dnia 29 wizeSnia 1984 r. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jake péiroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacie zawarte w sprawozdaniu
finansowyrn wykazuje sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na cenlyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie fokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w akiywach netto, rachunek przeplywow pienigznych, noty objasniajace,
informacje dodatkowa.

Lokaty bankowe Srodkéw pienieznych o {erminie zapadalnosci nie dhuzszym niz S0 dni prezentuje sig w bilansie w pozycji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalngj. Naliczane na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycji Naleznosci”. Wszystkie lokaty érodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni prezentowane sa w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumieé warto$¢ nabycia skiadnika aktywdw tacznie z poniesionymi optatami, w
szezegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy
PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem oplat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2.  Sktadniki lokat nabyte niecdptatnie posiadaja ceng nabycia rowng zero.
2.3. Papiery wartoéciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartodciowe majg przypisang ceng nabycia wynikajaca 2 ceny
nabycia papierow wymienicnych | ewentuatnych doplat do otrzymanych przychoddw pienigznych.

Zysk lup strate ze zbycia lokat:
31, \Wwylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokoscei skorygowanej ceny
nabycia - oszacowang] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej.
3.2. W przypadku wygadniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podiegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premig netto.
3.3. Zyskiub strate ze zbycia walut wylicza sig zgotnie 2 metodg okreslong w pkt. 3.1,
34. Metody HIFO nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje
sie nabycie danego skladnika.

Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przysiugujace prawo poboru akcji notowanych na akiywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na poirzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5,2. Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sie za zbyte, wediug wartoscl réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymaria dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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7. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat:

7.1.  Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

7.2. Sktadniki lokat nabyte albo zbyle przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kiérym mowa w pki. ¢ ppkt. 7.2, ¢
ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla ki6rych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu | ustaleniu jego zobowigzan,

8. Operacje dotyczace Funduszu uimuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaci w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w waluiach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej wyliczany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

10. W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i keszty zwigzane z dzialaino$cig Funduszu, niezaleznie od lerminu

ich zaptaty.

. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconege albo kapitalu wyptaconego jest dzier wydania lub wykupienia

certyfikatow inwestycyjnych.

11.2. Na potrzeby okreélenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconege, zwiazanych z wplatami lub wyplatami, umowanymi zgodnie

z ppkt. 11.1.

1

-

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazat Funduszu, aktywdw netto i wyniku z operacii.

—

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netlo
Funduszu, Warto5¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny. Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje
sig przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 1. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw,

2. Wartodé aktywow i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostrozne] wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegéinych zasad wyceny aktywéw i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dziert okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warlo$¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Wartosé Aktywéw Netto przypadajaca na Certyfikatl inwestycyjny usialana jest na kazdy Dziert Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wediug wartoscl w Dniu Wyceny. Wycena aklywéw dokonywana jest w oparciu o ostatrio dostepne
kursy z gléwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).

4, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc WartoS¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Cerlyfikat Inwestycyjny na Dziett Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywdw Netto na dany Dzieft Wyceny przez calkowita, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatow Inwestycyinych w tym
Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienctowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy czym
Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy iacznie nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.
- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey | sprzedawcy (co oznacza, ze W poprzednim peinym
miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15
dniach oferty kupna lub sprzedazy i s3 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
- W przypadku, gdy instrument byl notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podsiawie decyzji Zarzadzajgcego lub TF] dany rynek moze zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzedmim
miesiaeu transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgey fub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny
{ceny 2 tego rynku sg podawane do publiczne] wiadomosci).
6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sig, ze w przypadku bonow skarbowych rynek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmictem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na ryku glownym. Podstaws wyboru rynku gtéwnego dia sidadnikéw lokat notowanych na Akiywnym Rynku jest
wolumen cbrotu na danym skladniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegélnosci punktem 2 przez
Depozytariusza | Ksiegowos$é Funduszu, roznig sle miedzy soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swojej najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen,

7. W przypadku diuZnych papieréw wartogciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem, ktorych
wycena odbywa sie mefods skorygowanej ceny nabycia oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz
dia ktorych w prospekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajgeym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywdw pienigznych i dat faktycznych przeplywow. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzien wolny od pracy to za date przeplywu do wyliczenia SCN przyjmuje si¢ datg plerwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztdw
odsetkowych Funduszu,

8. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych oraz weksli, dia ktérych nie wskazano daty wykupu {np. w
przypadiu weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zostac
wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeplywu do obliczenia ESP za
pomoca funkeji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sig warlosci
nominalnej powiekszanej ¢ odsetki naliczone w stosunku do norminaiu.

8. W przypadku sktadnikow iokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe], dla ktérych w praspekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie zostaly okreélone
daty kalejnych ckresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu Zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okredlenia
wszystkich przysztych przeplywdw pienieznych parametry z aktuainego okresu odsetkowego (data poczatku i korica okresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze datg ostatniego przeplywu jest data wykupu, Q
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W przypadku papiertéw wartosciowych wycenianych przy wykerzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktérych w prospekeie
emisyjnym (lub innym dokumencie okresiajgcym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje
sig, jako daty przeplywow pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesti wypadajg w dni
wolne od pracy.

Skorygowang cene nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcii XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
pracentowej obliczenej przy wykorzystaniu funkeji XIRR, narzedzi dostgpnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efeklywne] stopy
procentowej nastepuje od dnia ujgcia w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skiadnika lokat rowna sie cenie nabycia.

. W przypadku diuznych papieréw wartoéclowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie

nabycia przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe], cena nabycia i naliczone naleznodci odsetkows (rozumiane sg jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do
biezgce] wartosci wg Sredniego kursu NBP oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dziert wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytudu réznic kursowych.
Wierzytelnosci, dia ktorych okresilono terminy przeptywéw $rodkow pienigznych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnosci, dia ktdrych nie mozna wiarygodnie okreslic
przeptywy Srodkow pienieznych, warto$é lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalng] powigkszone| o odsetki
naliczone w stosunku do nominaiu,
inne, niz wskazane w powyzszych postanowienlach niniejszej polityki rachunkowosci, skladniki lokat Funduszu wycenia sig
wediug warto§ci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmict zewngtrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardzie] adekwatng do danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
prakiyka na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami wyceny
dia ponizej wskazanych skiadnikow lokat sg;
16.1. W przypadku warrantéw subskrypcyinych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z aklywnego rynku,
uwzgledniaigce wycene odpowiadajacych im papierdw wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdlowe warunki
emisji lub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkéw aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacjt, w szczegdlnoscei dla opcji nienatowanych stosuje si¢ sposéb
estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
16.3. W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej.
16.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$€ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
$redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sig:
- Przed rozpoczeciem nofowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedlug ponizszego wzoru na wartos¢ teoretyczng
prawa poboru:
V — teoretyczna warto$é prawa poboru
A — ostatni kurs akeji z prawem poboru
B — cena emisyjna akgji nowej emisji
N — liczba akceji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
Vo= (A~ B) {1+ N/M)}
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bgdzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwg warto$¢ prawa poboru, Y. 0,01.
- Po ostatnim dniu notowania prawa pobory, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedhug ponizszego wzoru na
warto$é teoretyczng prawa poboru:
C ~ cena rynkowa akeji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcjt nowej emisji
{(C-By/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig poréwnania ostainiej ceny prawa poboru oraz
wartosci wyliczone] przy wykerzystaniu powyszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sig nizszg z tych dwoch
warto$ci.
16.6. Model Wyceny Praw do Akcjl (PDA), Praw do Nowych Emisfi {PNE) — za warto§¢ godziwg uznaje sie wartoc ustalong w
oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene akgji nietézniacych sie istotnie, o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekanamicznym w szczegéinosci notowanych akei innych serit. W przypadku pierwszej emisji za wartoé¢ godziwg prawa do akeji
uznaje sie wartosé ustalong wedlug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

17. Wycena tyluldw uczestnictwa emitowanych przez instylucje wspolnego inweslowania nie bedacych przedmiotem obrotu na

18.

aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci akltywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszane] przez podmiot
dokonujacy wyceny aktywow takiego Funduszu fub instytucji na dzien popezedzajacy Dziefh Wyceny, chyba Ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dastepne kursy, dosigpna jest warto$¢ nowsza — woOwezas wediug tej
warlogei. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne zmiany wartodci godziwe] tytulu uczestnictwa od momentu
ogtoszenia ich wartoéci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

18.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczkl papleréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkéw pozyczamia maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych,

18.2. Przedmiotem pozyczki papieréw warto$ciowych moga byt wszystkie papiery warlosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu,

18.3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o kidrym mowa w
ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych papierdéw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6t art. 28 ust. 1.
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18.4. Skiadniki lokat badgce przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sig i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dia
tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru
paczki stosuje sie zasadg HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i 588
nie sg stosowane ¢o zamykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sie koszty
odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakc)i krétkiej sprzedazy do dnia roziiczenia transakcji zakupu
zamykajacej pozycje krolkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza si¢ zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skladnika lokat w syluacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.
19. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
19.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej sirony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia Zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
19.2. Zobowiazania z tytulu zbycia papleréw warlosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
19.3. Od dnia zawarcia transakeji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug ceny nabycia, a transakcje SBB
wedlug ceny sprzedazy.
19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzier po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.
20. Aktywa i zobowiazania denominewane w walutach obcych.
20.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walulach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg nofowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w kiérej sg
denominowane.
20.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedjug astatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 {zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
20.3Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okre$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe ~ do waluty EUR.
20.4. Zobowigzania | naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna ub sprzedazy waluty wycenia sig od dnia
zawarcia transakcji do dnia SPOT wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakeji forward o okresie
rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Funduszu przy wykorzystaniu modeiu do wyceny
transakcji forward.
21, Przychody 2 lokat obejmujg w szczegdinoscr,
21.1. Odselki:
- od §rodkéw zgromadzenych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw warto$ciowych z naficzanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sig na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniege. YW ostatnim dniu
roboczym danego miesiaca kalendarzowego naliczane | wyptacane sg odsetki za caly ten miesiac. Odsetki od tokat na dany
Dzier Wyceny wylicza sie za pomoca efektywnej stopy precentowej,
21.2. Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skiadnikow akitywéw | pasywow wyrazonych w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartoci aktywow na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania warloéci denominowanych w walutach obcych skladnikow aktywow i pasywow, zgodnie z
ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Palski $rednim kursem dia danej waluty.
22. Koszty Funduszu obejmujg w szczegbinosci:
22.1. Koszly odsetkowe.
Koszty z tylulu pozyczek i kredytéw oraz papieréw warto$ciowych wycenianych wedlug skorygowane] ceny nabycia SBB.
22.2. Kosziy limifowane oraz nielimiiowane, o ktorych mowa w Stalucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit akreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFI s3 ujmowane w ksiggach Funduszu przy
jednaczesne] ewidencii kasztow pokrywanych przez TF1.
- W przypadku, gty mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztéw Fundusz tworzy rezerwg w kazdym Dniu Wyceny.
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzaloby sig¢ 2 dodatkowymi obcigzeniami dla
Funduszu kaszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokoéci danego kosztu.
- Koszty pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach
22.3. Ujemne réznice kursowe powstale w zwigzku z wycena $rodkéw pieniginych, naleznosci i zobowigzarn w walutach
obcych. W kazdye dniu roboczym (w kiérym nastepuje wyliczenie wartosci akfywow na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywow i pasywow, zgodnie 2
ogloszonym w tym ¢dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujacy:
- przychody z lokat netto — stanowiacy réznice migdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

Od 1 stycznia 2014 roku naleznosci z tytulu przychodéw odsetkowych do dnia rezliczenia transakeji sprzedazy diuznych papierdw

wartosciowych ujmuje sie w nastepujacy sposéb:
1. Wartos¢ sprzedanych adsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznoéciach ze sprzedazy oraz pomniejsza

saldo konta nalezneécl z tytulu odsetek.
2. W okresie pomiedzy data transakeji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wedtug wartosci odsetek z

tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny | ksiegowane na konto naleznosci 2 tytulu odsetek oraz przychody z tytulu
odsetak.

b} Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdaria finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawoczdania
finansowego.
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S NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

+2014-12-31:

aleZnosct

Z tyithu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

2Z tytulu zbytych Jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

2 tytuly odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytuby udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Z tytulu zwrotu kesztow przez Agenta Transferoweng

- NOTA3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU -

72016-12-31° £2014-12-39

beownqzamé

Z tytuhs nabytych aktywow

Z tylulu transakgji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuiu instrumentéw pochodnych

2 tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty docheddw funduszu

Z tytuls wyplaty przychoddw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu gwarangji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostale skiadniki zobowigzanh

« 95
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20 525

I_Banki / waluly 237
RAIFFEISEN BANK POLSHA & A, 4% 20 525
PLN 337 437 35525 20525

H. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow
pienieznych - 9479 19 716
PLN 9479 9479 19 716 19716

014-12-31
na dzie;

Ill. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziate na ich rodzaje

026-
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 0,33% 20 525 19,61%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma; 437 0,33% 20 528 19,61%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigine, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadainoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat notowana na aktywnym rynku - - . .
Skiadniki jokat nienotowane na akbywnym rynku - - B .
Zobeowigzania -
Suma: B - - .

{**} Jako aktywa ohcigione ryzykiem przeplywow $rodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows, ktérych wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia.

{***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stopg procentows, ktérych wycena na dzieni bilansowy jest ujemna.

2014-12-31

Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem

kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypedniat
swoifh obowiazpkéy\..vp. przy gz:mynie u»:zglednia éie wart)g;ci ' 437 0.33% 20 527 19,61%
godziwych dodatkowych zabezpieczenr (****)
Srodki na rachunkach bankowych 437 0.33% 20 525 19,61%
NaleZnosci - - 2 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w pedziale na kategorie 437 0,33% 20 525 19,61%
bilansowe (***7)
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A, 437 0.33% 20 525 19,61%
Srodki na rachunkach bankowych 437 0,33% 20 525 19,61%

{-***) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosSci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycenz na
dzief bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

{*==) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego frakiuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogofem.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolinych kategoriach lokat . -
w podziale na kategorie bilansowe (™****)
Suma: . R - .

{******) Za znaczaca koncentracie ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogolem.
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1. Transakc;e przy zobownazamu sig drugiej strony do odkupu, w tym

Transakeje, w wyniky ktdrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakeje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku kidrych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw
wilasnosci i ryavk

Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na drugg stroae praw wlasnosei i
| ryzyk

IIi. Naleznosci z tytutu papierow wartodciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisdw rozporzadzenia o podyczkach papieréw wartoSciowych

V. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisdw rozporzadzenia o poryczkach papieréw wartoéciowych
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagredzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ushugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Keszly zwigzane z pesiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursawych

Pozostate

W tym pozostale sklagniki kosztéw

i tytuiu wynagrbdzenia staiego

Z tytuiu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

-34-
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym oksesie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapily.

2} Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapity.

3) Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W hiezacym sprawozdaniu finansowym takie réznice nie wystapily.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosc Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aklywow netto na certyfikat inwestycyiny,
W okresie sprawozdawczym nie wys{apily korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nieroziiczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:
Nie istnigje niepewnoéé co do mozliwosci kontynuacji dzialalno$ei przez Fundusz w dajgce] sie okreslic przysztosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynac na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystkie informacje, kiére moglyby w istotny sposob wplynat na ocene sytuac majatkows], finansowe;j, wyniku z operacji i ich
zmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7} Pozostale informacje:
Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metodg zaangazowania.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystapily od dnia 1.01.2015r. do 31.12.2015 r. nie s3 wykazywane w sprawozdaniu
finansowym.

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2015 r. zgodnie z art. 145 ust. 3 ustawy wystapito przekroczenie limitu na akcjach i wyniosto
72.52%.

Na dzief bilansowy tj. 31,42.2015 r. zgodnie z art. 196 ustawy nastapita przekroczenie limitu § wyniosto 27,48%.

ALTUS 29 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy fnwestycyinych S.A,

ALTUS 29 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

A

Piotr Osiecki -} | 4
Prezes Zarzadu '/ v

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

J

akub Ryba

Czlonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

g/LLL LMT/[Z]

Krzyszitof Mazurek
Czlonek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Andrzej Zydorowicz

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3 *'[ /
/ éf{/u {:ﬂ_f% .

Ryszard Andrzej Czerwonka

Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwesfycyjnych S.A.

Czcibor Dawid
Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwe Funduszy inwestycyjnych S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzanie

sprawozdania:

Adam Swider

Kierownik Zespotu / Gidwny Ksfegowy Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Service Poland Sp. z 0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.
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Altus TF1 S.A.

ul. Pankiewicza 3

A I fU S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: blurogaltusti.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") prezentuje Paristwu
Sprawozdanie Finansowe ALTUS 29 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Funduszu”) za okres
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnosé w lipcu 2011 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Wartosé Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 3 972,72 ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 132 927 068,71 ziotych.

Z powazaniem,

AL il Vs, <2t il

/JIv

Piotr Osiecki “Andrzej Zydorowicz // ~ Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerworka

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu ‘,f Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-636 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail; biurp@altustfi.p!, www.alfustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 21 optacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK §.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001




Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2016-04-08

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycli §37 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szceczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyijnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859} - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Altus 29 Funduszu Inwestycyjnego  Zamknietego (zwanego dalej
Funduszem) zarzadzanego przez Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. odwiadcza, Ze dane dotyczace standw aktywdw
Funduszu, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
bankowych 1  papierdéw  wartosciowych  oraz  pozytkdw z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Anna Zurawskeo

Bl Pelnomocnik
Wicrre X
o e Ruiffeisen Bank Polske S.A.
ur ;e.nomgm-;_ D 999 . Ny )
RO!ﬁ[ef:;en B'On,i‘- ’UC’;S}‘(G( . /‘_;fff ;?}/‘:"M Y .

Vatlobs

A, U548 Warszawa, welsana do
B 14 od o aeina Zilege Warszawy,
e LRI SAR-Q20-58-7, o npp REGON: 0140008354,
- OALZR6 . 683.400,00.

Raiffeisen Bank Pclgka S.A. ul. Fiskna 20 + 00-549% Warszawa o

Tel. 022 585 20 00
¢ Fax 022 585 25 83 e Kod SWIFT: RCBWPLPW e http://www.raiffeisen.pl
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