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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow

ALTUS 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

z badania
sprawozdania finansowego

ALTUS 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego ALTUS 34 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego {(zwanego daiej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wediug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objasniajgce i
informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
listu Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu speinialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2013 r., poz. 330, z pdin. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opini o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

» przepiséw rozdzialu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r, poz. 330, z pbdzn. zm.),

* krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

= rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

i
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos$é, pozwalajgcg ha wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke =zasad (polityki) rachunkowosct i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie -—
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisdéw ksiegowych, z kidrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe ALTUS 34 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji

majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r,,

b} zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dofaczone zostalo oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodnos$¢ danych stanéw aktywow funduszu, w tym w szczegdinosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

.- f

o ndidteerts,

Anna Krolikowska
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniy,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: ALTUS 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod firmg ALTUS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3. W dniu 18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :

- W dniu 06.05.2014 r. zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem - 972

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 147259480

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-003-02-31

Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Poiska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 20.

Celem inwestycyjnym ALTUS 34 Fundusz inwestycyjny Zamkniety jest wzrost wartosci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci iokat..

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czlonkdéw Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A,,
w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opini
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chus¢ Conek Zarzadu 01.01.2015r. — 15.01.2015r.
Andrzej Zydorowicz Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzadu 15.04.2015 r. ~ do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
Z pdzniejszymi zmianami);

- statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 24.04.2014 r,,
Rep. A nr 2954/2014. Ostatnia zmiana statutu nastapita 17.02.2015 r. aktem
notarialnym Rep. A nr 1243/2015.

Czas trwania funduszu jest nieokreslony.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

WBS Audyt Sp. z o. ©. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefen: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 z#



ALTUS 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Warszawa, ul. Pankiewicza 3

» Na dzien 31.12.2015 r. ALTUS 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

o Wyemitowat tagcznie 2 000 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci emisyjnej

200 tys. zt.
o dokonal umorzenia 1 693 szt Certyfikatow Inwestycyjnych

»  Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA.

[l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 6.05.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z ©.0. iuzyskaio opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestorow w dniu 24.04.2015r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato ztozone do sgdu okrggowego w
dniu 04.05.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziern 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowoéci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

Hl. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania
finansowego ALTUS 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za 2015 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0, przy ul.
Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujacych zawod bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ztozyt
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniv w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziloZzenia
oéwiadczenia zdarzen wptywajacych w sposdb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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W trakcie badania nie stwierdzilismy, aby nastgpity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A. zlozyt wszystkie zgdane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,

wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalno$¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r. oraz za rok

poprzedni.

Lp | Wyszczegdinienie 31.12.2015r. 31.12.2014 r. 2015r. /2014r.
Wartosciowo Procentowo
1. | Aktywa 10 300.0 427240 -32 424,00 75,.89%
2. | Aktywa netto 99510 37 510,0 .27 559,00 T3AT%
Srednia warto$é aktywow S
3. | netto w okresie 13 565,60 28 537,0 -14 982,00 -52,50%
sprawozdawczym S AL
4. | Przychody z lokat 37 3840 95,0 37 289,00 39251,58% .
5. | Koszty Funduszu netto 136,0 73,0 3,00 86,30%
6. | Wynagrodzenie TF) 36,0 23,0 13,00 56,52% ]
7. | Przychody z lokat netto 32 051,0 22,0 32 029,00 145586,36%
Wzrost (spadek) S
8. | niezrealizowanego zysku {34 208,0) 372070 -71 415,00 -181,84% ]
straty z wyceny lokat U
o, | Zrealizowany zysk (strata) | o5 81,0 1274.00 1572,84% .
ze zbycia lokat S
10. | Wynik z operacji (802.0) 37 310,0 .38 112,00 102,15%
Aktywa netto na certyfikat ERN
11. | inwestycyjny na Koniec 324139 18 754.9 13 658,98 72.83%
okresu sprawozdawczego RS

WBS Audyt 5p.

Z 0. O.

Adres:

ul. Grzybowska 4 lok.

u9B, 00-131 wWarszawa Telefon:
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Stopa zwrotu Certyfikatu 72.83 . {(WAN/CIt1-WAN/CI t0) X100)
[nwestycyjnego ’ HWAN/CHO)
Rentownosé aktywow (wynik z operacji funduszu*100 /
-5,92 130,74 . )
netto przecielny stan aktywow netio)
Przyrost wartosci .
catkowite] WAN -73,47 - {(WANt1-WANI0) 100 MWAN 10)
Poziom kosztdw : +
wynagrodieni TUN o e oo
Towarzystwa
Udziat kosziow do sredniej koszty funduszu netto*100/érednia
e ; 1,00 0,26 " .
wartosci aktywow warto$¢ aktywoéw netto
gdzie
* {0 ~ poczgtek ckresu sprawozdawczego

* 11— koniec okresu sprawozdawczego

»  WAN - Warto§¢ Aktywdw Netto

»  WAN/CE - Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
Spadek Wartosci Aktywow Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem spadku wartosci lokat prezentowanych w bilansie. Rentownos$é aktywow netto

Funduszu w badanym okresie przyjeta warto$¢ ujemna z uwagi na ujemny wynik z operaciji
funduszu. Aktywa netto na dzien bilansowy osiagnety warto$¢ 9 951 tys. zt.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacii dostepnych na dziery
sporzgdzenia ninigjszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktdéra zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U%B, ©0-131 warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajacg podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn.
zm.) oraz z przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujacy przyjete przez niego zasady rachunkowos$ci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywdw opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposoéb ciggly. W sprawozdaniu

finansowym prawidfowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg =zapiséw w ksiegach rachunkowych spetniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiggowe spelniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnoéci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogéinie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RzZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiggi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Ksiggi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowos$ci.
Prowadzone s3a one w technice komputerowej i speiniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papierdw wartosciowych prowadzone sa jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposob umozliwiajacy szczegdtows
identyfikacje poszczegdinych papieréow wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalaja uznac je za prowadzone biezaco i ogoinie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Jok. U9B, 00-131 Warszawa Tetefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestrue Sgdowege KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zt
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spefniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWAN!IA LOKAT

Fundusz zobowigzany jest dostosowacé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia utworzenia

Funduszu.

ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie | poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (IXZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegolnosci zawiera:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zafozeniu
kontynuowania dziatainosci gospodarczej przez Fundusz w dajacej sie przewidziec
przysziosci.

.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015 .

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w oswiadczeniu depozytariusza.

l.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotyczg m.in. rezerw na
koszty okresu. Sa one zgodne zewidencjg ksiegowg i zostaly w istotnym zakresie
prawidiowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapital

Kapitaty wptacony oraz wyplacony zostaly prawidiowo ujete i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ ksiggowa kapitatu byta ujemna i wynosita na dzieh 31.12.2015 r. -31 754 tys. zi.

WBS Audyt Sp. z o. o, Adres: ul. Grzybowska 4 Jok. USB, 006-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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IL4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
Z operaciji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidlowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriafu i ostroznoéci wyceny. Struktura
przychodéw i kosztow zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do

sprawozdania finansowego.

I.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedia zmiany wartosci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sa zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.6. Rachunek przeplywow pienigeznych

Rachunek przeplywdw pienieznych prawidtowo sporzgdzono metodg bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy said kont.

I.L7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie | poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opisow stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajace
w sposob kompletny | poprawny opisujg pozycie bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie 2z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie¢ w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja innej dokfadnosci.

l.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzgdu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikéw Funduszu dotaczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznaiismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnoéci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentiowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

inne istotne zdarzenia zaistniale po zakorczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. UZB, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 160.000 =zt
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysoko$é wskaZznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czyteinika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

Ué%a @,Lu lvoyly

Anna Krélikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. ©. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego KRS
Q0000590 28, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywow pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkows,
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa Funduszu:

ALTUS 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych, nie bedacym publicznym  funduszem
inwestycyjnym zamknietym.

Dnia 06.05.2014 r. Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 972. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywsdw netto na certyfikat inwestycyjny zostala dekonana w dniu 12.05.2014 r. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokresiony.

IF) Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.
2.
3

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéel lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lekowane wylacznie w:

1) papiery warto$ciowe,

2)  udzialy w spolkach z ograniczong odpowiedzialnogcig;

3) Instrumenty Rynku Pienigznego;

4)  wierzytelnodci, w tym wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,

5)  waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

7)  Towarowe Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze sa zbywalne.

Fundusz moze fokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
Kredytowych.

W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w pkt. 3. ppkt. 1)-4), Towarzystwe przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej moze zleci¢ wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), w tym takze
wyceny aktywbw stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, podmictowi wyspecjalizowanemu w tym zakresie.

1I1) Kryteria doboru lokat:

1.

Aktywa Funduszu beda lokowane gldwnie w:

1) udzialowe papiery warto$ciowe oraz udzialy spolek z cgraniczeng odpowiedzialnoscia,

2) diuzne papiery wartodciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez podmioty emifujace papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w ppki. 1) oraz przez spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia,

3) wierzyleinosci wobec podmiotéw emitujacych papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ppkt. 1) oraz spdtek z
ograniczong odpowiedzialnoscig.

Podstawowym kryteriumn doboru do portfela Funduszu i utrzymania w nim praw majatkowych, o ktérych mowa w pkt. 1.,

jest dazenie do osiggnigcia mozliwie jak najwyiszej oczekiwane] stopy zwroty, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka

inwestycyjnego.

Dobdr lokat Funduszu, o ktérym mowa w pkt. 1. ppki. 1}, dokonywany jesi przede wszystkim w oparciu ¢ nastepujace

kryteria:

1}  rodzaj i wartosé aktywow, jakimi dysponuie spotka,

2) perspeklywy wzrostu wartosci spolki i jej aktywow,

3) biezace i prognozowane wyniki finansowe spotki,

4) proponowane warunki transakcii,

5) bezpieczenstwo prawne inwestycii.

Dobér fokat Funduszu, o kidrych mowa w pkt. 1. ppkt. 2) — 3), dokonywany jest przede wszystkim w oparciu 0 nastepujgce

kryteria:

1) biezacai prognozowana rentownosdé instrumentdw diuznych, wierzytelnosci pienieznych,

2)  poziom dochedowosci lokaty, ryzyko walutowe oraz termin wykupu lub zapadalno$ci lokaty,

3) zaangazowanie Funduszu w udziatowe papiery wartodciowe jub udzialy spotki, ktérej divzne papiery warto$ciowe lub
wierzytelnosci maja byé przedmiotem lokaty Funduszu, w szczegolnosci wplyw potencialngj ickaty na mozliwosé
zwickszenia warlosci udzialowych papierdw warto$ciowych lub udziatéw spdtek posiadanych przez Fundusz,

4) zabezpieczenie finansowe oferowane przez spotke, ktoérej diuzne papiery wartosciowe lub wierzytelnoéci maja byé
przedmiotem lokaty Funduszu,

Z zastrzezeniem pkt. 7., podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do rodzajéw

lokat innych niz wymienione w pkt. 1. jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne

dotyczace tej czesci porifela bedg réwniez uwzgledniaty perdwnanie dochodowesci lokat, biezgcy i oczekiwany poziom
stop procentowych, obeong i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.

Gidwnym kryterium doboru watut obcych prze Fundusz jest zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz z

zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Lokaty inne niz w pkt. 1.:

1) beda mialy na celu zwigkszenie rentowno$ci Funduszu, przy zachowaniu bezpieczeristwa lokaty i jej plynnosci, oraz

2) w ckresie nie dluzszym niz 36 miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych ~
bedy dokonywane wytacznie w zakresie i do czasu, kiedy Fundusz nie bedzie mégt inwestowaé w lokaty okreélone w

pkt. 1.,
3) wokresie innym niz wskazany w ppkt. 2} — bedg stanowi¢ od 0% do 20% wartoscl Aktywdéw Funduszu.

V) Instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne:

1.

Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrurmnenty Pochodne;

ALTUS 34 FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na uznane indeksy cieldowe, o ktorych mowa w
Rozporzadzeniu w Sprawie instrumentow Pachadnych,

netowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje,

kontrakty zamiany siopy procentowg] {interest rate swap),

kontrakty terminowe na stope procentowa (forward rate agreement),

kontrakty zamiany walut {currency swap),

opcje na stopy procentowe (interest rate option),

opceje na waluty (currency option),

opcje, kiorych baze stanowig papiery wartosciowe fub Instrumenty Rynku Pienigznege.

2. Fundusz bedzie zawieral umowy majgce za przedmiot Towarowe iInstrumenty Pochodne, w tym w szczegéinosci
kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne i towary rolne,

3. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych instrumentéw Pochednych oraz
Towarowych Instrumentéw Pochednych, zwigzane sg w szczegoinosci nastepujace ryzyka:

a)

b)

)

ryzyko rynkowe, tj. ryzyke poniesienia przez Fundusz starly wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w skfad Aktywdw Funduszu na skutek fluktuacii zmiennych rynkowych iakich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akgji lub zdolne$¢ kredytowa emitenta, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz oblicza
sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji
catkowite] ekspozycji w spostb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z 27 maja
2014 roku o funduszach inwestycyinych, ¢ ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnege do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, przy czym w
celu pomiary tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmienno$ci bazy Instrumentu Pochodnego,

ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania bledéw lub opédzZnienr w rozliczeniach
transakgji majgoych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilodci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowite] ilosci fransakeji na danym Instrumencie
Pochadnym;

ryzyko kontraherda, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez zysku na transakejach, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochadne,
bez uwzgiedniania opat i $wiadczer ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szezegoinosci premii
zaplaconej przy zakupie opcii, przy czym warlo$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
instrumenty Pochodne;

ryzyko plynnoséci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — sprzedazy, lkwidacji lub
zamknigcia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wplywu na Warlo$é Aktywow Netto
Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochadnych dokonuje
pomiaryu stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pechodnym do $rednich dziennych cbrotéw rynkowych na
tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych ryzyko plynnosci bedzie
mierzone popizez analize umdw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed terminem realizacji
transakeji wskazanym w umowie dotyczgce] Niewystandaryzowanego tnstrumentu Pochodnego;

ryzyko modelu, tj. ryzyko wystapienia réznicy pomiedzy wyceng rynkows a wyceng teoretyczng opartg na prawidtowo
skonstrucwanym modebu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat réznice wyceny
wetliug modelu do rzeczywistej ceny zamkniecia;

ryzyko operacyine, ij. ryzyke poniesienia przez Fundusz straty wynikajace] z niecdpowiednich procesow
wewnelrznych i nieprawidtowosci dotyczgeych systemdw towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmuigce ryzyko prawne | dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilodci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;
Tyzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, . ryzyko zwigzane z mozliwoscia niekorzystnego ksztattowania sig
warte$cl {cen) instrumentdw bazowych, przy czym w celu pomiaru tege ryzyka Fundusz okresla wartosé pozycji w
bazie Instrumentdw Pochodnych w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych

ryzyke diwigni finansowej, 1j. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowania Instrumentéw
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotrienia strat w pordwnaniu do pozostalych lokat Funduszu, przy czym w
celu pomiary ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartosé pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposob ckresiny w Rozporzadzeniu w art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

4. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 3. Fundusz bedzie zawieral umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w fym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na warunkach
okreSlonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wylacznie z zachowaniem nastepujgcych
warunkow i zasad:

a)

b)

&9

instrumentami bazowymi dia Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych instrumentéw Pochodnych
wchodzgcych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu moga byé wylacznie: akcje, uznane indeksy gietdowe,
dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego, kursy walut craz stopy procentowe. Instrumentami
bazowymi dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnege Funduszu meogg
byé: metale, surowce energetyczne i towary rolne;

Fundusz bedzie dokonywat fokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia
portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartoéci poszczegdinych jego skiadnikéw oraz w przypadku
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnoséci instrumentéw bazowych;

taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez zajecle pozygji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych instrumentach Pochodnych
oraz  Towarowych Instrumentéw  Pochodnych, nie bedzie przekraczaé zgodnego z  prawem
i Statutem Funduszu poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw bazowych;

w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych instrumentéw Pochodnych:
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i transakcje moga by¢ dokanywane wylacznie z Instytucjami Kredytowymi lub z innymi podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryleriami okredlonymi  prawem
wspolnotowym, lub z podmiotami podlegajacymi | stosujgcymi sie do zasad, ktoére s3 co najmnigj tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoinotowym;

ii. Fundusz nie moze zawigraé z danym podmiotermn kolejnych transakcji zwigkszajacych ryzyko konirahenta, jezeli
warte$¢ ryzyka kontrahenta dia tege podmiotu - wyznaczana jako wartc$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesigé procent) wartodci Aktywdw Funduszu, a jezell kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - jezeli przekracza 20% (dwadziescia procent}
wartoscl Aktywow Funduszu;

fii. faczna warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
tnstrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze przekroczyé 20% {dwudziestu procent)
wartosci Aktywodw Funduszu;

iv. warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z jednej transakcji, kiorej przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze przekroczyé 10% (dziesieciu procent)
wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli konirahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy fub bank zagraniczny
nie moze przekraczy¢ 20% (dwudziestu procent) wartosdci Aktywdw Funduszu;

V. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmnie] miesieczng
czestolliwodcig, przy czym réznica pomigdzy kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie moze
przekraczac 5% {pigciu procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumeniu Pachodnego z Dnia
Wyceny.

€) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, {o znaczy:

i w przypadku nabycia przez Fundusz cbligacji o oprocentowaniu stalym — w celu modyfikacji ich oprocentowania
na zmienne,

ii. w przypadku nabycia ingtrumentéw finansowych denominowanych w walutach obeych — w celu wyeliminowania
ryzyka kursowego,

- w celu ograniczenia ryzyka stopy procenfowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu
popizez zmniejszenie wrazliwosci warto$ci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stop
procentowych,
- w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wediug ktdrej beda realizowane przyszie lokaty Funduszu, w
przypadku wysokiego prawdopodobiefistwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze
planowany termin dokonania Jokaty nie przekracza 3 miesiecy.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w iym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz Towarowe {nstrumenty Pochodne, wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjetej do obliczania catkowite]
ekspozycji Funduszu, zgednie z przepisami wydanymi na podsiawie art. 48a pkt T Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych.
Qkreslone przez catkowity ekspozycie Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekraczacd limitdw okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentdw Pochaodnych,
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. V, Fundusz uwzglednia wartosé papieréw wartosciowych
lub Instrumentdw Rynku Pienigznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych na warunkach okreglonych w
Rozporzadzeniu w Sprawie [nstrumentéw Pochodnych.
Jezeli papier wartodciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera whbudowany Instrument Pochodny, warto$é
wbudowanego Instrumentu Pechodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1.

Z zastrzeZeniem pki. 2., papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

wierzytelnosci wobec tego podmioctu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowié iacznie wigce] niz 20% wartosci

Aktywow Funduszu.

Ograniczenia, o ktérym mowa w pki. 1., nie stosuje sie do papierdw warlodciowych emitowanych, gwarantowanych lub

poreczanych przez Skarb Pansiwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje

finansowe, ktérych crlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z padstw nalezacych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%

wartoéci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa ani Eure nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu,

Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, pozyczki

lub kredyty, o tacznej wysokosdci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy

pozyczKi lub kredytu.

Fundusz bedzie lokowal nie mnigj niz 80% wartosci Aktywdw Funduszu w aktywa inne niz:

1} papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartociowe staly sig przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba 2e papiery wartoSciowe zostaly
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

3) instrumenty rynku pienieznego, chyba Zze zostaly wyemitowane przez spétki niepubliczne, ktérych akcje lub udzialy
wehodzg w sklad portfela inwestycyjnege Funduszu,

Fundusz zobowiazany jest dostosowad strukture portfela inwestycyinego do wymagan okre$lonych w Ustawie z dnia 27

maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestragji Funduszu,

Fundusz moze z Aktywéw Funduszu udzielaé pozyczek pienigeznych do wysckosci 50% (pigédziesieciu procent) wartosci

Aktywow Funduszu, Wysokasé pozyczki udzielone] jednemu podmictowi nie moze przekroczyé 20% {dwudziesiu procent)

wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli pozyczki jezeli spetnione zosiang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorcy jest spotka, ktdrej akcje lub udziaty stanowia sktadnik Aktywéw Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdolno$ci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obslugi i splaty zobowigzar | uzna je za
wystarczajace,
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3) pozyczkobiorca bedzie zohowigzany do wykorzystania pozyczki wylgcznie na okreslony w umaowie pozyczki cel;

4) poizyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen:
a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomasci,
b} zastaw [ub zastaw rejestrowy,
¢) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu prrepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 o niektérych
zabezpieczeniach finansowych,
d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych,
f}  gwarancia lub porgczenie osoby trzecigj,
g) weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg z wystawienia pozyczkcbiorey,
h)  blokada papieréw warto$ciowych,

9. Fundusz moze udzieta¢ poreczen iub gwarancii za zobowigzania. Wyscko$é porgczen lub gwarangji nie moze przekroczyd
50% (pigtdziesigciu procent) wartosci Aktywaw Funduszu, z tym 2e wysoko$é poreczenia lub gwarancji za zobowiazania
Jednego podmiotu nie moze przekroczen 20% (dwudziestu procent) warosci Aktywéw Funduszu. Fundusz udzieli
poreczenia lub gwaranci, jezeli speinione zostang nastepujace przesianki:

1) beneficjent porgczenia lub gwarancii jest spétka, ktdrej akcje lub udzialy stanowig sktadnik Aktywow Funduszu;

2} Fundusz dokona badania zdolnoéci beneficienta porgczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obsiugi i sptaty
zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen wskazanych w pkt. 8. ppkt. 4) powyzej.

10. Minimalna warto$¢ zabezpieczent ustanowionych przez potencjalnych pozyczkobiorcow iub beneficientdw nie bedzie
nizsza niz 26% (dwadzie$cia pigc procent) warlosci pozyczki iub zobowigzania Funduszu wynikajgcego z poreczenia lub
gwarancji.

11. Splata pozyczek, o ktérych mowa w pkt. 8. powyzej bedzie nastepowata w ratach, Umowa pozyczki okresli kazdorazowo
wyscko$¢ oprocentowania | warunki splaty pozyczki, w szczegdinosei:

1) harmonogram spiat;

2} wysokosc rat lub sposdb ich obliczenia;

3) okres karencji w splacie rat pozyczki;

4)  mozliwosci okresowego zawieszenia splat.

12. Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokoSci nieprzekraczajgcej 15% {pietnascie procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzieri poprzedzajgcy dzief podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaly o emisji obligacii.

13. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obfigacii iaczna wartodé pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze
przekraczac 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) Wartodci Aktywow Netto Funduszu.

Vi) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xit Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000250831,

VH) Podmiot, ktéremu powlerzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia s3 prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akeyjna z siedziba w Warszawie {02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biuro 88, wpisang
do rejestru przedsigbiorcéw przez S3d Rejonowy dia m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000314495 Do dnia 19.01.2015 r. Spdélka funkcjonowala pod nazwa OFIZ Spétka z egraniczong
odpowiedzialnocig Spotka komandytowo-akcyjna.

Vill) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U9B, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod
numerem KRS 0000099028.

IX) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31.12.2015 r. obejmuje ckres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kentynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajace]

sig przewidzie¢ przyszlodci. Zdaniem Zarzgdu ALTUS TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacii dziatalnodci Funduszu.

X) Waluta sprawozdania:
Zgodnie z par. 32 pkt. 1i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.
Xl) Serie, emisje certyfikatdw inwestycyjnych i cechy roznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowai nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyinych:

2 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

<L
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Na dzien bilansawy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow inwestycyjnych:
307 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

Certyfikaty Inwestycyjne nie sa notowane na aktywnyrn rynkl.

a
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

10d2015-01-01 | . od 2014-06-08 .
sl o 2015-12-31 1] do 20144231
I, Przychody z lokat 37 384 95
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5215 -
Przychody odsetkowe 123 59
Przychody 2zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 108 36
Pozostaie 31938 -
1. Koszty funduszu 136 73
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 35 23
Wynagrodzenie dla pedmictow prowadzacych dystrybucje - -
QOplaty dla depozytariusza 22 11
Oplaty 2wiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw 15 10
Opilaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Usfugi w zakresie rachunkcwosci 52 24
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 8 4
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchamodci - =
Ljemne saldo réinic kursowych - hd
Pozostate 3 -
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto (fI-1) 136 73
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 37 248 22
V1. Zreaslizowany i niezrealizowany zysh (strata} -32 853 37 288
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1355 81
- 2 tytulu rdznic kursowych 15 -5
2. Wazrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -34 208 37 207
- 2 tytuly réznic kursowych 32 14
VI Wynik z operacji (V£-VI) 4 395 37 310
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyiny
Cerlyfikat inwestycyiny bez podziaju na serie 14 316,85 18 654,90
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na centyfikat inwestyeyjny
Certyfikat inwestyeyjny bez podziatu na serie 14 316,85 18 654,90

Rachunek wyniku nalezy analizowac qcznie z notami cbjagniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ki6re stanowig integralng

cZgS5¢ sprawozdania finansowego.
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ALTUS 34 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO =

i idod 2015-01-01 do 2015-12-31 4 &

0d2014-05-06 do 2014-12-31 ]

1. Zmiana wartosci aktywdw netto

1. Warios¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

37 510 -
sprawozdawczego
2. Wynik z operacii za okres sprawordawczy 4385 37 310
a) przychody z Iokat netto 37 248 22
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbyciz lokat 1355 81
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -34 208 37 207
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku 2 cperacji 4385 37 310
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem}: - -
a)j z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat N -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem) -31 654 200
a) zmiana kapitalu wpfaconege (powickszenie kapitahu) - 200
b) zmiana kapitalu wyplaconego {zmnigjszenie kapitatu) -31 954 -
6. taczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -27 559 37 510
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 951 375140
8. Srednia wartosé akiywow neito w okresie sprawozdawczym 13 555 28 837
. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby ceryfikatdw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w pedziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - 2000
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1683 -
Saldo zmian -1 693 2000
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu w podziale na serie
Ceriyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnyeh 2000 2000
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1693 -
Saldo zmian 307 2000
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Centyfikat inwestycyjny bez podziak: na serie 307 2000
1Il. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Warto&é Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na keniec
poprzedniego okrasu sprawozdawczego [*)
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 18 754,80 2014-12-31 - -
2. Warto$é aktywdw netie na certyfikat inwestycyjny na keniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez pedziatu na serie 32 413,88 2015-12-31 18 754,80 2014-12-31
3. Procentowa zmiana wartcéci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny
w okresie sprawozdawczym (**}
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 72,83% - - -
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 18 858,76 2015-02-27 99,77 2014-05-12
5. Maksymalna warto$é aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
ckresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestyeyiny bez podzialu na serie 32 413,88 2015-12-31 18 754 90 2014-12-31
B. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatrigj
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 3241388 2015-12-31 18 754,80 2014-12-31
Rozwodniona wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 32413,88 - 18 754,90 -
v, Procentowy udziat kosztéw fundusze w Sredniej wartosci o "
aktywdw nefto, w tym {*"): 1,00% 0,26%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0.27% 0,08%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje - -
Opiaty dla depozytariusza 0,16% 0.04%
Opiaty rwigzane 2z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,11% 0,04%
Usiugi w zakresie rachunkowose: 0,38% 0,08%

Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*} Dia funduszy rozpoczynajacych dzialalnosé w okresie biezacym lub porownywalnym pierwsza wartoicia odniesienia jest wartosé

nominalna,
{**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowadé igcznie z notami objasniajgeymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALTUS 34 FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY

<14

st o)

o' A




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

0d 20160101

od 20140506

L . INEK PRZEPLYWOW PIENIE do20154231 | do 20141231

A, Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnoci operacyjnej {I-i) -1156 3317

|. Wphrwy 278 668 70 350

Z tytulu posiadanych lokat 247 112

Z tytulu zbycia skiadnikéw lokat 278 358 65 041

Pozostate 63 5197

Il. Wydatki 279 824 67 033

Z tytuly posiadanych lokat - -

Z tytutu nabycia skiadnikéw fokat 279 687 68 577

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 38 20

Z tytulu wyplacenego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -

Z tytulu oplat dia depozytariusza 20 10

Z tybalu optat zwiazanych z prowadzenlem rejestru aktywow funduszu 16 7

2 tytulu oplat za zezwotenia oraz oplat rejestracyjnych - -

Z tytutu ushug w zakresie rachunkowoséci 54 16

Z tytuhu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - -

Z tytudu uslug prawnych g 3

Z tytutu posiadania nieruchomesci - -

Pozostale 3 -

B. Przeplywy Srodkdéw pienigznych z dzialalnogci fi i (1-16) -79 200

L Wphywy - 200

Z tylulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestyeyjnych - 200

2Z tytulu zaciagnietych kredytéw - -

£ tytuhy zaciagnietych pozyczek - -

Z tytulu splaty udzielonych poiyczek - -

QOdsetki - -

Pozostale - -

I, Wydatki 79 -

Z tytuly odkupienia jednestek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyinych 79 -

Z tytutu splat zaciagnigtych kredytow - -

Z tytuiu splat zaciggnietych pozyczek - -

2 tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytulu wyplaly przychodow - -

Z tytulu udzieionych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostale - -

C. Skutki zmian kursow wymiany $rodkéw plenieznych | ekwiwalentow srodkow pienieznych 108 37

D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto {A+-B) -1235 3517

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu 4517 N
sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 2983 3517

(E+/-D)

Rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowad tgcznie z nolami obja$niajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

NOTY OBJASNIAJAGE

NOTA-1 Pelityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty | pozyczki

NOTA-8 Waluty i réznice kursowe
NQTA-10 Dochody | ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a)

1.

b)

N —

o

Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 1. o
rachunkowosci {Ustawa o rachunkowo$ci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sig dwa razy w roku, jako pétroczne sprawpzdanie finansowe oraz roczne sprawgzdanie
finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim | w walucie polskiej. Informacje zawarte w  sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje; wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netlo, rachunek przeplywéw pienieznych, noty cbjasniajace,
informacje dodatkowa.

Lokaty bankowe Srodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w pozycii
Srodki pieniezne i ich ekwiwalerty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzief bilansowy cdsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycii ,Nalezno$ci”. Wszysikie lokaty $rodkdw pienieznych ¢ terminie zapadalnodci diuzszym niz 80 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji .Depozyty”.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1, Przez ceng nabycia nalezy rozumieé wartos¢ nabycia skltadnika aktywow lacznie z poniesionymi optatami, w
szezegdinodci z prowizjami maklerskimi | podatkiem od czynno$ci cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy
PCC placony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozylowe-rozliczeniowym.
2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.
2.3. Skiadniki tokat Funduszu ofrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane
przychody pieniezne,

Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1.  Wilicza sig metodg MIFO najdro2sze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skladnikdw wycenianych w wysokosdci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowe.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygaénieciu podiegajg kolejno ie
zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netio. :
3.3, Zysklub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.

3.4, Metody HIFC nie stosuje sie do papieréw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokenuje sig transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje
sie nabycie danego skiadnika.

Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przysiugujgce prawo peboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa pobaoru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie ra zbyle, wedlug wartoéei rownej zero, w dniu nastepnym pe dniu wygasniecia
tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warlesci tego prawa do
dywidendy.

6.4, Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnyrm rynku umuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk {strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat:
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inweastycyinych S.A.

7.1.  Nabycie albo zbycie skladnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

7.2.  Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny pe momencie, o ktdrym mowa w par. 24 ust, 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz skladniki, dta ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig
w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

8. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiei, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narcdowy Bank Palski na dziert ujgcia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

9. Operacje dotyczgce Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dia ktorej wyliczany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

10. W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i keszly zwigzane z dziataino&cig Funduszu, niezaleznie od terminu
ich zaplaty.

11. Zmiany kapitaiu wplaconego i wyplaconego:

11.1. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego atbo kapitatu wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikatéw inwestycyjnych.

11.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitafu wyplaconego, zwigzanych z wplatami fub wyplatami, umowanymi zgodnie
z ppki. 11.1.

¢} Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zcbowigzania Funduszu, Warto$é Aktywdw Netio
Funduszu, Warlo$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgeq na Certyfikat Inwestycyjny. Do wyceny Aktywow Funduszu stosuie
sig przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. ¢ rachunkowos$ei (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U
249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisdw.

2. Wartos¢ aktywow i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostrozne] wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdinych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wygeny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartodé Aktywow Funduszu, Warto$é Aktywéw Netto Funduszu
araz Warte$¢ Aktywdw Netio przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzierr Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartesci w Dniu Wyceny. Wycena aktywdw dokonywana jest w oparciu ¢ ostatnio dostepne
kussy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiege w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).

4. Warlos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Warlodé Aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartoéci
Akiywbw Netto na dany Dziert Wyceny przez catkewity, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy czym
Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy fgcznie nastepuiace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku $3 jednoredne.
- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, ze w poprzednim petnym
miesigcu kalendarzowym zawario na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcje oraz wystgpujg co najmniej w 15
dniach oferty kupna fub sprzedazy i sa publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim
miesigeu transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy hib TF) moze uznac dany rynek za nieaktywny
{ceny z tego rynku s3 podawane do publiczne] wiadomosci),
6.1. Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w przypadku bondw skarbowych synek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécia godziwa jest
kurs ustafeny na ryku gidwnym. Podstawg wyboru rynku giéwnego dla skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegbinosci punkiem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sie migdzy sobg, wowczas Zarzadzajacy lub TFi, wediug swojej najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyZszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem, ktdrych
wycena odbywa si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dia ktdrych w prospekcie emisyinym (lub innym dekumencie okreskajacym warunki emisji) nie okreslono okresow odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywdw pienieznych i dat faktycznych przeptywéw. Jezeli data wykupu [okat przypada
na dzien wolny od pracy to za date przepltywu de wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw
odsetkowych Funduszu.

8. W przypadku diuznych papieréw wartoSciowych, listbw zastawnych oraz weksli, dla ktorych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli ptatnyeh za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa Iub warunkami emisji dany sktadnik fokat moze zostad
wykupiony w dawolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koricowego przeptywu do obliczenia ESP za
pomocy funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktdrych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie warto$ci
nominalnej powigkszanej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nahycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dia kidrych w prospekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okrestone
daty kolejnych okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreélenia
wszystkich przysziych przeptywéw pienieznych parametry z aktualhego okresu odsetkowego (data poczatku i kofica okresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze data ostatniego przeplywu jest data wykupu.

ALTUS 34 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY @ @

Y1 ‘/]/
Ry



11.

12.

13.

14,

15.

16.

17

18.

Altus

Towarzystwo Funduszy lnwestycyinych 5.A,

- W przypadku papierow warto$ciowych wycenianych przy wykarzystaniu skorygowanej ceny nabyciz, dla ktérych w prospekcie

emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje
sig, jako daty przeplywéw pienigznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni
wolne od pracy.
Skorygowang ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnsj stopy
procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjrym MS Excel.
Wycena papierow warto$ciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej nastgpuje od dnia ujgcia w ksiegach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skfadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
W przypadku dtuznych papieréw wartodciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone nale2noéci odsetkowe (rozumiane s3 jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do
biezacej warto$ci wg Sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik uimowany jest
na przychodach f kosztach z tytutu réznic kursowych,
Wierzytelnosci, dla kiérych okreslono terminy przeptywow $rodkow pienigznych wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnosdci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okreshé
przeptywy $rodkéw pienieznych, warto$¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartoéci nominalngj powigkszonej o odsetki
naticzone w stosunku do nominatu.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skladniki lokat Funduszu wycenia sie
wedlug wartoéci godziwe] wyznaczonej przez: oszacowanie warto$ci skfadnika Jokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacjl, zastosowanie do wyceny wiaéciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmict zewnetrzny. Fundusz
zastosuje mefode wyceny najbardziej adekwatng do danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszq wiedza Funduszu oraz
praktyka na rynku finansowym.,
Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami wyceny
dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sg;
16.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochadzacych z akiywnego rynku,
uwzgledniajgce wyceng odpowiadajgcych im papieréw wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegétowe warunki
emisji lub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentow pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow akitywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymac)i, w szczegdlnosci dia opcji nienotowanych stosuje sie sposab
estymaciji przy wykorzystaniu modetu Blacka-Scholesa.
16.3. W przypadku depozytéw — ich wartosé stanowi warto$é nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
16.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
- Przed rozpoczgciem notowania prawa poboru — warlo$é ustalong wediug ponizszego wzoru na warto$é teoretyczng
prawa poboru:
V — teoretyczna warto$¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B ~ cena emisyjna akgji nowej emisji
N — liczba akcji z prawem poboru
M ~ liczba akcji nowej emisji
V= (A-B){1+NM
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bgdzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg moztiwa wartos¢ prawa poboru, 4. 0,01,
- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem - warto$¢ ustalong wediug ponizszego wzoru na
warto$¢ teoretyczng prawa pobory:
C — cena rynkowa akgji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L. — liczba praw poboru poirzebnych do nabycia akgji howe] emisji
{C-B)fL
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartodci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru | w danym dniu wyceny stosuje sie nizsza z tych dwdch
wartosci,
16.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) ~ za warlos¢ godziwg uznaje sie wartosé ustalong w
oparciu ¢ publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene akeji nierdznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym w szczegéinosci notowanych akcji innych serdi. W przypadku pierwszej emisji za warto$¢ godziwg prawa do akajf
uznaje sig wartos¢ ustalong wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

. Wycena tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu na

aktywnym rynku odbywa sig poprzez przyjecie wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot
dokorujacy wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucji na dziery poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazane] w statucie z ktorej uwzglgdnia sie ostatnie dostepne kursy, dostgpna jest warto$¢ nowsza — wowczas wedlug tej
wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beds wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytufu uczestnictwa od momentu
ogloszenia ich wartosci do gedziny w Dniu Wyceny, o kitrej mowa w Statucie Funduszu.

Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

18.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialern firm
inwestycyjnych craz bankow powierniczych, wycenla sie wedtug zasad przyjetych dia tych papierdw wartoSciowych.

18.2. Przedmiotem pozyczki papleréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczene do publicznego
obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Siatut Funduszu.

18.3, Zobowigzania z tylulu otrzymanej pozyczki papierdow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w
ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dia tych papierdw warto$ciowych, okreslonych w art, 27 ust, 6 i art. 28 ust. 1.
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18.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem krotkie} sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dla
tych skiadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuie kilka fransakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru
paczki stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki 0 najwyzszym koszcie zakupu). Transakeje BSB i SBB
nie sg stosowane do zamykania fub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy.
W przypadku dfuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sig koszty
odsetkowe od dnia nastepujgcego peo dniu rozliczenia transakeji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu
zamykajgcej pozycie krotkie] sprzedazy. W okresie, o kidrym mowa powyzej odselki nalicza sig zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacii gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.
19. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
19.1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
19.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warlogciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekly réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
19.3, Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia fransakcje BSB s3 wyceniane wediug ceny nabycla, a transakcje SBB
wedhig ceny sprzedazy.
19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSBf SBB.
20. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach cheych.
20.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walulach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sg
notewane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku ~ w walucie, w kibore] sa
denominowane.
20.2. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu} sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
20.3.Wartoé¢ Aktywow Funduszu notowanych luty denominowanych w walutach, dta ktoérych Narodowy Bank Paoiski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
20.4. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawarlych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig od dnia
zawarcha transakcji do dnia SPOT wedlug $redniego kursu NBP dia danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie
rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i nalezno$ct Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny
transakcji forward.
2t. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
21.1. Qdsetki:
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Qdsetki od rachunkow pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od saida rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesiaca kalendarzowego naliczane | wyptacane sg odselki za caly ten miesige. Odsetki od lokat na dany
Dzien Wyceny wylicza sie za pomoca efektywne] stopy procentowe.
21.2. Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skladnikow aktywéw i pasywdw wyrazonych w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym {(w ktorym nastepuje wyliczenie wartodci aktywéw na potrzeby limitdw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartoéci denominowanych w walutach obcych skiadnikéw aktywow i pasywow, zgodnie z
ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narcdowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
22. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:
22.1. Kosziy odsetkowe.
Koszty z tylutu pozyczek | kredytéw oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBE.
22.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktorych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu tub Uchwale TFI sa ujmowane w ksiegach Funduszu przy
jednoczesnej ewidencji koszidw pokrywanych przez TF1.
- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokoséci kosztéw Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Diniu Wyceny,
- W przypadky, gdy nie jest mozliwe oszacowanie koszidw fub oszacowanie wigzaloby sie z dodatkowymi obcigzeniami dia
Funduszu koszty uimuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu.
- Koszty pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach
22.3. Ujemne rdznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng Srodkdw pienieznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
obeych, W kazdym dniu roboczym {w ktérym nastepuje wyliczenie wartesci aktywow na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obeych skladnikow aktywdw i pasywobw, zgodnie z
ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmutacy:
- przychody z lokat netto — stanowiacy roznice miedzy przychodami z tokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysi/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a} Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania cperacii w ksiggach rachunkowych.
b}  Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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Naleznosci

Z tytuhs zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytuby zhytych jednostek uczestnictwa alko wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

2 tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych po2yczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

“NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

ERET T YT T KT R E

SR 412-31 Ry

Zobowiazania

349

5214

Z tytulu nabytych aktywow

328

Z tytulu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszy do edkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytuiui wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu cdrupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodow funduszu

Z tytuls wyptaly przychodow funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu dtugoterminowych peizyczek i kredytow

Z tytulu gwarangji jub poreczen

Z tytud rezerw

Pozostale skiadniki zobowigzan

5197

Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztéw funduszu

5197
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Banki f waluty

DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. 439 312
EUR 52 222 - -
UsD 56 217 89 312

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 1843 3205
EUR 14 58 10 43
PLN 1773 1773 3159 3159
Usb 3 12 1 3

. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
IDKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH
0K i [ N

i od 2014-05-06

it, Sredni w okresie sprawozdawczym poziem srodkow

pientgznych
EUR 45 180 6 25
PLN 1166 1166 2489 2 469
UsD 83 313 41 136

Z01azsL
artosE fia dzien

. Enansowego w ty:

I, Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

021-
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Srodki pieniszne i ekwiwalenty 2282 22,15% 3517 8,23%
Skiadniki fokat notowans na aktywnym rynku - - - -
Skladniki lokat nienctowane na akiywnym rynku 1032 10,02% 958 2.24%

Diuine papiery wartoécicwe 1032 10,02% 958 2.24%
Suma: 3314 32,17% 4 475 10,47%

(*} Jako aktywa obcigtone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie érodki pienigine, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegstowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgcych zestawienia lokat.

1l RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RY.
EPEYWLU-SRODKOW PIENIEZNYCH *

Skiadniki lokat notowans na aktywnym ryaku - - B
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - N
Zobowigzania N -

Suma; - - -

(**}Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieknych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zrmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochedne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przepltywodw Srodkéw pienieinych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna,

014-12-31

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obeigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty o,
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie warloéei 3381 38,12% 4489 10,50%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 2 282 22,15% 3517 § 23%
Naleznosci 67 3.95% - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1032 10,02% 972 2.27%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe {*****)

{****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym trakiuje sie poziom 100% wartoécl bilansowej brutto §rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznoséci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzief bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-geli-back.

(*****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredylowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogéltem.

Ena

Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka

walutowego w poszczegolnych kategoriach Jokat - 1557 - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 638 290 2.81% 8 973 38242 89,50%
Srodki na rachunkach bankowych 66 280 2.71% 10 43 0,10%
Naleznosci 2 10 0,10% - - -

wnkfk&admki lokat nienotowane na aktywnym B } a 5963 38 199 89.40%

USD 325 1267 12,30%

Srodki na rachunkach bankowych 59 229 2,22%
r",nkuSkladnlka lokat nienotowane na aktywnym 265 16032 10,02%

w -
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2015-12-31
irtose.

beowiizania -
Suma: - 16567 - - 38 242 -

(*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogélem,

0 Q,
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7Y ZOBOWIAZANIL SIE F
“STRONY DO ODKUPY -

L. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
rvzyk

Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Il Transakeje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakecje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw
wlasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniky ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i
| Fyzyk

1li. NaleZnosci 2 tytutu papleréw wartoscliowych poryczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

IV, Zobowigzania z tytulu papieréw wartodciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

ALTUS 34 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wynagrodzenie dia.Towalzystwa

Wynagrodzenie dia pedmictdw prowadzacych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate skiadniki kosziow

z tytutu wynagredzenia stalege

Z tytudu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma;

] 68 2014-05:06.46 20714~ ]
; 1231
SZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYC Wariode w olresie
. BEZRPOSREDNIO ZE ZBYTYWH LOKATAML. Citys:

-30-
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1} Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapily.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapily.

3) Réinice pomiedzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapily.

4) Dokonane korekty bigdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik 2 operacjl | rentownosé Funduszu:

ay Informacja ¢ przypadkach informowania uczestnikéw 0 korekiach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily korekty wyceny aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny.
b Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow nette na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na ceriyfikat
inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:
Nie istnigje niepewnost co do mozliwosct kontynuacji dziataino$ci przez Fundusz w dajgcej si¢ okreslic przysziosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposdb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wiszystkie informacje, ktdre moglyby w istotny sposdb wplynaé na ccene sytuacji majatkowe], finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian zostaly przedstawione w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostale informacje:

Moty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystapily od dnia 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. nie sg wykazywane w sprawozdaniu
finansowym.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stesuje metode zaangazowania,

W sprawozdaniu funduszu w zestawieniu lokat zostaty wyodrebnione akcje spétki Mennica Polska S.A. bedgce przedmiotem
umowy sprzedazy 2 dnia 28 grudnia 2015 roku, ktdrej realizacja praw ma mie¢ migjsce w dniu 30 czerwca 2016 roku. Wartosc
wg wyceny w kwocie 340 tys. PLN na dzien bilansowy tych akcji wynika z warunkow umowy.

ik =, 4



Altus TFl S.A.
ul. Pankiewicza 3

A I TU S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. e-mail: biuro@altustfi.p

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Parstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Altus 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Funduszu”) za okres od dnia 01
stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalno$é w maju 2014 roku.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku. Warto$¢ Aktywdw Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyiny
Funduszu wynosita 32 413,88 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 9 951 061,81 Ziotych.

Z powazZaniem,

e /%24/ e Mawl <024 %ﬁ

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub ‘Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Bawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czonek Zarzadu Czionek Zarzgdu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotica Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-698 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax, +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.p!, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy KRS, NIP: 1080003650
Kapitat zakiadowy: & 833 000,00 2t opfacony w catosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
ar rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001




Warszawa, dnia 08 kwilietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycii §37 ust.1 pkt Z
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen PBank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
ALTUS 34 Fundusz Inwestycyliny Zamkniety (zwanego dalej Funduszem)
zarzadzanego przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
oswiadcza, e dane dotyczace standw aktywdw Funduszu, w tym w
szczegolnodci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papierédw
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajacych, przedstawionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzadzonym za okres od
01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., sa zgodne =ze stanem

faktycznym.

mocnik Mogda Welska
1k Polska S.A, Pelnomocnik

- ‘-’/34] 2 aiffeisen Bank Polska S.A
boleceda_ n”]24é4§%Z@M”
/7 é/yf

REOL O_tot 171201




