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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestoréw

Altus 42 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

z badania
sprawozdania finansowego

Altus 42 Fundusz Inwestycyjny Zaimkniety

za okres od 11.12.2014 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Altus 42 Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, obejmujacego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r.,, bilans sporzadzony na dziert 31.12.2015 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przepltywow
pienigznych za rok obrotowy od 11.12.2014 r. do 31.12.2015 r., noty objas$niajagce |

informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A..

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu speiniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2013 r., poz. 330, z péZn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoséci Funduszy inwestycyjnych
{Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
I finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych

stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

* przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pdzn. zm.),

* krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

= rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). l '
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonaina pewno$c, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdinosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy ~ dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii,

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Altus 42 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majagtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 11.12.2014 r. do 31.12.2015r.,

b} zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato o$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodno$¢ danych stanéw aktywow funduszu, w tym w szczegbinosci
aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze
stanem faktycznym.

) o ([rpuiltort—
Anna Krolikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

|. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

* Badanie dotyczy Funduszu: Altus 42 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

» Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firmg ALTUS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. (,Towarzystwo') z siedziba w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3. W dniu 18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru
przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

* Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

» Fundusz :

- Wdniu 11.12.2014 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych pod numerem - 1066
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 360531359
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-003-2017

* Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.

» Celem inwestycyjnym Aitus 42 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest wzrost wartoéci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat..

* W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czionkéw Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Cronek Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Witold Chus¢ Czionek Zarzgdu 01.01.2015r. - 15.01.2015 .
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opini
Czcibor Dawid Cztonek Zarzadu 15.04.2015 r. ~ do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzgdu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

* Fundusz dziala na podstawie :
- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
Z pézniejszymi zmianami);
- statutu w brzmieniu okresionym w wypisie aktu notarialnego z dnia 26.11.2014, Rep.
A nr 8883/2014. Ostatnia zmiana statutu nastgpita 28.12.2015 r. aktem notarialnym
Rep. A nr 9615/2015.

= Czas trwania funduszu jest nieokreslony.

= Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.
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» Na dzien 31.12.2015 r. Altus 42 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

o Wyemitowat Igcznie 8 714 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartoéci emisyjne;

15 587 tys. zl.
o  Nie dokonat umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych

* Za prowadzenie ksiag rachunkowych w badanym okresie odpowiadata firma Vistra Fund
Services Poland Sp. z o.0. SKA. za sporzadzenie sprawozdania finansowego
odpowiadata firma ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Badany rok obrotowy jest pierwszym rokiem obrotowym Funduszu. Altus 42 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zostat wpisany w dniu 11.12.2014 r. do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 1066,

lIl. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spoétka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus 42 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za 2015 r., umowa o badanie
zostafa zawarta dnia 15.07.2015 1.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujgcych zawéd bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ziozy!
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci | prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia
oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkosé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapily ograniczenia zakresu badania. Zarzgd
ALTUS TFI S A ziozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta os$wiadczenia,

wyjasnienia i informacje.
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B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziatalnosé¢ Funduszu w okresie od 11.12.2014 1. do 31.12.2015 .

Lp | Wyszczegéblnienie 31.12.2015r.
1. | Aktywa 45 584,0
2. | Aktywa netto 455440
3. ségfgxiaaz\g:v:tgzéyé n;aktywéw netto w okresie 28 388.0
4. | Przychody z lokat 367,0
5. | Koszty Funduszu netto 246.0
6. | Wynagrodzenie TFI 187,0
7. | Przychody z lokat netto 121,0
8. :I:z;?st {spadek]) niezrealizowanego zysku straty z wyceny 26 823.0
8. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13,0
10. | Wynik z operacji 28 9570
1, Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu 5 206 5

sprawozdawczego '

Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r.
Rentowno$é aktywow 105.53 (wynik z operacji funduszu*100 /
netto ' przecietny stan aktywoéw netto)
Poziom kosztow ,

) koszty wynagrodzenia TFI *100 /
wynagrodzenia 0,66 Srednia warto$¢ aktywow netlo
Towarzystwa
Udziat kosztow do 0.87 koszty funduszu netto*100/srednia

wartos¢ aktywow netto

Sredniej wartosci aktywow

W okresie badanym Fundusz rozpoczat budowe portfeia inwestycyjnego.

Szersza ocena dziatainosci Funduszu ze wzgledu na krétki jego okres dziatania nie jest
moziiwa.
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Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowege Funduszu sporzadzonego na dzier 31.12.2015 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci w ciggu 12 miesigcy od daty, na ktdra zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajacg podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pé2n.
zm.) oraz z przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujgcy przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH})

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sa zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposéb ciggly. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedace podstawa zapiséw w ksiegach rachunkowych spetiajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzeteine, kompletne, oraz wolne od bleddw rachunkowych. Ogoinie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiggi rachunkowe badanej jednostki prowadzone byly w badanym roku obrotowym w
siedzibie biura Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
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Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone s3 one w technice komputerowe;j i spelniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sa zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papieréw wartosciowych prowadzone sa jako ewidencja ilo$ciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajacy szczegdlowa
identyfikacje poszczegodinych papieréw wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezaco i ogolnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci | sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych | systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji
ksiegowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz zobowigzany jest dostosowad strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia utworzenia

Funduszu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

li.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegolnosci zawiera:

*» wskazanie, Zze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZzeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w dajgcej sie przewidzied
przyszitosci.

1.2, Zestawienie iokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015 r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w oé$wiadczeniu depozytariusza.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejoenowy dla m.st, Warszawy XII Wydzia! Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapital Zaktadowy 100,080 zt
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I1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozyciji bilansu

Zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotyczg m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne zewidencig ksiegowa | zostaty w istotnym zakresie
prawidtowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wplacony oraz wyplacony zostaly prawidiowo ujete i zaprezeniowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos$¢ ksiegowa kapitalu byla dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015r. 15 587 tys. zt.

l.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodow i kosztéw zostala prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

I.56. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedia zmiany wartosci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne 2z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochedzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej | analizy sald kont.

II.6. Rachunek przeptyw6w pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych prawidlowo sporzadzono metoda bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IL7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje | objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycii bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opisow stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposdb kompletny | poprawny opisujg pozycie bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu craz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakier i istotnos¢ pozycji wymagajs innej dokiadnosci,

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ui. Grzybowska 4 ok, U9B, 00-131 wWarszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 =zt
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1.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem do
Uczestnikow Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznaliSmy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

istotne operacie gospodarcze, udokumentowane po zakonhczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilidmy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokosé wskaznikdw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreélaja granice, do ktorych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych
podstawe ksigg rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych

Anna Krolikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.

W8S Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszewy X1l Wycziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegoe KRS
0000095028, Kapitat Zakiadowy 100.008 =t
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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ZA OKRES
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= Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacii;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeplywow pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkows.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

R Nazwa Funduszu

ALTUS 42 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu 11 grudnia 20014 roku w
rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1066. Pierwsza wycena aktywéw netto oraz aktywdw netto na certyfikat
inwestycyiny zostata dokonana w dniu 17 grudnia 2014 r.

Fundusz jest funduszem inwestyCyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyinych (Dz. L. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z poZnigjszymi zmianami), dalej jako "Ustawa™

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Fundusz zostat utworzony na czas nigokrestony.
i Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza
3, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000290831, zwane dalej . Towarzystwem”.

Wl Opis certyfikatéw

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bitansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, serii B i serii C,
bedace niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal nastepujace serie Certyfikatow tnwestycyjnych:

-~ 5000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
-~ 2047 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,
~ 1667 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg cech je réznicujacych, z certyfikatami z kazde| serii nie sa
zwigzane uprawnienia inne niz dia pozostaiych serii.

Iv. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostaio poddane badaniu przez WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4
lok. USB, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XH Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000099028,

V. Cel inwestycyjny Funduszu

1) Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
2) Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

VL Specjalizacja Funduszu

1) Fundusz moze lokowaé aktywa wytacznie w nastepujgce kategorie lokat, pod warunkiem ze s3 zbywaine:
+  papiery wartosciowe,

udziaty w spdtkach z ograniczona odpowiedziainoscia,

Instrumenty Rynku Pienigznego,

wierzytelnosci, w tym wierzytelnodci wobec osdb fizycznych,

waluty,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne,

«  Towarowe Instrumenty Pochodne.

2} Fundusz moie lokowad Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
Kredytowych.

3) W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 pkt 1-4 Statutu Funduszy, Towarzystwo
pized podjeciem decyzji inwestycyjnej moze zleci¢ wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due
diligence), w tym takze wyceny aktywow stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, podmiotowi wyspecjalizowanemu
w fym zakresie.

- & & &

Vi, Ograniczenia inwestycyjne

1) Fundusz bedzie iokowal nie mniej niz 80% wartosci Aktywdw Funduszu w aktywa inne niz:
» papiery wartosciowe bedace przedmiotemn publicznej oferty chyba Ze papiery waroéciowe staly sie
przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;
+  papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;
« instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktdrych akgje lub
udzialy wchodza w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu.
2) Fundusz moze z Aktywdw Funduszu udzielac pozyczek pienigznych do wysokoéci 50% wartosci Aktywow Funduszu.
Wysokosé pozyezki udzielonej jednemu podmictowi nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Funduszu.
3) Fundusz moie udzielad poreczen lub gwarancji za zobowigzania. Wysokos¢ poreczen lub gwarancji nie moze

3 g

przekroczyc 50% wartosci Aktywow Funduszu, Z tym ze wysokos$é poreczenia lub gwarancii za zebowigzania jednego - Q
podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartodci Aktywodw Funduszu. C (>
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Minimalna wartoéé zabezpieczer ustanowionych przez potencjalnych pozyczkebiorcdw lub benefigientéw nie bedzie
nizsza niz 25% warto$ci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajacego z poreczenia lub gwarancii,

Fundusz moze dokonywac emisji obligac)i w wysokosci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligaci.

W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji faczna wartoéé pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacji nie moze
przekraczaé 75% Wartodci Aktywow Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem pki. 8, papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelno§ci wobec tego podmiotu | udzialy w tym podmiocie nie moga stanowié fgcznie wigeej niz 20% wartosc
Aktywoéw Funduszu.

Ograniczenia, o ktérym mowa w pkt. 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
porgezanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska Jub co najmnigj jedno z panstw nalezacych do
OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie moga stanowié wiecej niz 20%
wartosci Aktywdw Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa ani euro nie moze stanowié¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych jub instytuciach Kredytowych,
pozyczki i kredyty o tgcznej wysokodci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture porifela w okresie 36 miesigcy od daty rejestracji (art. 8 pkt 7 Statutu).

Oprocz powyzszych ograniczer Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dzier bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziert 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia 11 grudnia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zafozeniu kontynuowania dziatainosci Funduszu w dajgce] sie przewidzied
przysziosci, tj. przez okres nie Krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznogci wskazujace na
zagroZenie kontynuowania dziataino$ci Funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarie w sprawozdaniu finansowyrm wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczonag inaczej, w pelnych tysigcach ziotych.

Informacje dotyczace zdarzen, kidre nie wystapity od dnia 11.12.2014 r. do dnia 31.12.2015 1. nie s3 wykazywane w
sprawozdaniu finansowym.

ALTUS 42 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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3. BILANS
BHLANS 2015-12-31

I Aktywa 45 584
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 85
2) Naleznofci 376
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony de odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -

- diuzne papiery warto$ciowe -
5) Skiadniki lokat nienciowane na aktywnym rynku, w tym: 45 113

- dluzne papiery wartodciowe 6 416
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
1l. Zobhowigzania 40
11l Aktywa netto {1 - I} 45 544
V. Kapitat funduszu 15 587
1) Kapitat wptacony 15 587
2) Kapital wyplacony (wielko$€ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane 134
1) Zakumuilowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 121
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat 13
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 29 823
VII. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji ({V+V+/-V}) 45 544
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie 8714
Seria A 5 000
Seria B 2047
Seria C 1667
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 5 226,53
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych B714
Seria A 5000
Seria B 2047
Seria C 1667
5 226,53

Rozwodniona warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat

inwesfycyiny.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére

stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2014-12-11

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na cartyfikat inwestycyjny

RACHUNEX WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12.31 ()

I. Przychody z lokat 367
Bywidendy i inne udziaty w zyskach .
Przychody odsetkowe 365
Przychody zwigzane z posiadaniem niefuchemosci -
Dodatnie saldo roznic kursowych 2
Pozostate -
Il Koszty funduszu 325
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 187
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzzeych dystrybucje -
Opfaty dla depozytariusza 11
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywaw 18
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugl w zakresie rachunkowasci 70
Ustugi w zaksresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne 38
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe z
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 79
V. Koszty funduszu netto {11l 246
V. Przychody z lokat netto {f-IV} 121
V!, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 29 836
1. Zrealizowany zysk {straia) ze zbycia Jokat, w tym: 13

- 2 tyluty réZnic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) Z wyceny lokal, w tym: 29 823

- Z tytutu réznic kursowych 121

VIi. Wynik z operacji (V+-Vi} 29 957
Whynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 3423392
3423,92

(*) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 11 grudnia 2014 roku.

Wszystkie dane w tystgcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operaciji za okres przypadajacy na ceriyfikat inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ igcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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5.  ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2014-12-11 do 2015-12-31 {*}
. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniege ckresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 29 957
a) przychody z lokat netto 121
b} zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 29823

3. Zmiana w akiywach netto z tytuks wyniku z operacji 29 957

4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): -
a) z przyvchoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 15 587

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 15 587
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitaiu) -
6. t.gczna zmiana aktywow netlo w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) 45 544
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 45 544
8. Srednia warlo$¢ aktyw6w netlo w okresie sprawczdawczym 30 991

li. Zmiana liczby certyfikatdéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatdéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym

Liczba wydanych certyfikatdéw inwestycyjnych 874
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych -
Saldo zmian 8714
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajace od poczatku dzistainosci
fundusgzy
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 8714
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych -
Saldo zmian 8714
3, Przewidywana liczba ceryfikalow inwestycyjnych 8714

1. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego N
okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywGw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu 5 996 53
sprawozdawczego '
3. Procentowa zmiana wartoéci akiywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie )
sprawozdawczym
Wartosé Data wyceny
4. Minimalna wano_sé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 98,60 2014-12-30
sprawozdawczym i data wyceny
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 4.
sprawozdawczym i data wyceny 5226.53 2015-12-31
6. Wartost aktywbw netto na certyfikat inwestycyiny wg ostatniej wyceny w okresie ey
sprawozdawczym i data wyceny 5226.53 2015-12-31
Rozwodniona wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 5 226,53
Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w 0.99%
tym: !
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0.57%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 0.03%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem reiestru aktywow 0,06%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,21%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
(*} Fundusz 2ostat zarejestrowany w dniu 11 grudnia 2014 roku.

Wszystkie dane w tysiacach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac {acznie z wprowadzeniem, notami objagniajacymi oraz informacja dodatkowa,
ktdre stanowig integraing czeéé sprawozdania finansowego.
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6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2015-12-11
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2015-12:31 ()
A. Przeplywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) ~404
1. Wpltywy 8 674
Z tytuiu posiadanych lokat -
Z tytuty zbycia sktadnikéw lokat 8621
Pozostate 53
1. Wydatki 9078
Z tylulu posiadanych lokat 96
Z tytulu nabycia skiadnikéw lokat 8 698
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 172
Z tytuty wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucie -
Z tytutu opfat dla depozytariusza 11
Z fytuly opfat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 15
Z tytuiu oplat za zezwolenia oraz opiat rejestracyinych -
Z tytudu ustug w zakresie rachunkowosci 51
Z tytulu usiug w zakresie zarzadzania aktywami -
Z tytulu usfug prawnych 34
Z tytulu posiadania nieruchomos$ci -
Pozostale 1
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnogci finansowej (i-1) 497
I. Wpiywy 497
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatdw inwestycyinych 497
Z Yytute zaciaggnietych kredytow -
Z tytulu zaciagnietych pozyczek -
Z tytuiy splaty udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozosiale -
il. Wydatki -
Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatdw inwestycyinych -
Z tytutu splat zaciggnietych kredytow -
Z tytufu spiat zaciggnietych pozyczek -
Z tytutue wyemitowanych obligacji .
Z tytuls wyplaty przychoddw -
Z tytulu udzielonych pozyczek -
QOdsatki -
Pozostale -
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentow $rodkéw 2
plenieknych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) a5
E. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu .
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na koniec okresu a5
sprawozdawczego (E+/-D)

(*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 11 grudnia 2014 roku.

Niniejszy rachunek przeplywdw pienigznych nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, kidre stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego,
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzieri 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy o
rachunkowesci z dnia 29 wizes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 248, poz.
1859).

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujmowanie oraz wycena aktywéw i pasywow Funduszu

1. Wkazdym Dniv Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
*  Zobowigzania Funduszu,
o Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
= Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacg na Certyfikat inwestycyjny.
Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 . o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci} oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 18589) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Aktywami Funduszu sa w szczeginosci:
+«  mienie Funduszu obejmujace drodki z tytulu wplat Uczestnikéw Funduszu,

* naleznosci z tytutu nieoptacone] w peini ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikom Certyfikatow
Inwestycyinych,
«  prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3. Wartos¢ aktywéw i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegoinych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyinych.

4. Dniem Wyceny jest dzied okre$lony w Statucie Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu oraz WartoS¢ Aktywéw Netto przypadajaca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wediug warto$ci w Dniu
Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu ¢ ostatnio dostepne kursy z giéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:00 lub 23:30 czasu polskiege w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami statutow poszczegdinych Funduszy).

5.  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

6.  Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dziert Wyceny przez calkowitg, wyemitowang i niewykupiona liczbe Certyfikatéw inwestycyinych
w tym Dniu Wyceny.

7. Na potrzeby okre$lania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia
sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu na ten
Dzier Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
wpisu do rejestru certyfikalow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o wydaniu i wykupie
Towarzystwo przekazuje depozytariuszowi i ksiegowosci.

8. Rezerwa na wynagrodzenie TF] uzaleznione od zmiany Wartosci Aktywdw Netto na Ceriyfikat Inwestycyjny Funduszu
(wynagrodzenie zmienne) w dniu przydziatu nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych naliczana jest dia itoéei Certyfikatow
Inwestycyjnych powigkszonych o Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

9.  Wartosc Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z dokladnoscig do 2 miejsc po
przecinku.

10. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

11. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

12, W przypadku, gdy Fundusz uczesiniczy w podwyzszeniu kapitafu | w ramach tego podwyzszenia kapitatu obejmuje akcje
lub udzialy, ujecie akeji lub udzialéw nastepuje:

o  w przypadku papieréw wartosSciowych obejmowanych poza rynkiem gieldowym — w dniu otrzymania
przez Ksiggowos¢ Funduszy dokumentu potwierdzajgcego zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu (np.
wypis z KRS). Do momentu ofrzymania dokumentu, o ktdrym mowa powyzej, $rodki przekazane pod
optacenie podwyzszenia kapitafu wykazuje sie na koncie subskrypgji.

o  w przypadku papierow wartosciowych obejmowanych w ramach rynku gietdowego — w dniu otrzymania
przez Ksiggowost Funduszy dokumentu potwierdzajacego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze
papierdw wartoSciowych. Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, Srodki
przekazane pod optacenie podwyzszenia kapitatu wykazuje sig na kongie subskrypgji,

13. Jezeli transakcja kupna/ sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim
date rozliczenia.

14. Nabyte skladniki aktywow ujmuje sig w ksiggach w cenach nabycia | wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz O
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

15. Przez ceng nabycia nalezy rozumieé warto$¢ nabycia skiadnika aktywédw facznie z poniesionymi oplatami, w
szezegbinoscl z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (w przypadku aktywow (){}
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niepublicznych, gdy PCC piacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom

depozytowo-rozliczeniowym.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia rowng zero.

Fapiery wartoéciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartociowe maja przypisana cene nabycia wynikajacy z

ceny nabycia papierdw wymienionych i ewentualnych doplat do otrzymanych przychodéw pienieznych,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa

do dywidendy.,

W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentdw finansowych o charakterze podobnym do akgji, nalezng

dywidende ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacane

dywidendy oraz zatwierdzenia wyplaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za rédio wiarygodnej informacji
przyjmuje sig m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW emitenta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym

na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa poboru.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej

Zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,

Aktywa i pasywa Funduszu, ktdrych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sa w ksiegach Funduszu po

przeliczeniu ich warloéci na walutg polska z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski

na dzien ujgcia ich w ksiegach rachunkowych.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emigjg papierdw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

uznania $wiadczenia za nalezne i po spefnieniu warunkdw okresionych w prospekcie emisyjnym.

Diluzne papiery wartodciowe 2 odsetkami ujmuje sie w ksiggach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody

wyceny:

= Dia papierw wartoéciowych notowanych na aktywnym rynku wedlug wartosci ustalonej w stosunku do ich
nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sig w pozycji do ktorej zakwalifikowano papiery wartosciowe.

o  Dia papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] odsetki ujmuje sig facznie z wartosciy ustalong w stosunku do
nominatu.

+  Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane s3 do dnia
wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj
wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sig do niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny.

W przypadku sprzedazy dluznych papierow wartosciowych naleznodci z tytulu przychoddw odsetkowych do dnia

rozliczenia transakgji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

+  WartoS€ sprzedanych odsetek na dzief rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznociach ze sprzedary oraz
pomniejsza saldo konta naleznosci z tytuiu odsetek.

» W okresie pomiedzy data transakcji sprzedazy e datg rozliczenia przychody odsefkowe naliczane sa wediug
wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytulu
odsetek oraz przychody z tytulu odsetek.

Dla papieréw warto§ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia r6znica pomigdzy skorygowana ceng nabycia

na dzien zawarcia transakgji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscia sprzedazy {bez odsetek) ujmowana jest na koncie

naleznosci ze sprzedazy oraz powy2sza warto$¢ pomniejsza/ powigksza konto amortyzacii dyskonta/ premii.

Wycena BSB i SBB w sytuaci, gdy data pierwszej transakgji jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiej

transakcji w nowym okresie cdsetkowym:

Przy wycenie BSB | SBE w powyzszej sytuacji, poza przeplywami na podstawie kart transakcyjnych uwzglednia sie w

wycenie metadg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowsj dodatkowy

przeptyw w dniu wyplaty kuponu.

Sprzedaz skladnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metoda HIFQ, co oznacza przypisanie

zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metods skorygowane;

ceny nabycia, najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowej. Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartesciowych nabytych

z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupt,

Zysk lub strate ze zbycia walut cbeych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO,

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygaénieciu podlegaja kolejno te

zobowiazania, z tytulu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym Srodkéw pienieznych na

rachunkach Funduszu) nalicza sig w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru

wartosciowego badZ tez innym dokumentem (umowa} dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sie XIRR,

XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie

nabycia, wykazuje si¢ na odrgbnych kontach, kontach réznic kursowych (przychody/ koszty z tytulu réznic kursowych)

oraz odpisu dyskonta fub amortyzacji premii {przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od
naleznosci odsetkowych i wyceny wg ESP,

Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podiegajg rozliczeniv w czasie, z

uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczer stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne

w arkuszu kalkulacyjnym MS Excet,

Zasady wyceny sktadnikow lokat.

Zasady wycsny lokat na aktywnym rynku i lokat nienoctowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy

czym:

«  Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajgcy facznie nastepuiace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.
- Zazwyczaj w kaidym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy {co oznacza, ze w
poprzednim peinym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
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transakeje lub wystepuja co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i s4 publikowane w serwisie
informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym fub poprzednim miesiacu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzgdzajacego lub TF1 dany rynek moze zostad uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesiacu transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajacy lub TFl moze uznat dany rynek za nieaktywny. (ceny z tego rynku sa podawane do
publicznej wiadomosci).

~  Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aklywny,

- Przyjmuje sig, ze w przypadku bonbw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na ryku giéwnym.,

Podstawg wyboru rynku giéwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen cbrotu na
danym sktadniku fokat.

Wyboru rynku giéwnego dokonuje sig na koniec kazdego miesigea kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gldwnego na dany miesiac kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesigca poprzedniego.

Dia Instrumentow finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku aktywnego nastepuje, w
przypadku papierow udzialowych na podstawie dnia pierwszege notowania, w przypadku papieréw diuznych na
koniec miesigca kalendarzowego, w ktorym rozpoczeto sie notowanie.

W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegoinosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sig migdzy soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wediug swojej
najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.

W przypadku dtuznych papierow wartoSciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem,
ktorych wycena odbywa sie metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] oraz dia ktérych w prospekcie emisyinym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie
okreslono okresow odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywéw pienigznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dziest wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN
przyjmuje sig date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy}. Skulek wyceny tych skiadnikow zalicza
si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych Funduszu.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dia ktdrych nie wskazano daty
wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa Jub warunkami emisji dany
skfadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty
koficowego przeptywu do obliczenia ESP za pomocg funkcii XIRR. W takim przypadku, wartosé lokat, o ktérych
mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie warto$ci nominainej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu,

W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki
emisji) nie zostaly okreélone daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniy zmiany okresu
odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich przyszlych przepfywiw pignieznych parametry z aktualnego
okresu odsetkowego (data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze datg ostatniego
przeplywu jest data wykupu.

W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dia ktdrych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisfi) wskazano okresy odsetkowe do
wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty przeplywéw pienigznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych
dokumentach, nawet jesli wypadaja w dni woine od pracy.

Skorygowang ceneg nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkgji XIRR, narzgdzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel,
Wycena papierdw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia
transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego skiadnika lokat réwna sig cenie nabycia.

W przypadku diuznych papieréw wartoSciowych denominowanych w walutach obcyeh wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efekfywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci
odsetkowe (rozumiane s3 jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz odpisy
dyskonta lub premii) sa przeszacowywane do biezgcej wartosci wediug $redniego kursu NBP oglaszanego dia
dane] waluty przez NBP na dzieri wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach/ kesztach z tytulu réznic
kursowych.

Wierzytelnosci, dia ktdrych okreslono terminy przeptywéw érodkow pienieznych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]. W przypadku wierzyteinosei, dla ktGrych nie mozna
wiarygodnie okresli¢ przeptywy $rodkéw pienigznych, warto$é lokat, na dany Dziert Wyceny, réwna sie wartosci
nominainej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skiadniki fokat Funduszu
wycenia sig wedlug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie warlodci skiadnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacii, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i
niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatna do danego skladnika
lokat, zgodnie 2 najlepszg wiedza Funduszu oraz praktykg na rynku finansowym.

Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12) podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, Ze podstawowymi
metodami wyceny dla ponizej wskazanych skladnikow lokat sa:

- W przypadku warrantow subskrypcyinych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z
aktywnego rynku, uwzglgdniajace wycene odpowiadajacych im papieréw wartosciowych udziatowych
danego emitenta oraz szczegélowe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

- W przypadkt instrumentow pochodnych - jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow
aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacii, w szczegdinoici dia opcji
nignotowanych stosuje sie sposéb estymacii przy wykorzystaniu modeiu Blacka-Scholesa.
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-~ Wprzypadku depozytéw — ich wartoé€ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

-~ W przypadku walut nie bedgcych depozytami ~ ich warto$é wyznacza sie po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego $redniego Kursu wyliczonegoe na Dzierh Wyceny dla danef waluty przez Narodowy
Bank Polski.

- Model Wyceny Praw Poboru — za warto§¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:

Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — wartodé ustalong wedhug ponizszego wzoru na wartosc

teoretyczng prawa paboru;

A-B
V= W NM

gdzie:

V ~ teoretyczna warto$¢ prawa poboru
A - ostatni kurs akcji z prawem poboru
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
N - liczba akgji z prawem poboru

M — liczba akcji nowej emisj

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, 2 prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyimuje sig najnizeza mozliwg wartosé prawa poboru, tj. 0,01,

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$é ustalong wedtug
ponizszego wzoru na warto$é teoretyczng prawa pobory;

{C-B)y/L
gdzie:
C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B - cena emisyjna akcji nowej emisji
L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akeji nowej emisji

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyZszego wzoru | w danym dniu wyceny stosuje
sie nizsza z tych dwdch wartosci,

~  Model Wyceny Praw do Akcji (PDA}, Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwa uznaje sie
wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cene akgji mierdznigcych sie
istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w szczegdinosci notowanych akgji innych
serii. W przypadku pierwsze] emisji za warlos¢ godziwa prawa do akgji uznaje sie warto$é ustalong
wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasada ostroznej wyceny.
Pozostale szczegSlowe modele wyceny zostaly opisane w Zalgczniku nr 2 do Polityki Rachunkowosci.
33. Wycena tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa sig poprzez przyjecie wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez
podmiot dokonujacy wyceny aktywow takiego funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzieh Wyceny, chyba ze
do godziny wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest warto§é nowsza ~
wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne zmiany wartosel godziwej tytutu
uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartoéci do godziny w Dniu Wyceny, o kiérej mowa w Statucie Funduszu.
34. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowiazan.

¢ Naleznodci z tytulu udzielonsj pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dia tych
papierdw wartosciowych.

+  Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wariosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

*  Skladniki lokat bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sig i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych skladnikow lokat.

W przypadku, gdy wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycie krotkiej sprzedazy do wyboru paczki
stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sa stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy.
W przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym charakterze nalicza sie
koszily odsetkowe od dnia nastgpujgcego po dniu rozliczenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia
fransakcji zakupu zamykajacej pozycje krétkiej sprzedazy.
YW okresie, o ktérym mowa powyZej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat
w syluacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.

35. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) 2 przyrzeczeniem odkupu.

»  Papiery warloéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

»  Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu & ceng sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

o Od dnia zawarcia transakgji do dnia roziiczenia transakcje BSB sa wyceniane wediug ceny nabycia, a transakcje
SBB wediug ceny sprzedazy.

° Pierwsze naiiczenie nastepuje dzief po dniu rozliczenia transakcii BSB/ SBB.

36. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.
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»  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w watucie, w kidrej
sg denominowane.

*  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 iub 23:30 (zgodnie z zapisami statutu dla danego
Funduszu} sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

+  Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe ~ do waluty EUR.

*  Zobowigzania i naleznodci Funduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna fub sprzedazy waluty wycenia sig
od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego kursu NBF dla danej waluty. W przypadku transakcji
forward ¢ okresie roziiczenia dluzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i nalezno$ci Funduszu przy
wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji forward opisanego w Zataczniku nr 2.

W ksiggach Funduszu ujmowane sa wszystkie przychody i koszly zwiazane z dzialalnoscig Funduszu, niezaleznie od

terminu ich zaptaty.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdinosei:

+  Qdsetki

-~ od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

~  od lokat terminowych,

- od nabytych papierdw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki,

Odsetki od rachunkdw pienigznych nalicza sig na kazdy dzier od salda rachunku z dnia poprzedniege. W ostatnim dniu

reboczym danego miesigea kalendarzowego naliczane i wyplacane sg odsetki za caly ten miesige. Odsetki od lokat na

dany Dzien Wyceny wylicza si¢ za pomoca efektywnej stopy procentowe.

»  Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wycena skladnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartoéci aktywow na potrzeby limitéw
inwestycyjnych) dokonuje sig przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywéw
i pasywow, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski érednim kursem dla danej waluty.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegblnosci:

. Koszty odsetkowe:
Koszty z tytuls pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia
SBB.

*  Koszty limitowane oraz nielimitowane:
Koszty limitowane i nielimitowane o ktérych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TF1 sg ujmowane w ksiegach Funduszy
przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez TFI.
W przypadku, gdy mozliwe jest okreélenie wysokosci kosztow, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wycany.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosziéw lub oszacowanie wigzaloby sie z dodatkowymi
obcigzeniami dla Funduszu, koszty uimuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu.
Koszty pokrywane s4 przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
Koszty Funduszu 2 wydzielonymi Funduszami dzieli sie na poszczegélne Fundusze wediug udzialu Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w sumie Aktywow Netto wszystkich Funduszy z ostatniego Dnia Wyceny. Po Dniu
Wyceny nowa alckacja ma zastosowanie do preliminowanych kosztow w czesci jeszcze nienaliczonej, nie
nastepuje przeszacowanie kosztow juz naliczonych.

»  ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowiazan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w kitérym nastgpuje wyliczenie warto§ci aktywéw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sig przeszacowania wartesci denominowanych w walutach obeych skiadnikéw aktywow
i pasywow, zgodnie z ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski rednim kursem dla danej waluty.

W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy cbejmujacy:

«  Przychody z fokat netlo —~ stanowigcy réZnice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto.

+  Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat.

+  Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa,
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujace dane dotyczace
poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze
pbirocze biezgeego roku obrotowego oraz dane pordwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu skiada sie z nastepujgcych
elementow:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat,

bilans,

rachunek wyniku z operacji,

zestawienie zmian w aktywach netio,

rachunek przeptywow pienieznych,

noty objaéniajace,

informacja dodatkowa.

Polgczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami sktada sig z nastepujacych elementdw;

*  wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

. potgczone zestawienie lokat,

ALTUS 42 FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
16




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S A

+  poigczony bilans,

+  polgczony rachunek wyniku z operacii,

s+ polaczone zestawienie zmian w akfywach netto,

+  polaczony rachunek przeplywdw pienieznych.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dofacza sie:

e List Towarzystwa, skierowany do czionkow Funduszu, omawiajgcy w sposob zwiezly wyniki dzialania Funduszu w
okresie sprawczdawczym.

+  Oswiadczenie depozytariusza o zgodniosci danych dotyczgeych standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Pozostate zagadnienia dotyczace rocznych i pdirocznych sprawozdan finansowych.

+  Uchwaia w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu powinna by€ podjgta w terminie
czterech miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego. Pdroczne sprawozdanie finansowe sporzadza sig nie pozniej
niz w ciggu dwéch miesigcy od zakornczenia pierwszego pdrocza roku obrotowego.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Pé&troczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez biegtego rewidenta.

+ Do recznego sprawozdania finansowego Funduszu dolgcza sig opinig oraz rapert z badania sporzadzone przez

bieglego rewidenta.

2) Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycii dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

3) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacii w ksiggach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego.

4) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy w Zestawieniu xmian w akfywach netfo zmieniono
metode prezentacji pozycii Il Zmiana liczby certyfikatdéw inwestycyfnych. Botychczas w pozycji tej zaprezentowana byfa
zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow. W celu zwigkszenia przejrzystosci
zaprezentowanych danych oraz biorac pod uwage iz nie wystepujg cechy réznigce poszczegolne serie certyfikatow
inwestycyinych, w ninigjszym sprawozdaniu finansowym zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych jest
zaprezentowana bez podzialu na serie.
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NOTA-2 Naleznoséci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31
Naleznosci 376
2 tytulu zbytych iokat -
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytlu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych v
Z tytutu dywidend -
2 tyluh odsetek -
Z tyluku posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostaie, w tym: 376
- rozliczenie zapisu na papiery warto§ciowe 350
NOTA-3 Zobowigzania Funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31
Zobowigzania 40
Z tytuls nabytych akbywéw -
Z tytudu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupuy -
Z fytutu instrumentéw pochodnych .
Z tytuks wplal na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -
Z tyiuty odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyinych -
Z tytuts wyplaty dochoddw fundaszu -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu .
Z tytuly wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z yytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytulu gwarancji lub poreczen -
Z tytulu rezerw 40
Pozostate sktadniki zobowigzarn -
NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2015-12-31
Wartosé na dzlest Wartos¢ na dzien

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

bilansowy w danej

bitansowy w walucie

PLN

© . '‘BANKOWYCH “sprawozdania
- - walucie wtys. ﬁna::sowego w tys.
I. Banki / waluty 95
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. a5
85 95

od 2014-12-11 ¢

0 2015-12-31 (')

Warto$¢ na dzler

NOTA-4 I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartos¢ na dziedh bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w dane] pgrl A
: ZOBOWIAZAN walucie wtys. ﬁnal‘:sowego v iy
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych (™) - 327
327 327

PLN

{*) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 11 grudnia 2014 roku.

{**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienieznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

L. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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NOTA-5 Ryzyka
; 2015-12-31
o Wartoéé na dziet bilansowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. {*) wwalucie sprawozdania
finansowego w tys.
Srodki pienie2ne i ekwiwalenty g5
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skiadniki lokat nienciowane na aktywnym rynku 6416
Diuzne papiery warto$ciowe 6 416
Suma: 6511

("} Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowe] uznano $rodki
pienigzne, depozyty, stalo- i zerokuponowe obligacie Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2015-12-31
Warto$¢ na dziesi bilansowy

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW ' w walucie sprawozdania
i finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku {**)
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku (**) -
Zobowigzania {***) -
Suma:

(") Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopeg procentowa, ktérych wycena na dzier
bilansowy jest dodatnia.

(**) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przepfywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest ufemna.

T g T : - 2015-12-31
NOTA-5 szvxo KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA zosowmzm PRZEZ DRUGA Wartos¢ na dzien bilansowy
i STRONE TRANSAKCJl . - w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty ocizmercxedlajace maiksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakgeji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie warto$ci godziwych 6 887
dodatkowych zabezpieczen (™)

Srodki na rachunkach bankowych 95

Nateznosci 376

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6416
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na 5016
kategorie bilansowe (*****}

PEARL 2 SPOLKA 7 OGRANICZONA ODFOWIEDZIALNOSCIA S ICA. 5016

Skiadniki lokaf nienotowane na aktywnym rynku 5016

(****) Za maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% warosci bilansowej brutto Srodkow
pienigznych, depozytdw, naleznosci, diuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw
pochadnych, ktorych wycena na dzien bilansowy jest Ododatnia oraz transakcii typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach
ogdlem.

2015-12-31
- Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE w walucie sprawozdania
finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypackow 2201
znaczace] koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 220

NOTA-6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu iub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

NOTA-8 Kredyty i poiyczki
Nie dotyczy
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NOTA-9 Waluty i réznice kursowe

2015-12-31
Wartosc na dzied | HaTiost na diler
NOTA-8 L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansov.vy w danej spm"‘:’yoz dania
walucie w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 45 584
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 95
PLN 95 g5
2) NaleznoSci - 376
PEN 376 376
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- dluzne papiery warto$ciowe v -
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 45 113
EUR 329 1400
PLN 42 912 42912
SEK 1724 801
- dluzne papiery wartosciowe - 6416
EUR 328 1400
PLN 5016 5016
6) Nieruchomosci - -
7) Pozosiale aktywa -
I1. Zobowigzania - 40
PLN 40 40
: : od 2014-12-11 do 2015-12-31 {*)
B T Dodatre réznice_ Dotdatnie ronice t._lje_mne roznice . Ujemne réinice
NOTA-8 Il. DODATNIE | UJEMNE "I‘."”‘”-e larsowe e:,',‘z’:;“:" " kursowe
ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU ”eaw';a‘l,;?:e W niexreglizowane w #r “wal uci:e w niezrealizowane w
LOKAT FUNDUSZU . - - . - walueie . walucie

R R spraw(t:::amaw sprawozdania w tys. sp raw?yz:ama w sprawozdanta w tys.
Akcie - 76 -
Diuzne papiery warto$ciowe - 45 - B

(*) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 11 grudnia 2014 roku.

W przypadku Funduszy, ktérych aktywa s3 wyceniane, a zobowiazania e
ustalane w walutach obeych, nalezy ujawnié sredni kurs waluty o S ‘201 51231

sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia e L
sprawozdania finansowego (w PLN) )

Kurs w stosunku do Waluta
Kurs EUR 4,2615 | EUR
Kurs SEK 0,4646 | SEK

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja

od 2014-12-11 do 2015-12-31 (")
Warto§t Waerost {spadek)
NOTA-10 1. ZREALIZOWANY [ NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULY | zrealizowanego zysku niezrealizowanego

" LOKAT {straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny

wiys, aktywéw w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 29 B23
Nieruchomosci - -
Pozostale - -
Suma: 13 29 823

{*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 11 grudnia 2014 roku.

N, WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU
Nie dotyczy

ALTUS 42 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
20




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2014-12-11 do 2015-12-31 {*}

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.
Optaty dla depozytariusza 8
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 17
Ustugi w zakresie rachunkowosci 32
Uslugi prawne 22

{*) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 11 grudnia 2014 roku.

od 2014-12-11 do 2015-12-31 {*)

Wartoé¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys.
z tytuhi wynagrodzenia statege 187
2 tytuly wynagrodzenia za wyniki 2arzgdzania -
Suma: 187

(*) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 11 grudnia 2014 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczgqce zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujgcia w sprawozdaniu finansowym,

Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpiyw wywolanych tym skuthow
finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacii i rentowno$é Funduszu

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aklywow netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
c) informacja o przypadkach nierczliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci. W zwigzky z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

Inne informacje ni¢ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Na dzieft bilansowy wystepowaio przekroczenie ograniczenia okrelonego w art, 145 ust 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych w odniesieniu do tacznego zaangazowania inwestycyjnego w akcie spotki eEkolobud S.A. {maksymalna
stawka kryterium wynikajgca z ustawy ~ 20%). Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze
przekroczenie nie zostato dostosowane. Procentowy udziat skfadnika w aktywach na dzien bifansowy wynosit 20,48%.
Na dzier bilansowy wystepowalo przekroczenie ograniczenia okreslonego w art, 145 ust 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych w odniesieniu do facznego zaangazowania inwestycyinego w akcje spétki Pearl 2 Sp. z 0.0. S.KA.
(maksymalna stawka kryterium wynikajgca z ustawy - 20%). Przekroczenie zostalo dostosowane w dniu 19 stycznia
2016 roku.

Na dzien bilansowy wystgpowate przekroczenie ograniczenia okreélonego w art. 145 ust 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych w odniesieniu do {gcznego zaangazowania inwestycyjnege w udzialy spdtki Instal-Rent Sp. z o.0.
{maksymalna stawka kryterium wynikajaca z ustawy - 20%). Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego powyzsze przekroczenie nie zostalo dostosowane. Procentowy udzial skiadnika w aktywach na dzien
bilansowy wynosit 27,16%.

ALTUS 42 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
22




Altus

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.

ALTUS 42 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

. )
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy o0s6b reprezentujacych Fundusz:

u}

Pio Osteckl ndrzej Zydorowicz
Prezes Zarzgdu Altus TFI S.A. Czionek Zarzadu Altus TFI S.A.
7 ’ /' o F
/e,fu" ! L ﬂﬁ/%ﬁw&,
akub Ryba Krzysztof Mazurek
Czionek Zarzgdu Altus TFI S.A. Cztonek Zarzadu Altus TFI S.A.

et *//55/@!

Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Czlonek Zarzgdu Altus TFi S.A. Czlonek Zarzadu Altus TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

T
Pawet Bujecki -Ehmie ewski
Prgzes\Zarzadu Czlonek Zarzgdu
ProSeryice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku
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Allus TFi S.A.
ul. Parkiewicza 3

A I TU S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: bivro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 .

List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (»Towarzystwo™) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe ALTUS 42 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Funduszu”) za okres
od dnia 11 grudnia 2014 do 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 5 226,49 zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 45 543 619,21 zlotych.

Z powazaniem,

L AL s < flund

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz ' Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Crlonek Zarzadu "Cidonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cxionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycii §37 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depczytariusz dla
Altus 42 Fundusz Inwestycyiny Zamkniety (zwanege dalej Funduszem)
zarzgdzanego przez Altus Teowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywédw Funduszu, w tym
W szczegodlnescl aktywodw zaplsanych na rachunkach bpankowych
i papierdw wartosciowych oraz pozytkdéw =z nich wynikajacych,
przedstawionych W YOCZNnym spraweozdaniu finansowym Funduszu,
sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,

83 zgodne ze stanem faktycznym.

Arnna Zurowska
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