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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dia Zgromadzenia Inwestorow

Altus 43 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

z badania
sprawozdania finansowego

Altus 43 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

za okres od 07.05.2015 r. do 31.12.2015 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Altus 43 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r.,, bilans sporzadzony na dziet 31.12.2015 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdw
pienigznych za rok obrotowy od 07.05.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objasniajgce i
informacje dodatkows.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikdw Funduszu speiniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2013 r., poz. 330, z pbézn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opini o zgodnoéci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowo$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

» przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.),

= krajowych standardow rewizji finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

= rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). <
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my | przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonaing pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosct | znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowsg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Alius 43 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny syluacji

majgtkowej 1 finansowe] Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 07.05.2015r. do 31.12.2015 r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikéw funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dofgczone zostalo oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodnos¢ danych standw aktywdw funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze
stanem faktycznym.

Anna Krolikowska

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Altus 43 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firmg ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000280831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz ;

- W dniu 07.05.2015 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy

inwestycyjnych pod numerem - 1130
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 361647153
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-003-33-24

Funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 20.

Celem inwestycyjnym Altus 43 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest wzrost warto$ci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czionkéw Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym:

Imig i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. -~ do dnia opini
Witold Chusc Czionek Zarzadu 01.01.2015r. - 15.01.2015 .
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opini

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. 2014, poz. 157,
z poznigjszymi zmianami);

- statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 10.04.2015 r.,
Rep. A nr 2836/2015. Ostatnia zmiana statutu nastapita 23.02.2016 r. aktem

notariainym Rep. A nr 1206/2016.

Czas trwania funduszu jest ckresiony, do dnia 07.05.2021 r.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kaiendarzowy.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres:

Grzybowska 4 lok. U9B, 00-133%1 Warszawa Telefon:
NIP 525-15-69-214 53d Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapita! Zakiadowy 100.000 =t

(022 419-20-83,




Altus 43 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Warszawa, ul. Pankiewicza 3

* Nadzien 31.12.2015 r. Altus 43 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

o Wyemitowat facznie 28 460 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci emisyjnej
2 846 tys. zt.
o Nie dokonat umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych

» Za prowadzenie ksigg rachunkowych w badanym okresie cdpowiadata firma Vistra Fund
Services Poland Sp. z 0.0. SKA., za sporzadzenie sprawozdania finansowego
odpowiadata firma ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

[l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Badany rok obrotowy jest pierwszym rokiem obrotowym Funduszu. Altus 43 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty zostat wpisany w dniu 07.05.2015 r. do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RF] 1130.

lll. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus 43 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za 2015 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok Ugb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujgcych zawod bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI i DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. zlozyi
oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci | prawidiowosci sprawozdania finansowego
przedstawionegoe do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia
oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposdb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdzilismy, aby nastgpily ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A zlozyt wszystkie 2adane przez bieglego rewidenta os$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje.
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B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziatalno$¢ Funduszu w okresie od 07.05.2015 r. do 31.12.2015r.

Lp | Wyszczegblnienie 31.12.2015r.
1. | Aktywa 286310
2. | Aktywa netto 25970
3. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie 2 705.0

sprawozdawezym '
4, | Przychody z lokat 0,0
5. | Koszty Funduszu netto 2490
6. | Wynagrodzenie TFi 182.0
7. | Przychody z lokat netto (249,0)
8. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku straty z 0.0
wyceny lokat '
8. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0,0

10. | Wynik z operacji {249,0)

1. Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 913
okresu sprawozdawczego y

Podstawowe wskainiki finansowe i ich analiza

31.12.2015r.
{wynik z operaciji
Rentownos¢ aktywow netio -9,21 funduszu*100 / przecietny
stan aktywdw netto)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia TFI
wynagrodzenia 6,73 *100 / Srednia wartosé
Towarzystwa aktywéw netto
. . , . koszty funduszu
uldzial kosztow do Srednie] 9,21 netto*100/$rednia wartosé
yw aktywow netto

W okresie badanym Fundusz rozpoczat budowe portfela inwestycyjnego.

Szersza ocena dziatalnoSci Funduszu ze wzgledu na krétki jego okres dziatania nie jest
moziiwa.
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Hl. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015 .
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktorg zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe,

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDELOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajacg podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pé2n.
zm.) oraz z przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujgca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (WTYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposéb ciagly. W sprawozdaniu
finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposcbu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedace podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych spetniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiggowe speiniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od bieddw rachunkowych. Ogoélnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYGCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone byly w badanym roku obrotowym w
siedzibie biura Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
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Ksiggi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowos$ci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i speiniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papierow wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
warto$ciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajgcy szczegdlows
identyfikacje poszczegolnych papieréw wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uzna¢ je za prowadzone biezgco i ogélnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci | sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentagji
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia utworzenia

Funduszu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[I.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegdlnoéci zawiera:

* wskazanie, ze sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Fundusz w dajacej sie przewidziec
przyszlosci.

1.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie | poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzieh 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

WBS Audyt Sp. z 0. ©o. Adres: ul. Grzybowska 4 Jlok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 415-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zt
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I1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowiazaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sa one zgodne zewidencja ksiggowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidlowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wplacony oraz wyptacony zostaly prawidiowo ujete 1 zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartosé ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzieh 31.12.2015 r. 2 846 tys. zt.

Il.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychoddéw i kosztéw zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

iI.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany wartodci Aktywdéw Netto, zmiany liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidenciji ksiggowej | analizy sald kont.

I.6. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono metoda bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegéinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacii
Funduszu, a takze w postaci opisébw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposdb kompletny | poprawny opisujg pozycje biansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakter i istotnos¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci.

wBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzyhowska 4 Iok. USBE, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIF 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1I Wydziat Gospodarczy Krajoweqo Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapital Zakladowy 100.000 =
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i1.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznaliémy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikow Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalno$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysoko$¢ wskaznikéw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do kidrych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidlowo$ci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych

.\ i
o M’V:Q‘/“W//@
Anna Krélikowska

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgacy badanie w imieniy,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z 0. ©. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0006099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =zt
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,

6. Rachunek przeptywow pienieznych;

7. Noty objasniajgce,;

8. Informacje dodatkowa.

ALTUS 43 FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
2




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I Nazwa Funduszu

ALTUS 43 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 7 maja 2015 roku w rejestrze
funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 1130. Pierwsza wycena aktywow netto oraz aktywow netlo na certyfikat inwestycyjny
zostata dokonana w dniu 13 maja 2015 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyinym zamknigtym aktywéw niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 0
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1., Nr 146, poz. 1546 z p62niejszymi zmianami), dalej jako "Ustawa”.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.

Fundusz zostat utworzony na czas okreslony 6 lat od dnia jego zarejestrowania w rejestrze funduszy inwestycyjnych, przy czym
okres dzialalnosci Funduszu moze byt przediuzony przez Towarzystwo za zgodg Zgromadzenie inwestorow maksymalnie o 3

tata.
i Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2 siedziba w Warszawie przy ul. Pankiewicza
3, wpisana do rejestru przedsighiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290831, 2wane dalej . Towarzystwem”.

({8 Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne seri A, bedace
niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

—- 2B 460 Certyfikatéw Inwestycyjnych seril A

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja cech je réznicujacych, z certyfikatami z kazdej seril nie sg
zwigzane uprawnienia inne niz dla pozostalych serit.

. Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe 2zostalo poddane badaniu przez WBS Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzyhowskiej 4
jok. USB, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000099028,

V. Cel inwestycyjny Funduszu

1) Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2} Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Vi Specjalizacja Funduszu

1) Fundusz moze lokowac aktywa wylgcznie w nastepujace kategorie iokat, pod warunkiem ze s3 zbywalne:
s  papiery warlo$ciowe,

udziaty w sp6ikach z ograniczong odpowiedzialnodcia,

Instrumenty Rynku Pienigznego,

wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

waluty,

instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

«  Towarowe instrumenty Pochodne.

2) Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub tnstytucjach
Kredytowych.

3} W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérejmowa w art. 14 ust. 1 pkt 1-4 Statutu Funduszu, Towarzystwo
przed podieciem decyzji inwestycyjnej moze zleci¢ wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due
diigence), w tym takZe wyceny aklywow stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, podmiotowi wyspecjalizowanemu
w tym zakresie.

* & & & a8

VI Ograniczenia inwestycyjne

1)  Fundusz bgdzie lokowal nie mniej niz 80% wartosci Aklywdw Funduszu w aktywa inhe niz:
« papiery warioSciowe bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartosciowe staly sig
przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;
«  papiery wartosciowe dopuszczane do obrotu na rynku reguiowanym, chyba e papiery wartosciowe zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;
»  instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spofki niepubliczne, ktorych akcje tub
udziaty wehodza w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu.
2) Fundusz moze z Aktywéw Funduszu udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosci 50% wartosci Aktywow Funduszu.
Wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyt 20% wartosci Aktywdw Funduszu.
3) Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancii za zobowigzania. Wysckos¢ poreczen lub gwarancji nie moze
przekroczyé 50% wartosci Aktywéw Funduszu, z tym ze wysokoé¢ porgczenia lub gwarancji za zobowigzania jednego
podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartoéci Aktywdw Funduszu.
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3 I n
# Fy 7




VIl

4)

5)
6)
7

&)
9)
10)

11)

12)

0

2)

3)

Altus

Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych S.A,

Minimalna warto$¢ zabezpieczen ustanowionych przez potencjainych pozyczkobiorcdw lub beneficjentéw nie bedzie
nizsza niz 25% wartodci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajacego z poreczenia lub gwarancji.

Fundusz moze dokonywad emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacii.

W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji faczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekraczac 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Z zastizezeniem pkt. B, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieZnego wyemitowane przez jeden podmict,
wierzyteinoéci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowié {acznie wigcej niz 20% wartosci
Akbywdw Funduszu.

Ograniczenia, o ktérym mowa w pkt. 7, nie stosuje sig do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
porgczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Poiski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucie finansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Poiska Iub co najmniej jedno 2z panstw nalezacych do
OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagraniczrym lub Instytucji Kredytowej nie moga stanowic wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa ani euro nie moze stanowié wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zaclagat, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach Kredytowych,
pozyczki i kredyly o facznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Dostosowanie struktury portfela nastapi w ciagu 36 miesiecy od daty utworzenia Funduszu (art. 18 pkt 7 Statutu).

Opréez powyzszych ograniczen Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dziedi bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia 7 maja 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci,
tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

Prezentowane sprawozdanie obejmuje pierwszy okres dzialalnosci Funduszu, w zwiazku z czym nie s3 prezentowane
dane poréwnawcze.

Ze wzgledu na charakter i istotno&é pozycii informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petniych tysigcach ziotych.

informacje dotyczace zdarzes, ktdre nie wystapity od dnia 07.05.2015 r. do dnia 31.12.2015 r. nie sa wykazywane w
sprawozdaniu finansowym.

ALTUS 43 FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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3. BILANS
BILANS 2015-12-31

1. Aklywa 2621
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -
2} Naieznoscl 2 631
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugigj strony do cdkupu -
4) Sktadniki lokat notowane ha akbywnyma rynki, w tym: -

- dluzne papiery warto$ciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -

- dluzne papiery warlosciowe -
6) Nieruchomos$ci -
7) Pozostale aktywa -

Ik. Zobowiazania 34
Ill. Aktywa netto (I - 1) 2 597
IV. Kapitat funduszu 2846
1) Kapitat wptacony 2 846
2} Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -249
1) Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat nette 249
2) Zakumuiowany, nierozdysponcwany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
V1. Wzrost ([spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -
Vil. Kapitat funduszu § zakumulowany wynik z operacji (iV+V+/-VI]) 2 597
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyinych w podziale na serie 28 460
Seria A 28 460
Wartoéé akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 91,25
Przewidywana ticzba certyfikaldéw inwestycyjnych 28 460
Seria A 28 480
91,25

Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Wszystkie dane w tysiacach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywdw netto na certyfikat

inwestycyjny.

Ninigjszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objagniajgcymi oraz informacja dodatkowa, kidre

stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.

ALTUS 43 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAGJI dﬂgf;_ﬁf_@ﬂ.}

l. Przychody z Iokat .
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody cdsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saido roznic kursowych -
Pozostale -
il. Koszly funduszu 249
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 182
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Oplaty dia depozytariusza 6
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 4
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie sachunkowosci 17
Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne 40
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszly zwigzane 2 prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saido r162nic kursowych -
Pozostate -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
IV. Koszty funduszu netto {li-ll) 249
V. Przychody z lokat netto (i-IvV) -249
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

- Z tyttdu rdznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -

- 2 tytulu réznic kursowych -

VIl. Wynik 2 operacji (V+-Vi) -249
Whynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -8,75
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na centyfikat inwestycyiny -8,75

{*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 maja 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacig
dodatkowg, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-05-07 do 2015-12-31 (")

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Ustugi w zakresie rachunkowosci

2, Wynik z operacii za okres sprawozdawczy -249
a) przychody z lokat netio -249
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat -
¢) wzrost (spadek) niezreatizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -
3. Zmiana w aktywach netlo 2 tytulu wyniku z operaciji -249
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): -
a) z przychoddw 2 lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢} z przychoddw ze zbycla lokat -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2846
a} zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitaiu) 2846
b) zmiana kapitaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitaju} -
8. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2597
7. Wartos€ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2597
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2 759
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 28 480
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Saido zmian 2B 460
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgeo od poczatku dziatainosci
funduszu
Liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 28 460
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych -
Saldo zmian 28 4680
3. Przewidywana liczba cerlyfikatow inwestycyjnych 28 460
ti. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartes¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego _
oksesu sprawozdawczegd
2. Wartes¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu 91.25
Sprawozdawczego y
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie _
sprawozdawcZym
Warto$¢ Data wyceny
4. Minimaina war!qéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w ckresie 91,25 9015-12-31
sprawozdawczym i data wyceny
5. Maksymalna wa_noéé aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 90,08 2016-02-13
sprawozdawczym i data wyceny
6. Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie 99,98 2015-02-13
sprawozdawczym i data wyceny !
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 91,25
Procentowy udzial kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w 13.84%
tym: '
Wynagrodzenie dla Towatzystwa 10,12%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dysirybucie -
Oplaty dla depozytariusza 0,33%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,22%
0.95%

tlsiugi w zakresie zarzgdzania akbywarni funduszu

(*) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 maja 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wanosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,

ktdre stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.
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6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

, od 2015-05-07
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2015-12.31 ()
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej {I-I1) -2 846

I. Wphywy -

Z tytulu posiadanych lokat -

Z tytulu zbycia skiadnikéw lokat -

Pozostale -
. Wydatki 2 846

Z tytuiu posiadanych lokat -

Z tytuhu nabycia skradnikéw lokat 2631

Z tytulu wyplaconeqgo wynagrodzenia dla fowarzystwa 169

Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -

Z tytulu optat dla depozylariusza 4
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3

9

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych
Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci
2Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami
Z tytutu usiug prawnych 30
Z tytulu posiadania nieruchomaset -
Pozostale -
B. Przeplywy $rodkéw pienieinych 2 dziatalno$ct finansowej (I-1) 2846
1. Wplywy 2846
Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatdw inwestycyjnych 2848
Z tytuty zaciggnietych kredytow -
Z tytulu zaciggnietych pozyczek -
Z tilulu splaty udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostate -
. Wydatki -
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa aibo wykupienia certyfikaldw inwestycyjnych -
Z tytutu splat zaciagnietych kredytéw -
Z tytulu splat zaciggnietych poZyczek -
Z tytuhs wyemitowanych obligacii -
Z tytutu wyptaty przychodow -
Z tytuts udzielonych pozycrek -
Odsetki -
Pozostate -
€. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw Srodkow
pienigznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B+/-C) 0
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego
F. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 0
sprawozdawczego (E+/-D)
(*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 maja 2015 roku.

Niniejszy rachunek przeplywdw pienigznych nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dziert 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepisdw ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz.
1859).

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujmowanie oraz wycena aklywow i pasywow Funduszu

1. Wkazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
s Zobowigzania Funduszu,
o Wartosé Aktywdw Netto Funduszu,
s Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Ceryfikat Inwestycyiny.
Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci {Ustawa o
rachunkowoéci) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszeikie zmiany tych przepiséw.

2. AktywamiFunduszu sa w szczegdinosci:

»  mienie Funduszu obejmujace Srodki z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu,

+ naleznosci z tytukt nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemilowanych i wydanych ticzestnikom Certyfikatow
Inwestycyinych,

¢ prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3. Warlo$¢ aktywdw i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4. Dniem Wyceny jest dzies okreslony w Statucie Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz Warloéé Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat
inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dziert Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu
Wyceny. Wycena aktywdw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostgpne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:00 lub 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami statutdw poszczegdlinych Funduszy).

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzienh Wyceny ustala sie pomnigjszajgc Wartos¢ Aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

6.  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez cafkowita, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych
w tym Dniu Wyceny.

7. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia
sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaiu wypliaconego, ujetych w Ewidencgji Uczestnikéw Funduszu na ten
Dziert Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
wpisu do rejestru centyfikatéw inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacie o wydaniu i wykupie
Towarzystwo przekazuje depozytariuszowi | ksiegowosci.

8. Rezerwa na wynagrodzenie TFI uzaleznione od zmiany Wartoéci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu
(wynagrodzenie zmienne) w dniu przydziafu nowych Certyfikatow Inwestycyjnych naliczana jest dla ilogci Certyfikatow
inwestycyjnych powiekszonych o Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

9.  Wartos¢ Aktywow Netto | Wartosé Aktywdw Netto na Centyfikat Inwestycyjny ustalane sa 2 dokladnoscig do 2 miejsc po
przecinku.

10. Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

11. Nabycie ailbo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sle w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

12. W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyzszeniu kapitaiu i w ramach tego podwyzszenia kapitatu obejmuje akcje
lub udzialy, ujecie akcji lub udziaidw nastepuje:

o w przypadku papierdw wartosciowych obejmowanych poza rynkiem gieldowym — w dniu otrzymania
przez Ksiegowosé Funduszy dokumentu potwierdzajgcego zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu (np.
wypis z KRS). Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, srodki przekazane pod
optacenie podwyzszenia kapitatu wykazuje sig na koncie subskrypgji.

o wprzypadku papierow warlosciowych obejmowanych w ramach rynku gieldowego — w dniu otrzymania
przez Ksiegowosé Funduszy dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze
papierow wartoSciowych. Do momentu otrzymania dokumentu, o kidrym mowa powyzej, $rodki
przekazane pod optacenie podwyzszenia kapitalu wykazuje sie na koncie subskrypgji.

13. Jezeli transakcja kupna/ sprzedazy papleru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakeji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papiery wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycla, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim
date rozliczenia.

14. Nabyte sktadniki aktywoéw ujmuje sie w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz
reguacjami prawa i zapisami statutowymi.

15. Przez ceng nabycia nalety rozumieé warto$¢ nabycia skiadnika aktywow {acznie z poniesionymi optatami, w
szezegolnodci z prowizjamt maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (w przypadku aktywow Q/
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niepublicznych, gdy PCC placony jest przez Fundusz), za wyjgtkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom

depozytowo-rozliczeniowym.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgea z

ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doplat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

Nalezng dywidendeg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nievwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

W przypadku kwitdéw depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji, nalezna

dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji 0 wartosci wyplacanej

dywidendy oraz zatwierdzenia wyplaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za Zrédio wiarygodnej informacii
przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WAWW emitenta.

Przystugujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym

na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujgce prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniv

nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej

zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktorych warto$é wyrazona jest w walucie obcej ujmowane s3 w ksiegach Funduszu po

przeliczeniy ich wartosci na walute polska z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski

na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych,

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

uznania $wiadczenia za nalezne i po speinieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Diuzne papiery wartodciowe 2z odsetkami ujimuje sie w ksiggach rachunkowych cdpowiednio do zastosowanej metody

wyceny:

s Dla papierdw wartoSciowych notowanych na aktywnym rynku wedlug wartosei ustalonej w stosunku do ich
nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie w pozycji do ktérej zakwalifikowano papiery warto$ciowe.

s  Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie igcznie z warto$cia ustalong w stosunku do
nominatu.

. Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery warto$ciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane s do dnia
wykupu metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania dluznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sie do niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartoSciowych naleznoéci z tytulu przychoddw odsetkowych do dnia

rozliczenia transakcji sprzedazy uimuje sie w nastepujacy sposob:

+  Wartos¢ sprzedanych odsetek na dziest rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naieznosciach ze sprzedazy oraz
pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

* W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a data rozliczenia przychedy odsetkowe naliczane sa wediug
wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzier Wyceny i ksiggowane na konto naleznosci z tytulu
odsetek oraz przychody z tytulu odsetek.

Dia papierow warosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia roznica pomigdzy skorygowana ceng nabycia

na dzien zawarcia transakceji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie

naleznosci ze sprzedaiy oraz powyzsza wartos pomnigjsza/ powigksza konto amortyzacji dyskonta/ premii.

Wycena BSB | SBB w sytuacji, gdy data pierwszej transakcjl jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiej

transakcji w nowym okresie odsetkowym:

Przy wycenie BSB | SBB w powyzszej sytuacji, poza przeplywami na podstawie kart transakcyjnych uwzgiednia sie w

wycenie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej dodatkowy

przeptyw w dniu wypliaty kuponu.

Sprzedaz skladnikéw porifela inwestycyjnego ujmuje sig w ksiggach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie

zbytym skfadnikom portfeta najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentdw wycenianych metodg skorygowanej

ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych

z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu.

Zysk tub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytuly wystawionych opcii uznaje sig, i2 wygasnigciu podlegaja kolejno te

zobowiazania, z tytutu ktérych zaciggniecia ofrzymano najnizsza premie netto,

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosei godziwej (w tym $rodkéw pienieznych na

rachunkach Funduszu} nalicza si¢ w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyinym danego papiert

wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowg) dotyczgcym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sie XIRR,

XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kaltkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obeych, wyceniane w skorygowanej cenie

nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach, kontach réznic kursowych {przychody/ koszty z tytulu réznic kursowych)

oraz odpisu dyskonta Jub amortyzacii premii (przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie rdznic kursowych od
nalezros$ci odsetkowych i wyceny wg ESP.

Koszty odsetek z tytulu kredytdéw | pozyczek zaciagnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z

uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne

w arkuszy kalkulacyinym MS Excel.

Zasady wyceny skiadnikow lokat.

Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i fokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy

czym: .

= Aktywnym Rynkiem jest rynek speiniajacy igcznie nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.
- Zarwyczaj w Kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (c0 oznacza, ze w
poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
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transakcje lub wystepuijg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg pubfikowane w serwisie
informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFI dany rynek moze zostaé uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajacy lub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny, (ceny z tego rynku sg podawane do
publicznej wiademosci).

- Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny,

Przyimuje sig, ze w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
w przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotemn obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécia
godziwg jest kurs ustalony na ryku giéwnym.
Podstawa wyboru rynku giéwnego dla skiadnikéw fokat notowanych na Aktywnym Ryrku jest wolumen obrofu na
danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gldéwnego dokonuje sig na koniec kazdego miesiaca kalendarzowege. W celu ustalenia rynku
gtéwnego na dany miesiac kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesigca poprzedniego.
Dia Instrumentéw finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku akiywnego nastepuje, w
przypadku papieréw udzialowych na podstawie dnia pierwszego notowania, w przypadku papierdw diuznych na
koniec miesigea kalendarzowego, w kitorym rozpoczelo sie notowanie.
W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdinosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, roznig sig@ miedzy soba, wéwczas Zarzadzajacy lub TFI, wediug swojej
najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.
W przypadku diuznych papieréw wartodciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem,
ktérych wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz dla kitérych w prospekcie emisyjnym (fub innym dokumencie okre$lajgcym warunki emisi) nie
okreslono okresow odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywdw pienieznych i dat faktycznych
przeplywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzieft wolny od pracy to za date przeplywu do wyliczenia SCN
przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza
sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztdw odsetkowych Funduszu.
W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty
wykupu (np. w przypadku weksli pfatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowsa lub warunkami emisji dany
skiadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty
koricowego przeplywu do obliczenia ESP za pomocy funkeii XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktorych
mowa powyzej, na dany Dziefi Wyceny, rowna sig wartosci nominainej powigkszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.
W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki
emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych okresdw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu
odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich przysziych przeplywow pienieznych parametry z aktualnego
okresu cdsetkowego (data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze data ostatniego
przeplywu jest data wykupu.
W przypadku papierow warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dia kiérych w
prospekcie emisyjnym (fub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do
wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty przeplywow pienigznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych
dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
Skorygowang ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkeji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowansj ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekfywnej
stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia
transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego skladnika lokat rowna sie cenie nabycia.
W przypadku dluznych papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycentanych w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci
odsetkowe (rozumiane sa jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy
dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezace] wartoSci wediug Sredniego kursu NBP oglaszanege dla
danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach/ kosztach z tytulu réznic
kursowych.
Wierzytelnoéci, dia ktdrych okreslono terminy przephlywodw $rodkéw pienieznych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywns] stopy procentowej. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna
wiarygodnie okreslic przeplywy Srodkow pienigznych, wartosc fokat, na dany Dziert Wyceny, réwna sie wanoéci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominalu.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skiadniki lokat Funduszu
wycenia sie wedlug wartoSci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocy
powszechnie uznanych metod estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwege modelu, badz wyspecjalizowany |
niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skiadnika
lokat, zgodnie z najlepszq wiedzg Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12) podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi
metodami wyceny dia ponizej wskazanych skiadnikéw lokat sg:

- W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzgcych z
aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgoych im papierdw warto$ciowych udziatowych
danego emitenta oraz szczegotowe warunki emisji lub inkerporowanych praw.

- W przypadku instrumentdw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow
aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegolnosci dla opcji
nienotowanych sfosuje sie sposéb estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
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- W przypadku depozytdw — ich wartoé¢ stanowi warto$¢ nominaina powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- W przypadku walut nie bedgcych depozytami - ich warto¢ wyznacza sie po przeliczeniv wediug
ostatniego dostepnege Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

- Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sig:

Przed rozpoczeciem notowania prawa pobory — warto$¢ ustalong wediug ponizszego wzoru na wartosé
teoretyczng prawa poboru:

A-B
V= 1% NM

gdzie:

V - teoretyczna wartoéé prawa poboru
A - ostatni kurs akcji z prawem poboru
B - cena emisyjna akcji nowej emisji
N —ficzba akcji z prawem poboru

M — liczba akcji nowej erisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwa wartoéé prawa poboru, 4. 0,01,

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem - warto§é ustalong wedlug
ponizszego wzorl na wartos$é teoretyczna prawa poboru:

{C-B}/L
gdzie:
C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowe] emisji
L. - ticzba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczone] przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje
sig nizszg 2 tych dwdch wartosei.

-~ Model Wyceny Praw do Akcjl (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwa uznaje sie
wartosc ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene akeji nierdznigcych sie
istotnie, o podobne) konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w szczegdinosci notowanych akcji innych
serii. W przypadku pierwszej emisji za wartoS¢ godziwg prawa do akcji uznaje sie wartoéé ustalong
wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

- Pozostale szczegdlowe modele wyceny zostaly opisane w Zalaczniku nr 2 do Polityki Rachunkowo$ci,

33. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania nie bedgcych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjecie wariodci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez
podmiot dokonujgcy wyceny aktywow takiego funduszu lub instytucji na dzier poprzedzajacy Dzieh Wyceny, chyba ze
do godziny wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sig ostatnie dostepne kursy, dostepna jest warlo$é nowsza —
woweczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytulu
uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o kidrej mowa w Statucie Funduszu.

34. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektérych zobowigzan. )

»  Nalezno$ci z tytutu udzielone] pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia sig wediug zasad przyjetych dia tych
papierdw wartosciowych.

+  Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dia tych
papierow wartosciowych.

+  Skiadniki Iokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych skiadnikow lokat,

W przypadku, gdy wystepuje kilka transakeji kupna zamykajgcych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru paczki
stosuje sie zasade HIFO (jake pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu}.,

Transakcje BSB i SBB nie 53 stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym charakterze nalicza sie
koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia
transakcjt zakupu zamykajacej pozycje krétkiej sprzedazy,

W okresie, o ktoérym mowa powyzej odsetki nalicza sig zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat
w sytuacii gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.

35. Papiery wartoéciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

+ Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

+  Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigedzy cena odkupu a cena sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

+  Od dnia zawarcia transakgji do dnia rozliczenia transakcje BSB s3 wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcje
SBB wedtug ceny sprzedazy.

. Pierwsze naliczenie nastgpuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

36. Akfywa i zobowigzania denominowane w walutach obecych. @
@ T
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*  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej
$3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej
s3 denominowane,

+  Akiywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wediug
ostainiego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 lub 23:30 (zgodnie z zapisami statutu dia danego
Funduszu} $redniege kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski.

s Warlos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okre$la sig w relacji do watuty USD, a jezeli nie jest to moziiwe — do waluty EUR.

«  Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie
od dnia zawarcia transakc]i do dnia SPOT wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcii
forward o okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowiazania i naleznosci Funduszu przy
wykorzystaniu modeiu do wyceny transakcji forward opisanego w Zatgczniku nr 2.

37. W ksiggach Funduszu ujmowane sa wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscia Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaplaty.
38. Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci:

»  Odsetki:

~  od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszy,

- od |lokat terminowych,

— od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki.

Odsetki od rachunkow pienigznych nalicza sie na kazdy dzieri od sakda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

roboczym danego miesigea kalendarzowego naliczane | wyplacane sg odsetki za caly ten miesiac. Odsetki od lokat na

dany Dziert Wyceny wylicza si¢ za pomocy efektywnej stopy procentowej,

e Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skiadnikéw aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuije sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obeych sidadnikow aktywéw
i pasywow, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.

39. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdinosci:

. Koszty odsetkowe:
Koszty z tytul pozyczek | kredytdw oraz papieréw wartoéciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia
SBB.

«  Koszty limitowane oraz nielimitowane:
Koszty limitowane i nielimitowane o ktérych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg umowane w ksiegach Funduszy
przy jednoczesne] ewidencji koszidw pokrywanych przez TFI,
W przypadku, gdy mozliwe jest okrelenie wysokosci kosztow, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw lub oszacowanie wigzaloby sie 2 dodatkowymi
obeigzeniami dia Funduszu, koszty ujmuje sig w dniu otrzymania potwierdzenia wysokoéci danego kosztu.
Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
Koszty Funduszu z wydzielonymi Funduszami dzieli sig na poszczegéine Fundusze wediug udzialu Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w sumie Aktywow Netto wszystkich Funduszy z ostatniego Dnia Wyceny. Po Dnlu
Wyceny nowa alokacja ma zastosowanie do preliminowanych kosztéw w czgéci jeszcze nienaliczonej, nie
nastepuje przeszacowanie kosztow juz naliczonych.

+  ujemne roZnice kursowe powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznogdci i zobowiazan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby fimitéw
inwestycyjnych) dokonuje sig przeszacowania warto§ci denominowanych w walutach obeych skiadnikow aktywow
i pasywow, zgodnie z ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski §rednim kursem dia danej waluty,

40. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

*  Przychody z fokat netto — stanowigcy roznice migdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto.

o Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

+  Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

b} Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] w jezyku poiskim i w walucie polskiej.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa,
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane dotyczace
poprzedniego i biezgcego roku obrotowege oraz jake pélroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze
pétrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane pordéwnywalne.
4.  Sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sklada sie z nastepujacych
elementdw:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat,

bilans,

rachunek wyniku z operacii,

zestawienie zmian w aktywach netto,

rachunek przeptywéw pienieznych,

noty objasniajgce,

informacja dodatkowa.
olaczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami skiada sie z nastepujacych elementow:

wprowadzenie do pofaczonege sprawozdania finansowego,

polaczone zestawienie lokat,

by

o

“'UO'...".

ALTUS 43 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
15




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

¢+  polgczony bilans,

+  pofaczony rachunek wyniku z operacii,

= polaczone zestawienie zmian w aktywach netto,

«  polaczony rachunek przeplywow pienieznych.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgcza sie:

+  List Towarzystwa, skierowany do czionkow Funduszu, omawiajgcy w sposéb zwiezty wyniki dziatania Funduszu w
okresie sprawozdawczym.

»  Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow Funduszu, w tym w szczegdinosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkow z tych
aktywoHw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

7. Pozostale zagadnienia dotyczace rocznych i pdrocznych sprawozdar finansowych.

. Uchwata w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu powinna by¢ podjeta w terminie
czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego. Pdlroczne sprawozdanie finansowe sporzadza sig nie poZniej
niz w ciggu dwich miesigcy od zakonczenta pierwszego pdlrocza roku obrotowego.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegtego rewidenta.
Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

+ Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dofgeza sie opinig oraz raport z badania sporzadzone przez

biegtego rewidenta.

2) Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru cafkowitej ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

3) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystagpily istotne zmiany w zakresie meted ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposcbu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istofne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-Z NALEZNOSCI FUNDUSZU

2015-12-31

Naleinosci

26341

Z tytuu zbytych lokat

Z tytuiu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tyluku dywidend

Z tytuks odsetek

Z tytuli posiadanych nieruchomo$ei, w tym czynszow

Z tytuls udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczex

Pozostale, w tym:

2631

- rozliczenie zapisu na papiery warlo§ciowe

2631

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2015-12-31

Zobowiazania

34

Z tytdu nabytych aktywow

Z tytudu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednosiki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

Z tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytubu wypiaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

Z tylulu wyemitowanych obligacii

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tyluhs diugoterminowych pozyczek | kredytow

Z tytuts gwarangji lub poreczefy

2 tytuiu rezerw

Pozostale skladniki zobowigzat

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- 2015-12-31

NOTA-4I STRUKTURA SRODKCM' PiENIEZNYCH NA RACHUNKACH )
. BANKOWYCH -

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos€ na dziedt
bitansowy w walucie
‘sprawozdania
finansowego wtys.

1. Banki .f waluty

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.

PLN

NOTA-4 Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH umzv_m'wmvcﬂ W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
o .. ZOBOWIAZAN

od 2015-05-07 do 2015-12-51 {7}

Wartoé¢ na dziens
bilansowy w dane}
walucle w tys,

‘Wartoé¢ na dzied
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych

129

PLN

129

129

{*) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 maja 2015 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienigznych

na kazdy dzier roboczy w badanym okresie.

HIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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NOTA-5 Ryzyka
: 2015-12-31
-- Wartosé ha dziens bilansowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ () w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty -
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skiadniki lokat nienciowane na aktywnym rynku -

Dluzne papiery wartodciowe -
Suma: -

(") Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pienigzne, depozyty, stafo- | zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

- 2015-12-31

o Wartos¢ na dzlen bilansowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW w walucie sprawozdania
: finansowego w tys.
Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku (**) -
Skiadniki iokat nienotowane na akiywnym rynku (**} -
Zobowiazania {(**") N
Suma: -

(**) Jake aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje sie
zmiennokupenowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows, kidrych wycena na dzien
bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentowg, ktdrych wycena na dzies bitansowy jest ujermna.

AR, E R . T R 2015-12-21
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA | Wartost na dzled bilansowy
h S T STRONE TRANSAKCH BRI w walucie sprawozdania
: T finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakgji nie wypetnialy swoich obowigzkdw, przy c2ym nie uwzglednia sig wartosci godziwych 263
dodatkowych zabezpieczen {****)

Srodki nia rachunkach bankowych .

Naleznosci 2631

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytewege w poszezegdinych kategoriach lokat w podziale na 2631
kategorie bilansowe (*****)

SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. 2631

Naleznosei 2631

("*" Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warnoséci bilansowej brutto $rodkéw
pienigznych, depozyldw, naleznosci, dluznych instrumentdéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, ktorych wycena na dzieh bilansowy jest Ododatnia oraz transakeji typu buy-seli-back.

(*****} Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu iokat w/u danego emitenta w aktywach
og&lem.

2015-12-31
Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE w walucle sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzaf Funduszu ryzykiemn walutowym, ze wskazaniem przypadkow
zracrace] koncentracji ryzyka walutowego w poszezegoinych kategoriach dokat

NOTA-6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

NOTA-8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy

ALTUS 43 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
18




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucii
Nie dotyczy

NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy
U od 2015-05-07 do 2015-12-31 (%)
Warto$¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys.
2 fytuly wynagredzenia statego 32
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 150
Suma; 182

{*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 maja 2015 roku.

ALTUS 43 FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY Vs
19 et |




Altus

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

INFORMACJA DODATKOWA
Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubleglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
bietacy okres sprawozdawczy

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bitansu wymagajace ujgcia w sprawozdanic finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymiw sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Niniejsze sprawozdanle jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows | finansowa, ptynnoé¢ oraz wynik z operacii i rentownosé Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aklywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziataino$ci przez Fundusz

Na dziefi podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do moziiwosci kontynuowania
dzialalnoéci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacije niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéh wplyngé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majgtkowe], finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian,

0
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ALTUS 43 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

; )
P, iy
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawezego

Departament Administraci i Wyceny Aktywow
FroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

s,

reprezentujacych Fundusz:

7

fofr Osiecki ndrzej Zydsrowicz
zes Zarzadu Altus TFI S.A. Czlonek Zarzadu Altus TFi S.A.
/(2\’ ﬁ {Ab%@mﬁté
Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
Czlonek Zarzqdu Altus TFi S.A. Czionek Zarzadu Altus TFI S.A.
Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Czionek Zarzadu Altus TFI S.A, Czlonek Zarzadu Altus TFI S.A,

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

N =

Czlonek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku
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ul. Pankiewicza 3
A HU S 00-696 Warszawa
ted. +48 22 380 32 85
fax, +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.p!

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (.Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe ALTUS 43 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (.Funduszu”) za okres
od dnia 7 maja.2015 do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swoja dziatainosé w maju 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Wartosé Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 91,25 ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 2 597 050,44 Ztotych,

Z powazaniem,

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz | Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu ztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyina z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 27 380 32 86, e~-mail: biuro@altustfi.pl, wiww.altusH, pi
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zakladowy: 5 833 000,00 =t optacony w calodci, Rachunek bankowy: BRE BANK $.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001




Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, dnia 08 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Deziatajac stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdw 2 dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyijnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Altus 43 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwanego dalej Funduszem)
zarzadzanego przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywédw Funduszu, w tym
W szczegdlnesci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych
1 papilerdw wartosciowych oraz pozytkédw = nich wynikajacych,
przedstawionych W roCzZnym sprawozdaniu finansowym Funduszu,
sporzadzonym za okres od 07 maja 2015 r., do 31 grudnia 2015 r., sg

zgodne ze stanem faktycznym,

Magde vio.
Petnomocnit,
Raiffeisen Bonk Pelckes © -
2113

Anng Zurawska
Pefnomocnik W/ WW’/{;{/‘W

Raiffeisen Bank Polska S.A.
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