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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestoréw

Altus 48 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

z badania
sprawozdania finansowego

Altus 48 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

za okres od 23.07.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Altus 48 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej ,Funduszem?) Z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wediug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy od 23.07.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objasniajace i
informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spefniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2013 r, poz. 330, z pdZn. zm.) oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opini o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majagtkowa
i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowief:

*  przepisdw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r,, poz. 330, z pdzn. zm.),

* krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

* rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegobinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

WEBS Audyt Sp. z o, o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. Uoes, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my | przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$c, pozwalajgca na wyrazenie opinii © sprawozdaniu.

W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Aitus 48 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego we wszystkich istotnych aspektach:
a} przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji

majatkowej i finansowe] Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 23.07.2015 r. do 31.12.2015 .,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostalo oéwiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodno$¢ danych stanéw aktywow funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

(/ﬂu,@, (helileerte

Anna Krolikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Altus 48 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod firma ALTUS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3. W dniu 18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :

- W dniu 23.07.2015 zostal wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych pod numerem - 1172
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 362920898
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-003-44-24

Funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu peini Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym Altus 48 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest wzrost wartosci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat..

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych cztonkéw Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusc Crionek Zarzadu 01.01.2015r. —15.01.2015 .
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Cronek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Crionek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzgdu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z poZniejszymi zmianami);

- statutu w brzmieniu okrelonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 29.06.2015, Rep.
A nr 4707/2015. Do dnia wydania niniejszej opinii i raportu nie nastgpita zmiana

statutu.

Czas trwania funduszu jest okreslony, do dnia 23.07.2021 r.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres:

ul. Grzybowska 4 lok, U9B,

00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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* Nadzien 31.12.2015 r. Altus 48 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

o Wyemitowat tacznie 27 113 szt. Centyfikatow Inwestycyjnych o wartoéci emisyjnej
2711 tys, zt.
o Nie dokonat umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych

» Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S K.A.

[l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Badany rok obrotowy jest pierwszym rokiem obrotowym Funduszu. Altus 48 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zostal wpisany w dniu 23.07.2015 do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 1172.

[Il. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
04.03.2016 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostala powotana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus 48 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za 2015 r., umowa o badanie
zostala zawarta dnia 18.03.2016 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, aw jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujgcych zawod bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegiych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ziozyt
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkosé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TH S.A. ziozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 ick, USB, 00-131 Warszawa Telefon: {(022) 419-20-83,
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B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione s3 podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalno$¢ Funduszu w okresie od 23.07.2015 r. do 31.12.2015 .

Lp | Wyszczegdlnienie 31.12.2015«.
1. | Aktywa 2623,0
2. | Aktywa netto 25780
3 f;sgxrz:::gff ;ktywéw netto w okresie 2 646.0
4, | Przychody z lokat 6.0
5. | Keszty Funduszu netto 164,0
6. | Wynagredzenie TFI 98,0
7. | Przychody 2 lokat netto (158,0)
8. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku straty z 0.0

wyceny lokat '
9. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 250

10. { Wynik z operagiji {133,0)
. Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 5.1

okresu sprawozdawczego ’

Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r.

(wynik z operacji funduszu*100

Rentownos¢ s
aktywow netto -5,03 / przec:emge?tts)n akiywéw

Poziom kosztow koszty wynagrodzenia TFI *100

wynagrodzenia 3,70 / Srednia wartos¢ aktywow netto
Towarzystwa

Udziaf kosztow do koszty funduszu
$redniej wartosci 6,20 netto*100/srednia wartosé
aklywow aktywow netto

W okresie badanym Fundusz rozpoczat budowe portfela inwestycyjnego.

Szersza ocena dziatalnosci Funduszu ze wzgledu na krotki jego okres dziatania nie jest
mozliwa.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuagii
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajaca podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 28.09.1984 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozn.
zm.) oraz z przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujacy przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciagly. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedace podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych spetniaja
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiggowe speiniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sg rzeteine, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogéinie
spelniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S. KA.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 iok. U9B, 00-13% Warszawa Tejefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 53¢ Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zt



Aitus 48 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Ksiggi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sa zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papieréw wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposob umozliwiajacy szczegdlowa
identyfikacje poszczegoinych papieréw wartoéciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznaé je za prowadzone biezaco i ogélnie
spetniajgce warunek rzetelnoéci, bezblednosci i sprawdzalnoéci stosownie do art. 24 ustawy
0 rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W ftrakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych | systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii
ksiggowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnege do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia utworzenia

Funduszu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ll.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegolnosci zawiera:

* wskazanie, ze sprawozdanie finansowe =zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w dajacej sie przewidzieé

przysziosci.

1.2, Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w oswiadczeniu depozytariusza.

WBS Audyt 5p. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lpok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegoe KRS

0000095028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zt
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i1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sz one zgodne zewidencjg ksiegowa i zostaly w istothym zakresie
prawidtowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wptacony oraz wyplacony zostaly prawidiowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ ksiggowa kapitatu byla dodatnia i wynosita na dzieft 31.12.2015r. 2 711 tys. zt.

I.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujgta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memorialu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodow i kosztow zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

I.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywéw Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w =zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidenciji ksiggowej i analizy sald kont.

I1.L6. Rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych prawidiowo sporzadzono metoda bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

l.L7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegoinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacii
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Informacja dodatkowa i noty objaéniajace
w sposob kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operagji
Funduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysiacach ziotych, chyba ze,
charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg innej dokiadnosci.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 41%-20-83,
NIP 525-15-69-214 S3d Rejonowy dla m.st, Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100,000 zt
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I1.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

ZapoznaliSmy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem do
Uczestnikow Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakoiczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilimy istotnege naruszenia
przepisdéw prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokosé wskaznikéw istotnosci zostala okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktdrych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych
podstawe ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czyteinika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych

A

YN
Anna Krolikowska
Kiluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, $0-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy diz m.st. Warszawy X11 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zt
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa Funduszu:

ALTUS 48 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Dnia 23.07.2015r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1172. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny zostala dokonana w dniu 29.07.2015 r. Fundusz zostat utworzony
na czas okreslony 6 lat od dnia zarejestrowania w rejestrze funduszy inwestycyjnych, przy czym okres dzialalnosci funduszu
moze byt przediuzony przez Towarzystwo za Zgoda Zgromadzenia Inwestoréw maksymalnie o 3 lata,

II') Cel Inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.
2.
3

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wezrostu wartosci lokat,

Fundusz nie gwaraniuje osiggniecia ceiu inwestycyjnego.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wylacznie w:

1) papiery wartoSciowe,

2) udzialy w sp&lkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

3)  Instrumenty Rynku Pienieznego,

4y wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci wobec osob fizycznych,

5} waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

7)  Towarowe Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze sa zbywalne.

Fundusz moze lokowaé Aklywa Funduszu w depozyly w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach
Kredytowych.

W przypadku podjgcia zamiaru dokonania fokaty, o ktorej mowa w pkt. 3. ppkt. 1)-4}, Towarzystwo przed podjeciemn decyzji
inwestycyinej moze zlecié wykonanie analizy ekonomiczno—prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), w tym takze
wyceny aklywow stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, podmiotowi wyspecjalizowanemu w tym zakresie.

I} Kryteria deboru lokat:

1.

Aktywa Funduszu bedg lokowane gtéwnie w:

1)  udziatowe papiery wartosciowe oraz udziaty spolek z ograniczong odpowiedziainoécia,

2) diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznege emitowane przez podmioty emitujgce papiery
warto§ciowe, o ktbérych mowa w ppkt. 1) craz przez spdiki z ograniczeng edpowiedzialnoscig,

3) wierzytelnoSci wobec podmiotéw emitujgcych papiery wartoéciowe, o kiérych mowa w ppkt. 1) oraz spolek z
ograniczona odpowiedzialnoscig.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Funduszu i utrzymania w nim praw majatkowych, o ktérych mowa w pkt. 1.,

jest dazenie do osiagnigcia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka

inwestycyjnego.

Dobdr lokat Funduszu, o ktérym mowa w pki. 1. ppkt. 1), dokonywany jest przede wszystkim w oparciu © nastepuigce

knyteria:

1) rodzajiwartosé aktywdw, jakimi dysponuje spotka,

2) perspektywy wzrostu wartosci spotki i jej aktywow,

3) biezace i prognozowane wyniki finansowe spotki,

4)  proponowane warunki transakc,

5) bezpieczenstwo prawne inwestyciji.

Dobdr iokat Funduszu, o ktdrych mowa w pki. 1. ppkt. 2) — 3), dekonywany jest przede wszystkim w oparciu o nastepujgce

kryteria:

1) biezaca i prognozowana remtownoéd instrumentow diuznych, wierzytelnosci pienieznych,

2) poziom dochedowosci lokaty, ryzyko walutowe oraz termin wykupu lub zapadalnasci lokaty,

3) zaangazowanie Funduszu w udziatowe papiery wartoSciowe lub udziaty spélki, ktdrej dluzne papiery wartoéciowe lub
wierzytelno$ci majg by¢ przedmictem lokaty Funduszu, w szczegdlnosci wplyw potencjalnej lokaty na mozliwoée
zwigkszenia warlosci udziatowych papierdw warto$ciowych lub udziatow spélek posiadanych przez Fundusz,

4) zabezpieczenie finansowe oferowane przez spolke, ktérej dluzne papiery warto$ciowe fub wierzytelnoéci majg byé
przedmiotem lokaty Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt. 7., podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do rodzajéw

lokat innych niz wymienione w pkt. 1. jest potrzeba zapewnienia odpowiednigj plynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne

dotyczgce tej czesci portfela bedg rowniez uwzglednialy pordwnanie dochodowosci lokat, biezgey i oczekiwany poziom
stop procentowych, obecna i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.

Gtownym knyterium doboru walut obcych prze Fundusz jest zapewnienie mozliwosci wywiazania sig przez Fundusz z

zobowiazan wyrazonych w walutach obeych.

Lokaty inne niz w pkt. 1.

1) beda mialy na celu zwigkszenie rentownoéci Funduszu, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty i jej plynnoéci, oraz

2) w okresie nie diuzszym niz 36 miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych —
bedg dokonywane wytacznie w zakresie | do czasu, kiedy Fundusz nie bedzie maogt inwestowaé w lokaty okrestone w
pkt. 1.,

3)  wokresie innym niz wskazany w ppkt. 2} — beda stanowi¢ od 0% do 20% wartosci Aktywow Funduszu,

IV) instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne:

1.

Fundusz bedzie zawieral umowy miajgee za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

ALTUS 48 FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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a) notowane na rynku regulowanym kentrakly terminowe na uznane indeksy gieldowe, o ktorych mowa w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych,

b)  notowane na rynku regulowanym kontrakty termingwe na akcje,

¢} nolowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligagje,

d) konirakty zamiany stopy procentowej (inferest rate swap),

e) kontrakly terminowe na stopg procentows (forward rate agreement),

) kaontrakly zamiany walut {currency swap),

g) opgje na stopy procentowe {interest rate option),

h) opcie na waluly (currency option),

i} opcje, kidrych bazg stanowia papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmict Towarowe Instumenty Pachodne, w tym w sz¢zegiinosci
kontrakly terminowe na metale, surowce energetyczne i towary relne.

3. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych oraz
Towarowych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane s3 w szczegdinosci nastepujace ryzyka;

&) ryzyko rynkowe, f. ryzyko poniesienia przez Fundusz starty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w sklad Aktywow Funduszu na skutek fiukiuacji zmiennych rynkowych takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akci lub zdolno$é kredytowa emitenta, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz oblicza
sume wartodci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji
catkowite] ekspozycji w sposéb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z 27 maja
2014 roku o funduszach inwestycyjnych, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich 1echnik;

b) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochednego do wyceny bazy Instrumentu Pochednego, przy czym w
celu pomiary tego ryzyka Fundusz dokonuje pormiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pachodnego,

¢ ryzyko rozliczenia transakeji — tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania blgdéw lub opdznieri w rozliczeniach
transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilosci biednie rozficzonych transakgji w stosunku do catkowitej losci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

d} ryzyko kontrahenta, |j. wartes¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
bez uwzgledniania opat i $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcii, w szczegoblnosci premii
zaptaconej przy zakupie opcfi, przy czym warto$é ryzyka kontrahenta stanowi warto$é ustalonego przez Fundusz
nmezrealizowanege zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotern 59 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne;

e} ryzyko plynnodci, tj. ryzyko braku mozfiwosci — w odpowiednio Krétkim okresie czasu ~ sprzedazy, likwidacfi lub
zamknigcia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, przy czym w celu pemiasu tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dokonuje
pomiaru stosunku wietkodci pozycji w danym Insirumencie Pochodnym do &rednich dzienpych obrotéw rynkowych na
tym Instrumencie, @ w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych ryzyko piynnosc bedzie
mierzane popizez analize umow w zakresie mozliwosci realizacji fransakcji zamykajacej przed terminem realizacii
transakcji wskazanyrm w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

f)  ryzyko modelu, §. ryzyko wystapienia roznicy pomiedzy wycena rynkawa a wyceng tearetyczng opartg na prawidlowo
skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowal réznice wyceny
wediug modelu do rzeczywistej ceny zamkniecia;

9) ryzyko operacyjne, tj. ryzyko poriesienia przez Fundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich pracesow
wewnetrznych i nieprawidkowosci dotyczacych systeméw towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujgce ryzyke prawne | dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania | wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru flosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale CZasowym,;

hy ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, ti. ryzyko zwigzane z mozliwoscia niekerzystnego ksztaltowania sie
wartosci {cen) instrumentow bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okredla wartosé pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych

iy ryzyko dZzwigni finansowej, Y. ryzyko, Ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentow
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w pordwnaniu do pozostalych lokat Funduszu, przy czym w
cefu pomiaru ryzyka diwigni finansowe] Fundusz okredla wartos¢ pozycji w bazie Insirumentow Pochodnych w
sposob ckresiny w Rozporzadzeniu w art, 48a pki 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych
oraz uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

4. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w pki. 3. Fundusz bedzie zawierat umowy majace 2a przedmict Instrumenty
Pochadne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na warunkach
okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wytacznie z zachowaniem nastepujacych
warunkow i zasad:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pechodnych
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wylacznie: akcje, uznane indeksy gieldowe,
dluzne papiery warto$ciowe fub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe. Instrumentarri
bazowymi dla Towarowych instrumentéw Pochodnych wehadzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszy moga
by¢: metale, surowce energetyczne i towary rolne;

b) Fundusz bedzie dokonywal lokat w Instrumenty Pechodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe iInstrumenty Pochodne. w celu realizagji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia
perfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem warto$ci poszczegdinych jego skiadnikéw oraz w przypadku
niedostatecznej dia realizowania polityki inwestycyinej plynnogci instrumentéw bazowych;

¢) faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez zajgcie pozycii na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
oraz Towarowych Instrumentéw  Pochodnych, nie bedzie przekraczaté zgoednego 2z  prawem
i Statutem poziomu ekspozycjl dotyczacego tych instrumentow bazowych;

d} w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

5
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i. transakcje moga by¢ dokonywane wytacznie z Instytucjami Kredytowymi lub z innymi podmiotami podiegajacymi
nadzorowi wlaiciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreglonymi prawem
wspéinotowym, lub z podmiotami podlegajacymi i stosujgeymi sie do zasad, kidre s3 co najmniej tak
rygorystyczne, jak okredlone prawem wspdinotowym:

. Fundusz nie moze zawiera¢ z danym podmiotern kolejnych transakdji zwigkszajgcych ryzyko kontrahenta, jezeli
wartos¢ ryzyka kontrahenta dia tego podmiotu — wyznaczana jako warlo$é ustalonego przer Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakejach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem 53 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesigé procent) warlosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem
jest instylucia kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — jezeli przekracza 20% (dwadzicscia procent)
wartosci Aktywow Funduszu;

iii. laczna warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmictem 53 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent)
wartosci Aklywdw Funduszu;

iv. wartodC ryzyka kontrahenta wynikajaca z jedne} transakeji, ktorej przedmiotem 53 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze przekroczy¢ 10% (dziesieciu procent)
wartosci Aktywéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny
nie moze przekroczy¢ 20% {(dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Funduszu;

v. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej miesigczng
czgstolliwesdcig, przy czym réznica pomigdzy kwolowana ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie moze
przekracza¢ 5% (pigciu procent) wartoci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia
Wyceny.

€) Fundusz bedzie dokonywat lokat w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszuy, ta znaczy:

i w przypadku nabycia przez Fundusz cbligacii ¢ oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji ich oprocentowania
na zmienne,

ii. w pizypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu wyeliminowania
ryzyka kursowego,

- w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowe] charakteryzujacego portfel inwestycyjny Funduszu
poprzez zmniejszenie wrazliwosci wartoci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stép
procentowych,

- w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wediug ktére] beda realizowane przyszie lokaty Funduszu, w
przypadku wysokiego prawdopodobienistwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze
planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesigcy.

5. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Insirumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochedne
oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjetej do obliczania calkowitej
ekspozycjl Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyinych.

6. Ckreslone przez calkowity ekspozycie Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekraczaé limitéw okreslonyeh w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pachodnych.

7. Przy siosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. V, Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow warto$ciowych
lub Instrumentdw Rynku Pienigznego slanowigcych baze Instrumentow Pochednych na warunkach okre$lonych w
Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentdw Pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$é
whbudowanego instrumentu Pochodnego uwzglednia sig przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem pkt. 2., papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemilowane przez jeden podmiot,
wigrzytelnoéci wobec tege podmiotu | udzialy w tym podmiocie nie mogy stanowi¢ tgcznie wiece] niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

2. Ograniczenia, o ktérym mowa w pkt. 1, nie stosuje sig do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych {ub
porgczanych przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instylucje
finansowe, ktérych cztonkjem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Depozyty w Jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucii kredytowej nie moga stanowié wigcej niz 20%
wartodci Aktywdw Funduszu.

4. Waluta obca jednego paristwa ani Euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartoéci Aktywéw Funduszu.

5. Fundusz moze zaciggad, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
lub kredyty, o lgcznej wysokosci nieprzekraczajgce] 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki fub kredytu.

B.  Fundusz bedzie lokowal nie mniej niz 80% wartosc! Aktywow Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartoSciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartosciowe staly sige przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczong do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartoéciowe zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

3) instrumenty rynku pienigZnego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktarych akgcje lub udzialy
wohodza w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu.

7. Fundusz zobowigzany jest dostosawad strukturg portfela inwestycyjnege de wymagan okreslonych w Ustawie z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.

8. Fundusz moze z Aktywdw Funduszu udzielaé pozyczek pienigznych do wysokoéci 50% (pietdziesieciu procent) wartoscl
Aktywow Funduszu. Wysoko$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmictowi nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent)
wartosci Aktywow Funduszu, Fundusz udzieli pozyczki jezeli spelnione zostang ponizsze przestanki:

1)  pozyczkobiorcg jest spotka, ktérej akcje bub udziaty stanowig skladnik Aktywow Funduszu;
2) Fundusz dokena badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolno$ci do obsiugi i splaty zobowiazan i uzna je za
wystarczajace,

ALTUS 48 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3) pozyczkobiorea bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wylacznie na okreslony w umowie pozyczki cel;

4)  pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen:
a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
by zastaw fub zastaw rejestrowy,
€} zaberpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 o niektérych
zabezpieczeniach finansowych,
d) cesja wierzytelnoscl, w tym wierzytelnosci przysziych,
e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych,
fy  gwarancja Jub porgczenie osoby trzecis],
g} weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslows z wystawienia pozyczkobiorcy,
h)  blokada papierdw wartosciowych.

8. Fundusz moze udzielat poreczer lut: gwaranciji za zobowigzania. Wysokoé¢ poreczen lub gwarancji nie moze przekroczyé
50% (pigédziesigeiu procent) wartodci Aktywdw Funduszu, z tym 2e wysoko$é poreczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednega podmiotu nie moze przekroczert 20% (dwudzieste procent) wartodci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli
porgczenia lub gwarancii, jezeli spetnione zoslang nastepujgce przestanki:

1)  beneficient porgczenia lub gwarancji jest spoika, kidrej akcje fub udzialy stanowig skiadnik Aktywéw Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty
zobowigzar i uzna je za wystarczajgce;

3)  beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu ¢o najmnie] jedno z zabezpieczen wskazanych w pkt. 8. ppkt. 4) powyzej.

10. Minimalna wartoS¢ zabezpieczes ustanowionych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub beneficientéw nie bedzie
nizsza niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajacego z poreczenia iub
gwarancji.

11. Splata pozyczek, o ktérych mowa w pkt. B. powyrej bedzie nastepowala w ratach, Umowa pozyczki okresli kazdorazowo
wysokos¢ oprocentowania t warunki splaty pozyczki, w szczegéinosci:

1) harmonogram splat;

2)  wysokos¢ rat lub sposéb ich obliczenia;

3} okres karencji w splacie rat pozyczki;

4)  mozliwosci okresowego zawieszenia splat.

12. Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% (pietnadcie procent) Wartosci Akbywdw
Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dziert podjecia przez Zgromadzenie lnwestoréw uchwaly o emisji obligacii.

13. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligaci laczna wartose pozyczek, kredytow oraz emisji cbligacji nie moze
przekraczac 75% (siedemdziesiat pigé procent) Wartesci Aktywdw Netto Funduszu.

V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa;

ALTUS Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831,

Vi) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia 53 prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowe-akeyjria z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xili Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0G00314405..

Vill) Podmict, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U9B, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod
numerem KRS 0000093028,

i1X) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 23.07.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzane przy zalozeniu konlynuowania dziatalncdci przez Fundusz w dajacej
sig przewidzie¢ przyszio§ci. Zdaniem Zarzgdu ALTUS TFl S.A. nie wystepuja okolicznoscl wskazujgce na zagrozenie
kentynuacii dziatainosci Funduszu.

X) Waluta sprawozdania:
Zgodnie z par. 32 pkt. 11 2 Rozporzadzenia MF 2 dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sparzadzone jest w walucle polskigj, a zawarte

w nim informacje wykazane s3 w fysigcach ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

XI) Serie, emisje certyfikatow Inwestycyjnych i cechy réinicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

27 113 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.
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Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastgpujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

27 113Cenyfikatéw Inwestycyjnych serii A,

Certyfikaty Inwestycyjne nie s notowane na aktywnym rynku.
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0 2015123

420154723

.I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo raZnic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu

-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

wlea

\Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

Optaly zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oray refestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

—

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

= [ p=iwlm]y I, |08 o, |

-

Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo rdZnic kursowych

36

Pozostale

fll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

164

V. Koszty funduszu netto {11-11)

V. Przychody z ickat netto (I-1V)

-158

Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata)

1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia Ickat, w tym:

25

- z tytulu rdznic kursowych

2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- 2 tytutu réznic kursowych

VI Wynik z operacji {(V+-VI}

-133

Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie

-4.91

Rozwodniony wynik 2 operacii przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu ria seria

-4.91

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraing

czed¢ sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu
NOTA-B Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réZnice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowoséci.

a)

1.

b)

g

6.

Ujawnianie i prezentacja infermacji w sprawozdaniu finansowym.

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzesdnia 1994 1. 0
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowo$ci) oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow,

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sle dwa razy w roku, jako polroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskie). Informacje zawarle w  sprawozdaniu
finansowym wykazuje sig w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartoéci aktywéw netlo na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienieznych, noty objaéniajgce,
informacje dodatkowa.

Lokaty bankowe Srodkéw pienigznych o terminie zapadalnoéci nie diuZzszym niz 80 dni prezentuje sie w bilansie w pozycji
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie
w pozycji Naleznosci”. Wszystkie fokaty $rodkdw pienieznych o terminie zapadalnoéci dluzszym niz 90 dni prezentowane
58 w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ckresie, ktérego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat upmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi
Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
21. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia skfadnika aktywdw igcznie z poniesionymi optatami, w
szezegdlnosei z prowizjami maklerskimi | podatkiem od czynno$ci cywilno-prawnych {w przypadku akiywéw niepublicznych,
gdy PCC piacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem oplat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2, Skladnikilokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.
2.3. Papiery wartcéciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto$ciowe majg przypisana cene nabycia wynikajgca z
ceny nabycia papierdw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodow pienieznych.

Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1, Wylicza sie melodg HIFO .najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokoSc
skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze] biezgcej wartosci
ksiegowej,

3.2, W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tylutu wystawionych opgji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegajg kolejna te
zobowigzania, z tytulu kiorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

3.3, Zysklub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodq okre$iong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuie sie do papierdw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na akbywnym rynku uimuie sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym  na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
poboru.

5.2. Niewykonane prawo poberu akgji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.

5.4, Przysiugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aklywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym pe dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
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7. Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat:

7.1.  Nabycie atbo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
Zawarcia umawy.

7.2.  Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w pkt, ¢ ppkt. 7.2, ©
ktérym mowa w par. 24 usl. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ki6rej 53 wyrazone, a takze w walucie poiskie], po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreshic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty.

10. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody | koszty zwigzane z dzialainoscia Funduszu, niezaleznie od

terminu ich zaplaty.

. Zmiany kapitalu wptaconego i wyplaconego:

11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wpiaconege albo kapitalu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych,

11.2. Na potrzeby okreslenia warto$ct aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypiatami, ujmowanymi

zgodnie z ppkt. 11.1.

1

—_

¢} Metody wyceny aktywdw oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji.

~—

1. Wkazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzanta Funduszu, Wartosé Aktywow Netta
Funduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny. Do wyceny Aktywdw Funduszu
stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 1. o rachunkowosci {Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartos¢ aktywow | pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzieri okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aklywow Funduszu, Warto$é Aktywéw Netto Funduszu
oraz Warte$¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w
nastepujacym po nim dniu roboczym wediug warto$ci w Dnia Wyceny, Wycena aklywéw dokonywana jest w oparciu o
ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami
Statutu Funduszu).

4. Warloé¢ Aklywdw Netto Funduszu na Dzienn Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartosé Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzienn Wyceny jest usfalana przez podzielenie Wartosci
Aktywdw Netto na dany Dzien Wyceny przez calkowitg, wyemitowang i niewykupiona liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w
tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym ryniu i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy
czym Aklywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiolem obretu na rynku s3 jednerodne,
- Zazwyczaj w kazdym czasie wysiepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy {co oznacza, ze w poprzednim pelnym
miesigcu kalendarzowym zawarte na danym rynku przynajmnie] w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmnigj w
15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i s3 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg),
- W przypadku, gdy instrument byf hotowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFI dany rynek moze zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w
poprzednim miesigcu transakcje wystapily rzadziej niz w czierech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznaé dany rynek
za nieaktywny (ceny z tego rynku sa podawane do publicznej wiadomaosci).
6.1.  Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w przypadku bondw skarbowych
rynek BondSpot nie jest rynkiemn aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cia godziwg
jest kurs ustalony na ryku gtownym. Podstawa wyboru rynku giéwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym
Rynku jest wolumnen obrotu na danym sktadniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdinosci punktem 2 przez
Depozytariusza | Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sig miedzy soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wediug swojej najlepszej
wiedzy dokenuje wyboru jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa sig metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz dia kidrych w prospekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okreglajagcym warunki emisji) nie okredlona okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienigznych i dat faktycznych przeplywdw. Jezeli data
wykupu iokat przypada na dzien wolny od pracy {o za date przeplywu do wyliczenia SCN przyjmuje si¢ date pierwszego
dnia roboczego po dniu woinym od pracy). Skutek wyceny tych skladnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych lub keszidw odsetkowych Funduszu.

8. W przypadku diuznych papieréw wartoéciowych, listow zastawnych oraz weksh, dia kidrych nie wskazano daty wykupu (np, w
przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostad
wykupicny w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygednie okreslic daty koricowego przeplywu do obliczenia ESP
za pomocyg funkcji XIRR. W takim przypadku, warlosé lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sig
wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominalu.

9. W przypadku sktadnikéw fokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (iub innym dokumencie okresfajacym warunki emisji} nie zostaty
okreslene daty kolejnych okreséw odsetkawych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do
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okreslenia wszystkich przyszlych przeplywow pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego {data poczatku i
korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sig ze datg ostainicgo przeplywu jest data wykupu.

W przypadku papieréw wartosciowych wycenlanych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla kidrych w
prospekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia
SCN przyjmuje sig, Jake daty przeptywow pienieznych daty ckreséw odsetkowyeh wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy,

. Skorygawana ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy zaslosowaniu efektywnej stopy

precentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepriych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakgji nabycia
skorygowana cena nabycla danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
W przypadku diuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obeych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe {rozumiane sg
jako odsetki naliczene przy zastosowaniu efektywnej stopy procenlowsj oraz odpisy dyskonta lub premi) sa
przeszacowywane do biezacej wartosci wg $redniego kursu NBP  oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dzien
wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach f kosztach z tytulu roznic kursowych.
Wierzylelnosci, dia ktérych okreslono terminy przeplywdw $rodkéw pienigznych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
przy zaslosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnoci, dia ktérych nie mozna wiarygodnie okreslic
przeptywy $rodkow pienieznych, warto$¢ lokat, na dany Dzieri Wyceny, réwna sie warto$cl nominalngj powigkszonej o
odsetki naliczone w stosunku do nominatu,
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach ninigjszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat Funduszu wycenia sie
wediug wanlosci godziwe] wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacii, zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny pedmiot zewnetrzny,
Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatna do danege sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w ppki. 15 podlegaja uzgodnieniv z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami
wyceny dia ponizej wskazanych sktadnikdw lokat sa;:
16.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z akiywnege rynku,
uwzgledniajgce wyceng odpowiadajgcych im papieréw warto$ciowych udziatowych danege emitenta oraz szczegdlowe
warunks emisji ub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow aklywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymaci, w szczegolnosci dia opcji nienotowanych stosuje sie sposéb
estymacii przy wykorzystaniu modelu Biacka-Scholesa.
168.3. W przypadku depozytéw - ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.
16.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedhug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonege na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Poboru - za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie;
- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — wartoéé ustalong wedlug ponizszege wzort na warto$é teoretyczng
prawa paboru;
V —teoretyczna wartosé prawa poboru
A~ pstatni kurs akcji z prawem poboru
8 — cena emisyjna akcji nowej emisji
N ~ liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
V= (A-BY (1+NM
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo pobort bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwg wartesé prawa pobory, tj. 0,01,
- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru
na warto$¢ teoretyczng prawa poboru:
C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B - cena emisyjna akcii nowej emisji
L. —liczba praw poboru potizebnych de nabycia akcji nowej emisji
(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dekonuje sie pordwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszege wzoru | w danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwdch
wartosci.
16.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PPA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$€ godziwg uznaje sie warto$c
ustalong w oparciu ¢ publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng akcji nieréznigeych sie istotnie, 0 podobnej konstrukgji
prawngj i celu ekonemicznym w szczegdinodci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosé
godziwg prawa do akeji uznaje sig warto$¢ ustalong wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

17. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instylucje wspoinego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu na

18.

aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjgcie wartosci aklywdw netto na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot
dokonujgcy wyceny aktywow lakiego Funduszu lub instytucji na dzier poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba 2e do godziny
wskazanef w statucie z ktérej uwzglgdnia sie ostatnie dostepne kursy, dostgpna jest wartodé nowsza — wowezas wediug tej
wartoéci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istolne zmiany warto$ci godziwej tytuls uczestnictwa od momentu
ogloszenia ich wartosci da godziny w Dniu Wyceny, o ktorej mowa w Statucie Funduszu.

Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektdrych zobowigzan.

18.1. Naleznodci z tytutu udzielong] pozyczki papierdw wartodciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie {rybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie wedhg zasad przyjetych dia tych papierow wartosciowych.

18.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktdrych nabycie jest dopuszezalne przez Statut Funduszu.
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18.3. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartoSciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia, ¢ kidrym mowa w
ust, 1, ustala sig wedtug zasad przyjetych dia tych papierdw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6i art. 28 ust. 1.
18.4. Sktadniki lokat bedgce przedmiotem krdtkie] sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych skladnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycjg krotkie] sprzedazy do
wyboru paczki stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchedowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje
BSB i SBB nie s3 stosowane do zamykania lub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych oraz innych iokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza si¢ koszty
odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji zakupu
zamykajace] pozycje krotkiej sprzedazy. W okresie, o kiérym mowa powyzej odsetki nalicza si¢ zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.
19. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
19.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
19.2. Zobowiazania z tytulu zbycia papierGw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowef.
19.3. Od dnia zawarcia transakeji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug ceny nabycia, a transakcje SBB
wedhug ceny sprzedazy.
19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzient po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.
20. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych,
20.1. Aklywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej 53
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Akbywnym Rynku — w walucie, w Kiére| sg
denominowane.
20.2. Aklywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego w Dniu Wygceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
20.3.Warlo§é Aklywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia kiérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacjl do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe ~ do waluty EUR,
20.4, Zohowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakgji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig od
dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniege kursu NBP dia danej waluly. W przypadku transakcji forward o
okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia si¢ zobowigzania i nalezno$ci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny fransakeji forward.
21. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
21.1. Odsetki:
- od $rodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami oraz

- inne odsetki.
QOdsetki od rachunkdw pienieznych nalicza sie na kazdy dzieri od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim doniu

roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyplacane s3 odsetki za caly ten miesige. Odsetki od lokat na
dany Dzieri Wyceny wylicza sig za pomocg efektywnej siopy procentowej.
21.2. Dodatnie roznice kursowe powstate w zwiazku z wycena skladnikéw aktywow I pasywow wyrazonych w walutach
abcych., W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skladnikow aktywow i pasywoéw, zgodnie z
ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Poiski $rednim kursem dla danej waluty.
22. Koszty Funduszu obejmuja w szczegdinosci:

22.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.

22.2. Koszly limitowane araz nielimitowane, o ktdrych mowa w Statucie Funduszu.

- Koszty poniesione penad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiegach Funduszu

przy jednoczesne] ewidencji kosztow pokrywanych przez TFI.

- W przypadku, gdy mozliwe jest akre$lenie wysokosci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.

- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztoéw Jub oszacowanie wigzatoby sig 2 dodatkowymi obcigzeniami

dla Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu,

- Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagatnos$ci, zgodnie z warunkami zawartym! w umowach
22.3, Ujemne réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoécl | zobowigzan w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartesci aktywow na potrzeby limitdw inwestycyjnychy)
dokonuje sie przeszacowania warlosci denominowanych w walutach obcych skfadnikéw aktywow i pasywow, zgodnie z
agloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dia danej waluty.

23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujgcy.

- przychody z lokat nette — stanowigcy roznicg migdzy przychodami z lokat a kesziami Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/stratg ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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2) Opls wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowo$ci.
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacfi w ksiegach rachunkowych,

Od 1 stycznia 2014 roku naleznoéci z tytulu przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenta transakcji sprzedazy diuznych

papierdw wartosciowych ujmuje sie w nastepujacy sposdb:
1. Wartosé sprzedanych odsetek na dzieri rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznoéciach ze sprzedazy oraz pomniejsza

saldo konta naleznosci z tytulu odsetek.
2. W okresie pomiedzy data transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naficzane sg wediug wartosci odsetek

z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzieri Wyceny i ksiggowane na konto nale2noéci z tytulu odsetek oraz przychody z tytuiu

odsetek.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

WV okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz spesobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

o
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OTA-2 NALEZNOSCIFUNDUSZY -

72015-12-31

Naleznogci

Z tytulu zbytych lckat

2 tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytuiv zbytych jednastek uczestnictwa albo wydanyeh certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu pasiadanych nigruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

NOTA3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowigzania

Z tytuhy nabytych aktywow

Z tytulti transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu de odkupu

Z tytuiu instrumentéw pochodnych

2 tytutu wpdat na jednostki uczestnictwa aibo cedyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa alpo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytuhs wyptaty dochoddw funduszu

Z tytuhy wyplaty przychodow funduszu

Z tytuty wyemitowanych obligagji

Z tytuh krotketerminowych pozyczek i kredytow

2Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostale skiadniki zobowigzafh
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T, Banki / waluty 7623
RAIFFEISEN BANK FOLGRA S A 2623
FLN 2673 2623

H. Sredni w ckresie sp}awozdawc.iym.pdziorﬁ Srodké bienieiﬁj

PLN

Hi. Ekwiwalenty éradkdw pienigznych w podziale na ich redzaje

0250
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Srodki pienigzne i ekwiwalenty 2623 100,00%
Skfadniki iokat notowane na aktywnym rynku - -
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - -
Suma: 2623 100,00%

{*} Jako aktywa obciazone ryzykiem wartoSci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Sz¢zegotowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzrania B Z
Suma: - -

{**) Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia.

{***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymatne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakeji nie wypelniaty swoich obowiazkdw, przy czym nie uwzglednia sig 2623 100,00%
wartodci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***7)
Srodki na rachunkach bankowych 2623 100,00%
Przypadki znaczacej koncentraci ryzyka kredytowego w paszczegdinych kategoriach 2523 100.00%
B . N N (]
iokat w podziale pa kategorie bilansowe {**™**)
RAIFFEISEN BANK POLSKA 5 A 2623 100,00%
Srodki na rachunkach bankowych 2623 100,00%

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkow pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, ktérych wycena na
dzieft bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-seli-back.

{*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdiem.

Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach fokat w podziale na kategorie bilansowe (****)
Suma: - - -

{(******) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem.
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20154239 5

= NOTA-T. TRANSAKCJE FRZY.ZOBOWIAZANIU SIE- FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY.DO.ODKUPU

|. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przenigsienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk

IL Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupt, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk -

Transakeje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw whasnoscii ryzyk

IH. Naleznosci 2 tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w tryble przepisow _
rozporzadzenia o potyczkach papieréw warto$ciowych

IV, Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw _
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Wynagrodzenie dia TawamysMa

Wynagrodzenie dla podmictow prowadzacych dystrybucje

Opiaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Uiemne saldo rézZnic kursowych

Pozostale

Wym pozostate skiadniki kosztow

Z tybulu wynagrodzenia statego

Z tylulu wynagredzenia za wyniki zarzadzania

Suma:
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za blezacy
okres sprawozdawczy:

Jest to pierwszy rok dziatalnosci Funduszu.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dnit bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenie nie wysigpity.

3) Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywatnych danych finansowych, a
uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowyml:

Jast to pierwszy rok dzistalnosci Funduszu.

4) Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywelanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansows, ptyanosé oraz wynik z operacji | rentownoéé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wyslapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na cerlyfikat
inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
§) Infermacja o kontynuacji dzialatnosci przez Fundusz;
Nie istnigje niepewnoéé co do mozliwoéci kontynuacii dzialalnoéci przez Fundusz w dajace] sig okreslié przyszioséci.

8) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystkie informacje. ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operagiji i ich
Zmian zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostate informacje:

Do pomiary catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS 48 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy osob reprezent jgcych Fundusz:

Piotr Osieck

Prezes Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

J,Zﬁ;iijf -

Crlonek Zarzadu

Andrze] Zydorowicz

Czionek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Ly /
7/{ el iy

Ryszard Andrzej Czerwonka

Czlonek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Czcibor Dawid

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

H@?Aﬂn&

Krzysztof Mazurek

Crionek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

(2 2

Adarn Swider

Kierownik Zespotu / Gidwny Ksiegowy Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. 2 0.0. S.K.A,

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.

ALTUS 48 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus TFI 8.A.

ul. Pankiewicza 3

A l TU 5 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe ALTUS 48 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Funduszu”} za okres
od dnia 23 fipca 2015 do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalno$é w maju 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Wartosé¢ Aktywédw Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 95,09 ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywéw netto Funduszu wynosit 2 578 096,11 ziotych.

Z powazaniem,

(/”/ ¢ //j Hopnd, 24 "\%Ifwhé.

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakul{ Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu zlonek 2arzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzagu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 B8, e-mall: biuro@aitustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 2t opfacony w catosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 000C 5197 1800 1001




Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2016-04-08

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycii §37 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859} - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Altus 48 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwanego dalej Funduszem)
zarzgdzanego przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oswiadcza, e dane dotyczace standw aktywdw Funduszu, w tym w
szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papierdw
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajacych, przedstawionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgadzonym za okres od 23

lipca 2015 r. de 31 grudnia 2015 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Hugda Wolska
‘ Pefnomocnik
Anng Zurawska ~iffaisen Bank Polska $.A.
Pelnomoenik D2111

soiffeisen gag;gi‘f ii e . (/\/ MM

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Piekna 20 + (00-54% Warszawa -+
Tel. 22 585 Z0 00

+ Fax 22 585 25 8% * Kod SWIFT: RCBWPLPW -
http://wuw.raiffeisenpolbank.com
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