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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow
Altus 9 Fundusz inwestycyjny Zamkniety
z badania
sprawozdania finansowego
Altus 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Altus 9 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem') z siedzibg w Warszawie, ui.
Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedtug stanu na dziert 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r.,
rachunek wyniku z operaciji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdw
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objasniajace i
informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad Altus Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A..

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U.
z2013 r,, poz. 330, z pézn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opini o zgodnoéci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy

rzeteinie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowos$ci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

przepisdw rozdziatu 7 ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 19941 o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pozn. zm.),

krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Poisce.

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych;
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). KZK
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Altus 9 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuagji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c} jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszy, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym,

Do sprawozdania finansowego dofgczone zostato oéwiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodno$¢ danych stanow aktywow funduszu, w tym w szczegoinosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow warto$ciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

olikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Altus 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dzialajace pod firmg Altus Towarzysiwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :

- W dniu 27.12.2010 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP

- 596
- 142851245
- 107-001-89-74

Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym Altus 9 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego jest wzrost
wartosci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci iokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych cztonkow Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w
tym:

Imig i Nazwisko Funkcja QOkres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. - do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusé Czionek Zarzadu 01.01.2015r. — 15.01.2015r.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. - do dnia opinii
Czcibor Dawid Cztonek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

» Fundusz dziala na podstawie ;

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pozniejszymi zmianami);

- statutu (zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17 czerwca
2010 r. decyzjg DFL/4034/144/3/10/V/U/52/13-1/PA) w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 30.03.2010 r., REP. A Nr 2753/2010. Ostatnia
zmiana statutu nastgpita 29.07.2013 r. aktem notariainym REP. A Nr 7257/2013.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony,

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

WBS Audyt Sp. 2 o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. 198, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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* Na dzien 31.12.2015 r. Altus 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

o Wyemitowat tgcznie 50 000 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci emisyjnej

5 000 tys. zt.
o Nie dokonat umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych

* Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

ll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, {j. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o0.0. iuzyskalo opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestordw w dniu 22-04-2015r,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zlozone do sgdu okregowego w
dniu 04.05.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzier 31.12.2014 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5ust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

lll. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus 9 Funduszu inwestycyjnego Zamknietego za 2015 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 12881.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, Zze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ztozyt
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia
o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielko$é danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: {022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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W trakcie badania nie stwierdzilismy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S A. =ztozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

f. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkoéci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziataino$¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 . oraz za dwa

poprzednie lata obrotowe.

Lp | Wyszczegdinienie 31'13'2015 31'1%2014 31'12';2013 2015r. /2014 r. 2015r. 12013,
Wartosciowo Procentowe | Wartesciowo | Procentowo

1. | Aktywa 71440  |68260 [70150  |318,00 4,66% | 129.00 184%

2. | Aktywa netto 71180 6 603,0 68410 515,00 7,&35% ' J 277,00 405%
Srednia wartos¢ g : IR

3. |aKywOWnetow 65700 68460 64820  |-267.00 -3,90% -° 197,00 1.50%
sprawozdawczym sl g s

4. | Przychody z lokat | 107,0 133,0 181,0 -26,00 doss% | 7400 o

5. | Kosaty Funduszu | 545 221,0 342,0 -6,00 271% {12700 3713%

6. | Wynagrodzenie TFI | 132,0 137.0 269,0 -5,00 -365% 113700 0,833

7. |Pravohodyzlokat | 1080)  |@80y  (1610)  |-20,00 22,73% . {5300
Warost {spadek) R
niezrealizowanego SRR O Aoy

8. zysku straty z 651,0 {553,0) 121,0 1 204,00 —217,72../‘.:. - 530,00 4380211;
wyceny lokat : Lt T
Zrealizowany zysk S TR

9, |(strata)ze zbycia |{28,0) 403,0 602,0 -431,00 -106,95% .71 -630,00 -104,65% -
lokat SR

10. | Wynik z operacji | 5150 (238.0) 562.0 753.00 '3'1'6'.3'9'%_:.'f'--':':' 1 a7.00 ~8; 36% i
Aktywa netto na : BN
certyfikat : B

11. | inwestycyjny na 142,36 132,05 136.8 10,31 15,54 4,05% o
koniec okresu : S
sprawozdawczego

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, U98, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-203-83, 5
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31122015, 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Stopa zwrotu {((WAN/CIt1-WAN/CI
Certyfikatu 7,81 -3,49 - t0) X100}
inwestycyinego H{WAN/CIt0)
{wynik z operacji
Rentoyvnoéc 7.83 .3,48 fundu;zu*1 00/
aktywow netto przecietny stan
aktywow netto)
Przyrost *
wartosci 7,80 -3,48 . (WAN}M\V@':SP 100
catkowitej WAN
koszty
Poziom kosztow wynagrodzenia TFi
wynagrodzenia 2,01 2,00 4,15 *100 / srednia
Towarzystwa warto$é aktywow
netto
Udziat kosztow koszty funduszu
do srednigj netto*100/$rednia
wartosci 3,27 3,23 5,28 wartosc aktywow
akiywow netto
gdzie

« 10 — poczglek okresu sprawozdawczego

* {1 - koniec okresu sprawozdawczego

*+  WAN — Warlos¢ Aktywow Netto
»  WAN/CI - Wartosc Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
Wzrost Wartosci Aktywow Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu wartosci godziwej posiadanych lokat. Rosnace wskazniki stopy zwrotu
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz rentownoséci aktywow netto Funduszu wskazujg, iz polityka
inwestycyjna Funduszu jest skuteczna.

ll. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego na dzier 31.12.2015 .
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktorg zostalo sporzadzone sprawozdanie

finansowe.

WHS  Audyt Sp.

z 0.

o.

Adres:

ui.

Grzybowska 4 lok.

uee, 00-131 Warszawa Telefon:

{(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 54d Rejonowy dia m.st. Warszawy XII Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zt
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajacg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowoéci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozn.
zm.) oraz z przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow | pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczgcymi

rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposéb ciagly. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJ! GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgce podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych spetniaja
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy © rachunkowosci
w szczegodinosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogdlnie
speiniaja warunki zawarte w art. 22 ustawy © rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z c.0. S KA.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone s3 one w technice komputerowej i spefniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papierow wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ifosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposdb umozliwiajgcy szczegotowa
identyfikacje poszczegélnych papierow warto$ciowych.

Whyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznaé je za prowadzone biezgco i ogoinie
spelniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Wwarszawa Telefon: (022) 41%-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zi
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowos$ci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera oraz spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dziert bilansowy Fundusz
dochowal obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktorymi
Fundusz moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonac, koncentraciji
lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywdw wediug
wartosci godziwej.

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegbinosci zawiera:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Fundusz w dajace] sie przewidzieé
przysztosci.

II.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostalo przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzier 31.12.2015 1.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne z ewidencja ksiegowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidlowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wptacony oraz wypltacony zostaly prawidiowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

WBS Audyt Sp. z ©. 0. Adres: ui. Grzybowsks 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 575-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X11 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapitat Zakladowy 100.000 zt
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Wartoé¢ ksiegowa kapitatu byla dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015 r.
5 000 tys. 2t

I.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik
z operaciji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istolnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodéw i kosztéw zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

I.L5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartoéci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowe | analizy sald kont.

I1.L6. Rachunek przeplywow pienigznych
Rachunek przeptywow pienigznych prawidiowo sporzadzono metodg bezposrednig.

Dane w nim zawarte sa zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

I.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzagdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegoinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposéb kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzgdzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia si¢ w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja innej dokladnosci.

I1.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikéw Funduszu dotaczonym do sprawozdania finansowego Funduszu | uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnoéci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujgte w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-1331 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 104G.000 2
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepiséw prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

2. Wysoko$é wskaznikéw istotnosci zostata okreglona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dia jakosci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czyteinika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

. ! - ;
S (/[/)Oéd[(,@?,ég

Anna Krofikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016r.

WBS Audyt Sp. z 0. ©. Adres: ul Grzybowska 4 lok. U98, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0C00099028, Kapital Zakladowy 100.000 zi
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywow pienigznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOQO
|} Nazwa Funduszu:

ALTUS 9 Fundusz Inwestycyiny Zamkniety.
Dnia 27.12.2010r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 596. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywow nette na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 05.01.2011 r. Fundusz zostal utworzony

na czas nieokreslony.
I1'} Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
3. Aktywa Funduszu moga by¢ lckowane wylgcznie w:
1} papiery wartosciowe,
2) udziaty w spolkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,
3} Instrumenty Rynku Pienieznego,
4} wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdéb fizycznych,
5) waluty,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
ped warunkiem, ze sg zbywalne.
4. Fundusz moze lokowat Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych {ub Instylucjach
Kredytowych.
5. W przypadku podjgcia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w pkt, 3. ppkt 1-4), Towarzystwo przed podjgciem decyzji
inwestycyjnej moze zecié wykonanie analizy ekonomiczno — prawnej przedmictu inwestycji {due diligence), w tym takze
wyceny aktywéw stanowigcych potencjainy przedmiot lokaty, podmiotowi wyspecjalizowanemu w tym zakresie.

Hl} Kryteria doboru lokat:

1. Aktywa Funduszu beda lokowane giéwnie w:

1}  papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty,

2) papiery warto$ciowe dopuszczone do chrotu na rynku regulowanym,
3) Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez spdiki publiczne,
4)  wierzytelnosci pienigzne wobec spétek pubiicznych.

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego 2 niewyplacalno$cia emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka
ograniczongj ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywal inwestycji gléwnie w instrumenty udziafowe, tj.: akcje,
obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

3. Gibdwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypeyjnych, kwitéw depozytowych oraz innych
udzialowych papierdw warto§ciowych fo:

1} analiza fundamentaina branzy i emitenta, oraz sektora gospodarki, do kiorej nalezy emitent, a takze obecnej i
pragnozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

2} analiza techniczna notowan,

3) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz koniunktury na rynku, na kiérym notowane sa dane papiery
wartosciowe,

4) anafiza innych czynnikéw wptywajgeych na popyt i podaz na papiery warto$ciowe danego emitenta,

5) plynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwo$é szybkiego wycofania sie z takiej inwestyci i jej zamiany na $rodki
pienigzne,

6)  ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite porifela inwestycyjnego Funduszu,

4. Gidwne kryteria doboru instrumentdw diuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych do portfela Funduszu

to:

1) biezaca i prognozowana rentownosc instrumentéw diuznych, wierzylelnosci pienieznych,

2) prognozy Funduszu co do ksziaitowania sie w przysziosci rynkowych stop procentowych,

3) analiza sytuacji makroekonomicznej,

4) plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé szybkiej
zamiany takiej inwestycji na $rodki pienigezne,

8} ocena ryzyka walulowego w przypadku fokat w waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obcych,

6} ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

5. Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do rodzajdw lokat innych niz
wymienione w pkt. 1.~4. jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczgce tej
czesci portfela beda rowniez uwzglgdnialy poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy | cczekiwany poziem stop
procentowych, cbecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutewe oraz ryzyko kontrahenta,

6. Glownym kryterium doboru walut oboych przez Fundusz jest zapewnienie mozliwosci wywiazania sie przez Fundusz z
Zobowigzan wyrazonych w walutach obceych.

7. Glowne kryteria doboru udziaidéw w spbikach z ograniczong odpowiedzialnoécig do portfela Funduszu to:

1)  perspektywy wzrastu wartodci lokaty,

2) atrakcyjnosé i diugoterminowe prognozy rozwoju rynku, kidrego inwestycja ma dotyczyc,

3) Dbiezgca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spotki, ocena jakosci dziatan podejmowanych przez zarzad,
struktura udzialowcow, w tym pozycja Funduszu po ewentualnym dokonaniu inwestycii,

4) warto$¢ rynkowa posiadanych przez spitke aktywow, otoczenie zewngtrzne oraz przewagi konkurencyine spotki.

ALTUS 9 FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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iV} Instrumenty pochodne:

1.

Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nasigpujgce Insktumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a)

i)

notowane na rynku regulowanym konirakty terminowe na uznane indeksy gieldowe, o kidrych mowa w
Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumeniow Pochodnych,

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obiigacje,

kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

kontrakty terminowe na stope procentows (forward rate agreement),

kontrakty zamiany walut {(curency swap),

opcje na stopy proceniowe (interest rate option),

opcje na waluty {currency option),

opcje, ktorych baze stanowig papiery wartosciowe jub Instrumenty Rynku Pienigznego.

Z nabywaniem Insirumentow Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych instrumentéw Pochodnych,
zwigzane sg w szczegllnosci nastepujace ryzyka:
ryzyko rynkowe, ti. ryzyko peniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartoSci rynkowych pozycii

b)

€)

g)

wehodzgcych w sklad Aktywow Funduszu na skulek fluktuaci zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta, przy czym w cefu pomiaru tego
ryzyka Fundusz oblicza sume wartodci wszystkich kwot zaangaZowania w Instrumenty Pochodne, po
uwzglednieniu technik redukeji catkowite] ekspozycji w sposéb okreslony w przepisach wydanych na podstawie
art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, o ile Towarzystwo dopuszcza
stosowanie {akich technik;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, przy czym
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmienngéci bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub opdznien
wrozliczeniach transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilo$ci blednie rozliczonych transakcji w stosunku do calkowitej ilosci
transakcji na danym Enstrumencie Pochodnym;

ryzyko kontrahenta, tj. wartodé ustalonege przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem g Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i §wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy
zawarciu fransakcji, w szczegdinodci premii zaplacone] przy zakupie opcji, przy czym wartoéé ryzyka
kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmictem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko plynnos$ci, tj. ryzyko braku mozliwasci — w odpowiednio krotkim okresie czasu —~ sprzedazy, likwidacji lub
zamknigcia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto§¢ Akbywow
Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wietkosei pozycii w danym Instrumencie Pochodnym do érednich dziennych
obrotéw rynkowych na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
ryzyke plynnosci bedzie mierzone poprzez analize umow w zakresie mozliwosci realizacji transakcii
zamykafacej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczgce] Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pachodnego;

ryzyke modely, tj. wystapienia roznicy pomiedzy wyceng rynkowg a wycenq teoretyczng oparig na prawidiowo
skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowal réznice wyceny
wedtug modelu do rzeczywistej ceny zamknigcia;

ryzyko operacyjne, . ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajace] z niecdpowiednich procesow
wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemdéw towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgce; ze
zdarzen zewnetrzniych, obejmujgce ryzyko prawne | dokumerntacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w
imieniu Funduszu procedur zawierania transakcii, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokenuje pomiaru ifosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale
GZasoOwWym;

ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, §. ryzyko zwigzane z mozfiwoscig nickorzystnego ksztaitowania
sig wartosci (cen} instrumentéw hazowych, przy ¢zym w cefu pomiaru tego ryzyka Fundusz okreéla warlo$é
pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a
pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych;

ryzyke dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych siosowanie
Instrumentéw Pochodnych moze prowadzié do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat
Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich
kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreglony w przepisach wydanych na podstawie ar.
48a pki 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych,

W ceiu ograniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 2. Fundusz bedzie zawieral umowy majgce za przedmiot instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w
Sprawie Insfrumentow Pochodnych, wytacznie z zachowaniem nastepujacych warunkéw i zasad;

a)

k)

instrumentami  bazowymi dla Instrumenidw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych wehodzgeyeh w sklad porifela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wylacznie: akcje, uznane
indeksy gietdowe, papiery wartosciowe [ub Instrumenty Rynku Pienigznego, kursy walut oraz stopy procentowe;
Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszezegdinych jego skladnikéw craz w przypadku
niedostateczne; dla realizowania polityki inwestycyjnej plynnos$ci instrumentéw bazowych;
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c) faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezpo$rednie Ickowanie w te instrumenty
oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, nie bedzie przekraczac zgodnege z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych
instrumentéw bazowych;

d} w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
iy transakcje mogg by¢ dokonywane wylgcznie z instytucjami kredytowymi lub z innymi podmictami

podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgednie z Kryteriami
okreslonymi prawem wspdinotowym, iub z podmiotami podlegajgcymi i stosujgcymi sig do zasad, ktére
53 ¢0 najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdinotowym:;

if} Fundusz nie moZe zawiera¢ z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiekszajacych ryzyko
kontrahenia, jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu — wyznaczana jako wartosé
ustalonego przez Fundusz nigzrezlizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktédrych
przedmiotern sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesieé procent)
wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest Instytucja Kredytowa bank krajowy lub bank
zagraniczny - jezeli przekracza - 20% (dwadzie$cia procent) warto$ci Aktywow Funduszu;

i) fgczna  warto8¢  ryzyka  konfrahenta  wynikajaca z  transakeji, kidrych  przedmictem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawarlych ze wszystkimi podmiotami, nie moze
przekroczyé 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Funduszu;

iv) wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z  jednej fransakgji, ktérej przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze
przekroczyé 10% (dziesigé procent) wartosci Aklywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest Instytucja
Kredylowa, bank krajowy lub bank zagraniczny nie moze przekroczy¢é 20% (dwadziedcia procent)
wartosci Aktywow Funduszu;

V) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwolowany z co najmniej miesieczng
czesiotliwoscia, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang cena sprzedazy nie
moze przekraczaé 5% (pieciu procent) warlodci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z Dnia Wyceny.

e} Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane [nsirumenty

Pochodne, w celu realizacfi polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

i) w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji
ich oprocentowania na zmienne,
i} w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych ~ w celu

wyeliminowania ryzyka kursowego,

fif} w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakiteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu
paprzez zmnigjszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stdp
procentowych,

iv) w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wediug ktdrej beda realizowane przyszie lokaty Funduszu, w
przypadku wysokiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze
planowany termin dokenania lokaty nie przekracza 3 miesigcy.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjete] do obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami
wydanymi na podsiawie arl, 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Okreslone przez catkowity ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekraczaé limitdw okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow Pochodnych.
Przy stosowantu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. V, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne na warunkach okre$lonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

Jezeli papier warlosciowy lub Instrument Rynku Pienigznego zawiera wbudowany Instrument Pochadny, wartosé
wbudowanego instrumentu Pochodnege uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitdw inwestycyjnych.

V} Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu | ograniczenia inwestycyjne;

1.

Z zasirzezeniem pkt. 2., papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznege wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzyteinosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowié tgcznie wiece] niz 20% wartosci
Aktywbw Funduszu,
Ograniczenia, o ktérym mowa w pkt. 1., nie stosuje sie do papieréw wartoSciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Paristwa, Narecdowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj jedne z panstw nalezgcych do OECD.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie mogg stanowié wiecej niz 20%
wartosci Aktywdw Funduszu.
Waluta obca jednego paristwa ani euro nie moze stanowicé wiecej niz 20% wartodci Aktywow Funduszu,
Fundusz mo2e zaciggad, wyltacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych fub Instytuciach Kredytowych, pozyczki
i kredyty o facznej wysokoSci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywodw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.
Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywdw Funduszu w:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty;

2) papiery wartodciowe dopuszczone do cbrotu na rynku regulowanym;

3y instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez spotki publiczne, ktorych akcje lub udzialy wehodzg w skiad

portfela inwestycyinego Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostesowad strukture portfefa inwestycyjnego do wymagar okreslonych w Ustawie oraz
Statucie w terminie 12 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu,
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8. Fundusz moze z Aktywow Funduszu udzieta¢ pozyczek pienieznych do wysokoéci 50% (piecdziesieciu procent) warto$ci
Aktywow Funduszu. Wysokoéé pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé 20% {dwudziestu procent)
wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli pozyczki jezeli speinione zostang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorc jest spdtka, ktorej akeje lub udziaty stanowig skltadnik Aklywow Funduszy;
2) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdelnosci do obslugi i splaty zobowigzan i uzna je za
wystarczajgee;
3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wylgcznie na okreslony w umawie pozyczki cel;
4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu ¢o najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen:
a) hipoteka na nieruchomos$ci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
¢} zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisébw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niekférych
zabezpieczeniach finansowych,
d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
e) przewtaszozenie na zabezpieczenie praw majatkowych,
f) gwarancja fub poreczenie osoby trzecigj,
q) weksel wdasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa z wystawienia pozyczkobiorcy
h) blckada papieréw warioéciowych,

9. Fundusz moze udzielat porgczen lub gwarancji za zchowigzania. Wysokos$¢ poreczen lub gwarangi nie moze przekroczyd
50% (pigédziesigeiu procent) wartosct Aktywdw Funduszu, z tym ze wysoko$é poreczenia Jub gwarancji za zobowigzania
jednego podmiotu nie maoze przekroczyt 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli
poreczenia lub gwarancii, jezelt spetione zostang nastepujgce przestanki:

1} beneficjent porgezenia lub gwarancii jest spolka, kiérej akcje lub udzialy stanowia skladnik Aktywdw Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obslugi i splaty
zobowigzan i uzna je za wystarczajgce,

3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmnigj jedno z zabezpieczen wskazanych w pki. 8. ppkt. 4) powyzej.

10. Minimalna warto$¢ zabezpieczeri ustanowionych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub beneficientéw nie bedzie
nizsza niz 256% (dwadzie$cia pig¢ procent) wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajacego 2 poreczenia hub
gwarangji.

11. Splata pozyczek, o ktorych mowa w pki. 8 powyzej bedzie nastepowata w ratach, Umowa pozyczki okreshi kazdorazowo
wysckos¢ oprocentowania | warunki splaty po2yczki, w szczegdinosci:

1} harmonogram splat;

2) wysokosé rat lub sposdb ich obliczenia;

3) okres karencji w sptacie rat pozyczks;

4) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia splat.

12, Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% (pietnascie procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podigcia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacii.

13. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji faczna wartes¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekroczyt 76% (siedemdziesiat pies procent) Wartosci Aktywow Netio Funduszu.

VI) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000250831,

Vil} Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akeyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000314495, Do dnia 19.01.2015 r. Spéika funkcjonowala pod nazwg QFIZ Spélka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spotka komandytowo-akeyjna.

Vill) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-131) przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U9B, wpisana do rejesiru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X|l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000089028.

X} Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzane na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zosiato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej
sig przewidzie¢ przyszioSci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TFl S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagroZenie
kontynuacji dziatalnosci funduszu.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 248, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie potskigj, a zawarte
w nim informacje wykazane s3 w tysigcach ziotych z wyjgtkiem warto§ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku
2 operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.
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Xl) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
50 000 Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Na dzier bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
50 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

U
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Aktywa
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2) Naleznosci - -
3) Transakcie przy zobowiazaniu sie drugigj strony do odkupu - -
4) Skiadniki lckat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1756 1032
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
IL. Zohowigzania 26 223
Ill. Aktywa netto (I - II) 7118 6603
1V. Kapitat funduszu 5000 5000
1) Kapitat wptacony 5 000 5000
2) Kapitat wyptacony {wielko&¢ ujemna) - -
V. Dochody zatrzymane 1327 1463
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nette 870 -562
2) Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 1987 2024
V1. Wzrost [spadek) warto$ci lokat w odniesteniu do ceny nabycia 791 141
VI, Kapital funduszu i zakumutowany wynik z operacji {IV+v+/-\n 7118 6603
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podzizle na serie 50 000 50 000
A 50 0G0 50 000
Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyiny 142,36 132,06
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 142,38 132,05
Przewidywana liczbz certyfikatdw inwestycyjnych 50 000 50 000
A 50 000 50 000
Rozwodniona wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 142,36 132,08

Bilans nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informaciami dodatkowymi, ktcre stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I. Przychody z lokat 107 133
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 17 10
Przychody odsetkowe 64 122
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchemosci - -
Dodatnie saldo rd2nic kursowych 26 -
Pozostate - 1

il. Koszty funduszu 215 221
\Wynagrodzenie dla Towarzystwa 132 137
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 20 10
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw 7 7
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2
Ustugi w zakrasie rachunkowosci 39 a8
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ushigi orawne 15 15
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Kosziy odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne salds roznic kursowych - 11
Pozostate - 1

fll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

V. Koszty funduszu netto (11-413) 215 221

V. Przychody z lokat netto {I-IV) -108 -88

V1. Zreallzowany i niezrealizowany zysk {strata) 623 -150
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -28 403

- Z tytulu roinic kursowych 244 -
2. Wrzrost {spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 651 -553
- 2 tytutu rdinic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-V1) 515 -238
Whynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 10,31 4,77
Rozwodnicny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 10,31 4,77

Rachunek wyniku nalezy anafizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraing

czesé sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

ZESTAWIENIE ZAIAN WAKTYWACH NETT!

00:2015:01-01 do 2015:12-3

1. Zmiana wartoSci aktywow nefto

£012-61-01:do 201412310

1, Warteéé aktywdw netto na koniec poprzedniago okrasu
sprawozdawczeqo

6603

6841

2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

515

-238

a) przychody z lokat netto

-108

-88

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

403

c) wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

-583

Zrmiana w aktywach netfo z tytutu wyniku z operaciji

-238

2w

. Dystrybucja dochodow {przychoddw) funduszu (razem):

a) z przychodow Z lokat netlo

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lckat

¢) z przychodow ze rbycia lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}

a) zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitahy)

b) zmiana kapitatu wyplaconege (zmniejszenie kapitatu}

t aczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+-5)

Wartoé¢ aktywbw nefto na koniec okresu sprawozdawczego

ol~io

. Srednia warto$é aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatow inwestyeyjnych

Saldo zmian

2. Liczba cerdyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziafalnosci funduszy w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych

50 000

50 000

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinych

Saido zmian

50 000

50000

3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych

Cerdyfikat inwestycyiny bez podziaiu na sere

50 090

50 000

Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Wartosé

Data wyceny

Wartosc

Data wyceny

1. Wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (%)

Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

132,05

2014-12-31

136,82

2013-12-31

2. Wartos¢ akiywdow netic na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezacego okresu sprawczdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

142,36

2015-12-31

132,05

2014-12-31

3. Procentowa zmiana warlosci aktywow netto na certyfixat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)

Cerlyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

7,81%

-3,49%

4. Minimalna wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

127,90

2015-08-30

132,05

2014-12-31

&. Maksymalna wartesé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawezdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

142,40

2015-12-30

138,21

2014-03-31

6. Wartos¢ akiywow nette na certyfikat inwestyeyjny wg ostatnie;
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyiny bez podziaiu na serie

142,36

2015-12-31

132,05

2014-12-31

Rozwodniona wartos< aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

142,36

132,05

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywdw netto, w tym {*):

3,27%

3,23%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,01%

2.00%

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucie

Oplaty dia depozytariusza

0.30%

0,15%

Cplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,11%

0,10%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0.5%%

0,56%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziafalnosé w okresie biezacym lub poréwnywatnym plerwsza wartoécia odniesienia jest wartodé

nominalna.
{**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

A, Przephywy srodkow pienieznych z dziatalnodci operacyjnej §1-1)

406

23
1565

(E+/-D)

1. Wphywy 207 905 81933

Z tytutu posiadanych lokat 167 120

Z tytulu zbycia skiadnikdw lokat 207 788 8 B10

Pozostale - 3

1l. Wydatki 208 311 7 368

Z tyiutu posiadanych lokat - 11

Z tytub nabycia skiadnikdw lokat 208 087 6993

Z tytuly wyplaconego wynagredzenia dla towarzystwa 132 286

Z tytulu wyplaconege wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -

Z tytutu oplat dla depozytarivsza 16 11

Z tylutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 8 7

Z tytulu optat za zezwolenia oraz opiat rejestracyinych 2 2

Z tytuhu ustug w zakresie rachunkowosci 44 38

Z tytulu usiug w zakresie zarzadzania aktywami - -

Z tytulu ustug prawnych 22 19

2Z tytulu posiadania nieruchomosci - -

Pozostale - 5

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (1-11) - -

1. Wphywy - -

Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych - -

Z tytutu zaciggnietych kredytow . -

Z tytulu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytulu splaty udzielcnych pozyczek - -

Odsetki - "

Porostaie - -

1. Wydatk! - -

Z tytuty odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych . -

Z tytulu spiat zaciggnietych kredytow - -

Z tytulu sptat zaciggnigtych poiycrek - -

Z tytutu wyemitewanych obligacii - -

Z tytuiu wyplaty preychoddw - -

Z tytutu udzielonych pazyczek - -

Cdsetki - -

Paozostate - -

C, Skutki zmian kursdw wymiany $rodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieinych 27 -11

D. Zmiana stanu Srodkow pienietnych netto {A+-B) -406 1865

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 5794 4229
sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 5 388 5794

Rachunek przeplywow pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NQTA-1 Polityka rachunkowoéci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réZnice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete preez Fundusz zasady {polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci {Ustawa o rachunkowo$ci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako péfroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sig w jezyku polskim i w watucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartodci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie Jokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie rmian w aktywach netio, rachunek przeptywdw pienigznych, noty objasniajace, informacje
dodatkowa.

8. Lokaty bankowe $rodkéw pienigznych o terminie zapadainosci nie diuzszym niz 80 dni prezentuje sie w bilansie w pozycji
/Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne]. Naliczone na dziert bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycji Naleznosci”. Wszysikie fokaty $rodkow pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni prezentowane s w tabeli
lokat w pozycji ,Depozyty”.

b} Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, kiérego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia | wycenia zgodnie z obowiazujacymi Fundusz

regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skiadnika aktywow tacznie z poniesionymi oplatami, w szczegoinosci
z prowizjami maklerskimi | podatkiem od czynno$ci cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCGC ptacony
jest przez Fundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi | izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2. Skiadniki lokat nabyte nieocdptatnie posiadaja ceng nabycia réwng zero,
2.3. Skiadniki lokat Funduszu ofrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skiadnikéw lokat, w zamian za kiére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat;
3.1. Wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokodei skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgeej wartosci ksiggowei.
3.2. W przypadku wygaéniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytulu kidrych zaciagnigcia ofrzymano najnizszg premie netio.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sle zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.
3.4. Metody HIFO nie stosuje sig do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupls.

4. W przypadku gdy jednege dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnodci ujmuje

sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:
§.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujimuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym
na potizeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs nieuwzgledniajacy warloci tego prawa poboru.
§.2. Niewykonane prawo poboru akgji uznaje si¢ za zbyte, wedhug warto$ci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
fego prawa.
5.3. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku uimue sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do
dywidendy.
5.4. Przyslugujgce prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akgji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji,

7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:
7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
LIMOWY.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7.2. Skiadniki iokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w par. 24 ust. 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawle szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz skiadniki, dia ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia fransakcji, uwzglednia sig
w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
8. Operacje dotyczace Funduszu uimuje sie w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w kslegach rachunkowych
Funduszu.
8. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslié w
refacji do wskazanej przez Fundusz waluty.
10. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody | koszly zwigzane z dzialalno$cig Funduszu, niezaleznie od terminu
ich zaptaty.
11. Zmiany kapitatu wplaconege | wyplaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzier wydania lub wykupleria
certyfikatéw inwestycyjnych.
11,2, Na potrzeby ckreslenia wartoci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami, uimowanymi zgodnie
Z ppkt. 11.1.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazafi Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia akiywa Funduszu oraz ustala: Zobowiazania Funduszu, Warto$é Aktywow Netto
Funduszu, Warto$& Aktywow Nette Funduszu przypadajacq na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sig przepisy Usiawy z dnia 29 wrzeénia 1994 . o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci)
oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 248 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.
2. Wartos¢ aklywdw i pasywbw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasady osfroznej] wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegbinych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.
3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warlosé Aktywow Funduszu, Wartoéé Aktywow Nette Funduszu oraz
Wartos¢ Aklywow Netto przypadajgca na Certyfikal Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzied Wyceny w nastepuiacym pa nim
dniu roboczym wedlug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparcit o ostatnic dostepne kursy z
gléwnego, akiywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny {zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).
4. Wartes¢ Aklywow Netto Funduszu na Dziert Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartosé Aktywéw Funduszu o jego zobowiazania.
§. Warlosc Aktywow Nefto Funduszu na Ceryfikat nwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Warlosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez calkowita, wyemitowana i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.
6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy czym
Aktywnym Rynkiem jest rynek speiniajacy tgcznie nastepujgce kryteria:
- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.
- Zagwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy | sprzedawcy (co oznacza, ze w poprzednim peinym
miesigeu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15
dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
- W przypadku, gdy instrument byl notowany pe raz pierwszy w biezgeym [ub poprzednim miesiacu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze zostad uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim
miesigcu transakcje wystapily rzadzigj niz w czterech dntach Zarzadzajgey iub TFI moze uznac dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku s3 podawane do publicznej wiadomos$ci).
6.1. Rynek migdzybankowy nie jest traktowany Jako rynek aktywny. Przyjmuje sig, ze w przypadku bonéw skarbowych rynek
BondSpeot nie jest rynkiem akiywnym,
6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmictem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na ryku giéwnym, Podstawa wyboru rynku giéwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym skladniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obewiazujgcymi przepisami, w szczegéinoscl punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sig migdzy soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedhig swojej najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.
7. W przypadku diuznych papieroéw wartosciowych, listéw zastawnych oraz wekshi innych niz platnych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa sig metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efeklywne] stopy procentowej oraz dia
ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreslono okieséw odsetkowych SCN
wyznaczana Jest na podsiawie przeptywdw pienigznych i dat faktycznych przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien
walny od pracy to za date przeplywu do wyliczenia SCN przyjmuje sig date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych sktadnikdw zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych fub kosztéw edsetkowych Funduszu.
8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umows lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostaé
wykuplony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koficowego przephywu do obliczenia ESP za
pomocy funkeji XIRR, W takim przypadku, warto$é lokat, o kiorych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosc
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.
9. W przypadku skladnikow lokat kupenowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (Iub innym dokumencie okredlajacym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty
kolejnych okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do ckreslenia wszystkich
przysztych przeptywow pienigznych parametry z akiualnego okresu odsetkowego (data poczatku i korica ckresu odsetkowego,
oprocentowanie}. Zaklada sie ze datg ostatniego przephywa jest data wykupu.
10. W przypadku papierow wartoSciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowane| ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (fub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji} wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie,
jako daty przephywéw pienigznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesl wypadaja w dni wolne od

pracy. ‘
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11. Skorygowang ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcfi XNPV, oszacowanegj przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papieréw warto$ciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastgpuje od dnia ujgcia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach ebeych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznoéci odsetkowe (rozumiane 53 jako
odsetki naficzone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowsj oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do
biezace] warto$ci wg $redniego kursu NBP oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dzieft wyceny, a wynik ujmowany jest na
przychodach / kesztach z tytubu rdznic kursowych.
14. Wierzytelnosci, dfa kiorych okre$lono terminy przeptywdw $rodkéw pienieznych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okredlis
przeptywy Srodikéw pienigznych, wartosc lokat, na dany Dzierh Wyceny, rowna sie warlo$ci nominalnej powiekszonegj o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu,
15. Inne, niz wskazane w powyZszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skladniki lokat Funduszu wycenia sig
wediug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie warlodei skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji, zastosowanie do wyceny wlaéciwego model, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny, Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz prakiyka
na rynku finansowym.
16. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami wyceny
dta ponizej wskazanych skfadnikdw fokat sg;
16.1, W przypadku warrantéw subskrypcyjnych-- modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku,
uwzgledniajace wycene odpowiadajgcych im papieroéw wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szezeg6lowe warunki
emisji fub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow aktywnych, wykorzystane
bedg powszechnie stosowane metody estymacji, w szezegolnoéci dla opcji nienotowanych stosuje sie sposéb estymacji przy
wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
16.3. W przypadku depozytdw — ich wartod¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).
16.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski.
16.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto§¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
- Przed rozpoczeciem nolowania prawa poboru — warto$é ustalong wedtug ponizszego wzoru na wartosé teoretyczng
prawa poboru:
V — teoretyczna warte$¢ prawa poboru
A ~ ostatni kurs akcji z prawem peboru
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
N - liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
V= (A-B)Y (1+NM)
W przypadku, gdy nie jes! znana cena emisyjna akcfi nowej emisji, a prawo poboru bgdzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwa wartos¢ prawa poboru, tj. 0,01.
- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jege wykonaniem - warto$¢ ustalong wediug ponizszego wzoru na
warto$¢ teoretyczng prawa poboru:
C = cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisgji
(C~-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwoch
wartosci,
16.6. Model Wyceny Praw do Akgji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartos¢ godziwg uznaje sie warto$c ustalong w
oparciu 0 publicznie ogtoszong na aktywnym rynku ceng akgji nierdznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcjl prawnej i celu
ekonemticznym w szczegolnosei notowanych akeji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za warto$é godziwg prawa do akcji
uznaje sie wartosé ustalong wedlug ceny emisyjnej zgednie z zasada ostroznej wyceny.
17. Wycena tylutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjecie wartoéci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, ogiaszane| przez podmiot dokonujacy
wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucji na dzieri poprzedzajacy Dziert Wyceny, chyba ze do godziny wskazanej w
statucie z kiérej uwzglgdnia sig¢ ostalnie dostepne kursy, dostepna jest warlo$¢ nowsza — wowczas wedlug te] wartosci. Przy
wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne zmiany wartoéci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do
godziny w Dniu Wyceny, ¢ ktérej mowa w Statucie Funduszu.
18. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektdrych zobowiazan.
18.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartodciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
20 kwietnia 2008 r. w sprawie frybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentdéw finansowych, z udzialem firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dia tych papierdw wartosciowych.
18.2. Przedmictem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
abrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu.
18.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pezyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o kidrym mowa w ust.
1, ustala sig wediug zasad przyjetych dia tych papierow wartodciowych, okreslenych w art, 27 ust. 6 art, 28 ust. 1,
18.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje si¢ | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dia
tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystgpuje kilka transakeji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wybaru
paczki stosuje si¢ zasadg HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB | SBB
nie $3 stosowane do zamykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.
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W przypadku diuznych papierow wartoSciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym charakterze nalicza sie koszty
odsetkowe od dnia nastgpujgcego po dniu rozliczenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu
zamykajacej pozycje krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyze] odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skiadnika fokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.
19. Papiery wartociowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
19.1. Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
18.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warlodclowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
19.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcje SBR
wedlug ceny sprzedazy.
19.4. Pierwsze naliczenie nastgpuje dzien pe dniu rozliczenia transakeji BSB/ SBB.
20. Aktywa | zobowigzania denominowane w walutach obcych.
20.1. Aklywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie Jub ustala w walucie, w kiorej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku -~ w walucie, w ktérej sa
dengminowane.
20.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczenego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
20.3.Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR,
20.4. Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna iub sprzedazy waluty wycenia sie od dnia
zawarcia transakcji do dnia SPOT wedlug Sredniego kursu NBP dia danej waluty. W przypadku transakeji forward o okresie
rozliczenia dluzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i nalezno$ci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny
fransakcji forward.
. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosc;
21.1. Cdsetki:
- od $rodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi adsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkdéw pienigznych nalicza si¢ na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane | wypltacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany
Dzien Wyceny wylicza sig¢ za pomocy efektywnej stopy procentowe;.
21.2. Dodatnie ro2nice kursowe pawstale w zwigzku z wyceng skladnikow aktywow | pasywdw wyrazonych w walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktdrym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitow inwestycyjnych) dokonuje sie
przeszacowania warto$ci denominowanych w watutach obcych skiadnikow aktywow i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu
Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
22. Koszty Funduszu obejmujg w szczegolnosci:
22.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tytulu pozyczek | kredytow oraz papierow wartodciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.
22.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad fimit okreslony w Statucle Funduszu lub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiegach Funduszu przy
jednoczesnej ewidencii kosztow pokrywanych przez TFL
- W przypadku, gdy mozliwe jest okrestenie wysoko$ci kosztéw Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny,
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie koszidow lub oszacowanie wigzatoby si¢ z dodatkowymi obciazeniami dla
Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokoéci danego koszty,
- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagainosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
22.3. Ujemne roznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci | zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartoéci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje si¢ przeszacowania warloéci denominowanych w walutach obcych skfadnikow aktywéw | pasyw6w, zgodnie z
ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obgjmujacy:
- przychody z lokat netto — stanowigey réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezreafizowany zysk/sirate z wyceny lokat,

2

pry

2} Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowoéci.
a) Zmiany w zakresie metod uimowania operacji w ksiggach rachunkowych,

Od 1 stycznia 2014 roku nalezno$ci z tytubu przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy diuznych papieréw

wartosciowych ujmuije sig w nastepujacy sposdb:
1. Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzieh rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza

salde konta naleznosci z tytutu odsetek.
2. W okresie pomigdzy datg transakeji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wedlug wartosci odsetek z
tabel odsetkowych emitenta na dany Dziert Wyceny i ksieggowane na konto naleznosci 2 tytutu odsetek oraz przychody z tytuiu

odsetek.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

ALTUS 9 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

022-



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA2 NALEZNOSCIFUNDUSZU :

NaleZnosci

Z tytdu zbytych lokat

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytuty posiadanych nieruchemesd, w tym czynszéw

£ tybdu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

NOTAS ZOEOWIAZANIA FUNDUSZU

owigzZania

ol
Z tytulu nabytych aktywow

Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do cdiupu

Z tytudu instrumentéw pochodnych

Z tytubs wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

Z tytulu adkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wypiaty dochodow funduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligagji

Z tytuiu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytuhu divgoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji [ub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

v 23
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

|. Banki / waluty 5388 5794
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. 122 -
usb 31 122 - -
ING BANK N.V. LONDON BRANCH 47 -
EUR 2 9 - -
usD 10 38 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA $.A, 5219 5794
CHF 13 &0 - -
DKK 4 2 - -
EUR 17 72 -
GBP 8 48 - -
NOK B8 4
PLN 4 901 4901 5784 5784
UsD 36 142 3 10

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

pienigznych 4551 - 5027
CHF 4 15 - -
DKK - 4 - -
EUR 4 17 - -
GBP 2 10 - -
NOK 4 2 -
PLN 4448 4 446 4 999 4999
usp 15 57 9 28

11, Ekwiwal enfy §ro

0240
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty 5388 7543% . 5794 84,88%
Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku - - - N

Skiadniki lokat nienctowane na aktywrym rynku - - B N
Suma: §388 75,43% 5794 84,88%

{*) Jako aktywa obciaZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienieine, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dluine instrumenty finansowe. Szczegolowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindow
wykupuw/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajagcych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - . -
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania B - -

Suma; - - .

(**} Jako aktywa obcigione ryzykiem przeplywédw Srodkdw pienieinych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows, ktdérych wycena na dzied bilansowy
jest dodatnia.

{***} Jako zobowiazania obcizione ryzykiem przeptywdw $rodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalhe obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypelnialy 5 388 75.43% 5794 84.88%
swoich obowigzkdw, przy tzym nie uwzglednia sig wartosci ' ’
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5 388 75,43% 5794 84,88%
Naleiznosci - - - -
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Przypadki znaczacej kencentracji ryzyka kredytowego w

poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 5219 73,06% 57¢4 84,88%
bilansowe (*****)

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A, 5219 73,06% 5794 84,88%

Srodki na rachunkach bankowych 5219 73,06% 5794 §4,88%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytdw, naleznosci, dluznych instrumentdw finansowych E niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, kidrych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-seli-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziaiu Jokat wiu danego emitenta w aktywach ogélem.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
waluiowego w poszczegbinyeh kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe {™****)
Suma; . - B -

{*"****) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.AL

Transakcje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Il, Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku kiérych riastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i
| ryzyk

ill. Naleznosci z tytutu papleréw warto$ciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

IV. Zobowiazania z fytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
fryble przepisdw rozporzadzenia o podyczkach papieréw wartosciowych

ALTUS 9 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ynagrodzenie dia Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmioctéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dia depezytariusza - -
Optaly zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy
Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci
Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skiadniki koszidw -

RN LRI INER L

z ylutu wynagrodzenia statego
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania -
Suma: 132 137
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawoczdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

2} Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym fakie zdarzenia nie wystapily.

3) Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w perownywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu;

ay Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

¢) Informagja o przypadkach nierozliczenia sig fransakeji zawieranych przez Fundusz,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dziatalnodci przez Fundusz:
Nie istnigje niepewno$é co do mozliweéci kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sig okredli¢ przysztosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku 2 operacji i ich zmian:

Wszystkie informacje, ktdre mogtyby wistoiny sposéb wplynad na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
Zzmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym,

7) Pozostale informacje:
Da pomiaru catkowiiej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metodg zaangazowania.

Noty dotyczace zdarzen, ktore nie wysigpity od dnia 1.01.2015r. do 31.12.2015 r. nie s3 wykazywane w sprawozdaniu
finansowym.

ALTUS 8 FUNDUSZ INWESTYCYJUNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS 9 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

-

/
LT

Piotr Osiecki

Prezes Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ndrzej Zydorowicz

Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

vy e
Jakub Rytz Ryszard Andrzej Czerwonka
‘ Czionek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Czionek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwesfycyjnych S.A.

E//{xﬁ Tt ?”/ii é, /J/Z/
Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid
Czlonek Zarzgdu Czionek Zarzrgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzanie

sprawozdania:

Q o 7£v WJ»«,“}L«/-/}-’L-
Piotr Wiudarczyk

Czlonek Zarzadu Komplementariusza

Vistra Fund Service Poland Sp. z0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.
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Altus TFI 5 A

ul. Pankiewicza 3

A “'U S 00-696 Warszawa
tef. +48 22 380 32 85

fax, +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych S.A, e-mail: biuro@aitustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 .

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo} prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe ALTUS 9 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Funduszu”) za okres od
dnia 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatainosé w grudniu 2010 roku.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 142,36 zotych .

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosilt 7 118 187,63 ziotych.

p

et

p
powazagniem,

U A oty et <5 A

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz ' | Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerworka
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Aitus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, C0-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +4B 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.p!
Nr KRS 0000280831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 z# optacony w catosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0600 5197 1800 1001




Warszawa, 2016-04-08

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycii §37 ust.1l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych {(Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Altus 9 Funduszu Inwestycyjnegc  Zamknietego (zwanego dalej
Funduszem) zarzadzanego przez Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyijnych S.A. os$Swiadcza, ze dane dotyczace standw aktywdw
Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw =zapisanych na rachunkach
bankowych i  papierdéw wartocsciowych oraz pozytkow Z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Anno Furawska
Pelnomocnik

Raiffeisen Bc;k Polske S.A. A

E{QiZﬂpuJ'

Mogde Wolska
Petnemocnik

Raiffeisen Bank Polska S A

WM

Iy 22 E s -020-58-71, o nr
PRLE56.683.400,00.

Raiffeisen Bank Polska S.A. a2l. Piekna 20 « 00-549 Warszawa o
Tel. 022 585 20 00
¢ Fax 022 585 25 85 e Kod SWIFT: RCBWPLEW e hLhttp://www.raiffeisen.pl

Raiffeisen
| POLBANK
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