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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow

Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spotek
Dywidendowych

z badania
sprawozdania finansowego

Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spétek
Dywidendowych

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie =zalgczonego sprawozdania finansowego Altus Funduszu
Inwestycyinego Zamknigtego Aktywnej Alokacji Spélek Dywidendowych (zwanego dalej
,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans
sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r., noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczesinikow Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu speniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r.,, poz. 330, z poézn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowoséci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiert:

» przepisdw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pdzn. zm.),

= krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.
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» rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci | znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z kibrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Altus Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywnej Alokacji Spdlek Dywidendowych we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowe]j i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wpltywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statuiu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikéw funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostalo oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodnos$¢ danych standéw aktywow funduszu, w tym w szczegdinosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

{* FAATE / ,/ ,74(;&:{5 LE2(g
Anna Krélikowska ~
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew, 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacii
Spotek Dywidendowych.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod firmg ALTUS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3. W dniu 18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
Fundusz :

- W dniu 15.02.2013 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych pod numerem - 837
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 146562182
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-002-56-78

Funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni Raifleisen Bank Polska
S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym Altus Fundusz inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spélek
Dywidendowych jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

iokat.

W badanym cokresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byl przez
upowaznionych czlonkdéw Zarzgdu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015r. — do dnia opinii
Witold Chusé Czionek Zarzadu 01.01.2015r. — 15.01.2015 r.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czeibor Dawid Czionek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii

Ryszard Czerwonka

Czlonek Zarzadu

18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pbdZniejszymi zmianami);

- statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 18.01.2013 r,,
Rep. A nr 435/2013. Ostatnia zmiana statutu nastgpita 07.03.2016 r. aktem

notarialnym Rep. A nr 1597/2016.

Czas trwania funduszu jest nieokreslony.

WEBS Audyt Sp. z o. ©. Adres:

ul. Grzybowska 4 lek. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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*  Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

» Na dzien 31.12.2015 r. Altus Fundusz inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spolek
Dywidendowych:

c  Wyemitowal tacznie 2 760 610 szi. Certyfikatéw Inwestycyjnych o wartosci

emisyjnej 318 436 tys. zf.
o dokonal umorzenia 447 367 szt Certyfikatow Inwestycyjnych

» Za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

II. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDN!
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, {j. za okres od (1.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. iuzyskalo opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestordw w dniu 22.04.2015r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zlozone do sadu okregowego w
dniu 04.05.2015 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5ust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

[Il. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorcze] ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowege Altus Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akitywnej Alokacji Spdtek
Dywidendowych za 2015 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia 15.07.2015 .

Podmiot uprawnicny do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0, przy ul
Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na listg biegtych
rewidentéw wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegiych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 .

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ziozyi
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowoéci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ui. Grzybowska 4 lok. U98, 00-i31 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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warunkowych istniejgcych na dzied 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposoéb istotny na wielko$é danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapilty ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A ziozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

[. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziatalno$é Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni. W roku 2015 dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej kontraktéw CFD, ktéra
zostala opisana w sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnawcze za rok 2014 zostaty
przeksztatcone w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

Lp | Wyszczegolnienie 31.12.20157r. | 31.12.2014 r. 2015r. /2014,
Wartodciowo Procentowo

1. | Aktywa 3530770 | 861810 266 896,00 309,69% -

2. | Aktywa netto 2007950  |632160 | 227 578,00 360,00%
Srednia wartosé L
aktywéw netto w PUTIE

3. | o 1215720 | 68909,0 52 663,00 4%
sprawozdawczym i

4. | Przychody z lokat 25000 1890,0 709,00 37,51%

5, | Koszty Funduszu 6681.0 2470,0 4.211,00 170,49% =
netto 3. :

6. | Wynagrodzenie TFl | 62000 2123,0 4077.00 192,04%

7. | Prayehody z lokat (4082,0)  |(580,0) -3 502,00 603,79% . i
Wzrost (spadek) EES At
niezrealizowanego

B | 2veku straty s wyeeny | 113370 (24.0) 11 361,00
lokat
Zrealizowany zysk = S

S (strata) ze zbycia lokat 9 366,0 24280 6938.00 28_5-_’?5.:-/.".__. o

10. | Wynik z operacji 16 621.0 18240 14 797,00 811.24%
Aktywa netto na e
certyfikat inwestycyjny o EER

1. | e o okroat 125,71 112,48 13,23 RGN
sprawozdawczego e
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015 r. 31.12.2014 r.
Stopa zwrotu
((WAN/CIt1-WAN/CI t0)
Certyfikaty 11,76 2,70 X100) /(WAN/CHO)
nwestycyjnego
(wynik z operacji
RentO\‘Nnosc 13,67 2,65 fundu_szu 100/
aktywow netto przecietny stan
aklywdw netto}
Przyrost wartosci . (WANt1-WANL0)Y*100
calkowite] WAN 360,00 17.48 WAN t0)
Poziom kosziow koszty wynagrodzenia
wynagrodzenia 5,10 3,08 TFI *100 / érednia
Towarzystwa warto$¢ aktywow netto
Udziat kosztow do koszty funduszu
Sredniej wartosci 5,50 3,58 netto*100/$rednia
aktywow wartosé aktywdw netio
gdzie

» {0 — poczgtek okresu sprawozdawczego

* 11— koniec okresu sprawozdawczego
*  WAN — Warios¢ Aktywow Netto
»  WAN/CI - Wartosé Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Wzrost Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu wartosci Srodkéw pienieznych oraz wzrostu warto$ci godziwej
posiadanych lokat. Rosngce wskazniki stopy zwrotu Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz
rentownoéci aktywoéw netto Funduszu wskazujg, iz polityka inwestycyjna Funduszu jest
skuteczna.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego na dzien 31.12.20156r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 41%-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejorrowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
00006099028, Kapitat Zakiadowy 130.000 zt
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajgcg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (lekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn.
zm.) oraz z przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.
Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposoéb ciggly. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgce podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych speiniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolinosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bleddw rachunkowych. Ogélnie
spelniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papieréw wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposdb umozliwiajgcy szczegdiowa
identyfikacje poszczegdlnych papierdow wartoSciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalaja uznaé je za prowadzone biezgco | ogodinie
speiniajace warunek rzetelnosci, bezblednoséci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt Sp. z ©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-203-83,
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzili§my istotnych nieprawidiowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera oraz speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdarn finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Fundusz
dochowat obowiazujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z ktorymi
Fundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonaé, koncentracji
lokat w ramach poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta), terminow i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug

wartosci godziwe;j.
Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

i.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegdlnosci zawiera:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w dajacej sig przewidziec
przysziosci.

I.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015 r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w oswiadczeniu depozytariusza.

I1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne zewidencjg ksiegowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidtowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wptacony oraz wyptacony zostaly prawidtowo ujgte | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartoé¢ ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015 r. 266 692 tys. zt.
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I.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie | prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglgdnieniem zasady memorialu i ostroznoséci wyceny. Struktura
przychodéw i kosztoéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do

sprawozdania finansowego.

1I.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sa zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposérednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

I1.,6. Rachunek przeptywow pienigznych
Rachunek przeptywow pienigznych prawidiowo sporzgdzono metoda bezposrednia.

Dane w nim zawarte sa zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

I.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposGb kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacii
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzgdzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach zlotych, chyba ze,
charakter i istotnoéé pozycji wymagajg innej dokladnosci.

I.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznaliémy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzgdzajacego Funduszem do
Uczestnikow Funduszu dolgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

WBS Audyt Sp. z ©. o. Adres: ul Grzybowska 4 Ilck. U9, 00-131 Warszawa Tetefon: (022) 419-20-83,
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepiséw prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikow istotnodci zostata okreélona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnoéci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakoéci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w biad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

’ . p
/': - ,,- \( S e .

Anna Krélikowska

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operac;ji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeplywow pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

| } Nazwa Funduszu;

ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywnej Alokacji Spolek Dywidendowych.

Dnia 15.02.2013 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych pod numerem RF| 837. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 21.02.2013 r. Fundusz zostat utworzony na
czas nieckreglony,

Il') Cel inwestycyjny, specjalizacja | stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.

10.

11.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci fokat, Realizulge cel
inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spdlek wyplacajacych dywidendg, a takze w kwity
depozytowe wyemitowane na podstawie akcji takich spétek i prawa do akcji takich spétek.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okrestonego w pkt. 1..

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywbw Funduszu w kazdg z poszczegdinych
kategorii lokat wymienionych w pki. 4, ponizej w podpunktach od 1) do 10) oraz w pkt. 5., z zastrzereniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy i Statulu. Fundusz bgdzie lokowad Aktywa Funduszu przede wszystkim w jokaty denominowane w
walucie polskiej na rynku poiskim, o ktérym mowa w pkt. 14. ponizej.

Fundusz moze lokowat Aktywa Funduszu w nastepujgce kategorie lokat:

1} papiery wartoSciowe, w tym akcje spotek komandylowo-akeyjnych i akeyjnych, bedace przedmiotem publicznej oferty, jak
nie bedgce przedmiotem takiej oferty;

2) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i prawa poboru akgji, o ktorych mowa w padpunkcie 1);

3) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

4) Instrumenty Rynku Pienigznego;

5) waluty obce;

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

7} jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

8) tyluly wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instyfucie wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granica;

9} listy zastawne,

10} wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelinosci wobec 0sob fizycznych;

- pod warunkiem, 2e sg zbywalne.

Fundusz moZze lckowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub insiytucjach
kredytowych.

Fundusz nie bedzie kormplementariuszem w spéikach komandytowo-akeyjnych.

W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o kiérej mowa w pkt. 4. ppkt 1)-3), Towarzystwo przed podieciem decyzji
inwestycyjnej moze zlecié w imieniu, na rzecz | na koszt Funduszu, z zastrzeZzeniem arl. 30 Statutu Funduszu, wykonanie
analizy ekonomiczno~-prawnej przedmiotu inwestycji {due diligence), a takze innych dodatkowych analiz majgcych na celu
okreslenie wartosci i ryzyk zwigzanych z przedmiotem inwestycji, w tym takze wyceny aklywow stanowigcych potencjalny
przedmiot iokaty, a takze aktywéw bedgcych skiadowymi aktywow stanowigcych potencjalny przedmiot lokat podmiotom
wyspecjalizowanym w tym zaksesie.

Fundusz maoze dokonywac emisji obligacii w wysokoéci nieprzekraczajgcej 15% (pigtnascie pracent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzier poprzedzajacy dzien podjgcia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz cobligacji {aczna warloé¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75%
(siedemdziesiaciu pieciu proceni} Wartoéci Aktywow Nette Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowaé strukturg portfela inwestycyjnego Funduszu do wymagar ckredlonych w Ustawie 2
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie w terminie 12 (dwunastu) miesigey od dnia utworzenia
Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50% (pieédziesigciu procent) wartosci Aktywow Funduszu.
Wysokos¢ pozyczki udzielone] jednemu podmictowi nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywiow
Fundusz. Fundusz udzieli pozyczki jezeli speinione zostang tacznie ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorcy jest spoika, kidrej akcje lub udzialy stanowig skiadnik Aktywdw Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdoinosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obsiugi i splaty zobowigzan i uzna je za
wystarczajgce;
3} pozyczkobiorca bedzie zobowiazany do wykorzystania pozyczki wytgcznie na okreslony w umowie pozyczki cel;
4} pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen:
a) hipoteka na nieruchomoéci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niekforych
zabezpieczeniach finansowych,
d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych,
f) gwarancja lub poreczenie csoby trzesie],
g) weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa z wystawienia pozyczkobiorcy,
h) blokada papierdw wartosciowych.
Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za zobowigzania. Wysokosé poreczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% {dwudziestu procent) wartodci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli porgczenia
lub gwarangji, jezeli spetnione zostang nastepujace przestanki:

1} beneficjent poreczenia lub gwaranciji jest spélka, ktérej akcje lub udzialy stanowig skiadnik Aktywdw Fundusze,

2) Fundusz dokona badania zdolno$ci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty
zohowigzan i uzna je za wystarczajace;
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3) beneficient ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen wskazanych w pkt. 0. ppkt. 4) powyzej.
Minimalna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub beneficjentéw nie bedzie nizsza
niz 28% (dwadziescia pigt procent} wartodci pozyczki lub zobowiagzania Funduszu wynikajgcego z poreczenia lub gwarancji.
Splata pozyczek, o ktdrych mowa w pki. 10. powyzej bedzie nastepowata jednorazowo lub w ratach. Umowa pozyczki okresli
kazdorazowo wysokos¢ oprocentowania i warunki splaty pozyczki, w szczegdinosci:

1) harmonogram spfat;

2) wysoko$ci rat lub sposob ich obliczenia;

3) okres karencji w splacie rat pozyczki;

4)  moziiwosE okresowego zawieszenia splat.

Lokaty w akeje | inne papiery wartodciowe wyemitowane przez spotki z siedziba w jednym panstwie oraz kwitu depozytowe
wyemitowane na podstawie akgji spolek z siedzibg w tym paristwie moga stanowi¢ do 100% warto$ci Aktywow Funduszu.
Decyzje o alokacji Aktywdw Funduszu pedejmowane s3 z uwzglednieniem biezace] i przewidywanej sytuacii ekonomicznej na
danym rynku finansowym.

Ekspozycja porifela inwestycyinego Funduszu na akcje, moze by¢ uzyskiwana dzieki zajmowaniu dlugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny
Funduszu moze by¢ w caloéci zasigpiony odpowiednig liczbg diugich pozyc|i na kentraktach terminowych na WiG20.

Fundusz moze dokonywaé transakcji o charakterze arbitrazowym polegajacych na jednoczesnym nabywaniu akcji
wchodzacych w skiad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krétkich pozycli na kontraktach terminowych na
WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowaria powyzszej strategil udziat bezposrednich lokat w akcje wchodzace w
skiad indeksu WIG20 moze dojsé do 90% (dziewietdziesiat procent) wartoéei Aktywow Netto Funduszu, z zastrzezeniem
postanowien art. 17 ust. 3 lit e} Statutu Funduszu. Zajecie pozycji krétkiej na kontrakcie terminawym na WiG20, notowanym
na GPW powoduje zmniejszenie ekspozycji portfela inwestycyjnego Funduszu na akcie. Fundusz moze zmniejszyé
ekspozycjg na akeje poprzez zajmowanie krotkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG2¢ w momencie, gdy ich kurs
rynkowy bedzie wyzszy od ich wyceny teoretycznej.

HI} Kryteria doboru lokat:

1.

Daobér lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie sig opierat na zaloZeniu inwestowania Aktywéw na rynku polskim, a
takze na wyselekcjonowanych rynkach zagranicznych. Fundusz realizuje cel inwestycyjny, poprzez inwestowanie Aklywéw
Funduszu w proporgji zaleznej od oceny perspektyw danego rynku, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 14 ust. 3 Statutu
Funduszu zasad dywersyfkacji lokat. Fundusz charakteryzuje sig brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat.
Decyzje dotyczace doboru lokat craz udziahs poszczegbinych lokat w Aktywach Funduszit podejmowane beds przede
wszysikim zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu
zarbwno w przypadku pozylywnej, jak | negatywnej koniunktury na rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akcji.
Kryterium doboru instrumentéw udzialowych do porifela inwestycyjnego Funduszu jest maksymalizacja zwrotu z lokat
Funduszu. Zarzgdzajacy lokowat bedg Aktywa Funduszu w instrumenty udziafowe o stalym dochodzie w zaleznosci od oceny
potencjalnych stop zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w dlugim horyzoncie czasowym. Na decyzje inwestycyjne
wplyw bedzie miala réwniez ocena diugookresowych trenddw rynkowych. Zarzadzajacy Funduszu bra¢ bedg pod uwage,
m.in.; przewidywang stope zwrotu z akeji danej spotki, analizg spélek pod wzgledem czestotliwosci (regulamosci) | wysokosci
wyptacanych dywidend, przewidywang warto$é wyplaty dywidendy przez dana spolke, analize fundamentalng podmioty,
plynnodci inwestycji, zmiennosci kursu akcji danej spolki, biezaca sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu,
perspektywy wzrostu jego warlodci, wartodé rynkows posiadanych przez niego aktywéw, jego otoczenie Zewnetrzne,
atrakcyjnosc i divgoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej podmiot dziata.

Kryteriami doboru instrumentéw diuznych do porfela inwestycyjnege Funduszu sg prognozy zarzadzajgcych co do
ksztatlowania si¢ w przyszloci stép procentowych oraz analiza sytuacji makroekonomicznej.

Kryteriami doboru Instrumentéw Rynku Pienigznego do porifela inwestycyjnego Funduszu jest zapewnienie plynnosc
lokowanych $rodkow, w szezegéinossi, umazliwiajace terminowa regulacje zobowigzan Funduszu oraz minimalizacje ryzyka
walutowego.

Kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w art. If pkt. 4. ppkt. 7) | 8) do porifela inwestycyjnego Funduszu jest maksymalizacia
zwrotu 2 lokat Funduszu. Zarzadzajgcy Funduszem braé beda pod uwage m.in. biezace i historyczne wyniki inwestycyjne
funduszu, atrakeyjnosc i dlugoterminowe pragnozy rozwoju rynkow i branz, w ktére inwestuje fundusz oraz spedziewane stopy
zwrotu oraz ryzyka zwigzane 2 jego dziatatnoscia.

IV} Instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne:

1.

Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot naslepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na uznane indeksy gietdowe, o kidrych mowa w

Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentdw Pochodnych,

b) notowane na ryrnku regulowanym kontrakty terminowe na akdje,

¢) notowane na rynku regulowanym konirakty terminowe na obligacie,
) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),
€) kontrakly terminowe na stope procentows (forward rate agreement,

f) kontrakty zamiany walut {currency swap},

g) opcje na stopy procentowe {interest rate option),

) opcje na waluty (currency option),

i) opdfe, ktdrych baze stanowig papiery wartoéciowe hub Instrumenty Rynku Pienieznega.
Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne, w tym w szczegélnodci kontrakty
terminowe na metale, surowce energetyczne i towary rolne.

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz
Towarcowych Instrumentow Pochodnych, zwigzane sg w szczegoinosci nastepujace ryzyka:
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ryzyko rynkowe, tj. ryzyke peniesienia przez Fundusz siraty wynikajgcej z wahan warlosci rynkowych pozydcii
wchodzgeych w sidad Aktywéw Funduszu na skuiek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akcji lub zdoino$¢ kredytowania emitenta, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej
ekspozycji w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48 pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

ryzyko niedepasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy instrumentu Pochodnego, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokenuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwigzane z mazliwoscig wystepowania bteddw lub opdZnien w rozliczeniach
transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pachodne, przy czym w celu porniaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilosci blednie rozliczonych transakcji w stosunku do calkowite] itoSci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

ryzyko kontrahenta, tj. wartoSci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, kidrych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania opfal i $wiadczer ponoszonych przez Fundusz przy
zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie ustalonege przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewysiandaryzowane Instrumenty Pochadne;
ryzyko piynnosci, tj. ryzyko braku moziiwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamknigcia pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczacegoe negatywnege wplywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, przy
czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku
wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie,
a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdw Poachodnych ryzyko plynnosci bedzie mierzone poprzez
analize uméw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed temminem realizacji transakcii
wskazanym w umowie dotyczgce] Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

ryzyko modelu, 1. ryzyko wystapienia réznicy pomigdzy wyceng rynkowg a wyceng tecretyczng opartg na prawidtowo
skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat réznice wyceny
wedtug modelu do rzeczywiste] ceny zamknigcia,

ryzyko operacyine 1. fyzyko poniesienia przez Fundusz siraty wynikajacej z nieodpowiednich procesow
wewnetrznych i nieprawidiowo$ci dotyczacych systemoéw towarzystwa, zasobdw ludzkich fub wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiana ifosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okredlonym pizedziale czasowym,

ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, ti. ryzyko zwiazane z mozliwoscig niekorzystnego ksztaltowania sie
wartoci (cen) instrumentéw bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresta wartoéc pozycil w
bazie Instrumentdéw Pochadnych w sposéb ckreslony przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych;

ryzyko diwigni finansowej, fj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentow
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostaiych lekat Funduszu, przy czym w
celu pomiaru ryzyka diwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w
instrumenty Pochodne w sposdb okre$lony w przepisach wydanych na podstawie art. 48 pki 1 Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku oraz uwzgiednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

W celu cgraniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 3 Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot [nstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na warunkach
okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wylacznie z zachowaniem nastepujgcych warunkéw

i zasad:
a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

b

C,

o

~

wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg byé wylacznie: akcje, uznane indeksy gieldowe,
diuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego, kursy walut oraz stopy procentowe. instrumentami
bazowymi dia Towarowych Instrumentow Pochodnych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu moga
byc¢: metale, surowee energetyczne i towary rolne;

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochadne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, w celu realizac]i polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia
portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegéinych jege skladnikéw oraz w przypadku
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjne] ptynnosct instrumentow bazowych;

faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te insirumenty oraz
poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych instrumentach Pochodnych
oraz  Towarowych Instrumentéw  Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego 2z  prawem
i Statutem poziomu ekspozycji dotyczgeego tych instrumentéw bazowych;

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

transakcje moga byé dokonywane wylacznie z Instytuciami Kredytowymi lub z innymi podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie 2 kryleriami okreslonymi
prawemn wspolnotowym, lub z podmiotami pedlegajgcymi | stosujgeymi sig do zasad, ktdre s3 co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoinotowym,

ii. Fundusz nie moze zawieraé z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiekszajgeych ryzyko kontrahenta,
jezeli warto§é ryzyka kontrahenta dta tego podmiotu — wyznaczana jako wartosé ustalonego przez Fundusz
niezreatizowanege zysku na transakcjach z fym kontrahentem, kidrych przedmictem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesig¢ procent) waro$ci Aktywow
Funduszu, a jezeli konirahentern jest instytucia kredylowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — jezeli
przekracza 20% (dwadziescia procent) warlosci Aktywow Funduszy;

ifs. taczna wartosé ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktdrych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent} wartosci Aktywéw Funduszu;

v, wartosé ryzyka kontrahemta wynikajaca 2 jednej transakcji, ktérej przedmictem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze przekroczy¢ 10% (dziesigciu
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procent) wartcscl Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy iub
bank zagraniczny nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Funduszu;

V. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwolowany z co najmnie] miesieczng
czestotliwoscig, przy czym réinica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwolowana ceng sprzedazy nie
moze przekracza¢ $% {pigciu procent) warlosci nominalne] Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z Dnia Wyceny.

e} Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochedne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

i. w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocenfowaniu stalym — w celu modyfikacji
ich oprocentowania na zmienne,

il. w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu
wyeliminowania ryzyka kursowego,

- w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujacego porife! inwestycyjny Funduszu poprzez
Zmnigjszenie wrazliwoéci warto$ci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stop procentowych,

- w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wediug ktére] bedg realizowane przyszie lokaty Funduszu, w
przypadku wysokiego prawdopodobieristwa dokonania przez Fundusz lokaty coraz pod warunkiem, Ze
planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy.

5. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Poachodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznaczone jest jako faczna suma bezwzglednej wartosci Instrumentéw Pochodnych
wykazane] w ksiegach rachunkowych Funduszu; wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjetej do obliczania calkowitej
ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyinych.

6. Okreslone przez catkowity ekspozycje Funduszu maksymaine zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie moze
w zadnym momencie przekraczad imitow ckreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Insirumentéw Pochadnych.

7. Przy stosowaniu kmitow inwestycyjnych, o kidrych mowa w art. V, Fundusz uwzglednia warto¢ papieréw wartosciowych ub
Instrumentow Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych na warunkach okre$lonych w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku PFienigznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoé
wbudowanego instrumentu Pochodnego uwzgigdria sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestyeyjnych.,

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem pkt. 2., papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmict, a takze
udzialy w tym podmiocie i wierzytelno$ci wobec tego podmiolu oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcii,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem: nie moga stanowié
tgcznie wigeej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

2. Ograniczes, o ktérych mowa w pkt. 1., nie stosuje sie do papierdw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instylucje
finansowe, Ktérych czionkliem jest Rzeczpospolita Pelska luk co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instyfucji kredytowe] nie moga stanowié wiecej niz 20%
{dwadzieddla procent} wartodci Aktywow Funduszu.

4. Waluta obcz jednego panstwa ani Euro nie moze stanowit wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wariosci Aktywow
Funduszu.

5. Lokaty, o ktorych mowa w art. Il pkt. 4. ppkt. 7) i 8) nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywbw Funduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa albo certyfikaty emitowane przez
jeden fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspéinego inwestowania.

6. Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, pozyczki iub
kredyty, kidrych taczna wysakesé liczona tgcznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75% (siedemdziesieciu
pigciu procent) Wartosci Akfywow Netto Funduszu w chwili ich zaciagania.

VI) Firma, sledziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 00002980831,

VII) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia ich olwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowe-akeyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskiej 22 biuro 8B, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000314495, Do dnia 19.01.2015 r. Spotka funkcjonowata pod nazwg OFIZ Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Spdtka komandytowo-akcyjna.

Vi) Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok, U9B, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000099028,
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IX} Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawoczdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzied
przysztodci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TFI S.A. nie wystepujg okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Funduszu.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
Z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

XI) Serie, emisje certyfikatéw inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat 22 serie nastepujacych Certyfikatow Inwestycyjnych:

282 791 Cenyfikaty Inwestycyjnych serii A,
487 885 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA,
70 058 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
89 946 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C,
20 988 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,
117 834 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,
55 335 Certyfikaldw Inwestycyjnych serii F,
38 136 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii G,
26 356 Certyfikatow inwestycyjnych serii H,
12 847 Certyfikatow Inwestycyjnych serii |,
13 317 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K,
46 719 Certyfikatow Inwestycyjnych serii M,
5 229 Centyfikatow Inwestycyjnych serii N,
276 393 Certyfikatow Inwestycyjnych serii O,
79 264 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii P,
148 281 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii R,
43 855 Certyfikatow Inwestycyinych serii S,
28 366 Certyfikatow Inwestycyjnych serii T,
177 006 Certyfikatdw Inwestyoyjrvch serit U,
128 261 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii W,
162 520 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y,
449 223 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z.

Na dzien bitansowy Fundusz posiadat:

131 337 Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii A,
487 885 Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii AA,
42 664 Cerlyfikatéw Inwestycyjnych serii B,
26 045 Centyfikatow Inwestycyjnych serii C,

7 956 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,
90 223 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,
34 466 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F,
12 237 Certyfikaldw Inwestycyjnych serii H,
11 011 Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii |,
13 317 Certyfikatow Inwestycyinych serii K,
41 395 Centyfikaiow Inwestycyjnych serii M,

5229 Certyfikaldw Inwestycyinych serii N,

245 905 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii O,
79 264 Certyfikatow Inwestycyinych serii P,
106 382 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii R,
42 216 CertyTikatdw Inwestycyjnych serii S,
18 701 Certyfikatow Inwestycyjnych serii T,
177 006 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii U,
128 261 Certyfikatow Inwestyeyjnych serii W,
162 520 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Y,
449 223 Certyfikatow Inwestycyjnych seril Z.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWNE ALOKACH SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Aktywa 86 181

1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 202 938 12 873

2) Naleznosci 5874 1038

3) Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - 31 853

4) Sktadniki [okat notowane na akiywnym rynku, w tym; 130 541 34 383

- diuine papiery wartosciowe 41 088 1222

&) Sktadniki lckat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 13724 6 036

- dhuzne papiery wartoiciowe 2270 2477

6} Nieruchomosci - -

7) Pozostale akiywa - -
II. Zobowiazania £2 282 22 965
lil. Aktywa netto (I - I} 290 795 63 216
IV, Kapitat funduszu 266 692 55734

) Kapitat wptacony 318 438 79277

2} Kapitat wyplacony (wielkosg ujemna) -51 744 ~23 543
V. Dochody zatrzymane 8241 2 957

1} Zakumulowane, nierozdysporowane preychody z lokat netlo -5 807 -1725

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 048 4 682
VI. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 862 4525
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V1) 290 795 63 216
Liczha zarejestrowanych cerfyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 2313243 86 181
A 131337 194 613
AA 487 885 -
B 42 664 52 444
c 26 045 62 093
8] 7 956 14 994
E 90 223 114 554
F 34 466 40 024
G - B
H 12 237 12 237
| 11 011 11011
K 13 317 13 317
M 41395 46 719
N 5229 -
o] 245 805 -
P 79 264 -
R 106 382 -
S 42 216 -
T 18 701 -
1] 177 008 -
W 128 261 -
Y 162 520 -
Z 448 223 -
Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 125,74 112,48
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 125,71 112,48
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 3731334 562 006
A 113 887 194 613
AA 481 815 -
AR 495 091 -
AG 835 031 -
AD 427 3890 -
B 42 664 52 444
[¢] 26 045 62 083
D 7 856 14 694
E 86 363 114 554
F 32 530 40 024
G - -
H 12 237 12 237
1 11611 11611
K 13 317 13 317
M 37 858 46 719
N 3497 -
Q 214 313 -
P 74 118 -
R 106 382 -
3 37 177 -
T 11784 -
u 138 690 -
w 128 261 -
Y 145 431 -
Fd 446 478 -
Rozwodniona wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - .
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 124,98 112,48

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWNEJ ALOKACJI SPOLEK DYWIDENDOWYGH

* 18 .



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I. Przychody z tokat 2599 1890
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 905 465
Przychedy odsetkowe 1347 930
Przychody zwigzang z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 345 494
Pozostale 2 1

Il. Koszty funduszu 6681 2470
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 6200 2123
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 41 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 42 32
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 2 2
Ustugi w zakresie rachunkowodci 72 B]
Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu - -
Ustugi prawne 154 96
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszly odsetkowe -5 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomasci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 175 119

Il Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

V. Koszty funduszu retto (i1-i1) 6 681 2470

V. Przychody z lokat netto (I-1V) ~4 082 ~-580

V1. Zrealizowany i niezreaiizowany zysk (strata} 20703 2404
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9366 2428

- z tytutu réznic kurscwych 131 13
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straly) 2 wyceny lokat, w iym: 11337 -24
- Z tytutu réznic kursowych 31 147
VII. Wynik z operacjl (V+-VI} 16 621 1824
Wynik z operacji za okres przypadajacy na sertyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzislu na serie 7,19 3,25
Rozwadniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 7.19 3,25

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWNEJ ALOKACJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

‘00 2015-D1-01.00 2015:12-31

d 2014-01-01.do 2014-12-31

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartosé akiywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawczdawczego 63 218 76811
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 16 621 1824
a) przychody z lokat netto -4 082 -580
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat 9 366 2428
c) wzrost (spadek) niezrealizowanago zysku (siraty) z wyceny lokat 11 337 -24
3, Zmiana w aktywach neto z tytulu wyniku z operacji 16 621 1824
4. Dystrybucja dachoddw (preychodow) funduszu {razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanege zysku ze zbycia Iokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 210 958 -1 219
a) zmiana kapitatu wplacenego {powigkszenie kapitatu} 239 159 6725
b) zmiana kapitatu wyplaconege (zmniejszenie kapitalu) -28 201 -21 944
6. taczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) 227 579 -13 395
7. Wartos¢ akiywow neéto na koniec okresu sprawozdawczego 290 795 63 216
8, Srednia wartosé aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym 121 572 68 909
Ik Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyinych w okresie
sprawoczdawczym w podziale na seri¢
Cenyfikat inwestycyjny bez podziahi na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjaych 1886 283 60036
Liczba wykupionych ceryfikatdw inwestycyjnych 236 046 197 545
Saldo zmian 1751237 -137 509
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podzialy na serie
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 27608610 774 327
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 447 3867 212 321
Saldo zmian 2313 243 562 008
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 3731334 562 006
Ml Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
1. Warloé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniege okresu sprawozdawczego ()
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 112 48 2014-12-31 109,52 2013-12-31
2. Warlo$é aktywow netto na cerlyfikat inwestyeyjny na koniec
biekgcego okresu sprawozdawczego
Cenryfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 125,71 2015-12-31 112 48 2014-12-31
3, Procentowa zmiara warlesci aktywdw nette na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)
Ceryfikat imvestycyjny bez podziatu na serie 11,76% - 2,70% -
4. Minimalna warnosc aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 112,59 2015-01-30 109,17 2014-03-21
5. Maksymalna warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na sere 125,71 2015-12-31 112,64 2014-08-28
6. Wartosé axtywdw netto na ceriyfilkat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 125,71 2015-12-31 112,48 2014-12-3%
Rozwodniona wattosé aktywow nefto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialy na serie 124,88 - 112,48 -
v, Prqcentowy udziat Ii?sztéw funduszu w Srednisj wartosci 5,50% 3.58%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5,10% 3,08%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0,03% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rsjestru aktywow 0,03% 0,05%
0,06% 0,09%

Ushigi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odnlesienia jest wartosé

nominalna.

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWNEJ ALOKACJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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Altus

Townrzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

2 783 553 1126 903

2 tytulu posiadanych lokat 2925 2563

Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 2780622 1124 018

Pozostate 6 321

I. Wydatki 2 806 868 1118681

Z tytuh postadanych fokat - -

Z tytulu nabycia skladnikow lokat 2801614 1115 383

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla fowarzystwa 4852 2774

Z tytud wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Z tylutu optat dla depozytariusza 40 39

Z tytulu oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywodw funduszu 38 33

Z tytutu oplat za zezwelenia oraz oplat rejestracyjnych - 2

Z tytubu ustug w zakresie rachunkowodci 76 57

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - -

2 tytulu uslug prawnych 152 102

Z tytulu posiadania nieruchomosci - -

Pozostale 95 31

B. Przephywy srodkdw pieniginych z dzialalnoscl finansowej (i-1l} 213 380 -11610

1. Wplywy 239 322 B 726

Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albc wydania certyfikatéw inwestycyjinych 239 322 6725

Z tytulu zaciagnietych kredytow - -

Z tytulu zaciggnietych pozyczek A B

Z tytulu splaty udzielonych pozyezek - .

Qdsetki - -

Pozostale - -

I, Wydatki 25 942 18 335

Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 25 942 8 335

Z tytulu splat zaciagnigtych kredytow - -

Z tytulu spiat zaciggnietych pozyczek - -

Z tytlu wyermitowanych obligagji - -

Z tytuld wyplaty przychodow - -

Z tytudu udzielonych po2yczek - -

Odsetki - -

Pozostale - -

C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkdw pienigznych i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych 345 493

D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+-B) 190 065 -3 388

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 12 a73 16 261

sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieinych na koniec okresu sprawozdawczego 202 938

12 873

{E+/-D}

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWNEJ ALOKACJ! SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-? Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a)

1.

b

-
d —

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 7. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow,

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako polroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w  sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w tysiacach ztofych z wyjatkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje; wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawignie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienigznych, noty objasniajace,
informacje dodatkewa.

Lokaty bankowe Srodkow pienigznych o terminie zapadainoéci nie diuzszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w pozydji
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycji MNaleznosci”. Wszystkie lokaty $rodkdw pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni prezentowane s3 w
tabeli lokat w pozycji ,Bepazyty”.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat uimuie sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumied wartoéé nabycia skfadnika aktywéw lgcznie z poniesionymi oplatami, w
szczegolnosci z prowiziami maklerskimi i podatkiem od czynnaéct cywilno-prawnych (w przypadku aklywow niepublicznych, gdy
PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2, Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.
2.3. Papiery wartoSciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoéciowe majg przypisang ceng nabycia wynikajgcg z ceny
nabycia papierow wymienionych i ewentualnych doptat do olrzymanych przychodéw pienigznych,

Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszaj ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - cszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe], najwyzszej biezgcej wartodct ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytufu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnigciu podiegajg kolejno te
zobowigzania, 2 tytulu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

3.3.  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okresiong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakciji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje
sie nabycie danego sktadnika.

Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosct tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo peboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nasigpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

5.3. Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgigdniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albe zbycie skfadnikéw lokat:

7.1.  Nabycie albo zbycie skiadnikow iokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWNES ALOKAC SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7.2. Skladniki lokat nabyte albc zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w pkt. ¢ ppki. 7.2, o
ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdinych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyinych oraz skladniki, dia kiorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
dredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

9. Operacje dotyczgee Funduszu wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty.

10. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziajalnoscig Funduszu, niezaleznie od terminu
ich zaplaty.

11. Zmiany kapitah: wptaconego | wyptaconago:

11.1. Pniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego afbo kapitaiu wyplaconego jest dzien wydania iub wykupienia
centyfikatéw inwestycyjnych.

11.2. Na potrzeby okreélenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
Zmian w Kapitale wptaconym oraz zmian kapitatlu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie

Z ppkt. 11.1.
c} Metody wyceny aktywdw oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto | wyniku z operacil.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Warlo$¢ Aktywow Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcg na Certyfikat Inwestycyjny, Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje
sie przepisy Uslawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowo$ci) oraz przepisy Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoé$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisdw.

2. Wartosé aklywow i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasady ostroZne] wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto§¢ Aktywdw Funduszu, Warto§é Aklywow Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywodw Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dziert Wyceny w nastgpujgcym
po nim dniu roboczym wedlug warlesci w Briu Wyceny, Wycena aktywéw dokenywana jest w oparciu o ostatnio dostepne
kursy z giownego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu),

4. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartosé Aktywdw Funduszu o jegoe
zobowigzania.

5 Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Cerlyfikal Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przer podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez calkowitg, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikalow Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

8. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sig zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy czym
Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria: ‘

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.
- Zazwycza] w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy (co oznacza, ze w poprzednim petnym
miesiacu kalendarzowym zawartc na danym rynku przynajmniej w jednym dniu fransakcje oraz wystepujg co najmniej w 15
dniach oferty kupna fub sprzedazy i 53 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TF! dany rynek moze zostaé uznany jako aktywny. W preypadku, gdy w poprzednim
miesigcu transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajgcy lub TFI moze uznaé dany rynek za nieakiywny
{ceny z tego rynku s3 podawane do publicznej wiadomosci).
6.1.  Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w przypadku bonow skarbowych rynek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy skladnik fokat jest przedmiotem abrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartodcig godziwg jest
kurs ustalony na ryku gldwnym. Podstawg wyboru rynku gidwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen abretu na danym skiadniku fokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane 2godnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdinosci punkiem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sig migdzy sobg, wowcezas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swojej najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyZzszych cen.

7. W przypadku dluznych papierow wariosciowych, listow zastawnych oraz weksii innych niz ptainych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dla ktdrych w prospekcie emisyjnym (fub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisjiy nie okreslono okresow odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podsiawie przeptywow pienigznych i dat faktycznych przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzief wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN przyimuje sie date pierwszego dnia roboczege po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skladnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddow odsetkowych lub kosziow
odsetkowych Funduszu.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zostaé
wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty kortcowego przeptywu do obliczenia ESP za
pomocy funkeji XIRR, W takim przypadku, wartos¢ lokat, o kiorych mowa powyZzej, na dany Dzieth Wyceny, réwna sie wartosci
nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dia ktérych w prospekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone
daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia
wszystkich przysziych przeplywéw pienieznych parametry z aktualinego okresu odsetkowego (data poczatku i korica okresu
odsetkowege, cprocentowanie). Zaklada sie ze datg ostatniego przephywut jest data wykupu,

10. W przypadku papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dia ktérych w prospekeie
emisyjnym {lub innym dokumencie okreSlajgcym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje
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sie, jako daty przeplywow pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jest wypadajg w dni
wolne od pracy.
Skorygowang cene nabycia walicza sie przy uzyciu funkcfi XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
pracentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skladnika kokat rowna sig cenie nabycla.
W przypadku diuznych papieréw warta$ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], cena nabycia | naliczone naleznosci odsetkowe {rozumiane 53 jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premil) sg przeszacowywane do
biezacej wartosci wy éredniego kursu NBP oglaszanego dla dane] waluty przez NBP na dzief wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu rdznic kursowych.
Wierzytelnosci, dla ktdrych okresfono terminy przeplywéw Srodkéw pienigznych wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych nie mozna wiarygodnie okreslic
przeplywy $rodkow pienieznych, wartoéé lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartoéci nominalnej powigkszone] o odsetki
naliczone w stasunku do nominatu,
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skfadniki lokat Funduszu wycenia sig
wediug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie warto$cl skladnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod
estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modefu, badZ wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardzie] adekwatng do danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu oraz
praxtyka na rynku finansawym.
Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podiegaja uzgodnienit z Depozylariuszem, z tym, ze podsiawowymi metodami wyceny
dla ponizej wskazanych skfadnikow lokat sa;
16.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych~ modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku,
uwzgledniajace wycene odpowladajgcych im papierdw wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdlowe warunki
emisji lub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentéw pochodnych — jes$li nie ma mozliwosci uzyskiwania kursédw z rynkéw aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegéinosci dla opcji nienotowanych stosuje sig sposob
estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
16.3. W przypadku depozytow — ich warto§é stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efekiywne] stopy procentowe;.
16.4. W przypadku walul nie bedacych depozytami — ich wartoét wyznacza sie po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Pobaru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sig:
- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$é ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$é teoretyczng
prawa poboru:
V ~ teoretyczna wartos¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B ~ cena emisyjna akcji nowej emisji
N - liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
V= {A-B) (1 + N/M})
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg wartos¢ prawa pobort, tj. 0,01
- Po ostatnim dniu notowania prawa poboruy, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na
wartos¢ teoretyczng prawa poboru:
C -~ cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji
(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartosci wyliczone] przy wykorzysianiu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sig nizsza z tych dwéch
wartosci.
16.6. Mode! Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje sig wartos¢ ustalong w
oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng akcji nierdznigeych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonamicznym w szczegolnosci notowanych akeji innych seril. W przypadku pierwszej emisjl za wartes¢ godziwa prawa do akeji
uznaje sie wartos¢ ustalong wedlug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

7. Wycena tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspoinego inwestowania nie hedacych przedmiotem obrofu na

18.

aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywow netto na tytut uczesiniciwa, ogtaszanej przez podmiot
dokonujacy wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucii na dzief poprzedzajgcy Dziern Wyceny, chyba ze do godziny
wskazane] w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostgpna jest warto$¢ nowsza — wweozas wedtug e
wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu
ogtoszenia Ich wartoci do godziny w Pniu Wyceny, o kidrej mowa w Statucie Funduszu.

Ustalanie oraz wycena innych aktywoéw i ustalanie niektérych zobowigzart.

18.1. Naleznasci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

18.2. Przedmiotern pozyczki papierow warlosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczaine przez Statut Funduszu,

18.3. Zobowigzania z tytulu oirzymane] pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, ¢ ktérym mowa w
ust. 1, ustala sie wediug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

18.4, Skiadniki lokat bedace przedmictemn krotkiej sprzedazy uimuje sig i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dla
tych skiadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru
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paczki stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchedowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i SBB
nie 53 stosowane do zamykania lub otwierania pozycji krotkie] sprzedazy.
W przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sig¢ koszty
odsetkowe od dnia hastepujacego po dniu rozliczenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu
zamykajgcej pozycje krdtkie] sprzedary. W okresie, ¢ ktbrym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.
19. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyie) z przyrzeczeniem odkupu.
19.1. Papiery warlosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig. poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zaslosowaniu efektywnej stopy procentowej.
19.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupt, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
19.3. Od dnia zawarcia transakeji do dnia rozliczenia transakcje BSE sg wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcje 3BB
wediug ceny sprzedazy.
19.4. Pienwsze naliczenie nastepuje dzier po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.
20. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych,
20.1. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucle, w ktérej sa
denominowans.
20.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o kiérych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnege w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniege kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narcdowy Bank Polski.
20.3.Warto§& Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to moziiwe — do waluty EUR.
20.4. Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcii kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie od dnia
rawarcia transakeji do dnia SPOT wedtug éredniego kursu NBP dia danej waluty, W przypadku transakcji forward o okresie
rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowiazania i naleznoéch Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny
transakcji forward.
21. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
21.1. Odsetki:
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane | wyplacane sg odsetki za caly ten miesiac, Odsetki od lokat na dany
Dzien Wyceny wylicza sie za pomoca efektywnej stopy procentowej.
21.2. Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skitadnikéw aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie warlosci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartodci denominowanych w walutach obcych skladnikéw aktywow i pasywow, zgodnie 2
ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla dane] waluty.
22. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlinosci:
22.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tytutu pozyczek i kredytow oraz papieréw warto§ciowych wycenianych wediug skorygowanej ceny nabycia SBB.
22.2. Koszly limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu fub Uchwale TFI sa ujmowane w ksiegach Funduszu przy
jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.
- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokos$ci kosztow Fundusz tworzy rezerwg w kazdym Dniu Wyceny.
-W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosziow lub oszacowanie wigzatoby sig 2 dodatkowymi obcigzeniami dia
Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokoscl danego kosziu.
- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnodci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach
22.3. Ujemne roznice kursowe pawstale w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznodci i zobowigzart w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wario§ci aktywdw na potrzeby limitdw inwestycyjnych)
dokonuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skiadnikow aktywow [ pasywobw, zgodnie z
ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.
23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujacy:
- przychody z lokat netio - stanowigcy réznice migdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/stratg ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W biezacym ockresie sprawozdawczym dokonano zmian prezentacji skutkow wycen kontrakiow CFD. W poprzednich
okresach sprawozdawczych skutkl tych wycen byly prezentowane w pozycji bilansu Jokaty nienctowane na aktywnym
rynku’. W biezacym okresie sprawozdawczym, ze wegledu na to, iz skutki wycen kontraktéw CFD podiegaja
natychmiastowemu rozliczeniu na rachunku pienieznym, skutki tych wycen zostaly zaprezentowane w pozycji $rodki
pieniezne | ekwiwalenty”. Dane w okresie poréwnawczym zostaly doprowadzone do pordwnywalncsci. Roéznice, przed
doprowadzeniem danych do poréwnywalnosci, oraz po doprowadzeniu do pardwnywatnosci danych 2 poprzedniego okresu,
zostaly zaprezentowane w informacjt Dodatkowe] w pkt 3.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdanta finansowego.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobl sporzadzania sprawozdania

finansowego.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWNEJ ALOKACUH SPOLEK DYWIDENDOWYCH

0250



Altus

Towurzystwe Funduszy Inwestycyjrych S.A.

“NOTA-Z NALEZNOSCIFUNDUSZLU

Naleznosci

Z tytuhs zbytych tokat

Z tytuid instrumentdw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestrictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend - 54
Z tytutu odsetek 14 -
Z tytuhy posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych poZzyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 2 Q

- 1036

Z tylutu zwrotu koszidw przez Agenta Transferowego

NOTA-3 ZOEOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowigzania

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupy

Pozostale skiadniki zobowiazan

Z tytulu instrumentow pochadnych 26 1
2Z tytuhs wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 163 -
Z tytuls odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatdw 6774 4515
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszy - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krtkoterminawych pozyezek i kredytow - -
Z tytuts dhugoterminowych pazyczek i kredytdw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytut rezerw 1519 169

9 14 859
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- Altus

Towarzyshwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

I. Banki/ waluty 202 938 2873
BANK MILLENNIUM S.A. 45 000 -
PLN 45 000 45 000 -
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. 2594 2397
EUR 86 365 83 355
TRY 241 321 241 363
UsD 489 1908 479 1679
ING BANK N.V. LONDON BRANCH 4176 3863
EUR 17 71 - -
PLN 4 155 4 155 3 863 3 863
UsDh =13 -50 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A 150 581 6613
CZK 662 104 - -
EUR 33 142 - 2
PLN 150 333 150 333 6 588 B 588
Usd - 2 8 23
DOM MAKLERSKI BZ WBK 8 A 587 -
ushD 150 587 - -

il. Srecdni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow

pienioznych 4 - 39731 - 25 972
CZK 233 35 0 0
EUR 99 415 103 429
PLN 37 248 37 248 23 525 23 529
TRY 241 335 218 312
UsD 450 3 696 543 1702

. E'I-iwiwalenty £rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWNEJ ALOKACS SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy nwesfycyjych S.A.

Srodki pienigzne | ekwiwalenty 202 938 57,48% 12 873 14,94%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2270 0,64% 2477 2,59%

Dtuzne papiery wartosciowe 2270 0,64% 2477 2.59%
Suma; 205 208 58,12% 15 350 17.53%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto§ci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dhizne instrumenty finansowe, $z¢zegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat,

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 41 088 11,64% 1222 1,28%

Diuzne papiery wartosclowe 41 088 11,64% 1222 1,28%
Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 41 088 11,84% 1222 1,28%

() Jako aktywa obctigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokupenowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg precentowa, ktérych wycena na dziesi bilansowy

jest dodatnia.

(***} Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajaeym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentows, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna,

Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby streny transakeji nie wypeinial
swoich ogowiqfkéxv. przy gz;rrmynie uvgzgiednia sig wartst':\péci g 252170 71.42% 48 501 57.44%
godziwych dodatkewych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 202 938 57,48% 12 873 14,894%
Naleznosci 5874 1,66% 10368 1,20%
Transakcie przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - - 31 853 36,96%
Sktadniki lokat notowane na akbywnym rynku 41088 11,64% 506 0,59%
Skiadniki lokat hienotowane na aktywnym rynku 2270 0,64% 3233 3.38%
Przypadki znaczacej kontentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 235 955 66,83% 38 508 40,32%
bilansowe (*****)
BANK MILLENNIUM §.A. 45 000 12,74% - -
Srodki na rachunkach bankowych 45 000 12,74% - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 150 581 42,65% 38 508 40,32%
Srodki na rachunkach bankowych 150 581 42,65% 6613 8,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej streny do odkupu - - 31 853 33,36%
Skiadniki lokat nienotewane na aktywnym rynku - - 40 0,04%
SKARB PANSTWA 40 374 11,44% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 374 11,44% - -

(****} Za maksymatne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkow pienieznych,
depozytow, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-seli-back.

{*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdlem.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWNE.) ALOKAC.JI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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1 Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - -
w podziale na kategorie bllansowe (*****)
Suma:

{******) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danef walucie w aktywach ogdlem.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Transakcje, w wyniku Xtorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnoéci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
fyzyk

Ii. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku kiorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wilasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i
ryzyk

HI. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisdw rozporzadzenia o poiyczkach papierow wartosciowych

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWNEJ ALOKACJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyjrych S.A,

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcy¢h dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru akbywow

Optaty za zezwoleria oraz rejestracyjne

Usdugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu

Ustugi prawne

Ushugi wydawnicze, w tym potigraficzne

Koszty odsetkowe

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

2z tytulu wynagrodzenia statego 3024 1724
Z iytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 3176 399
Surna; 6200 2123
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglyeh, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastaplly po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bitansowym takie zdarzenia nie wystgpily.

3) Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawezdaniami finansowymi:

Akcje 31976 36,61% 31976 34 955 40,56%
Prawa do akcji 296 0,32% 256 306 0,368%
Diuzne papiery warto$ciowe 3478 3699 3.87% 3478 3699 4,29%
Instrumenty pochodne - 2093 1,43% - 1365 1,58%
Suma: 35750 41 053 42,23% 35834 40 411 46,89%

I. Aktywa 95 483 86 181
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 270 12 873
2} Naleznoéci 10 215 1036
5) Sktadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 6762 6 036

li. Zobowiazania 32 267 22 965

4) Dokonane korekty bledoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowaria uczestnikow o korektach wyceny aktyw6w netto na ceriyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wysiapity korekty wyceny aklywdw netto na certyfikal inwestycyjny.
b) Informacja ¢ przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywbw netto na certyfikat
inwestycyjny.

¢) informacja o praypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.
§) Informacja ¢ kontynuacji dziatainosci przez Fundusz:
Nie istnigje niepewncsé co do mozliwosci kontynuacji dziatalnesci przez Fundusz w dajacej sig okreslic przysziosci.

6) knne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogiyby w istotny sposab wplynac na oceng syfuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

W sprawozdaniu subfunduszu w zestawieniu lokat zostaty wyodrgbrione akcje spolki Mennica Peolska S.A. bedgce przedmiotem
umowy sprzedazy z dnia 29 grudnia 2015 roku, ktdrej realizacja praw ma miec miejsce w dniu 30 czerwca 2016 roku. Warto$¢ wg
wyceny w kwocie 850 tys PLN na dzier bilansowy tych akeji wynika z warunkdw umowy.

7) Pozostale informacije:

Noty dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapily od dnia 1.01.2015r. do 31,12.2015 . nie s wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stesuje metodg absolutnej wartosci zagrozonej. Wyznaczona oczekiwana
wartosé wskaznika d2zwigni finansowej wynosi 34%. Prawdopodobleristwo przekraczenia oczekiwanej wartoéci wskaznika dzwigni

finansowej ustalone zostalo na poziomie 19%.

Wartos¢ calkowite] ekspozycjt na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosia 4,60%. W okresie sprawozdawczym Srednia wartosc
catkowitej ekspozycji wyniosta 4,65%. Najnizsza wartosc ekspozycji w okresie sprawozdawczym wyznaczena zosiala na poz:omle

1,93%, najwyzsza na poziemie 7,49%

Dane wykarzystane do cbliczen catkowitej ekspozycji:

ESH6
UXF8
UXG6
CYFROWY POLSAT $.A. CFD
BANK MILLENNIUM S.A. CFD
BUDIMEX S.A. CFD
PKN ORLEN S A. CFD
LPP S.A.CFD
BANK ZACHODNI WBK S.A. CFD
SYNTHOS $.A. CFD
GRUPA LOTOS 8.A. CFD
INFEGER PL S.A. CFD
KERNEL HOLDING S.A. CFD
ZAKELADY AZOTOWE W TARNOWIE-MOSCICACH
S.A CFD
FWD EUR/PLN
FWD TRY/PLN
FWD USD/IPLN
WZ0118
WZ0117
FW20+1620
FW40H16
ACTION
AGORA
APATOR
ATAL
ATMGRUPA
ATM
BGZENPP
BENEFIT

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWNEJ ALOKACJ! SPOLEK DYWIDENDOWYCH

: _VaR 20-dn czysty [PLN]

-1 577 767 21 zi
-549 256,15 z!
-702 471,68 zi
-116 578,49 zf
-666 745,15 zt
-267 479,33 2zt
-923 321,47 2t
-539 674,66
-854 723,55 2
-282 788,31 zt
-350 216,86 zt
-221 528,48 zt

-1412927,43 4

-22 467 47 ot
-45 092,71 zt
-437 732,28 #

-843 525,02 7
-55 675,42 zt
-567 764,14 21
795 315,23 zt
-152 360,82 zt
-686 687,99 zt
-820 128,60 2t
543 401,71 zt
-085 949,32 2t
702 690,70 i

0400

VaR 20~dn czysty [%}

15,83%
-96,43%
96,43%
27,92%
-29,98%
-27,58%
27,22%
-29,35%
-30,10%
-27,49%
-26,61%
-36,56%
-46,33%
-4,86%
-14,09%
-10,47%
-14,18%
-13,33%
-79,00%
-31,40%
-32,04%
-22,56%
-24,10%
-30,83%
-29,55%
20,43%

Udzial {%}

'8 84%
3,08%
3,94%
0,65%
3,74%
1,50%
5,18%
3,03%
4,79%
1,59%
2,01%
1,24%
7,92%
0,13%
0,25%
2,45%

4,73%
0,31%
3,18%
4,46%
0,85%
3,85%
4,60%
3,05%
5,53%
3,94%

2
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I xi)'{\fw

=4



Altus

BSCDRUK
ccc
CYFRPLSAT
CLOUD
COMP
COMPERIA
DEBICA
DTP
ECHO219
EGB
EMPERIA
ELEKTROTI
ELEMENTAL
ELZAB
EUROTEL
ESOTIQ
FORTE
GRAAL
IDEABANK
IMPEL
INPOST
INTERCARS
GROCLIN
1IZOSTAL
KONSSTALL
KETY
KRUSZWICA
LIBET
MEDICALG
MENNICA

MORIZON S.A. SERIA E

MORIZON
MERCOR
MERCATOR
ROTOPING
MOSTALZAB
NEWAG
OPCONEQ.PL

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

520 332,32 21
151 921,822
442 279,21 21
-1 064 353,98 zi
-525 195,50 z}
-9 008,08 zi
-345612,20 2|
-18679,79 21
650,83 zt
-5 155 949,08 zi
-253 080,27 z}
203 344,44 zt
-122 825,66 zi
-590 253,13 21
-220 763,49 zt
-211 856,42 zt
-640 666,91
-44 347,10 24
-14B 656,05 zt
-404 954,66 z|
-294 801,13 21
-69 992,05 zi
260 699,86 z}
-198 510,19 21

22672014 2
| .74 84553 7

-1 206 753,40 zt
-85 113,53 zi
-362 040,33
-332 086,43 zi
-294 004,11
1415102
343417812
-39 788,84 zi
-18518,26 21
6795844 7
-371 905,01 zt
-1 897 202,53

-24,36%
-37.33%
-29,53%
-64,24%
-37,71%
-121,66%
-32,56%
-33,08%
-0,09%
-83,17%
-21,28%
-25,37%
-23,80%
-29,23%
-38,24%
-64,99%
-23,18%
-30,28%
-15,61%
-22,62%
-23,98%
-27,83%
-44,02%
-32,67%
-34,33%
-23.91%
-31,07%
-37.52%
-43,62%
-19,01%
-46,77%
60,67%
-36,95%
-32,23%
-120,24%
-42,98%
-25,79%
-41,73%

3,48%
0,85%
2,48%
5,97%
2,94%
0,05%
1,94%
0,10%
0.00%
28,90%
1,42%
1,14%
0,69%
3,31%
1,24%
1,19%
3,59%
0,25%
0,82%
2,27%
1,65%
0,39%
1,46%
1,11%
1,27%
0,42%
6,76%
0,53%
2,03%
1,86%
1,65%
0.01%
1,93%
0,22%
0,10%
0,55%
2,08%

10,63%
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PEKAES " 4060567 zt -30,30% 0,23%
PGODLEW -650 623,97 zt -31,76% 3,65%
PEKABEX -227 899,03 zt -17,20% 1,28%
URSUS S.A. SERIAP -85 460,36 zt -36,54% 0,54%
POLNORD -1 079 258,85 # -33,88% 6.05%
PCM -483 600,10 zt -42,26% 2,60%

PZU 75 276,74 i -25,76% 0,98%
RELPOL -363 860,87 z! -35,92% 2,04%
SELVITA 66 764,32 zi -31,84% 0.37%

SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. SERIAC - - .
SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. SERIAD . - -
SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A SERIAE . - .

SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. SERIAC -278 180,70 zt .24,28% 1,56%
SYNEKTIK -168 555,41 z! -40,08% 0,94%

STALEXP -324 224,30 21 -16,91% 1,82%

STALPROD -48 177,66 zi -39,30% 0,27%
STALPROFI -331 086,27 zt -39.81% 1,86%

TIM -561 878,06 zt -28,60% 3,15%
ORANGEPL -2 494 854,29 z| 27.14% 13,99%

TOYA -19 316,63 z! -34,77% 0,11%

VANTAGE -34 799,04 zt -27,41% 0.20%
SECOGROUP -78 605,62 zi -38,36% 0,44%

ZAMET -479 072,18 zt -45,22% 2,69%

HERKULES -485 103,15 2t 29,17% 2.61%

PKO FINANCE AB 4.63 26/09/2022 =251 712,17 zt -11,16% 1.41%

&

o9,
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ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWNEJ ALOKACJi SPOLEK
DYWIDENDOWYCH

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

-~

‘!\ ;:_: .
Piotr Osiecki vy 1/-’/\
/
%

Prezes Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S A.

i

s

Jakub Ryba Andrzej Zydorowicz
Czionek Zarzgdu Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwa Funduszy inwestycyinych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
. / -
1 a/mw& M
Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S A.

Yo

Ryszard Czerwonka

Czionek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie, cdpowiedzialnej za prowadzenie ksiag
rachunkowych:

o

Adam Swider

Kierownik Zespotu / Gidwny Ksiggowy Funduszy I Porifeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.6. S KA.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.
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Aftus TFI S.A

ul. Pankiewicza 3

A “’U S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 66

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Altus Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych (,Funduszu”) za okres od
dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

Fundusz rozpoczat swoja dziatainosé w grudniu 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 125,71 ziotych.

Na 31 grudnia 2015 roku poziom akiywow netto Funduszu wynosit 200 795 756,50 ziotych.

Z powazaniem,

(//j il /'/CL/ %/ Floviuord, =24 7 ;,/f"ﬂmq,{,éa

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu z{onek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@attustfi. pl, www.altusti.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xit Wydziat Gospodarczy KRS, NIP; 1080003680
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 2t oplacony w calesci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddzial Warszawa,
nr rachunku: 87 $14¢ 1010 0000 5497 1800 1001




Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stoscwnie do dyspozycii §37 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dila
ALTUS  Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spélek
Dywidendowych (zwanego dalej Funduszem) zarzadzanego przez Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych  S.A. oswiadcza, ze dane
dotyczace standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnosdci aktywdw
zapisanych na rachunkach bankowych 1 papileréw wartodciowych oraz
pozytkdéw z nich wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym Funduszu, sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2015 r. do

31 grudnia 2015 r., sag zgodne ze stanem faktycznym.

Anna Zurawske Megda Vals,
Peinomocenik Petnomocnik
toiffeisen Bank Polska S.A. a Raiffeisen Bank Pofska .
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Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Plekna 20 + 00-549 Warszawa -
Tel. 022 585 20 00
* Fax 022 585 25 85 ¢ Kod SWIFT: RCBWPLPW + http://www.raiffeisen.pl
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