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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

oraz dla Zgromadzenia Inwestorow

Altus Alternative Investments Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

z badania
polaczonego sprawozdania finansowego

Altus Alternative Investments Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Altus Alternative
Investments Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem®)
z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego: wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31.12.2015
r., potgczony bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., polaczony rachunek wyniku
z operacji, potgczone sestawienie zmian w aktywach netto, potgczony rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 01 .01.2015r. do 31.12.2015T.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu odpowiada Zarzad Altus Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajgcymi
sastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

= przepisow rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pozZn. zm.),

» krajowych standardéw rewizji finansowej] wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

» rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych
sasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskac¢ racjonaing pewnosc, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace; podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Altus Alternative Investments
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny syluacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w licie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo oswiadczenie Depozytariusza
potwierdzajace zgodno$c danych stanéw aktywow funduszu i subfunduszu, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych
oraz pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
funduszu oraz subfunduszu ze stanem faktycznym.

v

Anna Krolikowska
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok ueB
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Altus Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, ktory jest funduszem z wydzielonym jednym subfunduszem: Altus
Subfundusz Private Equity. W dniu g kwietnia 2014 roku zostala otwarta likwidacja
drugiego Subfunduszu: Altus Subfundusz Real Estate. Likwidacja Subfunduszu
zakonczyla sie 30 maja 2014 roku.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dziatajace pod firma Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"} z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy X!
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :
- W dniu 09.07.2009 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy
inwestycyjnych pod numerem - 486
- 141941791

- posiada nr statystyczny w systemie REGON
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-001-41-14
Funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 20.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Private Equity, wydzielonego w ramach Altus
Alternative Investments Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego jest wzrost wartosci
aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byl przez
upowaznionych czionkow Zarzadu Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w

tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinil
Jakub Ryba Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusc Czionek Zarzgdu 01.01.2015r. —15.01.2015 1.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysziof Mazurek Czlonek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinil
Czcibor Dawid Czionek Zarzgdu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pozniejszymi zmianami);

- statutu (zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 2 grudnia 2008
r. decyzja DFL/4030/139/67/08/V/IKNF/52-2-1/AG) W brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 12.05.2008 r., Rep. A 8080/2008. Ostatnia zmiana
statutu nastapita 05.01.2016 r. aktem notarialnym Rep. A 62/2016.
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«  Czas trwania funduszu jest ograniczony do dnia 30 czerwca 2018 .
= Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

« Na dziert 31.12.2015 r. Aitus Subfundusz Private Equity:
o Wyemitowat fgcznie 339 331 szt Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosc

emisyjnej 36 336 tys. zt.
o Dokonat umorzenia 88 800 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych.

= Za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA.

. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestorow w dniu 29.04.2015r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato ziozone do sadu okregowego
w dniu 04.05.2015T.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieh 31.12.2014 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowo$ci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej same] wysoKoSCi, W otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

Hi. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Zgromadzenia inwestoréw Funduszu z dnia 29.04.2015 1. Spotka WBS Audyt Sp. z
0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego Alternative Investments
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia

15.07.2015 .

Podmiot uprawnicny do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok. USb w Warszawie jest wpisany na listg pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 12881.

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu ari. 56 ust. 3 1 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono W okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2015 r. ztozyl
oéwiadczenie © kompletnosci, rzetelnoéci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowe; wszelkich zobowigzan
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warunkowych istniejacych na dzief 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdzilismy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
Altus TFI S.A. ztozyt wszystkie zagdane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i
informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalno$¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. oraz za rok
poprzedni. W roku 2015 dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczace) kontraktéw CFD, ktora
zostala opisana w sprawozdaniu finansowym. Dane porownawcze za rok 2014 zostaly
przeksztatcone w celu zapewnienia porownywalnosci.

Lp |Wyszczegélnienie 31.12.2015r. 31.12.2014r. 2015r. 12014 r.
Wartosciowo Procentowo
1. § Aktywa 533270 597840 -6 457,00
2. | Akfywa netto 52 838,0 53273,0 -435,00
Srednia wartosc
aktywow netto w
3. okresie 50 065,0 55 738,0 -5 673,00
sprawozdawczym
4. | Przychody z lokat 1 104,0 1 336,0 -232,00
Koszty
5- | subfunduszu netto 1824.0 2188,0 -364,00
6. | Wynagrodzenie TF| 14390 1811,0 -372,00
Przychody z lokat
7. | hetto {720,0) (852,0) 132,00
Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
8. zysku straty z 761,0 {1670,0) 2 431,00
wyceny lokat
Zrealizowany zysk SR
9. | (strata) ze zbycia 4513,0 1 483,0 3 030,00 £204,32% -
lokat TN
10. | Wynik z operacji 4554,0 (1039,0) 559300 | -53831% -
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015 . 31.12.2014r.
gfrf;iig’t’:j’t“ 048 ot (WAN/CItT-WAN/CI tO)
Inwestycyjnego X100) {(WAN/CHO)

. (wynik z operacji
il:atntogvvc?}iito 8,10 -1,86 funduszu*100 / przecietny
yw stan aktywow netto)

Przyrost wartosci -0.82 1.81 (WANL1-WANt0)*100
calkowitej WAN ’ ’ AWAN t0)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia TF|
wynagrodzenia 2,87 3,25 *4100 / érednia wartos¢
Towarzystwa aktywow netto
Udziat kosztow koszty subfunduszu
do $redniej 3,64 3,93 netto*100/érednia wartosé
wartosci aktywow aktywow netto
gdzie

» {0 - poczatek okresu sprawozdawczego

* {1~ koniec okresu sprawozdawczego
= WAN - Wartos¢ Aktywdw Netto
«  WAN/CI - Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny

Analiza powyzszych wielkodci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nastepujacych tendencji:

— spadek wartosci aktywow netto funduszu wynikajacy ze spadku wartosci naleznosci oraz
wartosci posiadanych lokat,

- wzrost rentownoéci aktywow neto w zwiazku z dodatnim wynikiem z operacji w badanym
okresie.

. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego na dzien 31.12.2015 .
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu | opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciagu 12 miesigcy od daty, na ktorg zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

| PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacije speiniajgcg podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994r. 0 rachunkowoéci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 1., poz. 330, z pozn.
7m.) oraz z przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujgcy przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W 2015 roku prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywéw opisane w statucie sa zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposéb ciagty. W sprawozdaniu

finansowym Subfunduszu prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowos$ci, w tym

metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych speiniajg
wymagania art. 20 ustawy 0 rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy © rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzeteine, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogolnie
spetniaja warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg W siedzibie biura Vistra Fund Services Poland Sp. z o.0.
SKA.

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajgce 2z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierow wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposob umozliwiajacy szezegdlowa
identyfikacje poszczegdlnych papierow wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezaco iogdinie
speiniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt Sp. z o©. o. Adres: ul Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 415-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1I Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapitat Zaktadowy 100.000 2t
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera oraz spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentaciji
ksiegowe] oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Subfundusz Private Equity, wydzielony w ramach Funduszu Altus Alternative Investments
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, w badanym okresie dochowat terminow i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug
wartoéci godziwe;.

Zasady dokonywania iokat (zakresu podmiotow, z ktorymi Subfundusz moze zawierac
transakcje, zakresu lokat, jakie subfundusz moze dokonaé, koncentracji lokat w ramach
poszczegoinych ich kategorii oraz jednego emitenta), Fundusz miat obowiazek dostosowacl
do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia
rejestracji Funduszu, . od 07.07.20098 r. Na dzien 31.12.2015 r. struktura portfela
inwestycyjnego nie speinia wymogow okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu.
W zwiazku z tym Fundusz zobowigzany jest niezwlocznie dostosowaé stan aktywow
Subfunduszu do wymagan okreslonych w przepisach. Informacja na ten temat zostata
zamieszczona w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.i. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do poiaczonego sprawozdania finansowego sporzadzone kompletnie i
poprawnie, stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.18569), a w
szczegolnosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Subfundusz oraz Fundusz w dajace]
sie przewidzie¢ przysziosci.

1.2. Polaczone zestawienie lokat

Polaczone zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element
sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015 .

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

WBS Audyt Sp. z ©. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. ueB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejanowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100,000 zt
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i1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji potaczonego bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane W zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotyczg m.in. zobowigzan
z tytulu nabycia skladnikow portfela oraz rezerw na koszty okresu. Sg one zgodne
z ewidencjg ksiggowsg i zostaly w istotnym zakresie prawidiowo zaprezentowane i wycenione
w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wptacony oraz wyptacony zostaty prawidlowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzieri 31.12.2015 . 22 654 tys. zh.

4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaftujacych
polaczony wynik z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznoéci wyceny. Struktura
przychoddw i kosztow zostata prawidlowo przedstawiona w notach objaéniajacych do
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

I.5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto za okres objety
zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian w Aktywach
Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy said kont.

1.6. Polaczony rachunek przeplywow pienigznych

Rachunek przeptywow pienigznych prawidiowo sporzadzono metoda bezposrednia.
Dane w nim zawarte sa zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi

bezposrednio z ewidenci ksiggowej i analizy said kont.

IL.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sig z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem do
Uczestnikéw Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
kompletnie i poprawnie opisane sg§ w nim wyniki dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszu w

okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istoine operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku ocbrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

WBS Audyt Sp. z o©. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USBE, 00-131 Warszawa Telefon: {(022) 419-20-83,
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anAANGan? /. Kanitat Zakiadowy 100.000 z
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu, zwracamy jednak uwage na niedochowanie
przez Fundusz zasad dokonywania lokat w Subfunduszu Private Equity, o czym
poinformowano w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceneg sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia W btad czyteinika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

Ann:;‘krélikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok ueB
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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Polgczone sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do potagczonego sprawozdania finansowego;
2. Polaczone zestawienie lokat;

3. Polaczony bilans;

4, Potaczony rachunek wyniku z operacji,

5. Pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Pofaczony rachunek przeptywo6w pienigznych.

Q.
2 U 0
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1. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

i) Nazwa Funduszu:

ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Dnia 07.07.2009 r. do Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 486, Pierwsza wycena
aktywow nette oraz akiywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 10.07.2009 r.

Fundusz dziala jako fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym, fundusz z
wydzielonymi subfunduszami w rozurmieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. ne 148, poz.
1546 ze zm.). Fundusz jest funduszem aktywoéw niepublicznych w rozumieniu art. 196 Ustawy.

Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych do dnia jego

likwidacji, ktéra rozpocznie sig 30 czerwca 2018 roku.
il) Nazwy Subfunduszy:

Na dzier sporzadzenia sprawozdania Fundusz skiadal sig nastepujacych Subfunduszy:
1) ALTUS Subfundusz Private Equity utworzony dnia 07.07.2009 r.

W dniu 8 kwietnia 2014 roku zostata otwarta likwidacja ALTUS Subfundusz Real Estate. Likwidacja Subfunduszu zakonfczyla sig
30 maja 2014 roku. Dnia 7 lipca 2014 r. weszly w 2ycie zmiany Statutu ALTUS Alternative Investments FIZ w przedmiocie
wykreslenia ALTUS Subfundusz Real Estate ze Statutu {zmiany dokonane siosownie do tresci art. 165 ust. 2a Ustawy).

IIl) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego ped numerem KRS 0000290831

V) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych;

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia 83 prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Spdika komandytowo-akeyjna 2 siedzibg w Warszawie (02-703) przy ut. Bukowiriskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIit Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000314485, Do dnia 16.01.2015 r. Spolka funkejonowata pod nazwg OFIZ Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna.

V) Podmiot, ktory przeprowadzil badanie pofaczonego sprawozdania finansowego:

WES Audyt Sp. Z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Grzybowskie] 4 lok. U9B, wpisana do rejestru przedsighiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000099028,

Vi) Okres sprawozdawczy | dzief bilansowy:

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzient 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia £1.01.2015 r. do dnia
31.12.2015 r. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo gporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu do
30 czerwea 2018 roku. W przypadku Altus Subfundusz Private Equity nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnoéci Funduszu.

VII} Waluta polaczonego sprawozdania finansowego:
Zgodnie z par. 32 pkt. 1i 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859), polaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w

nim informacje wykazane sa w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartoéci aklywbw netto na certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku
2z operacii przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.

VIIt) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych | cechy roznicujgce certyfikaty inwestycyjne:
Na dziefi bilansowy Fundusz posiadat nastgpujgce serie Cerlyfikatéw Inwestycyjnych:
zwigzane z ALTUS Subfundusz Private Equity:
222 700 Certyfiatéw Inwestycyjnych seril A,
21 200 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,
& 541 Ceriyfikatow Inwestycyjnych serii C.

Certyfikaty Inwestycyjne nie s3 notowane na aktywnym rynku.
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Akcje

55,58%

65,38%

Vvarranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DHuzne papiery wartosciowe

2897

3203

6,01%

3947

4108

B,87%

instrumenty pochodne

-8

-0,02%

17

0,03%

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

457

81

0,15%

150

Jednostki uczestnictwa

Cerlyfikaty inwestycyjne

1003

1127

2,11%

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksfe

Depozyty

Waluty

Nieruchomoécei

Statki morskie

tnne

Suma:

29 573

34 047

63,84%

40 065

43725

73,14%
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L S POLACZONY BILANS - 2015-12-31 & F2014-12-31 :

I. Aktywa 53 327 59 784
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 243 10 320
2) Naleinoéci 28 5735
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywaym rynku, w tym: 23 419 33 878

- dtuzne papiery warlosciowe 510 1017
5) Skladniki Jokat nienctowane na aktywnym ryriku, w tym: 10637 9 851

- diuzne papiery wartosciowe 2693 3091
6} Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
ti. Zobowiazania 489 6511
1) Zobowigzania wlasne subfunduszy 489 BS511
2}y Zobowiazania proporcionalng funduszu - -
11k, Aktywa netto (1 - I} 52 B33 53 273
V. Kapitat funduszy 22 654 27 642
1) Kapitat wplacony 36 336 36336
2) Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -13 682 -8 694
V. Dochody zatrzymane 25 916 22124
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 iokat netto -4 203 -3 483
2) Zakumulewany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia iokat 30 19 14 766
V. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 268 3507
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V]) 52 838 53 273

5 ¥
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I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udzialty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosSci -
Codatsie saldo rdznic kursowych 175
Pozostate - 1
1i. Koszty funduszu 1824 2188
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1439 1811
Wynagredzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 24 3B
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2B 29
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 80 90
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ushugi prawne 109 895
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - hal
Koszty odsetkowe 2 15
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych - -
Pozostate 142 112
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto (11-11} 1824 2188
V. Przychody z lokat netto (i-V}) -720 852
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 5274 -187
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym. 4513 1482
- Z tytulu rdznic kursowych -31 20
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 761 - 1670
- Z tytutu rdznic kursowych - -
4554 -1 038

WVIi. Wynik z operacii {V+-Vi)

6
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55 POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO =0 od 2015-01-01 do 2015-12-31 | . od 20140101 do 2014-12-33 =
|. Zmiana wartosci aktywdw netto
1. Warlos¢ aktywdw netio na koniec poprzedniego okresu §3 273 54 311
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za ckres sprawozdawczy 4 554 -1039
a) przychody z lokat nette 720 -852
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 4 513 -1483
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 761 -1 670
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniky z eperacji 4 554 -1039
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) 2 przychodéw z lokat netto - -
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - =
5. Zmiany w kapitate w okresie sprawozdawczym (razem) -4 988 -
a) zmiana kapitaly wplaconego (powiekszenie kapitatu) - -
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -4 988 -
6, taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 434 -1038
7. Wartoié aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 52 B38 53 278
B. Srednia wartos€ aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 50 085 55 738

ALTUS ALTERNATIVE INVESTMENTS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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SRSy od 2015-01-0
OLAC RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCE e8]
A. Przephywy srodkow plenteznych z dzialalnogci operacyjnej {11} 13811
|. Wphywy 405 87
Z tytulu posiadanych lokat 420
Z tytudu zbycia skdadnikdw iokat 404 660
Pozostate 7
1. Wydatki 391 176 444 985
Z tytulu posiadanych lokat - -
Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 389 598 442 443
Z tytuty wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1252 2178
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia podmictdw prowadzacych dystrybucje - -
Z tytutu optat dia depozytariusza 2B 39
Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 29 27
Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - -
Z tytulu ustug w zakresie rachunkowos$ci 88 123
Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - -
Z tytutu ustug prawnych 120 97
Z tytutu posiadania nieruchomoséci - -
Porostale &1 a0
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnesci finansowej (1-H) -4 988 -
1. Wphywy - -
Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albe wydania ceryfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu zaciagnietych kredytow - -
Z tytutu zaciagnietych pozyczek - -
Z tytutu splaty udzielonych pozyczek - -
Cdsetki - -
Pozostate - -
1. Wydatki 4 988 -
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfixatdw inwestycyjnych 4 988 -
Z tytulu splat zaciggnietych kredytow - -
Z tytulu spat zaciagnistych pozyczek - -
2 tytulu wyemitowanych cbligacji - -
Z tytutu wyplaty przychodow - -
Z tytuhy udzielonych pozyczek - -
Cdsetki - -
Pozostate - -
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow 178 187
pienieinych
D, Zmiana stanu $rodkdw pienteznych netto {A+-B) 8923 439
E. Srodki pienigzne i ekwi ty Srodkéw pienigznych na poczatek okresu
sprawozdawczego Y ? 10320 9836
F. Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkdw pleniginych na koniec okresu 19 243 10 320
sprawozdawezego (E+/-D)

8

ALTUS ALTERNATIVE INVESTMENTS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

L
D_,
L.

~

e,



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS ALTERNATIVE INVESTMENTS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
f,g/\{} % f/{{i!'ufl,? i
akub Ryba Ryszard Andrze; Czerwonka
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
E//LO/%LW& éwf/f (A
Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy 0sdh odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

e

Adam Swider

Kierownik Zespotu / Giéwny Ksiegowy Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 6.0. S. KA.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.
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Altus TFI S.A.

ul. Pankiewicza 3

A I 1' U s 00-696 Warszawa
tel, +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.p!

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikoéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. (. Towarzystwo™) prezentuje Parstwu
potaczone Sprawozdanie Finansowe Funduszu ALTUS Alternative Investments Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego, z wydzielonym jednym Subfunduszem ALTUS Private Equity, za okres
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczal swojg dziatalnosé w lipcu 2009 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Subfunduszu ALTUS Private Equity wynosita 210,91 ztotych

Na dzief 31 grudnia 2015 roku poziom aktywéw netto Subfunduszu wynosita w przypadku
Subfunduszu ALTUS Private Equity wynosit 52 838 493,73 ziotych

Z powazaniem,

//(/\Z ot U/K/ Mok &LM %Z;bwl'é//

Piotr Osiecki Andrzef Zydorowicz /i JakufRyba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzacdu Czionek Zarzadu /] Czionek Zarzadu Crionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@aliusti.pl, www.altustfi.p!
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy KRS, NIP; 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 zt optacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 $140 1010 0000 5197 1800 1061




Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2016-04-08

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycii 537 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyijnych (Dz. U, Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Altus Alternative Investments Fundusz Inwestycyiny ZJamkniety
z wydzielonym subfunduszem Altus Private Eguity {zwanego dale]
Funduszem) zarzadzanego przez ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. odwiadcza, ze dane dotyczace standw aktywdw
Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw =zapisanych na rachunkach
bankowych i papierdw wartcsciowych craz pozytikow z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, sporzadzonym za okres 1 stycznia 2015r. do 31 grudnia

2015r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Magda v .
PeJnomocnii:.'
Raiffeisen Bank Polske &7

Amng Zurowske P2
. Petnomocnik b‘\/m
Kelieisen Bank Polska S.A Y
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