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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
oraz dla Zgromadzenia Inwestoréow

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynkow
Zagranicznych 2

z badania
sprawozdania finansowego

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynkow
Zagranicznych 2

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Altus Absolutnej Stopy
Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Rynkéw Zagranicznych 2 {zwanego dalej
.Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul, Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wediug stanu na dzied 31.12.2015 r., bilans
sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r., noty objasniajgce i informacjg dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S A,

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z pozn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolinych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych

stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

» przepisow rozdzialu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
{Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pdzn. zm.),

» krajowych standardow rewizji finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce.
)L“/{&\_’
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» rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodinych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 248 poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgca na wyrazenie opinii ¢ sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z kidrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Altus Absolutnej Stopy Zwrotu
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Rynkow Zagranicznych 2 we wszystkich istotnych
aspektach:
a) przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operagcji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidiowe prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowegoe przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacie zawarte w liScie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikdw funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato o$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodnoé¢ danych stanow aktywow funduszu, w tym w szczegbinosci
aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych | papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze
stanem faktycznym.

/

! B Kat \‘ ;/ . . “
; il N
Anna Krélil‘ ska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Aitus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Rynkéw Zagranicznych 2.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firmag ALTUS Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsighiorcéw pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz ;

- W dniu 13.03.2014 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych pod numerem - 959
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 147168926
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-002-94-46

Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Rynkdéw Zagranicznych 2 jest wzrost wartosci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czionkdw Zarzgdu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. -~ do dnia opinii
Witold Chus¢ Czionek Zarzadu 01.01.2015r. -~ 15.01.2015 r.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opini
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziala na podstawie :
- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
Z poZniejszymi zmianami);
- statutu w brzmieniu okresionym w wypisie aktu notarialnego z dnia 18.02.2014 r,,
REP. A Nr. 1006/2014. Ostatnia zmiana statutu nastgpita 07.03.2016 r. aktem
notarialnym Rep. A nr 1589/2016.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

WBS Audyt Sp. z o. ©. Adres:

ul. Grzybowska 4 Ilock. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-24-83,
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*  Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

» Na dzien 31.12.2015 r. Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Rynkéw Zagranicznych 2:

o Wyemitowal tacznie 1666 060 szt Certyfikatdow Inwestycyjnych o wartosci
emisyjnej 185 942 tys. zt.
o dokonat umorzenia 263 444 szt Certyfikatow Inwestycyinych

» Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 13.03.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. iuzyskalc opini¢ bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestoréw w dniu 24.04.2015r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zfozone do sgdu okregowego w
dniu 04.05.2015 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziert 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastgpny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

lill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej ALTUS Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostala powolana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Rynkow
Zagranicznych 2 za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.07.2015 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujgcych zawéd bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ztozyt
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelno$ci i prawidiowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ui. Grzybowska <4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: {022} 419-20-83,
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warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zilozenia
oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielkosé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdzilismy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A ziozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacije.

B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalnos¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni. W roku 2015 dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej kontraktéw CFD, ktora
zostata opisana w sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnawcze za rok 2014 zostaly
przeksztatcone w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

Lp |Wyszczegolinienie 31.12.20157r. | 31.12.2014 . 2015r. /2014

Wartosciowo Procentowo

1. | Aktywa 2108460 1037060 | 107 140,00 103,31%

2. | Aktywa netto 176 776,0  |81467,0 |95 309,00 116,99%

Srednia wartosé

3, | 3ktywow netto w 1151250 | 43571.0 71 554,00 164.22%
ckresie ol

sprawozdawczym

4. | Przychody z lokat 2 47,0 943,0 1 704,00 180,70%

5. | Koszty Funduszu netto | 7 863,0 24250 5 438,00 224.25%

6. | Wynagrodzenie TFi 7291,0 21160 5 175,00 244'57% i

1. r'::t{fmdy z lokat (5 216.0) (1 482.,0) -3734,00 251,96% -
Wazrest (spadek) R

g, {Niezrealizowanego 8117.0 2 740,0 5 377.00 196,24%
zysku straty z wyceny e
jokat S
Zrealizowany zysk o ""';

9. (strata) ze zbycia lokat 14 068,0 37730 10 296,00 2‘?2,89/D _

10. | Wynik z operacji 16 970,0 5031,0 11 939,00 237,31%
Aktywa netto na N

11, | certyfikat inwestycyjny {55 5 110,67 15,36 13,88% -
na koniec okresu FAEERRIR
sprawozdawczego [RSEENE.
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Podstawowe wskazZniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r. 31.12.2014 r.

Stopa zwrotu

) ((WAN/CH1-WAN/CI t0)
Ice”yf'ka“? 13,88 - X100) ((WAN/CHO)
nwestycyjnego

{wynik z operacji
Rentoyvnoéé 14,74 11,55 fgnduszu*1 00/ '
aktywow netto przecietny stan aktywow
netto)

Przyrost wartosci 116.99 N (WANt1-WANOY100
catkowitej WAN ’ MVAN t0)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia
wynagrodzenia 6,33 4,86 TF1*100 / $rednia
Towarzystwa warto$é aktywow netto
Udzial kosztow do koszty funduszu
$redniej wartosci 6,83 5,57 netto*100/4rednia
aktywéw wartosé aklywow netto

gdzie
» {0 - poczatek pkresu sprawozdawczego

* 1 - koniec okresu sprawozdawczego

*  WAN - Wartos¢ Aktywow Netto

= WAN/CI - Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat inwestycyjny
Wzrost Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu wartosci Srodkow pienieznych oraz wzrostu warto$ci godziwej
posiadanych lokal. Rosnace wskazniki stopy zwrotu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
rentownosci aktywow netto Funduszu wskazujg, iz polityka inwestycyjna Funduszu jest
skuteczna.

ll. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informaciji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniaio zagrozenie kontynuaci
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktorg zostalo sporzgdzone sprawozdanie
finansowe.

WBS Audyt Sp. z ©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (G22) 419-20-83,
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajacg podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z pozn.
zm.) oraz z przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCH (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sa zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciggly. W sprawozdaniu
finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych spetniaja
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiggowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. QOgélnie
spetniaja warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiggi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.KK.A.

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowoéci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sa zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierdw wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawieh analitycznych w sposdb umozliwiajgcy szczegotows
identyfikacje poszczegdinych papierow wartosciowych.

Whyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezaco i ogdinie
speiniajgce warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt Sp. z o, o. Adres: ui. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera oraz spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Fundusz
dochowat obowiazujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotdw, z ktdérymi
Fundusz moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonac, koncentraciji
iokat w ramach poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug

wartosci godziwej.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegbinosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Fundusz w dajacej sie przewidzieé
przysziosci.

I.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowiazaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne zewidencjg ksiegowa | zostaly w istotnym zakresie
prawidiowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaty wptlacony oraz wyplacony zostaly prawidlowo ujete i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢é ksiegowa kapitatu byta dodatnia | wynosita na dzien 31.12.2015r. 154 775 tys. zi.
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Il.4. Informacje o wybranych, istothych pozycjach ksztaltujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie | prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychoddw i kosztéw zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do

sprawozdania finansowego.

II.L5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto s zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej | analizy sald kont.

.6. Rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono metodg bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej | analizy sald kont.

i.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacije i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegodinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w spos6b kompletny i poprawny opisuja pozycie bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sig¢ w tysigcach ztotych, chyba ze,
charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci.

I.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznaliémy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem do
Uczestnikdéw Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sa w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Wysoko$é wskaznikow istotnosci zostata okredlona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnoéci okresélaja granice, do ktdrych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakoéci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

| ,/ by Lo A

/ A
Anna Krolikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

| } Nazwa Funduszu:

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwesiycyjny Zamkniety Rynkow Zagranicznych 2.
Dnia 13.03.2014 r. Fundusz zostal wpisany do Rejesiru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 959. Pierwsza wycena
aktywiw netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostala dokonana w dniu 19.03.2014 r. Fundusz zostal utworzony

na czas nieokreslony.

It') Cel inwestycyiny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.
2.
3

16.
11.

12.

13.

14.

15,

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywsw Funduszu w wyniku wzrosiu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreélonego w pkt. 1..

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywdw Funduszu w kazdg 2 poszezegolnych
kategorii fokat wymienionych w pkt. 4. ponizej w podpunkiach od 1) do 10) oraz pkt. 5., z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy i Statutu. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu do 100% w lokaly denominowane w walutach
obecych na rynkach zagranicznych o kidrych mowa w pkt. 30. ponizej. Fundusz lokujgc Aktywa Funduszu dazy do
osiggniecia dodatnich stdp zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunkiury na rynkach finansowych na ferytorium
Rzeczpospolitej Polskigj oraz w Panistwach Czionkowskich.

Fundusz moze lokowad Aklywa Funduszu w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartoSciowe, w tym akcje spdlek komandytowo-akcyinych, bedgce przedmiotem publicznej oferty, jak i nie
bedace przedmiotem {akiej oferly, w {ym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub w Paristwie Czionkowskim;

2) prawa do akgji, warranty subskrypeyjne | prawa poboru akgji, o ktérych mowa w podpunkcie 1),

3) udziakty w spélkach z ograniczong cdpowiedziainoscia;

4} Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskigj lub w Parstwie Czionkowskim;

5) waluty obce;

8) Instrumenty Pochodne, w tyrm Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
oraz centyfikaty inwestycyjne funduszy inwesiycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibeg za granicy;

9) listy zastawne;

10} wierzytelnosei, z wyfatkiern wierzytelno$ci wobec osob fizycznych;

- pod warunkiem, 2e s3 zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyly w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych,

Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spéikach komandytowo-akcyjnych.

W przypadku podjecia zamiary dokonania lokaty, o kiérej mowa w pkt. 4, ppkt. 1)-3), Towarzystwo przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej maze ziecié w imieniu, na rzecz t na koszt Funduszu, z zastrzezeniem art. 30 Statutu Funduszu, wykonanie
analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji {(due diligence), a takze innych dodatkowych analiz majaoych na celu
okredlenie wartosci i ryzyk zwigzanych z przedmiotem inwestycji, w tym takZe wyceny aktywow stanowigcych potencjainy
przedmiot lokaty, a takze aktywdw bedacych skltadowymi aktywdw stanowigcych potencjalny przedmiot lokat podmiotom
wyspecjalizowanym w tym zakresie.

Z zastrzezeniem pkt. 9., papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pignig¢znego wyemitowane przez jeden podmiol, a
takze udziaty w tym podmiocie i wierzytelnosci wobec tego podmiotu oraz warte$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
fransakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mogg
stanowic¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

QOgraniczen, o ktérych mowa w pkt. 8, nie stosuje sie do papierdw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodawe instylucie
finansowe, kidrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredylowej nie mogg stanowi¢ wigeej niz 20%
{dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Funduszu,

Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wigeg] niz 20% (dwadzieécia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 4. ppkt. 7) i 8} nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa albo certyfikaty emitowane przez jeden
fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny fub instytucie wspoinego inwestowania.

Fundusz moze zaciggad wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, ktérych iaczna wysoko&é liczona igcznie z warlodcia wyemitowanych obligacji nie przekracza 75%
{siedemdziesigciu pieciu procent) Warlosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajgcej 15% (pietnascie procent) Warto$ci Aktywaw
Nette Funduszu na dzien poprzedzajac dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaly o emisji obligacji. W
przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna warto$¢ pozyczek, kredytébw oraz emisji obligacii nie moze
przekraczad 75% (siedemdziesieciu pieciu procent) Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

Fundusz w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1} takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentébw Pochodnych sg przedmictem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lJub Panstwie Czionkowskim, z zastrzezeniem pkt. 16. craz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
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16.

17.

18.
19,

20.

21.

22.

23.

24,

25,
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a) kursdw, cen lub wartosei papieréw warteSciowych | Instrumenty Rynku Pienigznego, nabytych de
portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieniginego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysziodci do iego portfela,

b)  kursow walut w zwigzku z fokatami dokonywanymi w ramach Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego oraz aklywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszy,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyinym Funduszu,

4)  w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystane beda Instrumenty Pochodne wymienione w
pkt. 18, przy czym przy wyborze poszczegéinych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sle kryteriami plynnosci
oraz podnoszenia stopy zwrotu Funduszu,

5} warunkiem zastosowania Instrumentow Pochodnych jest, aby porifel inwestycyiny Funduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Funduszu Instrumentow Pochodnych
speinial zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Funduszu, a w szczegolnosci aby nie naruszal ograniczer i
limitow inwestycyjnych dotyczgcych poszczegolnych skiadnikdw lokat Funduszu.

Fundusz w zwigzku z dziatalnoécig Funduszu bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty

Pochodne, wtym Niewysiandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) notowane na fynku regulowanym Kkontrakly terminowe na uznane indeksy gieldowe, o ktérych mowa w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentdéw Pochodnych,

2) notowane na rynku regulowanyrm konirakty ferminowe na akcje,

3) notowane na rynku regulowanym kontrakty ierminowe na obligacje,

4}  kontrakty zamiany stopy proceniowej (interest rate swap),

5} kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement),

6) kontrakty zamiany walut {currency swap),

7)  opcje na stopy procentowe (interest rate swap),

8) opcje na waluty {currency option),

9) opcje, ktérych baze sianowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,

10y swap na zwioke w sptacie kredytu (credit defauli swap).

Przy stosowaniu fimitu inwestycyjnego, ¢ ktérym mowa w pkt. 8. Fundusz uwzglednia wanios¢ papierdw wartosSciowych fub

Instrumentdw Rynku Pienigznege stanowigcych baze Instrumentéw Pochednych.

Przepisu pkt. 17. nie stosuje sie w przypadku instrumentéw Pochodnych, ktdrych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartesciowy lub Instrument Rynku Pienigznego zawiera wbudowany Instrument Pechodny, warosc

instrumenty uwzglednia ste przy stosowaniu przez Fundusz lmitoéw inwestycyjnych.

Fundusz zobowigzany jest dostosowad strukiure porifela inwestycyjnego Funduszu do wymagarn okreslonych w Ustawie z

dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu w lerminie 12 {(dwunasiu) miesigcy od dnia

utworzenia Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokoéci 50% (piecdziesieciu procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Wysoko$é pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow

Fundusz. Fundusz udzieli pozyczki jezeli spetnione zostang tacznie ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorca jest spolka, kiérej akcje lub udzialy stanowig skladniki Aktywow Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za
wyslarczajgce;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wylgcznie na okreslony w umowie pozyczki cel;

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu ¢o najmniej jedno 2 wymienionych penizej zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,

b) zastaw lub zastaw rejestrowy,

c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych,

d} cesja wierzytelnodci, w tym wierzytelnosci przysziych,

e) przewdaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych,

fy gwarancja lub poreczenie osoby trzeciej,

g) weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa z wystawienia pozyczkobiorcy,

h) blokada papierdw wartoéciowych.

Fundusz w zwigzku z dzialaino$cia Funduszu moze udzielaé poreczen lub gwarancii za zobowigzania. Wysokosc

poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent) wartosci

Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli poreczenia lub gwarangji, jezeli spetnione zostang nasigpujace przestanki:

1) beneficjent porgczenia lub gwarangji jest spotka, ktérej akcje lub udzialy stanowig skiadnik Aktywéw Funduszu,

2) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficienta porgczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty
zobowigza: i uzna je za wystarczajgce;

3) beneficient ustanowi na rzecz Funduszu co najmnigj jedno z zabezpieczen wskazanych w pkt. 21. ppkt. 4) powyzej.

Minimalna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych przez potenciainych pozyczkobiorcow lub beneficjentow nie bedzie

nizsza niz 25% (dwadzieécia pigé procent) wartosci pozyczki lub zobowiazania Funduszu wynikajgcego z porgczenia lub

gwarancji,

Splata pozyczek, o ktorych mowa w pki. 21. powyze] bedzie nastepowata w ratach. Umowa pozyczki okresh kazdorazowo

wysokosé oprocentowania i warunki splaty pozyczki, w szczegoinesei:

1} harmonogram spiat;

2y  wysokoéci rat lub sposéb ich obliczenia,

3 okres karencji w splacie rat pozyczki;

4) mozliwos¢ ckresowego zawieszenia sptat.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane g nastgpujace

rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe, ti. ryzyke poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z waharh wartosci rynkowych pozycii
wchodzacych w skiad Aktywow Funduszu na skutek flukiuacii zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnosé kredytowa emitenta, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz oblicza
sume warto$ci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji
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catkowite] ekspozycji w sposab okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt. 1 Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych, ¢ ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumeniu Pochodnego, przy czym w
celu pomiary fego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko roziiczenia transakcji — 4. ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpowania bledéw lub opéznien w rozliczeniach
transakei, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, przy czym w celu poriaru {ego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru Hosci bfednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowite] ilodci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

ryzyko konirahenia -~ warto§é ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na {ransakcjach, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzglednienia oplat i $wiadczen ponoszenych przez Fundusz przy
zawarciu transakeji w szczegdlnosel premii zaplaconej przy zakupie opcji, przy czym waro$é ryzyka kontrahenta
stanowi warto$¢ ustalonege przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochadne;

ryzyko plynnosci — ryzyko braku mozliwosci, w odpowiednio keotkim okresie czasu, sprzedazy, likwidacji iub
zamkniecia pozydji ha instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warlos¢ Aktywow Netto
Funduszu, przy czym w celu pomiarl tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dokonuje
pomiaru stosunku wietkoci pozycji w danym Instrurencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotdw rynkowych na
tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych ryzyko plynnosci bgdzie
migrzone poprzez analize uméw w zakresie moziiwosci realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczace]
Niewystandaryzowanege Instrumentu Pochodnego,

ryzyko modelu — ryzyko wystgpienia réznicy pienigdzy wycena rynkowa, a wyceng teoretyczng opartg na prawidtowo
skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie menitorowat réznice wyceny wedtug
modelu do rzeczywistej ceny zamkniecia;

ryzyko operacyjne, t. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajace] z nleodpowiednich procesow
wewnetrznych i nieprawidiowosci dotyczgcych systemdw towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyine oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru Hoéci zdarzer: zwiazanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslenym przedziate czasowym,
ryzyke zwigzane 2z insfrumentami bazowymi, tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnege ksztattowania sig
wartosci (cen) instrumentow bazowych, przy czym w celu pomiaru tege ryzyka Fundusz okresla warto$é pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48 pkt. 1 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych;

ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentow
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia start w porédwnaniu do pozostatych fokat Funduszu, przy czym w
celu pomiaru ryzyka dwigni finansowe] Fundusz oblicza sume warto$ci wszystkich kwot zaangazowania w
Instrumenty Pochodne w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie arl. 48a pkt. 1 Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

26. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Insirumenly Pochedne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
wyznacza sig z zastosowaniem metody przyjete] do obliczenia cafkowite] ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami
wydanymi na podsiawie art. 48 pkt. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,

27. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 25. Fundusz bedzie zawieral umowy majgce za przedmiof Instrumenty
Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie instrumentdw Pochodnych, wytacznie z zachowaniem

nastepujacych warunkow i zasad:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w iym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu mogag byC wylacznie: akcje, uznane
indeksy gietdowe, diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego, kursy walut oraz stopy
procentowe,;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz Towarowe Instrumenty Pachodne, w celu realizacji polityki inwestycyinej Funduszu, to znaczy: w celu
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdinych jego skiadnikow
oraz w przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnoscl instrumentow bazowych;

c) igczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, nie bedzie przekraczac zgodnego z prawem i Statutem Funduszu poziomu ekspozycji dotyczgeego
tych instrumentéw bazowych,

d) Fundusz bedzie dokonywal lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

i. w przypadki nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu stalym — w celu modyfikagji ich
oprocentowania na zmienne,

ii. w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walutach cbeych — w celu
wyeliminowania ryzyka Kursowego,

fii. w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowe] charakteryzujacego pertfel inwestycyjny Funduszu
poprzez zmniejszenie wrazliiwosci wartosci tego porifela na zmiany rynkowego poziomu stép
procentowych,

. w celu zabezpieczenia slopy procentowe], wedtug kidre] beda realizowane przyszte lokaty Funduszu,
w przypadku wysokiego prawdopodobiefistwa dokonania przez fundusz iokaty oraz pod warunkier,
ze planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesigey,

28, W przypadku habywania Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochednych:

1

2)

transakcje maga byé dokonywane wylacznie z instytucjami kredytowymi fub z innymi podmiotami podiegajacymi
nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym,
lub z podmiotami podiegajacymi i stosujacymi sie do zasad, kidre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreglone
prawem wspoinotowym:;

Fundusz nie moze zawiera¢ z danym podmiotem kolejnych transakeji zwiekszajacych ryzyko kontrahenta, jezeli
wartosé ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu — wyznaczana jako wartos¢ ryzyka ustalonego przez Fundusz

ALTUS ABSOLUTNES STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY RYNKOW ZAGRANICZNYCH 2 l.{u.

-5.

=

A

¢
2



29.
30.

31

32.

33.

34.

Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

niezrealizowanego zysku na fransakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesigé procent) wartosci Aktywow Funduszu, a jezell kontrahentem jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - jezeli przekracza 20% {dwadzie$cia procent) wartosc
Aktywow Funduszu;

3) tgczna warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pachodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze przekroczy¢ 20% (dwadzieScia procent)
wartosci Aktywow Funduszu;

4)  warto&¢ ryzyka kontrahenta wynikalaca z jednej transakgji, ktérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane instrumenty
Pochodne w odniesieniu de jednego kontrahenta nie moze przekroczyé 10% (dziesigciu procent) warto$ci Aktywow
Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kradylowa, bank krajowy lub bank zagraniczny nie moze przekroczyc
20% (dwudziestu procent) warto$ci Akiywow Funduszu;

6y dany Niewystandaryzowany Insirument Pochodny powinien by¢ kwotowany z ¢o najmniej miesigezng czestotliwoscia,
przy czym rbznica pomdedzy kwotowang ceng kupna | kwotowang ceng sprzedazy nie moze przekraczac 5% (pigciu
procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanege Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny.

Okreslone przez calkowitg ekspozycie Funduszu maksymaine zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie

moze w zadnym momencie przekraczaé limitéw okreSlonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktdrych mowa w art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku ©

funduszach inwestycyjnych Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne.

Lokaty Funduszu spelniaja kryteria rynkdw zagraniczriyeh” jesh spefniajg co najmniej jedno z ponizszych kryteriow:

1) sg instrumenty finansowymi emitowanymi prze podmiot gospodarczy majgcy sledzibe poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej,

2} dajg prawo do nabycia instrumentdw finansowych emitowanych przez podmiot gospodarczy majacy siedzibg poza
{erytorium Rzeczpospolite] Polskiej,

3) sg instrumentami finansowymi emitowanymi przez wiadze i instytucje publiczne majgce siedzibg poza terytorium
Rzeczpospolitej Poiskiej,

4) dajg prawo do nabycia instrumentéw finansowych emitowanych przez wladze i instytucje publiczne majgce siedzibe
poza lerytorium Rzeczpospolitej Polskiej,

5) sg nominowane w walutach obcych,
Fundusz bedzie dazyl, z uwzglednieniem interesdw Uczestnikdw Funduszu, azeby zaangazowanie Funduszu w kategorie
lokat spetniajace kryterium rynkdw zagranicznych” wynosito co najmniej 50% wartosci Aktywow Funduszu.
Ekspozycja portfela inwestycyjnege Funduszu na akcje, moze by¢ uzyskiwana dzigki zajmowaniu dlugich pozycii na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania powyzszej strategii porifel akcyjny
Funduszu moze by¢ w cafosci zastgpiony odpowiednig liczbg diugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.
Fundusz moze dokonywad transakcji o charakterze arbitrazowym polegajacych na jednoczesnym nabywaniu akcjl
wehodzacych w skiad indeksu WIG20 | jednoczesnym zaimowaniu krétkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20,
notowanych na GPW. W wyniku stosowania powyzszej strategil udzial bezposrednich lokat w akcje wehodzace w skiad
indeksu WIG20 moze dojs¢ do 90% (dziewietdziesiat procent) wartosci Aktywodw Netto Funduszu z zasitrzezeniem
postanowien pkt. 25. ppkl. 5). Zajecie pozycji krétkiej na kontrakcie terminowym na WIG 20, notowanym na GPW
powoduje zmniejszenie ekspozycji portiela inwestycyjnego Funduszu na akcje. Fundusz moze zmnigjszy¢ ekspozycig na
akcje poprzez zajmowanie krétkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG 20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy
bedzie wyzszy od ich wyceny teoretyczne;.

|i¥} Kryteria doboru lokat:

1.

2.

Glownym kryterium, kiorym kieruje sie Fundusz w doborze wszystkich rodzajow lokat Funduszu, jest wzrost wartosci
Aktywow Funduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Funduszu uzaleznione s od decyzjl podejmowanych przez Fundusz na podstawie
oceny biezacej | prognozowanej sytuacji na rynku instrumentdw finansowych stanowigeych przedmiot lokat Funduszu.
Stan finansowy | perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaly papiery warlosciowe, ktore majg byé przedmiotem
inwestycji Funduszu ustalane sg na poedstawie analizy dokonywanej przez Fundusz.

Dobor lokat do portfela Funduszu bedzie sie opierat na zalozeniu, inwestowania na rynkach zagranicznych. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny Funduszu, jako funduszu aktywnej alokacji, poprzez inwestowanie Aktywow Funduszu w
proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow zagranicznych z uwzglednieniem przewidzianych w art. 1l pkt. 3. zasad
dywersyfikacji lokat., Fundusz charakteryzuje sie brakiem sziywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg
zmienno$cia sktadnikow lokal posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdinych lokat
w Aktywach Funduszu podejmowane beda przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy
zwrolu zardwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunkiury na zagranicznych rynkach finansowych, w tym
przede wszystkim na rynku akcji.

Kryterium doboru instrumentow udzialowych do porifela Funduszu to maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu.
Zarzadzajacy lokowaé beda Aktywa Funduszu w instrumenty udzialowe mogace osiagngé ponadprzecigtny zwrot z
kapitale przy akceptagii znacznege ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dokonywanymi lokatami. Zarzgdzajacy
Funduszem brac¢ beda pod uwage m.in. biezacg sytuacje ekonemiczno-finansowo-prawng poadmioty, perspektywy wzrostu
jego wartodci, wartos¢ rynkowa posiadanych przez niego aklywéw, jego otoczenie zewnelrzne, atrakcyjnosé i
dlugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w kiorej dziata, spodziewane slopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z
dziatalno$cia.

Kryteriami doboru instrumentéw diuznych do portfela inwestycyinego Funduszu sa prognozy zarzgdzajgcych co do
ksztattowania sig w przysztosci stép proceniowych oraz analiza syluacji makroekonomicznej.

Kryteriami doboru Instrumentéw Rynku Pienigznego do portfela inwestycyjnego Funduszu jest zapewnienie plynno$ci
lokowanych $rodkéw, w szczegbinosci, umozliwigjace terminows regutacje zobowigzan Funduszu oraz minimalizacje
ryzyka walulowego.

W zakresie doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych do portfela
Funduszu Fundusz bedzie uwzglednial kryteria, o kiérych mowa w art. i pki. 15..

Kryteriurm doboru lokat, o ktérych mowa w art. Il pkt. 4. ppkt. 7) i 8) do portfela inwestycyjnego Funduszu jest
maksymalizacja zwrotu 2 lokat Funduszu. Zarzgdzajacy Funduszem bra¢ bedq pod uwage m.in. biezgce i historyczne
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wynikj inwestycyjne funduszu, atrakcyjnosc i dlugoterminewe prognozy rozwoju rynkéw i branz, w ktore inwestuje fundusz
oraz spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z jego dzialainoscia.

V1) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowege pod numerem KRS 0000290831

VIi) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia ich ofwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Spotka komandytowo-akcyjna z sledzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X! Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000314495, Do dnia 19.01.2015 r. Spoika funkcjonowata pod nazwg OFIZ Spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spdfka komandytowo-akeyjna.

VIII) Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 fok. U8B, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XH Wydzial Gospedarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000099028.

I1X) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 3112205 1.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zaloZzeniu kontynuowania dzialalnoscl przez Fundusz w dajgcej
sig przewidzieé przysziocl. Zdaniem Zarzadu ALTUS TFl S.A. nie wystepujg okolicznoécl wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatainosci Funduszu.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 112 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdéinych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007, or 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysiacach zlolych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.

X1} Serie, emisje certyfikatéw inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:
146 620 Certyfikatdéw Inwestycyjnych seri A,
70 570 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
110 564 Cenyfikaly Inwestycyjne serii C,
61 766 Cerfyfikatow Inwestycyjnych serii D,
86 117 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,
107 277 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii F,
1 795 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G,
49 504 Certyfikaty inwestycyjne serii H,
109 322 Certyfikaty Inwestycyjne serii |,
85 984 Cenryfikaty Inwestycyjne serii J,
12 102 Certyfikaty Inwestycyjne serii K,
64 069 Certyfikatow Inwestycyinych serii L,
56 217 Certyfikatdw Inwestycyinych serii M,
196 642 Certyfikaty Inwestycyjne serii N,
1696 Ceryfikatéw Inwestycyjnych serii O,
59 301 Certyfikatow Inwestycyjnych serii R,
16 954 Cenyfikaty inwestycyine serii S,
179 546 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii T,
46 967 Certyfikatow Inwestycyjnych serii U,
205 047 Cenyfikatow Inwestycyjnych serii W,

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal nastepujace serie Certyfikatdw Inwestycyjnych:
146 440 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
70 570 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
71 015 Certyfikatow Inwestycyjnych serli G,
50 090 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,
86 117 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E,
84 077 Cenyfikatow lnwestycyjnych serii F,
1 795 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G,
29 714 Certyfikatow Inwestycyjnych serit H,
109 322 Certyfikaty Inwestycyjne serii |,
29 838 Certyfikatow Inwestycyjnych serii J,
5401 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K,

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY RYNKOW ZAGRANICZNYCH 2 HM

&
7



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

10 678 Certyfikatow Inwestycyinych serii L,
47 528 Certyfikatow Inwestycyinych serii M,
168 957 Certyfikatow Inwestycyjnych serii N,
1 696 Certyfikatow Inwestycyjnych serli O,
59 301 Certyfikatow inwestycyjnych serii R,
16 954 Centyfikaty Inwestycyjne seri S,
161 108 Certyfikatdéw inwestycyjnych serii T,
46 967 Ceryfikatow Inwestycyjnych serii U,
205 047 Certyfikatdéw inwestycyjnych serii W.

Certyfikaty Inwestycyjne nie 53 notowane na aktywnym rynku.

),
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

0 2014:03-1
] B i ‘o 2014-12-31
I. Przychody z lokat 943
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 331
Przychody odsetkowe 474
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie galdo ré2nic kursowych 428 138
Pozostate 1 -
Il. Koszty funduszu 7 863 2425
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 729 2116
Wynagrodzenie dia podmictéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dia depozytariusza 65 48
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 41 18
Cplaty za zezwelenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 71 50
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 153 111
Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 9
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 241 73
Ili. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (li-111) 7 863 2425
V, Przychody z lokat netto (I-IV) -5 218 -1482
V1. Zrealizowany i hiezrealizowany zysk {strata) 22 188 6513
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 D&9 3773
- z tytuhu rdZnic kursowych 265 20
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w fym: 8117 274C
- z tytutu réznic kursowych 73 -
VI Wynik z operacji {V+-Vi) 16 970 5031
Wynik z operaciji 2a okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyiny bez pedziatu na serie 12,10 6,83
Rozwaodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez pedziatu na serie 10,83 6,12

Rachunek wyniku nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integraing

czesc sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

“od 2016-01-01 6o 2015-12-31

“iod 20140343 do 2014-12-31 -

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 81467 "
2. Wynik z pperacji za okres sprawozdawczy 16 970 5031
a} przychody z lokat hetlo 5 216 -1482
b} zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 14 089 3773
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 8117 2740
3, Zmiana w aktywach netlo z tytulu wyniku z operacj 16 970 5031
4. Dysirybucja dochodéw (przychodaw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) #e zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) 2 przychoddw ze zbycia lokat - -
5_Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 78 339 76 436
a) zmiana kapitatu wpiaconeqgo (powigkszenie kapitalu) 108 694 77 248
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -30 355 -§12
&. kaczna zmiana aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 95 309 81467
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 176 776 81487
8, Srednia wartos¢ aktywdw netto w ckresie sprawozdawezym 115125 43 571
I, Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serig
Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych 922 625 743 535
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyinych 256 019 7425
Saldo zmian 666 506 736 110
2. Liczba certyfikatéw inwestycyinych narastajaco od paczatku
dziatalnoéct funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych 1666 060 743 §35
Liczba wykupicnych certyfikatow inwestycyinych 263 444 7 425
Saldo zmian 1402 §18 736 110
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1537 53¢ 736 110
. Zmiana wartoScl aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
1, Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniege okresu sprawozdawczego (%)
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 110,67 2014-12-31 - -
2. Warlosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
piekacego okresu sprawozdawezego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 126,03 2015-12-31 110,67 2014-12.31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w ckresie sprawozdawczym ()
Certyfikal inwestycyjny bez podziaiu na sefie 13.88% - - -
4. Minimaina warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 111,10 2015-01-30 99,99 2014-03-19
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
ckresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziaty na serie 126,03 2015-12-31 110,87 2014-12-31
6. Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawezym i data wyceny
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 126.03 2015-12-31 110,67 2014-12-31
Rozwodniona wartosé aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziaju na serie 128,47 - 110,67 -
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci " "
aktywow netto, w tym {**): 6,83% 6,21%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6,33% 5,03%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Opiaty dia depozytariusza 0,06% 0,14%
COpilaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,04% 0,05%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,06% 0,14%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*} DIa funduszy rozpoczynajacych dzialalnost w okresie biezgoym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest wartos ¢

nominaina.
{**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dedatkowymi, kiore

stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY RYNKOW ZAGRANICZNYCH 2

(7

21

o=

0

i <



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

A T e od 2015-01:01 od 20140313 0
CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH " do2015-1231 {do 20141231
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (1-lI} =4 950 -54 405
1. Wplywy 2748 164 533 800
Z tytulu posiadanych lokat 1998 1355
Z tytulu zbycia skiadnikdw lokat 2746 164 532 244
Pozostale 1 201
Il. Wydatki 2753 154 588 205
Z tyluty pesiadanych lokat - -
Z tytutu nabycia skfadnikow lekat 2746 274 585 908
Z tytulu wyplaconego wynagredzenia dla towarzystwa 6 246 1 886
Z tytuhy wyptaconego wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
2Z tytulu optat dla depozytarivsza 80 28
Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzenism rejestru alkdywow funduszu 42 10
Z tytulu opfat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 2 -
2 tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 68 40
Z tytudu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - -
Z tytudu ustug prawnych 162 93
£ tytuku posiadania nieruchomosci - -
Pozostale 290 240
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowe] (1-i) 81891 76 527
I Wplywy 108 694 77 339
Z tyiuhu zbycia jednostek uczesinictwa albo wydania certyfikatow inwestycyirych 108 694 77 339
Z tytudu zaciagnietych kredytow - -
Z tytulu zaciagnietych pozyczek - -
Z tytulu splaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pazostate - -
it. Wydatki 26 803 812
Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa aibo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 26 803 812
Z tytulu sptat zaciggnietych kredytow n -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -
Z tytuiu wyeritowanych obligacji - -
2 tyturi wyplaty przychodéw - -
Z tytulu udzielonych peiyczek - -
Odsetki - -
Pozostale - -
C. SKutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkow pienigznych 429 137
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+-B) 76 901 22122
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na poczatek okresu 22 122 _
sprawozdawtzego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawezego a9 023 22 122

{E+-D)

Rachunek przeplywéw pienigznych nalezy analizowaé tacznie z notami obja$niajacymi oraz informaciami dedatkowymi, kidre

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
NOTA-2 Nalezno$ci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
NOTA-B Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a)

1.

b)

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Przyiete przez Fundusz zasady {polityka} rachunkowosci opieraja sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci {Ustawa o rachunkowo$ci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.,

Sprawozdania finansowe sporzadza sig dwa razy w roku, jako pélroczne sprawozdanie finansowe araz roczne sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w jezyku polskim i w walucie poiskiej. Informacje zawarte w  sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienieznych, noty objasniajgce,
informacjg dodatkowa.

Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadainosci nie diuzszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w pozycji
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sq w bilansie w
pozydjt Naleznosci”. Wszystkie lokaty Sredkéw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 80 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji .Depozyty”.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w Ksiggach rachunkoewych wedhuig ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgeymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
21. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartosé nabycia skladnika aklywow tacznie z poniesionymi oplatami, w
szczegolnosci z prowiziari maklerskimi | podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy
PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2.  Skladniki lokat nabyle niecdptatnie posiadajg ceng nabycia rowng zero.
2.3. Papiery wartoéciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nahycia papieréw wymientonych | ewentualnych doplat do otrzymanych przychodow pienieznych.

Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. \Wylicza si¢ metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze] biezace] wartosci ksiegowe).

3.2 W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podiegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu kidrych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

3.3.  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okredlong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu.

W przypadiu gdy jednego dnia dokonuje sig transakcii zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
sie nabycie danego sktadnika.

Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przyslugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru,

5.2, Niewykenane prawo poboru akgji uznaje sig za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

5.3, Nalezng dywidende z akcji nolowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w kslegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akgiji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

Nabycie atho zbycie skiadnikdw lokat:

7.1, Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umaowy.
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7.2.  Sktadniki lokal nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w pkt. ¢ ppkt. 7.2, 0
kibrym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegodinych zasad
rachtnkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dia kiérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w kitre] sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacii w ksiegach
rachunkowych Funduszu.
Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu. nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluly.
. W ksiegach Funduszu ujmowane sq wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatainodcig Funduszu, niezaleznie od terminu
ich zaptaty.
. Zmiany kapitatu wplaconego i wyptaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaiu wptaconego alba kapitaiu wyptaconego jest dzier wydania iub wykuplenia
certyfikatébw inwestycyjnych.
14.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okrestonym dniu wyceny nie uwzglednia sig
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wpltatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie
Z ppkt. 11.1.

Metody wyceny aktywdw oraz zobowigzari Funduszu, aktywow netto | wyniku z operacii.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Warto§é Aktywow Netto
Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny. Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje
sie przepisy Ustawy 2 dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisdw.
Warto$¢ aktywoéw | pasywdw Funduszu jest ustafana zgodnie 2 zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdinych zasad wyceny aklywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.
Driem Wyceny jest dzien okredlony w Statucie Funduszu. Wartodé Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywdw Netto przypadajaca na Certyfikal Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena akiywow dokonywana jest w oparciu 0 ostatnic dostgpne
kursy z giéwnego, aktywnego rynku na gadz. 23.00 czasu polskiego w Dniut Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Dziet Wyceny usiala sie pomniejszajac Wartos¢ Akfywdw Funduszu o jego
zobowigzania.
Warto$6 Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dziert Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netio na dany Dzier Wyceny przez calkowita, wyemitowana i niewykupiong liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych w tym
Cniu Wyceny.
Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sig zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy czym
Aktywnym Rynkiem jest rynek speiniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.
- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, 2e W poprzednim petnym
miestacu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcje oraz wystepuja co najmniej w 15
dniach oferty kupna lub sprzedazy i s publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
- W przypadky, gdy instrument by} notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFF dany rynek moze zostaé uznany jako akiywny. W przypadku, gdy w poprzednim
miesiacu transakcje wysiapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajacy lub TFI moze uznac dany rynek za nieaktywny
{ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomasci).
6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktewany jako rynek aktywny. Przyjmuje sig, ze w przypadku bonow skarbowych rynek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg jest
kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gidwnego dia skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegblnodci punkiem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sig migdzy soba, wowczas Zarzadzajacy lub TF1, wedtug swojej najlepszej
wiedzy dokanuje wyboru jednej z powy2szych cen.
7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa sie metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dia ktorych w prospekeie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie ckreslono okreséw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na padstawie przeptywdw pienigznych i dat faktycznych przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzien welny od pracy to za datg przeplywu do wyliczenia SCN przyjmuje sig date pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosziow
odsetkowych Funduszu.
8. W przypadku diuznych papierw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli pfatnych za ckazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkaml emisji dany skladnik lokat moze zostad
wykupiony w dowelnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okre$lic daty koncowego przeplywu do obliczenia ESP za
pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktarych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sig wartosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominalu.
9. W przypadku skiadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowane) cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dla kibrych w prospekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji} nie zostaly okreslone
daty kolejnych okreséw odsetkowych ub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sig do okreélenia
wszystkich przysziych przeplywdw pienigznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego {data poczatku i kofica okresu
odsetkowege, oprocentowanie). Zaklada sig ze datg ostatniego przephywu jest data wykupu.
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10. W przypadku papierdw wartoéciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla kidrych w prospekcie
emisyjnym {lub innym dokumencie okredlajacym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje
sie, jako daty pszeplywow pienigznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet je$li wypadajg w dni
wolne od pracy.

11. Skorygowana cen¢ nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowef obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierdw wartoéciowych wediug skorygowanej ceny nabycla oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego skiadnika lokat, przy ¢zym do dnia rozliczenia tfransakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skiadnika fokat réwna sig cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papierow warto§ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe {rozumiane s3 jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premi) s3 przeszacowywane do
biezacej wartosci wg §redniego kursu NBP oglaszanego dia dane] waluty przez NBP na dzieft wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu roznic kursowych,

14, Wierzytelnosci, dia kidrych okreslono terminy przeptywdw $rodkdw pienieznych wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnoscl, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okreshicé
przeplywy $rodkdw pienigznych, warlose lokat, na dany Dzier Wyceny, réwna sig warto$ci nominalnej powickszone] o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

15. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach ninigjszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat Funduszu wycenia sig
wediug warto$ci godziwej wyznaczone] przez: oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych meted
estymacji, zastosowanie do wyceny whasciwego modely, badz wyspecjalizowany | niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danege skladnika lokat, zgednie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
praktyka na rynku finansowym.

16. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami wyceny
dla ponizej wskazanych skfadnikow lokat s3:

16.1. W przypadku warrantéw subskrypeyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzgeych z aktywnego rynku,
uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papieréw warto$ciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegdiowe warunki
emisji fub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwobch uzyskiwania kursow z rynkow aktywnych,
wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymac]i, w szczegdlnosci dia opcji nienotowanych stosuje sig sposob
estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
16.3. W przypadku depozytow — ich wartosé stanowi warlos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
16.4. W przypadku walu! nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Poboru — za wartos¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:

- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto§¢ ustalong wedlug ponizszego wzoru na wartosc¢ teoretyczng

prawa poboru:

V — teoretyczna warto$¢ prawa poboru

A —~ ostatni kurs akcji z prawem poboru

B ~ cena emisyjna akcji nowej emisii

N — ficzba akcji z prawem poboru

M — liczba akgji nowej emisji

V= (A—-BY (1+N/M)

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowsej emisji, a prawo poboru bgdzie notowane na rynku

zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwg warto$¢ prawa pobory, tj. 0,01.

- Po ostatnim dniu notowania prawa paboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na

wartos¢ teoretyczng prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L. — liczba praw poboru potrzebnych do nabycta akcji nowej emisji

{C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig pordwnania ostatnie] ceny prawa poboru oraz

wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powy2szego wzoru | w danym dniu wyceny stosuje sie nizsza z tych dwoch

wartoci.
16.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje sie wartosé ustalong w
aparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene akeji nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcii prawnej i celu
ekenomicznym w szczegdinaéci notowanych akeji innyeh serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosc godziwg prawa do akcji
uznaje sie wartosé ustalong wedlug ceny emisyinej zgodnie z zasada ostrozne] wyceny.

17. Wycena tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania nie bedacych przedmiotem abrotu na
aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aklywOw netto na tytut uczestnictwa, oglaszane przez podmiot
dokonujacy wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucji na dzieri poprzedzajacy Dzieri Wyceny, chyba ze do godziny
wskazane] w statucie z ktore] uwzglednia sig ostatnie dostepne kursy, dostepna jest warlos¢ nowsza — wowczas wediug tej
warlosci, Przy wycenie twzgledniane bgda wszelkie istoine zmiany warto$ci godziwe] tytutu uczestnictwa od momentu
ogtoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

18. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektdrych zobowigzan.

18.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia

20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm

inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dia tych papierow warto$ciowych.

18.2. Przedmiotem pozyczki papierdw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszezone do publicznego

obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu.

18.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej poZyczki papieréw waro$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w Q
ust, 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych papierow wartosciowych, okreslonych wart. 27 ust. 61 ant. 28 ust. 1.

g
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18.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dia
tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakeji kupna zamykajacych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru
paczki stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sig pacezki 0 najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i SBB
nie sa stosowane do zamykania lub ofwierania pazycji krotkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papieréw warlosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym charakterze nalicza sig koszty
odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakeji krotkie] sprzedazy do dnia rozliczenia transakefi zakupu
zamykajgcej pozycje krotkie] sprzedary. W okresie, o kidérym mowa powyze] odsetki nalicza sig zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skfadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.
19. Papiery warto§ciowe nabyte {zbyle) z przyrzeczeniem odkupu.
19.1. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skerygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
19.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekly réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy pray
zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe;.
19.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia roziiczenia transakcje BSB sa wyceniane wediug ceny nabycia, a transakcje SBB
wediug ceny sprzedazy.
19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcfi BSB/ SBB.
20. Aktywa i 2obowigzania denominowane w walutach cbeych.
20.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej s3
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w wahicie, w kidrej sg
denominowane.
20.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dia dangj
waluty przez Narodowy Bank Polski.
20.3.Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
20.4. Zobowigzania | naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig od dnia
zawarcia transakeji do dnia SPOT wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty, W przypadku transakcji forward o okresie
rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowiazania i naleznoéci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny
transakgji forward.
. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
21.1. Qdsetki:
- od §rodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od [okat terminowych,
- od nabytych papierow warteSciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkdw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danege miesiaca kalendarzowego naliczane i wyplacane sa odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany
Dzierr Wyceny wylicza sie za pomoca efektywnej stopy procentowe;.
21.2. Dodatnie réznice kursowe powsiale w zwigrku 2 wycena skladnikow aktywow | pasywdw wyrazonych w walutach
obeych, W kazdym dniu roboczym {w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aklywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartoéci denominowanych w walutach oboych skladnikéw aktywow | pasywow, zgodnie 2z
ogfoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty,
22. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlinosci:
22.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.
22.2. Koszty limilowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TF| sa ujmowane w ksiegach Funduszu przy
jednoczesnej ewidencji kosztdw pokrywanych przez TFL
- W przypadku, gdy mozhiwe jest okreslenie wysokosci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzaloby sig z dodatkowymi obcigzeniami dla
Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokoéci danego kosztu,
- Koszty pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagalnos$cl, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach
22.3. Ujemne réznice kursowe powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznodci i zobowigzan w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sig¢ przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywdw | pasywéw, zgodnie z
ogtoszonym w lym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:
- przychody z lokat netio — stanowiacy réznice migdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2

—_

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym dokonano zmian prezentacji skutkow wycen kontrakidw CFD. W poprzednich ckresach
sprawozdawczych skutki tych wycen byly prezentowane w pozycii bilansu lokaty nienotowane na aktywnym rynku”. W biezacym
okresie sprawozdawczym, ze wzgledu na to, iz skutki wycen kontraktow CFD podlegajg natychmiastowemu roziiczeniu na
rachunku pienigznym, skutki tych wycen zostaly zaprezentowane w pozycji .Srodki pienigzne i ekwiwalenty”. Dane w okresie
pordwnawaczym zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci. Réznice, przed doprowadzeniem danych do porownywalnosci, oraz
po doprowadzeniu do poréwnywalno$ci danych z poprzedniego okresu, zostaly zaprezentowane w informacji Dodatkowe] w pkt 3.
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b} Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawezym nie wystapily istoine zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.
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S 7 NOTA2 NALEZNOSCI FUNDUSZU . S2014-92-31 s
MNaleznosci 11213
Z tytutu zbytych lokat 3732
Z tytulu instrumentdw pochadnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend -~ 43
Z tytuly odsetek 9 -
Z tytulu posiadanych nieruchomesci. w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 843 7438
S HENOTAS3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZY - 20181231 S U231 il
Zobhowiazania 34 070 22 239
Z tytulu nabytych aktywow 28 090 5 881
Z tytulu transakeii przy zobowiazaniu sis funduszu do odkupu - 15 926
Z tytuty instrumentdw pochodnych 35 51
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 67 90
Z tytutu adkupionych jednostek uczestnictwa atbo wykupionych certyfikatow 3552 .
inwestycyinych
Z tylulu wyptaty dochodéw funduszu - -
2 tyiulu wyptaty przychodow funduszu - -
2Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
2 tytulu diugeterminowych pozyczek i kredylow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 1317 286
9 5

Pozostate sktadnik: zobowigzan
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|. Banki/ waluty 99 023 22 122
BANK MILLENNIUM S A, 27 000 -
PLN 27 060G 27 00O - -
ING BANK N.V. EONDON BRANCH 4 140 2762
EUR 17 71 - -
GaP - - - -
PLN 4119 4119 2762 2762
usb -13 -50 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 62 639 17 773
CZK 57 g - "
EUR 44 186 54 232
PLN 52 307 62 307 17 617 17 517
TRY - - 2 3
USD 35 137 6 21
MBANK 5 A, 5244 1587
EUR 708 3022
UsD 570 2222 452 1587

“od 20150101 do 2016-12-31 ¢

20140313

[i. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

e - 30 362 -
pienigznych
CZK 72 1 - -
EUR 493 2091 38 159
GBF - - - -
PLN 26 437 26 437 20 181 20181
TRY 1 2 3 4
Usp 482 1820 127 424

= finansowego wiys.:

- finansoweno W iys

L. Ekwiwalénty srodkaw pienie}inych w podziale.na ich rodzaje
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 99 023 47,10% 21,33%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 28 B51 258.02%
Diuzne papiery warosciowe - - 26 551 25,02%
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 1651 0,79% 1544 1.45%
Dluzne papiery wartosciowe 1651 0,79% 1544 1,45%
Suma: 100 674 47,85% 50 217 47,80%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig srodk! pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw

wykupu/zapadainodci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgeych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

15 138

7.20%

Dluzne papiery wartosciowe 15 138 7,20% - B
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku . - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 15 138 7,20% - -

{**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywdw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktérych wycena na dziesi bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowigzania obcigione ryzykiem przepltywdw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bitansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniat
swoi‘g’l ogowiqskéw, przy Szymynie uws"zglednia éie waﬁ{)péci ' 126 936 60.38% 61451 59,65%
godziwych dodatkowych zaberpieczen (**7)
Srodki na rachunkach bankowych 99 023 47,10% 22122 21,33%
Naleznosci 11126 529% 11 213 10,81%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 138 7.20% 26 551 25,02%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1851 0,79% 1 665 147%
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 104 777 51,27% 51778 48,79%
bilansowe (****)
BANK MILLENNIUM S.A 27 000 12,84% - -
Srodki na rachunkach bankowych 27 000 12,84% - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA 5. A 62 633 28,79% 25 224 23,77%
Sredki na rachunkach bankowych 62 3% 25,79% 17 773 16,75%
Naleznesci - - 7430 7,00%
Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku - - 21 0,02%
SKARB PANSTWA 15 138 7.20% 26 551 25,02%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15138 7,20% 26 551 25,02%

{***} Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% warto§ci bilansowej brutto Srodkéw pienigznych,
depozytow, naleinosci, diuinych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-seli-back.

{*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdétem.

016-12
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20164231

Warfokt n.

Przypadki znaczacej koncentraci ryzyka
walutowege w poszezegdinych kategoriach lokat
w podziale na kategarie bilansowe (******)

Suma:

(******) Za znaczaca koncentracjg ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu fokat w danej walucie w aktywach ogéiem.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZOBOWIAZANIJ SIE
STRONY DO .ODKUPU

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcie, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na jundusz praw wiasnoéci i
yzyk

1. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

15 926

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw
wiasnodei | ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga streng praw wlasnosei i
ryzyk

15 928

HI. Naleznosci z tytulu papierdw wartodéciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzgtizenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytufu papierdw wartesciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Wynagrodienie dla Towa rzyétwa

Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo ré2nic kursawych

Pozgstate

W tym pozostale sidadniki kosztéw

Z tytulu wynagrodzenia statego

7z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

ALTUS ABSOLUTNEJ STOFY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJUNY ZAMKNIETY RYNKOW ZAGRANICZNYCH 2
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Altus

8. INFORMACJA DODATKOWA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

1) Informacje o znaczacych zdarzenlach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy

okres sprawozdawczy:

W badanym ckresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapity.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Akcje 39130 40 349 38,02% 39130 40 349 38,91%:
Prawa do akcji 391 581 0,55% 391 581 0,56%
Dtuzne papiery wartosciowe 28 001 28 085 26,47% 28 00% 28 095 27,09%
Instrumenty pochedne - 1865 1,76% . 1285 1,25%
Suma: 67 522 70 890 66,80% 67 522 70 32¢ 67,81%
12014-12-31-dane 2014-12-31 - da

I. Aktywa 106 13§ 103 706
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21375 22122
2) Nafeznogci 13 814 11213
5) Skladniki lokat nienctowane na aktywnyrm rynku, w tym: 4 995 4420

24 668 22 239

li. Zobowiazania

‘danae rzeczywiste

A Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej {I-If)

1. Wplywy 533 053 533 800

Z tytudu posiadanych okat 785 13588

Z tytutu zbycia skladnikéw lokat 532 087 532 244

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netio (A+-B) 21375 22122

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na poczatek okresu ] ]
sprawozdawczego

F. Srodki pieni¢zne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na keniec okresu sprawozdawczego 21 375 99 122

(E+-D)

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY RYNKOW ZAGRANICZNYCH 2
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Altus

Towarzysiwe Funduszy Inwestycyinych S.A.

4) Dokonane korekty biedéw podstawowyceh, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacjl | rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny akiywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b} Informacia o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawczdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz:
Nie istnigje niepewnosé co to moziwesci kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz w dajace] sie okreslic przysztosci,

6) lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposob wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystkie informacje, ktdre mogiyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowsj, finansowej, wyniku z operacii i ich
zmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostale informacje:

Noty dotyczace zdarzed, ktére nie wystapity od dnia 01.01.2015 1. do 31.12,.2015 r. nie s wykazywane w sprawozdaniu
finansowym.

Do pomiaru calkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode absolutnej warto$ci zagrozonej. Wyznaczona oczekiwana
wartosé wskaznika dzwigni finansowe] wynosi 30%. Prawdopodobienstwo przekroczenia oczekiwanej wartosci wskaznika
d2wigni finansowej ustalone zostato na poziomie 16%.

Wartost catkowitej ekspozycji na dziert 31 grudnia 2015 roku wyniosta 3,53%. W okresie sprawozdawczym srednia wartose
catkowitej ekspozycji wyniosta 3,96%, Najnizeza wartosc ekspozycji w okresie sprawozdawczym wyznaczona zostala na
poziomie 2,12%, najwyzsza na poziomie 8,37%.

Dane

korzystane do obliczen catkowitej ekspozycji:

ESH6 - 1262213,77 2t -15,83% -1,39%
- UXF6 . -549256,15 z -96,43% -0,60%
UXGS6 -702 471,68 zi -96,43% S 0,77%
CYFROWY POLSATSA.CFD = -178184,40 2 27,92% -0,20%
LPP S.A. CFD 34565267z -29,35% - -0,38%
SYNTHOS S.A. CFD =120 446,87 zt 27.49% -0,13%
CIECH S.A. CFD  -118 357,96 z 27 53% - -0,13%
GRUPA LOTOS S.A. CFD - -262910,82 zi -26.61% -0,29%
POLSKIE GORNICTWO 207 715,38z -26,94% -0,23%
NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. : :
CFD , o B R
KERNEL HOLDING S.A. CFD . . - ' -
ZAKLADY AZOTOWE W -769 849,53 zt -46,33% - -0,84%
TARNOWIE-MOSCICACH S.A. '
CFD .
GIELDA PAPIEROW -44 853,26 zt -24,95% -0,05%
WARTOSCIOWYCH W :
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WARSZAWIE S.A. CFD

FWD EUR/PLN
" FWD USD/PLN
- WZ0117
FW20H1620
FW40H16
ASSECOBS
~ ACTION
~ AGORA
ATAL
ATMGRUPA
ATM
BALTONA
BGZBNPP
HANDLOWY
BENEFIT
MBANK
BSCDRUK
Nelole
CHEMOS
CLOUD
COMP
DEBICA
DTP
EGB
EMPERIA
ELEKTROT
ELEMENTAL
ELBUDOWA
ELZAB
EUROTEL
ESOTIQ
FORTE
FASING
GRAAL
IDEABANK
IMPEL
INPOST
GROCLIN

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY RYNKOW ZAGRANICZNYCH 2

Towarzysiwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

-131 919,10 zt

- -407 249,54 z}

527 203,14 zi
.125 044,70 zt
-5197,38 z}

- -308 433,60 zi

527 171,34 zt
-499 097,66 2!
555 726,03
-489 201,82 zi
-57 416,45 zt
-804 282,75 zt
-14 009,37 zi
-551 600,52 zt
-98 934,94 z
-457 123,37 zt
239 081,60 zt

©.931 001,39 zt

-646 001,95 zt

- -827 566,82 zt

-204 612,31 zt
74 527 44 7t
-4 607 936,52 zt
-345 260,28 z!
-465 221,03 21

208 803,62 zi

-46 549,21 zt
-446 521,17 zt
-262 556,32 zt

- .130762,78 z!

147 310,19 2

167 453,40 zt

52 125,58 zi
-57 444,50 z|
| -443 544,45 zt
-129 650,12 zt
-318 080,55 zt

«43 .

-4,86%

- -10,47%

~14,18%

 -13,33%

-39,36%
-79,00%
-31,40%
-22,56%

24 10%

-30,83%

- -44,86%

-29,55%
-38,97%
-20,43%
-31,51%
-24,36%
-37,33%
-76,68%

-64,24%

-37,71%
-32,56%
-33,98%
-83,17%
-21,28%
-25,37%
-23,80%
-23,87%
-29,23%
-38,24%
-64,99%
-23,18%
-26,37%
-30,28%
-15,61%
-22,52%
-23,98%

| .44.02%

-0,14%

. -0,45%

- -0,58%

-0,14%
-0,01%

- -0,34%

-0,58%

-0,55%
-0,61%
- -0,54%

-0,06%
-0,88%
-0,02%
0,61%
-0,11%
-0,50%

-0,26%
- 1,02%
0,71%

-0,91%
-0,22%
-0,08%

- .5,06%

-0,38%
-0,51%
-0,23%
-0,05%
-0,49%
-0,29%
-0,14%
-0,16%
-0,18%

-0,06%

-0,06%

- -0,49%

-0,14%
-0,35%
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~ 1ZOSTAL
KONSSTALI
 KETY
KGHM
RAWLPLUG
KRUSZWICA
~ LIBET
MCI
~ MEDICALG
~ MED
MORIZON S.A. SERIAE
'MORIZON .
'MERCOR
MERCATOR
ROTOPINO
MOSTALZAB
NEWAG
BBIDEV
PEKAO
PEKAES
PGODLEW
PEKABEX
PEP
POLNORD
PRAGMAINK
QUMAK
RELPOL
SELVITA

SEMEKO GRUPA
INWESTYGYJNA S.A. SERIA C
SEMEKO GRUPA
INWESTYCYJNA S.A. SERIA D
SEMEKO GRUPA
INWESTYCYJNA SA. SERIAE
SEMEKO GRUPA
INWESTYCYJNA S.A. SERIA C
SYNEKTIK

ASSECOPOL
STALEXP
STALPRQOD
STALPROFI

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY RYNKOW ZAGRANICZNYCH 2

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrych S.A.

-173298,14 zt

453 953 50 zt

-149 691,05 zt

443 476,19 z}

- -33634,32 24
790 268,76 21

~118 011,80 z

228 990,94 zt

-356 049,80 zt

102 464,08 z}

-329 363,18 z!

- -79795,26 zt

-328 506,48 zt

-147 583,02 zi

-25 356,30 z¢

-335 188,54 zi

-175 795,89 zt

176 272,91 zt
264 544,88 z}

-463 984,76 zt

-355 810,15 zi

+211 848,61 zt

1

-135 422,53 zt
1041 990,64 z!
-10 176,96 zt
582 217,42 z}
-319 038,74 zt
-42 995,50 zi

-239 035,76 zt

-473 673,83 zt
-126 353,06 zt

222 537,12 zt

- -23501,30z!

-286 330,67 zt

044-

- -32,67%

-34,33%
-23,91%
-46,57%
-34,13%
-31,07%
-37,52%
-39,76%

- -43,62%

-63,31%
-48,77%

. 60,67%

-36,95%
-32,23%
-120,24%
-42,98%
-25,79%
-30,00%
-23,04%

.30,30%

-31,76%
-17,20%

- -54,70%

-33,88%
-30,16%
-37,62%
-35,92%

- -31,84%

-24,28%

-40,08%
-22,25%
-16,91%
-38,30%
-39.81%

- -0,19%

-0,50%

-0,16%

-0,49%
-0,04%

-0,87%

-0,13%
-0,25%

- -0,39%

-0,11%

- .0,36%

-0,09%
-0,36%
-0,16%

- .0,03%

-0,37%
-0,19%
-0,19%
-0,29%
-0,51%

" 0,30%

-0,23%
-0,15%
1,14%

- -0,01%
- -0,64%

-0,35%
-0,05%

0,26%

-0,52%

- -0,14%

-0,24%

-0,03%
-0,31%
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S
ORANGEPL
TOYA
NEUCA
VANTAGE
- WIELTON
"WILBO
SECOGROUP
ZAMET
PKO FINANCE AB 4.63 26/09/2022
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

-601 358,01 zi

-737 002,31 zt
-173 451,70 zt
 -51052,49 zt

-161 029,24 zt
-223 122,38 z}
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY RYNKOW
ZAGRANICZNYCH 2

Podpisy osob reprezentujqcych}fundusz:

-

Piotr Osiecki ndrzej rowicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A,
!
[ AW el
Jakub Ryba Ryszard Andrzej Czerwonka

Czionek Zarzgdu Czionek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
v / A
Qs (ol
Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid
Czionek Zarzadu Czionek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inweslycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnych S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

Adam Swider

Kierownik Zespoltu / Gidwny Ksiggowy Funduszy i Fortfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.
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Altus TFES.A.

ul. Pankiewicza 3

A I tus 00-696 Warszawa
tel. +48 22 3BG 32 85

fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Pafistwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Altus Rynkéw Zagranicznych 2 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
(,Funduszu") za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpocza} swojg dziatalno$é w marcu 2014 roku,

Na dzien 31 grudnia 2015 roku. Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyiny
Funduszu wynosita 126,03 ziotych.

Na dzieth 31 grudnia 2015 roku. poziom aktywodw netto Funduszu wynosit 176 776 315,70 Ziotych.

Z powazaniem,

[/ /AZ Z/‘ 1/A (vl C“f) i%%é/

~ Piotr Oslecki Andrze] Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu zionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-596 Warszawa
{ef, +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altusti.pi, www.altustf.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XiI Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 zt oplacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddzial Warszawa,
nr rachunku: 87 114G 1010 0000 5197 1800 1001




Raiffeisen
| POLBARNK

Warszawa, dnia 08 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPCZYTARIUSZA

Dziatajac stoscwnie do dyspozycii §37 ust.1l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Funduszu Inwestycyinego Zamknietego
Rynkéw Zagranicznych 2 (zwanego dalej Funduszem) zarzadzanego przez
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw
zapisanych na rachunkach bankowych 1 papieréw wartos$ciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym Funduszu, sporzadzonym za okres od 01 stycznia 2015 r. do

31 grudnia 2015 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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