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ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Obligacji 1,
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
oraz dia Zgromadzenia Inwestorow

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWRORU FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY OBLIGACJI 1

z badania
sprawozdania finansowego

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWRORU FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY OBLIGACJI 1

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilimy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ALTUS Absolutnej
Stopy Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Obligacji 1 (zwanego dalej
“Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans
sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, rachunek przepltywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r., noty objasniajace | informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzgd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
{Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsg
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

* przepisOw rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pd2zn. zm.),

* krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdéw w Polsce.

WBS Audyt Sp. z ©. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 5S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapita! Zakiadowy 100.004 =
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= rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6inych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonaing pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy —~ dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Obligacji 1 we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowe] Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak teZ jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostalo oéwiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodno$¢ danych stanéw aktywdw funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartoéciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

. S )
rob s : K Aok Leerte
(. [u (L <

Anna Krélikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881

Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r,

WBS Audyt Sp. z ©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 iok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz inwestycyjny
Zamkniety Obligacji 1.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firma ALTUS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3. W dniu 18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru
przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XI! Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :

- W dniu 28.12.2010 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP

- 602
- 142851268
- 107-001-80-34

Funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Obligacji 1 jest wzrost wartoéci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych cztonkow Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chus¢ Czionek Zarzgdu 01.01.2015r. — 15.01.2015r.

Andrzej Zydorowicz

Cztonek Zarzadu

01.01.2015 r. ~ do dnia opinii

Krzysztof Mazurek

Czionek Zarzadu

01.01.2015 r. — do dnia opinii

Czcibor Dawid

Czionek Zarzgdu

15.04.2015 r. — do dnia opinii

Ryszard Czerwonka

Czionek Zarzadu

18.09.2015 r. ~ do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pbzniejszymi zmianami);

- statutu (zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17 czerwca
2010 r. decyzja DFL/4034/136/12/10//U/VI52/12-1/PA) w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 30.03.2010 r., REP. A Nr. 2750/2010. Ostatnia
zmiana statutu nastgpita 03.03.2016 aktem notarialnym REP. A Nr 1430/2016.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

WBS Audyt Sp. z o. o,

Adres:

ul. Grzybowska 4 lok.

USB, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 180.000 2t
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» Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.,

* Na dzien 31.12.2015 r. ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Obligacji 1:

o Wyemitowal tacznie 5620617 szt Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci

emisyjnej 641 792 tys. zi.
o dokonatl umorzenia 3 719 883 szt Certyfikatow Inwestycyjnych

* Za prowadzenie ksigg rachunkowych w badanym okresie odpowiadata firma Vistra Fund
Services Pofand Sp. z o0.0. SKA., za sporzadzenie sprawozdania finansowego
odpowiadata firma ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

[l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z o.0. iuzyskaio opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie inwestorow w dniu 22.04.2015r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo ztozone do sadu okregowego w
dniu 04.05.2015 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegt rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzied ich zamkniecia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej same] wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

Ill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania
finansowego ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Obligacji 1 za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.07.2015 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, awjego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod numerem 12881,

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 |ok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego KRS
0oon0S9028, Kapitat Zakladowy 100.000 =



ALTUS Absclutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Obligacji 1,

Warszawa, ul. Pankiewicza 3

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. zlozyt
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zobowiazan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia
oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A zilozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione s podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziatainos$¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r. oraz za dwa
poprzednie lata obrotowe.

Lp |Wyszczegéinienie | 31.12.2015r. 31'12{2014 31'12r'2°’3 2015r. /2014 1. 2015r. /2013 1.
Wartoéciowo | Procentowo | Wartosciowe | Procentowo
1. | Aktywa 9323230 | 17003750 10604580 -768 05200  |-4517% . |-12813500  |-12,08%
2. | Aktywa netto 2440360  |377830,0 |4361680 {-133794,00 |-3541% . [-192132,00  |[-44,05% -
Srednia wartos¢ e :
3. |2ywownetiow 3100810 |4073280 5136230 |-67247,00 | -203 542,00
sprawozdawczym L -
4. |Przychody z lokat |15 972,0 321160 |1076930 [-16144,00 -50,27% | -91 721,00 -85,17% -
5. |hosryFundussu 453640 263260 (520810 |-1096200  |-41,64% - |-36717.00 | -70,50%
6. |Wynagrodzenie TFI | 4 356,0 100110 85780  |-565500 -56,49% [-4222.00 -4922% .
7. | Prevehody zlokat | goq g 57900  |55612,0 |-5182.00 8950% - |-5500400  |-0891%
Wazrost (spadek) SR R
niezrealizowanego inn mper MTEOYRSS
B | rvera stratys 69290 (10536,0) |(186.,0) 17 465,00 165,76% |7 115,00 3825.27%
wyceny lokat A i
Zrealizowany zysk BRI RN
9. |(strata)zezbycla |(2592,0)  |203200 |(53409,0) |-22912,00 -112,76% - | 50 817,00 95,15% -
lokat S
10. | Wynik z operacji | 4 9450 155740 [2017.0  [-1062900 68,26% |2 928,00 145,17%
Aktywa netto na R
certyfikat R e
11. | inwestycyjny na 1284 126,8 112,2 1,63 120% . . 118.21 14,45% ..
koniec okresu . e
sprawozdawczego

WBS Audyt Sp.

Z 0.

c. Adres: ul.

Grzybewska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:

(D22) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitatl Zaktadowy 100.000 zt
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015 1. 31.12.2014r. 31.12.2013 .

Stopa zwrotu
Certyfikatu 1,29 13,00 . “V&'j‘g"éﬂza\'f‘f\vﬁﬁféfo)
inwestycyjnego

(wynik z operacji
Rentoyvnoéc’; 1,59 3,82 . fundu‘szu*TOO /
aktywow netto przecietny stan

aktywdw netlo)
Przyrost wartosci . . ) (WANt1-WAND)Y*100
catkowite] WAN 35,41 13,38 MAN t0)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia
wynagrodzenia 1,40 2,46 1,67 TFI *100 / $rednia
Towarzysiwa wartos¢ aktywow netto
Udziat kosztéw do koszty funduszu
$redniej wartosci 4,95 6,46 10,14 netto”100/4rednia
aktywodw warto$c¢ aktywéw netto
gdzie
= 0 - poczgtek okresu sprawozdawczego

* 11 - koniec okresu sprawogzdawczego

= WAN ~Warto$é Aktywow Netio

= WAN/CI - Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Spadek Wartosci Aktywow Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem gléwnie spadku naleznosci i wartosci lokat prezentowanych w bilansie. Wskazniki
stopy zwrotu Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz rentownosci aktywow netto Funduszu w
analizowanym okresie ulegly zmniejszeniu. Aktywa netto funduszu na dzien bilansowy
osiagnety wartos¢ 244 036 tys. zt, wynik z operacji wyniost 4 945 tys. zt.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego na dzien 31.12.2015 .
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglgdnieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia ninigjszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci w ciggu 12 miesigcy od daty, na ktorg zostalo sporzgdzone sprawozdanie
finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6
NIP 525-15-63-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego XRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 2t
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajacg podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn.
zm.) oraz z przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sa zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposéb ciggty. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgce podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych speiniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiggowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogélnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC { SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiggi rachunkowe badanej jednostki prowadzone byly w analizowanym okresie w siedzibie
biura Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SKA.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spelniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papieréw wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien anaiitycznych w sposéb umozliwiajgcy szczegdtowa
identyfikacje poszczegdlnych papierow wartosciowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznaé je za prowadzone biezaco i ogoinie
spefniajgce warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzainosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: {022) 419-20-83,
NIP 525-15-6%-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0400095028, Kapitat Zakladowy 100.000 zt
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowoéci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz speiniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii
ksiegowe] oraz przechowywania ksiagg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Fundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z ktérymi
Fundusz moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonaé, koncentracji
lokat w ramach poszczegolnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywdw wedtug

warto$ci godziwej.
ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informaciji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegbInosci zawiera:

* wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Fundusz w dajgce] sie przewidzied
przysztosci.

II.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostalo przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015 r.

Wykazane lokaty zostaly potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

[1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne zewidencig ksiegowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidiowo zaprezentowane | wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapital

Kapitaty wplacony oraz wyptacony zostaly prawidlowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartosc ksiegowa kapitatu byta dodatnia | wynosita na dzien 31.12.2015 r. 183 621 tys. zt.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zektadowy 100.000 zt
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I1.4. Informacje o wybranych, istothych pozycjach ksztattujgcych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memorialu i ostroznoéci wyceny. Struktura
przychoddw i kosztéw zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasnigjacych do
sprawozdania finansowego.

iI.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za ckres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sa zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.6. Rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeplywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono metoda bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej | analizy sald kont.

II.7. Noty objasniajgce oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie | poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opisdw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajace
w sposGb kompletny i poprawny opisuja pozycie bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakter i istotnos¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci.

I1.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzagdu Towarzystwa =zarzgdzajgcego Funduszem do
Uczestnikdw Funduszu dofaczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznaliémy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty uiete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakoriczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

WEBS Audyt Sp. 7 ©. ©. Adres: ul. Grzyboewska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawea Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitalt Zaktadowy 100,000 zi
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy istothego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. WysokosC wskaznikow istotnosci zostata okre$lona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotno$ci okreélajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowigcych
podstawe ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w biad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

[ Al u/;@u&m g

Anna Krélikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew, 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. oz 0. 0. Adres: ui. Grzybowska 4 lok. USB, 00-i31 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m,st, Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
Q000059028, Kapitat Zakladowy 100.000 zt

10




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY OBLIGACJI 1

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netfo;

6. Rachunek przeplywoéw pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

R Nazwa Funduszu

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Obligacji 1 (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
28 grudnia 2010 roku w rejestrze funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 602. Pierwsza wycena aktywow netto oraz aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 7 stycznia 2011 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z ¢nia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 2 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z pdiniejszymi zmianami), dalej jako "Ustawa”.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 38 Ustawy.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
il Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A, z siedziba w Warszawie przy ul. Pankiewicza
3, wpisana do rejestru przedsighiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS, zwane dale} ,Towarzystwem”.

{1} Opis certyfikatow

0Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, serit AD, serii AE,
serii AF, serii Al, serii AK, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G, serii H, serii |, serit J, serii, K, serii L, serii M, serii N, serii
O, serii P, serit R, serii S, serii T, serii U, serii W, serii X oraz serii Z, bedace niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w
rozumieniu Ustawy.

Na dzier bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Centyfikatéw Inwestycyjnych:

- 2 000 Certyfikatow [nwestycyjnych serii A,

- 33 B8O Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AE,
-~ 32 704 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AF,
~ 10982 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al,
-~ 19 529 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AK,
~ 3734 Certyfikatow Inwestycyjnych serit B,

~ 68 425 Certyfikatow Inwestycyinych serii C,
~ 32 644 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,
— 279 844 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,
- 81757 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F,
— 195 921 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G,
— 39117 Certyfikatow Inwestycyjnych serii H,
- 176 713 Certyfikatéw inwestycyjnych serii |,
— 22 204 Certyfikatow Inwestycyjnych serii J,
- 11621 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii K,
~ 16 373 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii L,
- 18 319 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii M,
~ B89 927 Certyfikatow Inwestycyjnych serii N,
- 117 301 Certyfikatéw Inwestycyjnych serit O,
- 228 005 Certyfikatow Inwestycyjnych seril R,
- 140 772 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii S,
- 87 365 Certyfikatow Inwestycyjnych serii T,
- B3 399 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii U,
- 31 764 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii W,
- 111 149 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii X,
~ 5285 Certyfikatéw Inwestycyinych serii Z.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja cech je réznicujacych, z certyfikatami z kazdej serii nie sg
zwigzane uprawnienia inne niz dia pozostatych serii.

V. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4
lok. USB, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000095028,

V. Cel inwestycyjny Funduszu

1) Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2} Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Vi Specjalizacja Funduszu
1)  Akiywa Funduszu mogg by¢ lokowane wyiacznie w:

. papiery wartosciowe,
= udzialy w spdlkach z ograniczong edpowiedzialnoscia,

. Instrumenty Rynku Pienieznego, CL
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*  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
s waluty,
¢  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
+  Towarowe Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze sa zbywalne.

2} Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych fub Instytucjach
Kredytowych.

3) W przypadku pedjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 pkt 1-4 Statutu Funduszu, Towarzystwo
przed podjgciem decyzji inwestycyjnej moze zlecit wykonanie anaiizy ekonomicznro-prawne] przedmiotu inwestyciji (due
diligence), w tym takZze wyceny aktywow stanowigeych potencjalny przedmiot Iokaty, podmiotow wyspecjalizowanemu
w tym zakresie.

4) Instsumenty dluzne, 4. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienigzrego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnigje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, | naleznosci stanowig co najmniej 70% Wartosci Aktywow
Netto. Fundusz moze lokowaé Akiywa Funduszu w instrumenty diuzne na rozwifajacych sie rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspéinote Niepodleglych Panstw (WNP).

5) Ekspozycja portfela Funduszu na akcje, moze byé uzyskiwana dzigki zajmowaniu diugich pozycii na kontraktach
terminowych na WIG20, notowanych na Gieldzie Papleréw Wartosciowych w Warszawie. W wyniku stosowania
powyzszej strategii portfel akeyjny Funduszu moze byé w calosci zastapiony odpowiednig liczbg diugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20.

6} Fundusz moze dokonywaé transakcji o charakterze arbitrazowym polegajgcych na jednoczesnym nabywaniu akcji
wchodzacych w skiad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krotkich pozycli na kontraktach terminowych na
WIG20, notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W wyniku stosowania powyzszej strategii
udzial bezposrednich lokat w akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 moze dojéc do 30% wartosci Aktywow Netto
Funduszu z zastrzezeniem postanowieri art. 17 ust. 2 lit. ) Statutu Funduszu. Zajecie pozycji krotkiej na kontrakcie
terminowym na WIG20, notowanym na Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie powoduje zmnigjszenie
ekspozycii portfela Funduszu na akcje. Funduszu moze zmniejszy¢ ekspozycie na akcje poprzez zajmowanie krotkich
pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy bedzie wyzszy od ich wyceny
teoretycznej.

7} Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy.

VIl Ograniczenia inwestycyjne

1) Z zastrzeZeniem pkt. 2, papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosc wobec tego podmiotu i udzialy w tym pedmiocie nie moga stanowic tacznie wigcej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

2) Ograniczenia, o ktérym mowa w pkt. 1, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD abo migdzynarodowe
instytucie finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD.

3) Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie moga stanowic wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

4) Waluta obca jednego paristwa ani euro nie moze stanowié wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

5} Fundusz moze zaciagad, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych,
pozyczki i kredyty o facznej wysckosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki tub kredytu.

6) Fundusz moze z Aktywdw Funduszu udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosci 50% wartosci Aktywéw Funduszu.
Wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moge przekroczyé 20% wartosci Aktywow Funduszu.

7} Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji za zobowigzania, Wysoka$é poreczenia Jub gwarancji za zobowiazania
jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Funduszu.

8} Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajace] 15% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dziert poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty ¢ emisji obligacji.

9) W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacii, {aczna wartesé pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze
przekraczac 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Vil Okres sprawozdawczy, dzier: bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1)  Sprawozdanie finansowe zostate sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie przewidzied
przyszioci, t}. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgee na
Zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

2)  Ze wzgledu na charakter i istotrio$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ziotych.

3)  Noty dotyczace zdarzen, kidre nie wystapity od dnia 01.01.2015 1. do 31.12.2015 . nie sa wykazywane w sprawozdaniu
finansowym.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY OBLIGACJI 1
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3. BILANS
S R R R AN e s T R 00 5123 S 20141231 -
I. Aktywa 932 323 1700375
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 088 24 554
2) Naleznosci 4 665 006
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiagniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym: 856 670 B99 140
- diuzne papiery wartosciowe 848 436 896 556
§) Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 58 561 111 675
- diuzrie papiery warcéciowe 56 789 40 431
6) Nieruchornosci - -
7} Pozostale aktywa - -
il. Zobowigzania 688 287 1322 545
- Z Yytutu instrumentéw pochodnych 738 6080
1. Aktywa netto {1 - II} 244 036 377 830
IV, Kapitat funduszu 183 621 322 360
1) Kapitat wpiacony 641 792 41 792
2) Kapita# wyplacony (wielkos$é ujemna) -458 171 -318 432
V. Dochody zatrzymane 56 950 58 934
1} Zakumnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 65 603 64 995
2} Zakumulowany, nierozdysponcwany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat -8 653 -6 061
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3465 -3 464
VIi. Kapitai funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+.V]} 244 036 377 830
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 1900 734 2 980 684
Seria A 2000 6410
Seria AE 33 880 59 516
Seria AF 32704 40 283
Seria Al 10 982 29 504
Seria AK 19 529 19 529
Seria B 3734 3734
Seria C 68 425 98 400
Seria D 32 644 36 506
Seria E 279 844 394 126
Seria F 61757 99 239
Seria G 195 921 255 879
Seria H 38 117 97 009
Seria | 176 713 230 132
Seria J 22 204 56 932
Seria K 11 821 28 181
Seria L 16 373 56 354
Seria M 18 319 29621
Seria N 89 927 151 223
Seria O 117 301 174 749
Seria P - 1289
Seria R 228 005 284 404
Seria § 140772 259 841
SeraT 87 365 177 831
Seria U 63 399 153 615
Seria W 31764 62 105
Seria X 111148 165 632
Seria Z 5285 8 640
Wartos¢ aktywéw netto na ceryfikat inwestycyjny 128,39 126,76
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 2068 512 2 980 684
Seria A 2 000 6410
Seria AE 33 88C 59 516
Seria AF 32704 40 283
Seria Al 10 982 29 504
Seria AK 19529 19529
Seria AR 72 470
Seria AS 191 642
Seria B 3734 3734
Seria C 66 971 98 400
Seria D 32844 36 508
Seria E 265 098 394 126
Seria F 58 762 99 239
Seria G 189 968 255 879
Seria H 38 117 97 009
Seria | 174 001 230132
Seria J 15 659 56 932
Seria K 118621 28 181
Seria |, 16 373 56 354
Seria M 14 645 29 621
Seria N 89 927 151 223
Seria O 117 301 174 749
Seria P - 1289
Seria R 186 619 284 404
Seria § 139 125 253 841
Seria T 77 706 177 831
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Seria U 59 899 153 615
Seria W 31764 62 105
Seria X 109 092 165 632
Seria Z 5 285 8 640
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 117,98 126,76

Wszystkie dane w tysiacach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

Niniejszy bitans nalezy analizowal lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre
stanowig integraing czesc sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

"0d 2015-01-01 . ] od 2014-01-01

Sl o 2015-12-31 | “do 2014-12-31 =
I. Przychody z lokat 15 996 32116
Bywidendy i inne udziaty w zyskach 144 19
Przychody odsetkowe 15 848 31 852
Przychody zwigzane z posigdaniem nieruchomodci -
Dodatnie saldo réznic kursgwych 43
Pozostale 4 202

il. Koszty funduszu 15 388 26 335
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 356 10 011
Wynagredzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucije -
Opiaty dla depozytariusza 75 80
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 82 100
Optaty za zezwoleniz oraz rejestracyjne 12 3
Ustugi w zakresie rachunkowesci 52 66
Ustugi w zakresie zarzgdzania akfywami funduszu -
Ustugi prawne 118 183
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe 5090 15 882
Koszty zwigzane 2 prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych 5 580 -
Pozostale 22 0
. Koszty pokrywane przez towarzystwo - )
IV, Koszty funduszu netto {li-ill) 15 388 26 326
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 608 5790
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4337 9784
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 592 20 320

- Z tytulu réznic kursowych 1057 1779

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, w iym: 6 923 -10 536

- Z tytudu réinic kursowych 402 3088

VIl. Wynik z operacji (V+-VI1} 4 945 15574
Wyynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 2,60 5,22
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 2,39 522

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny.

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objagniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO oo s

“od 2015-01-01 do 2015-12-31

-iod 2014-01-01 do 2014-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywow nettc

Ustugi w zakresie rachunkowosci

1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 277 830 436 168
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy 4945 15 574
a} przychody 2 lokat netio 608 5790
b) zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -2 592 20 320
I ;) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny 6 979 10 536
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 4945 15 574
4. Dystrybugja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia Ickat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawpzdawczym (razem) -138 739 73 811
a) zmiana kapitatlu wptaconego (powigkszenie kapitatu) - 22 703
b} zmiana kapitalu wyptaconege {zmniejszenie kapitaiu} -138 739 =96 614
g, tsa)czna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (3- 133 794 58 337
F
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 244 036 377 830
8. Srednia wartod¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 310 08t 407 328
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w ckresie
sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych - 180 852
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1079 950 770 103
Sakdo zmian -1079 950 -589 281
2. Liczba certyfikatdw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyinych 5620617 5620 617
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 3719883 2639 833
Saldo zmian 1900734 2 980 684
3. Przewidywana liczba cerlyfikatow inwestycyjnych 21068 512 2980 684
Hl. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny na koniec 126.76 122.18
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! '
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec +98.39 126.76
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ )
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na certyfikat 1.20% 3.75%
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym ! :
Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w 12735 | 201508-30 122 38 2014-01-31
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ !
5. Maksymalna warto&¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym | data wyceny 129,34 1 2015-04-20 128,65 2014-11-28
6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny wg ostatniej 128.39 2015-12-31 196.76 2014-12.31
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny § ’
Rozwodniona wartosé aktywow netfto na certyfikat inwestycyjny 128,39 126,76
Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartoéci
aktywéwvr:ztto, wtym: ) 4.96% 5.47%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.40% 2,46%
Wynagredzenie dla podmiotéw prowadzagcych dystrybugje - -
Optaty dla depezytariusza 0,02% 0.02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow 0,03% 0,02%
0,02% 0,02%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych | wartosci aktywdw netto na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sprawozdawczego (E+/-D)

T R T e iod 2015-01-01 - Uiod 2014-0101
Gl RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .~ “do 20154231 ] 'do 20141231 -~
A, Przepltywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-I1) 127 817 58 043
| Wplywy 53 785 498 1092 359 590
Z tytulu posiadanych lokat 19724 25515
Z tytutu zbycia skiadnikéw lokat 53 765 770 108 332 773
Pozostale 4 1302
1. Wydatki 53 657 681 108 301 542
Z tytulu posiadanych lokat - 35
Z tytulu nabycia skiadnikow lokat 53 653 111 109 289 315
Z tytubu wyptaconego wyhagrodzenia dla towarzystwa 4187 10 656
Z fytuty wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Z tytulu optat dla depozytariusza BS 87
Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem reiestru aktywow funduszu 88 95
Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 12 2
Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 58 85
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - -
Z tytutu ustug prawnych 118 184
Z tytulu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 22 1103
B. Przeplywy $rodkow pienietnych z dzialalnosci finansowej (1-H) -129703 87 482
1. Wplywy - 22703
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikaiow inwestycyjnych - 22703
Z tytuhu zaciagnietych kredytow - -
Z tytulu zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu splaty udziefonych pozyczek - -
Odsetki - B
Pozosiate - -
Il. Wydatki 120703 110 185
Z tytutu odkupienia jedrnostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 129 703 110 185
Z tytutu sptat zacigghietych kredytdow - -
Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu wypiaty przychodow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pieniginych i ekwiwalentéw srodkdw -5 580 .35
pienieznych
D. gmiana stanu srodkdw pienieznych netto (A+/-B+/-C) -7 466 -29 434
E. Srodki pienigizne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdgwcngo Y plenie=ny pocs 24 554 53 988
F. Srodki pienigine | ekwiwalenty érodkéw pienigznych na koniec okresu 17 088 24 554

Niniejszy rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowad tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowia integraing czesé sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz, U. z 2013 r, poz. 330) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujmowanie oraz wycena aktywow | pasywow Funduszu

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

¢ Zobowigzania Funduszu,

. Wartosc Aktywow Netto Funduszu,

*+  Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowogci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859} oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Aktywami Funduszu sg w szczegéinosci:

«  mienie Funduszu obejmujace Srodki 2 tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu,

« naleznosci z tytulu nieopfacone] w peini ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikom Certyfikatow
Inwestycyjnych,

s prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3. Wartos¢ aktywdw i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny coraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegblnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4.  Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu,

Wartosé Aktywdw Funduszu, Warto$e Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywdw Netto przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w pastepujacym po nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu
Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepre kursy z giownego, aktywnego rynku na godz.
23:00 iub 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami statutow poszczegdinych Funduszy).

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustata sie pomniejszajac Warto§¢ Aktywoéw Funduszu o jego
zobowiazania.

6. Wartosé Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny na Dzier Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dziert Wyceny przez catkowita, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatéw inwestycyjnych
w tym Dniu Wyceny.

7. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Driu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu na ten
Dzien Wyceny, Wydanie | wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
wpisu do rejestru cenyfikatdéw inwestycyjrych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o wydaniu | wykupie
Towarzystwo przekazuje depozytariuszowi i ksiggowosci.

8. Rezerwa na wynagrodzenie TFI uzaleznione od zmiany Wartodci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu
{wynagrodzenie zmienne) w dniu przydziatu nowych Certyfikatdw Inwestycyjnych naliczana jest dla ilosci Certyfikatow
inwestycyjnych powiekszonych o Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

9. Wartos$¢ Aktywow Netto i Wartosc Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscia do 2 mieisc po
przecinku.

10. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérege dotycza.

11. Nabycie atbo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

12. W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyzszeniu kapitatu i w ramach tego podwyzszenia kapitatu obejmuje akcje
lub udziaty, ujgcie akcji lub udziatow nastepuje:

o w przypadku papierow wartoSciowych obejmowanych poza rynkiem gietdowym — w dniu otrzymania
przez Ksiegowosé Funduszy dokumentu potwierdzajgcego zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu (np.
wypis z KRS). Do momentu otrzymania dokumentu, o ktdrym mowa powyzej, $rodki przekazane pod
optacenie podwyzszenia kapitatu wykazuje sie na koncie subskrypcji.

o w przypadku papieréw wartosciowych obejmowanych w ramach rynku gietdowego — w dniu otrzymania
przez Ksiggowosd Funduszy dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze
papieréow wartoéciowych. Do momentu otrzymania dokumentu, o kidrym mowa powyzej, $rodki
przekazane pod optacenie podwyZzszenia kapitatu wykazuje sie na koncie subskrypgji.

13. Jezeli transakcja kupna/ sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru wartodciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim
date rozliczenia.

14. Nabyte skiadniki aktywéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia | wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

15. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto§¢ nabycia skiadnika aktywow facznie z poniesionymi optatami, w
szczegdineéci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywiinoprawnych (w przypadku aktywow
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niepublicznych, gdy PCC placony jest przez Fundusz), za wyjgtkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom

depozytowo-rozliczeniowym.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Papiery wartoSciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ceng nabycia wynikajacs z

ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doplat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezng dywidende z akdji notowartych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa

do dywidendy.

W przypadke kwitdow depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji, nalezng

dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodne] informacji o wartodci wyptacanej

dywidendy oraz zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za Zrodio wiarygodnej informagji
przyjmuje sig mi.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW emitenta.

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym

na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nteuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akgji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej

zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Aktywa | pasywa Funduszu, ktdrych warto$é wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sa w ksiegach Funduszu po

przeliczeniu ich wartosci na walute polska z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski

na dzien ujecia ich w ksiggach rachunkowych.

Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisjg papierdw wartosciowych ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu

uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkow okreslonych w prospekceie emisyjnym,

Diuzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody

wyceny:

+ Dia papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartoSci ustalonej w stosunku do ich
nominaty, a skumulowane odsetki wykazuje sig w pozycji do kidrej zakwalifikowano papiery wartosciowe.

« Dla papierow wartodciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej pray
zastosowaniy efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie facznie z warloscia ustalong w stosunku do
nominatu.

+  Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wylticzonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sie do niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny.

W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytulu przychoddw odsetkowych do dnia

rozliczenia transakcji sprzedaiy ujmuje sie w nastepujgey sposdb:

+  Wartosé sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz
pornnigjsza saldo konta naleznosci 2 tytuiu odsetek.

» W okresie pomigdzy data transakcji sprzedaZy a datg roziiczenia przychody odsetkowe naliczane s3 wediug
wartosci odsetek z tabet odsetkowych emitenta na dany Dzient Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z fytutu
odsetek oraz przychody Z tytutu odsetek.

Dia papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy skorygowang ceng nabycia

na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie

naleznosci ze sprzedazy oraz powyZsza wartos< pomniejsza/ powieksza konto amortyzacji dyskonta/ premii.

Wycena BSB | SBB w sytuacji, gdy data pierwszej transakgii jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiegj

transakcji w nowym okresie odsetkowym:

Przy wycenie BSB i SBB w powyZszej sytuacji, poza przeplywami na podstawie kart transakcyjnych uwzglednia sie w

wycenie metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej dodatkowy

przeptyw w dniu wyptaty kuponu.

Sprzedaz skiadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sig w ksiggach zgodnie z metoda HIFO, co oznacza przypisanie

zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia iub w przypadkuy instrumentéw wycenianych metoda skorygowane;j

ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Metody tej nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych

# udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu,

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda HIFQ.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te

zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premie netio.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych na

rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru

wartodciowego bad? tei innym dokumentem (umowg) dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sie XIRR,

XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany warto$ci papierdw wartoSciowych denominowanych w walutach oboych, wyceniane w skorygowanej cenie

nabycia, wykazuje sie na odrgbnych kontach, kontach roznic kursowych {przychody/ koszty z tytulu réznic kursowych)

oraz odpisu dyskonta lub amortyzaciji premit (przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrgbnia sig réznic kursowych od
naleznosci odsetkowych i wyceny wg ESP.

Koszty odsetek z tytulu kredytdw | pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z

uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredyti: lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne

w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zasady wyceny skiadnikow lokat.

Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienoctowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy

czym:

e Aktywnym Rynkiem jest rynek speiniajacy fgcznie nastepujace kryteria:

-~ Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne.
-~  Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, 2e w
poprzednim peinym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
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transakcje lub wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w serwisie
informacyjnym Bloomberg}.

- W przypadku, gdy instrument byl notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim miesigou
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFI dany rynek moze zostaé uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajacy lub TFl moze uznad dany rynek za nieaktywny, (ceny z tego rynku sg podawane do
publicznej wiadomosci).

- Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny,

Przyjmuje sig, ze w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Akiywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustatony na ryku giéwnym.
Podstawa wyboru rynku gidwnego dia skiadnikéw okat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na
danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku gidwnego dokonuje sig na koniec kazdego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
giownego na dany miesiac kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesigea poprzedniego.
Dia Instrumentow finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku aktywnego nastepuje, w
przypadku papierdw udzialowych na podstawie dnia pierwszego notowania, w przypadku papieréw dtuznych na
koniec miesiaca kalendarzowego, w ktérym rozpoczeto sig notowanie.
W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegdlnosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowosé Funduszu, réznig sig migdzy soba, wéwczas Zarzadzajacy lub TFI, wediug swojej
najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.
W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem,
ktérych wycena odbywa sig metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreSlajgcym warunki emisji) nie
ckreslono okresdw odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywdw pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzier wotny od pracy to za date przeptywu do wyticzenia SCN
przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikdw zalicza
sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztow odsetkowych Funduszu.
W przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dia kiérych nie wskazano daty
wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa lub warunkami emisji dany
skfadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowsolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty
koricowego przepltywu do obliczenia ESP za pomoca funkeji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o kidrych
mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartodci nominainej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.
W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, dia ktorych w prospekcie emisyjnym (Jub innym dokumencie okredlajgcym warunki
emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu
odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich przysziych przeplywow pienieznych parametry z aktualnego
okresu odsetkowego (data poczatku i konca akresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sig ze datg ostatniego
przeplywu jest data wykupu.
W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktérych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do
wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywow pienieznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych
dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
Skorygowang cene nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe] nastepuje od dnia ujgcia w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia
transakcii nabycia skorygowana cena nabycia danege skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
W przypadku diuznych papieréw wartodciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci
odsetkowe (rozumiane sa jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy
dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezgce] wartosci wediug éredniege kursu NBP ogiaszanego dia
danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujimowany jest na przychodach/ kosztach z tytutu roznic
kursowych.
Wierzytelnosci, dla ktorych okreslone terminy przeptywow Srodkéw pienigznych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelno$ci, dla ktorych nie mozna
wiarygodnie okresli¢c przeplywy srodkdw pienigznych, wartosc lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sig wartosci
noeminalnej powiekszonegj o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skladniki lokat Funduszu
wycenia sie wediug wartoSci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg
powszechnie uznanych metod estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badZ wyspecjalizowany i
niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skiadnika
lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12} podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi
metodami wyceny dla ponizej] wskazanych skfadnikow lokat sg:

- W preypadku warrantdw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pechodzacych z
aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierdw wartosciowych udziatowych
danego emitenta oraz szczegHlowe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

~ W prezypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw
aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymaciji, w szczegdlnosci dia opcji
nienotowanych stosuje sie sposéb estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
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- W przypadku depozytow - ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- W przypadku walut nie bgdgcych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedlug
ostatniege dostepnego sredniego kursu wyliczonege na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

- Model Wyceny Praw Poboru — za wartodé godziwg prawa poboru uznaje sig:

Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — wartosé ustzalong wedlug ponizszego wzoru na wartosé
teoretyczng prawa poboru:

gdzie:

V - teoretyczna warto$¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B - cena emisyjna akgji nowej emisji

N - liczba akcji z prawem poboru

M - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sig najnizsza mozliwg wartoé¢ prawa poboru, §. 0,01,

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartosé ustalong wediug
ponizszego wzoru na wartosé tecretyczng prawa poboru;

{C-B)/L
gdzie:
€ - cena rynkowa akcji w danym dniu
B ~ cena emisyjna akcji nowej emisji
L -~ liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyZzszego wzorl | w danym dniu wyceny stosuje
sie nizszg z tych dwoch wartosci,

- Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartoé¢ godziwa uznaje sie
wartos< ustalona w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene akcji nierdznigeych sie
istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w szczegoinosci notowanych akcji innych
serii. W przypadku pierwsze] emisji za warto$¢ godziwg prawa do akcji uznaje sie warto$é ustafona
wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroZnej wyceny.

- Pozostate szczegdiowe modele wyceny zostaly opisane w Zalgczniku nr 2 do Polityki Rachunkowosci,

33. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyiecie wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez
podmict dokonujgcy wyceny aktywow takiego funduszu lub instytucji na dzief poprzedzajgcy Dziert Wyceny, chyba ze
do godziny wskazane] w statucie z ktorej uwzglednia sig ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé nowsza -
wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartodci godziwej tytuiu
uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktorej mowa w Statucie Funduszu.

34. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niekidrych zobowiazan.

+ Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

+ Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

+  Sktadniki lokat bedace przedmiotem krdtkiej sprzedazy uimuje sie i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych skiadnikéw lokat.

W przypadku, gdy wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycie krétkiej sprzedazy do wyboru paczki
stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu).

Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycii krotkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym charakterze nalicza sie
koszty odsetkowe od dnia nastepujacege po dniu rozliczenia transakcji krétkiej sprzedazy do dnia roziiczenia
transakcji zakupu zamykajacej pozycie krotkiej sprzedazy.

VW okresie, o kiorym mowa powyze] odsetki nalicza sig zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat
w sytuacii gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.

35. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu,

+ Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

» Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

+ Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedhig ceny nabycia, a transakcie
SBB wedlug ceny sprzedazy.

. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

36. Akfywa i zobowiazania denominowane w walutach obecych.
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+  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig fub ustala w walucie, w ktdrej
s notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej
sg denominowane.

e  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wadiug
ostatniego dostgpnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 lub 23:30 (zgodnie z zapisami statutu dla danego
Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

»  Wartosé Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bark Polski nie
wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

= Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna jub sprzedazy waluty wycenia sie
od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego kursu NBF dia danej waluty. W przypadku transakciji
forward o okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia si¢ zobowigzania i naleznoéci Funduszu przy
wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji forward opisanego w Zataczniku nr 2.

W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, niezaleznie od

terminu ich zapiaty.

Przychody z lokat obeimuja w szczegéinosci:

s QOdsetki:

- od srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

- od lokat terminowych,

- od nabytych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki.

QOdsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sig na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyplacane sg odsetki za caty ten miesiac. Odsetki od lokat na

dany Dzied Wyceny wylicza sig za pomocy efektywne] stopy procentowej.

+ Dodatnie rdznice kursowe powstate w zwigzku z wycena skiadnikéw aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym {w ktérym nastepuje wyliczenie wartodci aktywdw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartoéci denominowanych w walutach obcych skiadnikdw aktywow
i pasywdw, zgodnie 2 ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski Srednim kursem dia danej waluty.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdinosci:

s  Koszty odsetkowe:
Koszty z tytuiu pozyczek i kredytdw oraz papierdw wartosciowych wycenianych wediug skorygowanej ceny nabycia
SBB.

»  Koszty limitowane oraz nielimitowane:
Koszty limitowane i nielimitowane o ktorych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TF| sa ujmowane w ksiegach Funduszy
przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez TFE
W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztéw, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
W przypadku, gdy nie jest moziiwe oszacowanie kosztdw lub oszacowanie wiazatoby sie z dodatkowymi
obcigzeniami dla Funduszu, koszty uimuje sig w dniu otrzymania potwierdzenia wysokoéci danego kosztu.
Koszty pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagalnoéci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach,
Koszty Funduszu z wydzietlonymi Funduszami dzieli si¢ na poszczegbine Fundusze wedlug udzialu Wartosch
Aktywdw Netto Funduszu w sumie Aktywdw Netto wszystkich Funduszy z ostatniego Dnia Wyceny. Po Dniu
Wyceny nowa alokacja ma zastosowanie do preliminowanych kosztéw w czeéci jeszcze nienaliczonegj, nie
nastepuje przeszacowanie kosztdw juz naliczonych.

* ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw pienigznych, naleznosci i zobowiazar w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktdrym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitow
inwestycyjrych) dokonuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obeych skiadnikow aktywow
i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.

W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

+  Przychody z lokat netto ~ stanowigcy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto.

»  Zrealizowany zysk/strate ze zbycia fokat.

»  Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig ha terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujace dane dotyczace
poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdiroczne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze
potrocze biezgcego roku obrotowego craz dane pordwnywaine.
Sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu skiada sie z nastepujacych
elementow:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat,

bilans,

rachunek wyniku z operacji,

zestawienie zmian w aktywach netto,

rachunek przeptywow pienigznych,

noty objaéniajgce,

informacia dodatkowa.
olaczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami skiada sie z nastepujgcych elementow:

wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,

potaczone zestawienie lokat,

..'U.....-..
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potaczony bilans,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

-
+«  polaczony rachunek wyniku 2 operacii,
s potaczone zestawienie zmian w aktywach netto,
«  polgczony rachunek przeplywdw pienigznych.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dolacza sig:
L]

List Towarzystwa, skierowany do cztonkdw Funduszu, omawiajacy w sposob zwiezly wyniki dziatania Funduszu w

okresie sprawozdawczym.

«  Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegoinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych

aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.
7. Pozostale zagadnienia dotyczgce rocznych | pdrocznych sprawozdan finansowych.

«  Uchwala w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowege Funduszu powinna by podjgta w terminie
czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego. Pélroczne sprawozdanie finansowe sporzadza sig nie po2niej

niz w ciggu dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego péirocza roku cbrotowego.
« Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
e Polroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegiadowi przez biegtego rewidenta.

. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dolgcza sie opinig oraz raport z badania sporzadzone przez

biegtego rewidenta.

2) Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru calkowitej ekspozycii dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode absolutnej wartosci zagrozonej.

| wartotci wskainika
1 diwigni finansowej

15,7%

44,0% 14,0% 6.0% 3.8% 8.6%
e L 1 'MaR 20-dn. ezysty [PLN] VaR 20-dn. czysty [%] | 0 Udzial [%)] s
TYHS -179 362,49 7t -2,45% 1,17%
CIRS BZ WBK §.A. 15/10/2025 - - -
FWD EUR/PLN -234 505,64 = -5,53% 1,53%
FWD GBP/PLN -22 560,42 A -9.80% C,15%
FWD TRY/PLN 93 943,14 2 -14.08% 0,61%
FWD USD/PLN -1850 447,73 2 -10,47% 12,10%
IRS MBANK S5.A. 17/07/2020 25 97418121 = -3,90% 6.34%
IRS ING BS S.A. 03/11/2025 20 -1 022 030,20 z¢ -5.11% 6,.65%
IRS ING BS 5.A. 04/11/2025 10 -5%1 983,52 2 -5,12% 3.33%
IRS ING BS S.A. 24/11/2020 20MM RCV FIXED -803 645,53 2t -4,02% 5,23%
IRS PEKAQ S.A. 04/11/2025 10 -511 858,21 =t -5,12% 3.33%
IRS PEKAQ S.A. 24/11/2025 10 -534 745,60 2t -5,35% 3,48%
IRS PKO BP S.A. 24/11/2025 10 -534 745,60 zt -5,35% 3.48%
IRS PKO BP S.A. 16/12/2020 20MM RCV FIXED -842 986,22 zt -4,21% 5,48%
IRS BZ WBK S.A, 22/09/2020 4 -196 B2B.57 2 -4,92% 1,28%
IRS BZ WBK S.A. 22/08/2020 4 -197 056,95 zt -4,93% 1,28%
IRS BZ WBK S.A. 24/41/2025 10 -534 745,60 -5,35% 3,48%
IZ0B16 - - -
WZ0118 - - -
120823 -639 243,44 =zt -3,58% 4,16%
WZ20121 - - -
W2Z0117 - - -
DS1023 -776 139,61 24 -4,42% 5,065%
WZ0124 - - -
W2Z0119 - - -
PS0420 -14 329,48 A -2.92% 0.09%
WZ0120 - - -
DS0726 -516 646,17 zi -5,40% 3.36%
PS0421 -4 073 981,33 2 -3.87% 26,50%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SERIA -392 600,13 =t -1,95% 2.55%
BGK02195011A
BOS0724 -18 044,24 zt -0,43% 0,12%
ECH0218 -2 789,25 zt -0,09% 0,02%
GNB0819 -4 540,21 # 0,15% 0,03%
RBP1117 - - -
MBHPAZ2S - - -
STALEXP -324 709,20 z -16,31% 211%
TURKEY 4.25 2026/04/14 -252 51563 2 13,71% 1.64%
BOS FINANCE AB 2016/05/11 -19 128,48 2t -5,57% 0,12%
CZECH REPUBLIC 3.875 2022/05/24 -1 404,31 = -6,75% 0,01%
PKOQ FINANCE AB 4.63 26/09/2022 -1 464 504,30 # -11,16% 9.53%
ORLEN CAPITAL AB 2.5 2024/06/30 -421 152,13 zt -£,96% 2,74%
PZLX719 -318 935,31 2 -5,98% 2,07%
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 3.375 B2 717,12 7 -5,41% 451%
2019/07/08
SYNTHOS FINANCE AB 4 2021/09/30 -326 570,72 2 -7,64% 2.12%
PETROLEOS MEXICANOS 2.75 2027/04/21 -453025,11 7 -14,88% 3,14%
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3} Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposcbu sporzadzania
sprawozdania finansowego.

4) Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy w Zestawieniu zmian w aklywach netto zmieniono
metode prezentacji pozycji /. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych. Dotychczas w pozycii tej zaprezentowana byla
zmiana ficzby certyfikatdw inwestycyjrych w podziale na serie certyfikatow. W celu zwigkszenia przejrzystosci
zaprezentowanych danych oraz biorac pod uwage iz nie wystepujg cechy rézniace poszczegdine serie certyfikatow
inwestycyinych, w  niniejszym sprawozdanly finansowym zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych jest
zaprezentowana bez podzialu na serie.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY OBLIGACJ 1
23



Altus
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NOTA-2 Naleznosci Funduszu

T B TINOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU - n v i ] v 2015-12-31 014-12.31
Naleznosci 4 665 006
Z tytutu zbytych iokat - 76 371
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytulis zbytych jednostek uczestnictwa aibo wydanych certyfikatow ) _
inwestycyjnyech
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek 4 5
2 tytulu posiadanych nieruchomesci, w tym czynszéw -
Z tylutu udzielonych pezyczek w podziale na podmioly udzielajace pozyczek - -
Pozostate, w tym: - 588 63C
~ 2 tytulu nierozliczonych transakcii - 588 630
NOTA-3 Zobowiazania Funduszu
i s NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU - 2 p15-12.3 S R 423 i
Zobowiqzania 688 287 1322 545
Z tytutu nabytych aktywdw 105 513 -
Z tytubu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 566 105 1310 369
Z tytutu instrumentdw pochodnych 738 6080
Z tytuhs wolat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 14 584 5547
inwestyeyjnyeh
Z tytuly wyptaty dochodédw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaci - -
Z tyludu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytufu diugoterminowych pozyczek { kredytéw - -
Z tytuta gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 697 549
Pozostate sktadniki zobowigzash 650 -
NOTA-4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
S 2015-12-31 2014-12-31 G i
Wartosé na dzien ' -'to“ na. dzieri
ansowy wdanej p
wall f-~ﬁnansowego wiys. “finansowego w tys. -
I, Bank; { waluty - 17 088 - 24 554
S..ETANK ZACHODN| WBK ) 1607 R 400
EUR 239 1273 - -
PLN - - 400 400
UsoD 86 334 - -
MBANK S.A. - 7728 - 5768
EUR 1309 5 580 809 3449
GBP 34 196 42 228
usp 500 1952 596 2001
DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S. - 831 ) 822
TRY 623 a1 5446 822
ING BANK N.V. LONDON
BRANCH - 1449 - 4433
EUR 340 1449 1040 4433
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. - 2573 - 10 231
EUR 188 803 - -
HUF 15 - 377 5
PLN 1657 1557 10 217 10 217
RON 3 3 3 3
TRY 11 15 4 5
usD 50 1985 - 1
POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI BANK - 2900 - 2900
POLSKI B.A.
PLN 2900 2900 2900 2900
&/ §
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Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych S.A.

od 2015-01-01 do 2015

e od 2014-01-01 do 2014-12-31::

. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
IENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU - | 1
| ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN | -

Pri
i ﬁnansowego w tys,

Wartosé ha dZIGﬂ

I Sredni w okreme sprawozdawczym poziom
Srodkow pignieznych

EUR 3240 13 865 5221
GBP 34 202 80
HUF 15 - 17
JPY - - 1
PLN 10 533 10 533 24272 24272
RON 3 3 3
TRY 632 860 877
Usb 854 2600 2 896

{*y Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow pienieznych zostat wyliczony w oparciu ¢ stany $rodkdw pienieznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy

NOTA-5 Ryzyka

SODZWEJ ()

TR0a-1231

Srodki pieniezne | ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Dluzne papiery wartodciowe

Sktadniki lokat nienotowane na akfywnym rynku

Depozyty

Diuzne papierty wartosciowe

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartodci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano Srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle,

e F 201541230 i 20141231 1
Rt AR SRR R e e e e < WWartoS€ na dzien ; .Wanosenadzieﬂ
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU - bilansowy w walucie lansowy w waluci
e S UARODKOW sprawozdania . i sprawezdania
SR CHELE R D R =i finansowego w tys. -] “‘finansowego wiys. ]
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (™) 689 001 219 068
Diuzne papiery warto$ciowe 689 001 219068
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (%) 28 220 28 607
Diuzne papiery wartosciowe 20 154 29 607
Listy zastawne 6314 .
Instrumenty pochodne 1752 -
Zobowigzania {(***) 638 -
Suma: 716 583 248 675

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowsj trakiuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia.

(***) Jake zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna,
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2015—12-31 i 2014-12-31 i
“Warto$¢ na dzien :
A-5 RYZYKOD KREBYTOWE = RYZYKO NIEDOTRZYMANIA bilansowy w! walucie
ZOBOWIAZAFI PRZEZ DRUGA STRGN§ TRANSAKCJI ':sprawozdama :
& finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obqueme ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 927 981 1697 794
nie uwzglednia sie wartodci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 16 438 24 554
Nateznosci 4 £65 008
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 840 664 893 4a7
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 70 875 114 744
Przypadki znaczgcej koncentraci ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lckat w podziale na kategorie bilansowe (*****) 829 056 1462931
BIURO MAKEERSKIE BGZ S.A. - 212 348
Naleznosci - 212 348
ING BANK SLASKI S A - 376 282
Naieznosci - 376 282
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITES POLSKIEJ 829 056 874 301
Sktadniki lokat notowane ha aktywnym rynku 829 056 874 301

(") Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warlosci bilansowej brutto Srodkéw
diuznych instrumeniow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw

pienigznych, depozytdw, naleznosci,

pochodnych, kidrych wycena na dziert bifansowy jest Ododatnia oraz transakgji typu buy-sefl-back.

(*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach

ogotem.

+2015-12-31 5

2014-12-31

'Wartoéé_na dzien biiansowy w
lucie sprawozdama

Wartosc na dzieh bllansowy W

Poziom obcigzenia aktywdw i zoﬁoMazaﬁ Funduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczace] koncentracj:

ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 12 631 2207
Sktadniki lokat neiowane na aktywnym rynku B 629 72199
Sktadniki ¥okat nienotowane na aktywnym rynkuy 37 637 56
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Altus

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

o0 2015-01-01 do 2015-12-31 -

od 2014-01-01 do 2014-1‘.

ZREALIZOWANY | .

zbycla Tokat w tys.

; zbycia lokat w tys.”

Skladn|k| Iokat notowane na aktywnym
nku

-2 763

52 336

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym
Tynku

171

-32 018

Nieruchomosci

Pozostate

20 320

~10 536

Suma:

-3 5%

. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy

NOTA-11 Koszty Funduszu

' TOWARZYSTWO

+od 2015-05-01 do 2015—12-31

“od 2014—01 01 do 2014-12-31 -

awozdavirczyﬁ wit

prawozdaim:ijrm wiys.”

Uslugi prawne

2015-01-01do 2015-12-34

‘od 2014-01-01 do 2014-12.31 -

Wartos¢ w okresie

2 tylutu wynagrodzenia statego

Z tytuty wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY OBLIGACJ! 1
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

2, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3. Roinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity rozrice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

4, Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skuthow
finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operaciji i rentowno$é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczesinikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aklywow netto na certyfikat inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzier) podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do moztiwosei kontynuowania
dzialalnosel. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawezdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposcb wplynad na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY OBLIGACJI 1 £ é\ /
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY OBLIGACJI 1

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

P ot e

Pawet Witkowski

p.0. Kierownik Wydziaiu Sprawozdawczego
Departarnent Administracji i Wyceny Aklywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

H
i

sl
Piotr Osiecki é /

Andrzej Zydorowicz

Prezes Zarzadu Altus TFf S.A.

ot i

Jakub Ryba

Czlonek Zarzadu Altus TF! S.A.

e/

Czcibor Dawid

Czionek Zarzadu Altus TFI S.A.

Czlonek Zarzqdu Altus TFI S.A.

F
£f
LP/LQ/{/WWF/\
Krzysztof Mazurek
Czionek Zarzgdu Altus TFI S.A.

Sk

Ryszard Czerwonka
Czfonek Zarzadu Alfus TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Wi jecki
SPrezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Pro3ervice Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY OBLIGACJ! 1
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Adtus TFES.A.
ul. Pankiewicza 3

A l tus 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych $.A, e-mail: biuro@altustfi.pt

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Obligaciji 1 (,Funduszu”) za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swoja dziatalno$é w grudniu 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 128,39 ziotych.

Na 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 244 036 099,36 zlotych,

Z powazaniem,

/%A/@ ,LZ«A % (v, <o [%W

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub ‘ ba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Crzionek Zarzagu Czfonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Altus Towarzystwo Funduszy inwestycyjrych Spofka Akcyina z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel, +4B 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 7 opiacony w calosal, Rachunek bankowy: BRE BANK 5.A. Oddzial Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001




| Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, dnia 08 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycii §37 ust.l pkt
2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyinych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Altus Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akcii
Cbligacji 1 (zwanegoc dalej Funduszem) zarzadzanego przez ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka RAkcyina oswiadcza, ze
dane dotyczace standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papierdw wartosciowych
oraz pozytkdw z nich wynikajgcych, przedstawionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia

2015 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

agda Wolske

Anng Zurawske L
Pelnomocnik

Petnomocnik iffeisen Bank Polskc; S.A

Aeiffefsen Bo ggz{ﬁff‘(k__ - n o 'i \ s
s v4;bi

Raiffeisen Banx Polska S.A. ul. Piekna 20 + 00-54% Warszawa °
Tel. 22 585 20 00

* Fax Z2 585 25 85 + Kod SWIFT: RCBWPLPW -
http://www.ralffeigsenpolbank.com

HPGL G GaD 1287 0




