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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

z badania
sprawozdania finansowego

Altus Subfunduszu Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Altus Subfunduszu
Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujgcego:  wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie iokat wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na
dziert 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty
objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe subfunduszu spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.) oraz
przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249
poz.1859).

Naszym =zadaniem byfto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnos$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

» przepisow rozdzialu 7  ustawy Zz dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci
{Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.),

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Poisce.

s rozporzagdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).
’
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Altus Subfunduszu Absolutnej Stopy
Zwrotu Rynku Polskiego we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie it jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacj
majatkowe] i finansowej Subfunduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Anna Krélikowska
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WEBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 [ok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016r.
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Raport z badania
sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2015r.-31.12.2015r.

Warszawa, 8 kwietnia 2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

» Badanie dotyczy Subfunduszu: Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku
Polskiego, wydzielonego w ramach Funduszu Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety.

» Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firma Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

» Siedzibg Subfunduszu jest siedziba Towarzystwa.

= Fundusz:

- W dniu 08.07.2009 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych pod numerem - 487
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141941816
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-001-41-20

* Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Subfunduszu petni Raiffeisen Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.

» Celem inwestycyjnym Altus Subfunduszu Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego jest
wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosct lokat.

» W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Subfundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych cztonkéw Zarzadu Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w

tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czlonek Zarzgdu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Witold Chusé Czionek Zarzadu 01.01.2015r. —15.01.2015r,
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opini
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dniz opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzgdu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

= Subfundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pdzniejszymi zmianami);

- statutu (zatwierdzonege przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17 czerwca
2007 r. decyzjg DFL/4030/139/68/08/V/IKNF/52-3-1/AG) w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 12.05.2008 r., Rep. A 8078/2008. Ostatnia zmiana
statutu nastagpita 03.03.2016 r. aktem notarialnym Rep A nr 1434/2016.
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» (Czas trwania subfunduszu jest nieograniczony.
*  Przyjetym okresem sprawozdawczym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
» Na dzien 31.12.2015 r. Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego:

o Wyemitowal tgcznie 2 418 474 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci

emisyjnej 388 083 tys. zt.
o dokonat umorzenia 766 279 szt Certyfikatow Inwestycyjnych

» Za prowadzenie ksigg rachunkowych w badanym okresie odpowiadata firma Vistra Fund
Services Poland Sp. z 0.0. SKA, za sporzadzenie sprawozdania finansowego
odpowiadala firma ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDN;!
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. iuzyskato opinie bez

zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestoréw w dniu 22.04.2015r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato ztozone do sgdu okrggowego
w dniu 04.05.2015 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowos$ci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

lll. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Zgromadzenia Inwestoréw z dnia 22.04.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego Altus Subfundusz Absoclutng
Stopy Zwrotu Rynku Polskiego za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia

15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 12881,

Zardéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie bieglty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.
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IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. zfozyt
oswiadczenie o kompletnosci, rzeteinosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposob istotny na wielkosé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad
Altus TF1 S.A. ztozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oéwiadczenia, wyjasnienia i
informacije.

B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej przedstawione s3 podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziataino$é Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni. W roku 2015 dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczgcej kontraktéw CFD, ktora
zostata opisana w sprawozdaniu finansowym. Dane pordwnawcze za rok 2014 zostaly
przeksztatcone w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

Lp | Wyszczegélnienie 31.12.20157r. | 31122014 . 2015r. /2014,
Wartosciowo | Procentowo
1. | Aktywa 488 201,0 5107080 | -22507,00 | - -441%
2. | Aktywa netto 3669080 | 2089360 | 15797200 | - 7561%
3, Sredn.ia wartos¢ aktywow netto w 244 345.0 249 922.0 -5 577.00
okresie sprawozdawczym
4. | Przychody z lokat 10 290,0 10 944,0 -654,00 L 598%
5. | Koszty Funduszu netto 13 274,0 6 9530 632100 | 9091%
6. | Wynagrodzenie TFI 11 1750 47520 6 423,00 '_"'135_,1_6% i
7. | Przychody z lokat netto -2 984,0 39910 -6 975,00 ATATT%
8. Wzrost (spadek ) niezrealizowanego 15 815.0 16 347.0 32 162,00 -196',7.5'%. B
zysku straty z wyceny lokat SR
9. i;‘::thzowany zysk { strata) ze zbycia 17 404.0 12 191.0 5 213,00 '_42,7_6%_ | o
10. | Wynik z operacji 30 235,0 {165,0} 30 400,00 -18424,24%
Aktywa netto na certyfikat e
11. | inwestycyjny na koniec okresu 222,07 198,61 23.46 11,81%
sprawozdawczego A
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

Stopa zwrotu Certyfikatu 11.81 -0.06 ((WAN/CIH1-WAN/CI t0) X100)
Inwestycyjnego ’ ! {(WAN/CItD)

- . . (wynik z operacji funduszu*100 /
Rentownosc aktywéw netto 12,37 0,07 przecietny stan aktywow netto)
Przyrost wartosci catkowitej WAN 75,61 -24,08 (WANt1-WANL0)Y*100 /WAN 10)
Poziom kosztow wynagrodzenia 457 1.90 koszty wynagrodzenia TFI *100 / $rednia
Towarzystwa ! ’ wartos¢ aktywow netto
Udziat kosztdw do sredniej koszty funduszu*100/érednia wartosé

s . 5,43 2,78 .
wartosct aktywow akiywow netto
gdzie

* 10 - poczgtek okresu sprawozdawczego

* 11 - koniec okresu sprawozdawczego
«  WAN ~Wartos¢ Aktywow Netto
*  WAN/CI - Wartosc Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Wzrost Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu wartosci $rodkow pienieznych oraz spadku zobowigzan Subfunduszu.
Rosnace wskazniki stopy zwrotu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz rentownosci aktywow
netto wskazujg, ze polityka inwestycyjna Funduszu jest skuteczna.

H. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na dzien
31.12.2015 r. oraz powyzsze wskaZniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacii
dostgpnych na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato
zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato
sporzgdzone sprawozdanie finansowe.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajaca podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330, z pdzn.
zm.) oraz z przepisébw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujacy przyjete przez niego i Subfundusze zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciggly. W sprawozdaniu

finansowym prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgce podstawa zapiséw w ksiegach rachunkowych speiniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bleddéw rachunkowych. Ogoinie
spetniaja warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone byly w badanym roku obrotowym w
siedzibie biura Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowe] i spetniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.
Ksiegi pomocnicze papierdw wartosciowych prowadzone sa jako ewidencja ilosciowo

warto$ciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajacy szczegotowa
identyfikacje poszczegdlnych papierow wartosciowych.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 53d Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 zt
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Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezgco i ogdlnie
spetniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnoéci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera oraz spetniania warunkow jakim powinna odpowiadal ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA
LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
subfundusz dochowat obowiazujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z
ktérymi subfundusz moze zawiera¢ ftransakcje, zakresu lokat, jakie subfundusz moze
dokonaé, koncentracji lokat w ramach poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta),
termindw | procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny

aktywow wediug wartosci godziwe;.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okre$lonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegolnosci zawiera:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Subfundusz w dajacej sig
przewidzieé¢ przysziosci.

.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie | poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Subfunduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaly potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

II.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. zobowigzan
z tytulu nabycia skiadnikéw portfela oraz rezerw na koszty okresu. Sa one zgodne
z ewidencjg ksiegows i zostaly w istotnym zakresie prawidtowo zaprezentowane i wycenione
w sprawozdaniu finansowym.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: {022} 419-20-83,
NIP 525-15-65-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
pO00C99028, Kapital Zaktadowy 100.000 =zt
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Kapitat

Kapitaly wptacony oraz wyptacony zostaly prawidlowo ujgte i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartosc¢ ksiegowa kapitalu byla dodatnia | wynosita na dzien 31.12.2015r. 241 818 tys. zt.

II.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
Z operacji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujela kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychoddw i kosztéw zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

II.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany wartoéci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono metodg bezposrednig.

Dane w nim zawarte s3 zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencii ksiegowej i analizy sald kont.

I.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompietnie i poprawnie sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacii
Subfunduszu, a takze w postaci opisow stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposéb kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacii
Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww.
rozporzgdzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie¢ w tysigcach
ziotych, chyba ze, charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja innej dokiadnosci.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonhczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakoiczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

W8S Audyt Sp. z o. ©. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
Q000059028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =zt
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysoko$¢ wskaznikow istotnoéci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktorych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych
podstawe ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

Anna Kroélikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospeodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 1G0.000 zt
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeplywodw pienieznych;

7. Noty objasniajgce,;

8. Informacije dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

R Nazwa Subfunduszu

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Rynku Polskiego (dalej jake ,Subfundusz”} jest subfunduszem
wydzielonym w ramach ALTUS Absolutne] Stopy Zwrotu Fundusz inwestycyjny Zamkniety (dalej jake [Fundusz'). Pierwsza
wycena aktywdw netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu zostata dokonana w dniu 14 lipca 2002 r.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 9 lipca 2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 487, Fundusz
jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. ©
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r, Nr 146, poz. 1546 z pdZniejszymi zmianami}, dalej jako "Ustawa”. W ramach
Funduszu, na dzied 31 grudnia 2015 roku wydzielono nastepujace subfundusze:

1. ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego,
2. ALTUS Subfundusz Absolutne] Stopy Zwrotu Rynkdw Zagranicznych.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Subfundusz oraz Fundusz zostaly utworzone na czas nieckresiony.
. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS, zwane dalej , Towarzystwem”.

A Opis certyfikatéw

Qd dnia zarejestrowania Subfunduszu de daty bilansowe] Subfundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyine serii A, serii AA, serii
AB, serii AC, serii AD, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serit G, serii H, serii I, serii J, serii, K, serii M, serii O, serii T, serit U,
serii W, serii Y oraz serii Z, bedgce niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.

Na dzien bitansowy Subfundusz posiadal nastepujgce serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

- 16 983 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

- 112 984 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA,
~ 83 647 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB,
~ 278 045 Centyfikatdw Inwestycyjnych serii AC,
- 61 283 Centyfikatow Inwestycyjnych serii AD,
— 3883 Certyfikatéw inwestycyjnych serii C,

- 100 495 Certyfikatow inwestycyjnych serii D,
~ 22 969 Certyfikatow inwestycyjnych serii E,

- 125 900 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F,
- 62 464 Certyfikatow Inwestycyinych serii G,

-~ 166 092 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii H,
- 58 255 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii |,

-~ 282 012 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii J,
- 15 078 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K,

- 11 645 Certyfikatow Inwestycyjnych serii M,

- 13 283 Certyfikatow Inwestycyjnych serii T,

-~ 43 702 Certyfikatdow Inwestycyjnych serii U,

- 54 192 Certyfikatow inwestycyjnych serii W,

- 15 847 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y,

— 122 436 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Subfundusz rnie posiadajg cech je réznicujacych, z certyfikatami z kazdej serii nie sg
Zwigzane uprawnienia inne niz dla pozostatych serii.

v. Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez WBS Audyt Sp. z ¢.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Grzybowskiej 4 lok. LI9B, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xil
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS 0000095028.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1}  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2} Fundusz nie gwarantuje oslagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt. 1.

3} Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w Kaidag z
poszczegolnych kategorii lokat wymienionych w art. 23 ust. 4 Statutu w punktach od 1) do 10) oraz w art. 23 ust. 5
Statutu, z zastrzezeniem ograniczer wynikajacych z Ustawy i Statutu. Fundusz bedzie lokowac Aktywa Subfunduszu
przede wszystkim w lokaty denominowane w walucie polskiej na rynku polskim, o ktorym mowa w art. 23 ust. 31 Statutu,
Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej
koniunktury na rynkach finansowych.

ALTUS SUBFUNDUSZ ABSCLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO
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Specjalizacja Funduszu

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu, w nastepujace kategorie lokat, pod warunkiem ze sa zbywalne:

+ papiery wartoiciowe, w tym akcje spolek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedgce przedmiotem
publicznej oferty, jak nie begdgce przedmiotem takiej oferty;
prawa do akgji, warranty subskrypeyjne i prawa poboru akcji, o ktérych mowa w punkcie 1;
udziaty w spOtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
Instrumenty Rynku Pienieznego;
waluty obce;
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Poiskiej oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

«  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucie wspdlnego inwestowania

majace siedzibg za granica;

s listy zastawne;

«  wierzytelnoéci, 7 wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.
Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spdtkach komandytowo-akeyjnych.
W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w arl. 23 ust. 4 pkt 1-3 Statutu Funduszu, Towarzystwo
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej moze zleci¢ w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem art. 30
Statute Funduszu, wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycii (due diligence), a takZe innych
dodatkowych analiz majacych na ceiu okreslenie wartosci i ryzyk zwigzanych z przedmiotem inwestycji, w tym takze
wyceny aktywdw stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, a takze aktywéw bedacych skladowymi aktywow
stanowigcych potengjalny przedmiot lokat podmiotom wyspecjalizowanym w tyrn zakresie,
Doboér lokat do portfela Subfunduszu bedzie sie oplerat na zalozeniu inwestowania Aktywéw na rynku polskim. Fundusz,
realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu, jako subfunduszu aktywnej alokacji, popreez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw polskiego rynku z uwzglednieniem przewidzianych w art. 23
ust. 3 Statutu Funduszu zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sig brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoécla skladnikéw iokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace
doboru lokat oraz udziatu poszczegéinych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim z
uwzglednieniem dazenia do osiagnigcia dodatniej stopy zwrotu zardwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej
keniunktury na pelskim rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akgji.
Kryterium doboru instrumentéw udziatowych do portfeta Subfunduszu to maksymalizacja zwrotu z lokat Subfunduszu.
Zarzadzajacy lokowaé beda Subfunduszu w instrumenty udzialowe moggce osiagngé ponadprzecigtny zwrot z kapitatu
przy akceptacji znacznego ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z dokonywanymi lckatami. Zarzgdzajgcy Subfunduszem
braé bedg pod uwage m.in. biezaca sytuacie ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego
wartosci, wartos¢ rynkowa posiadanych przez niege aktywow, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosé i
dlugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktére] dziaia, spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane 2
dziatalnoscia.
Kryteriami doboru instrumentéw diuznych do portfela Subfunduszu sg prognozy zarzadzajgcych co do ksztaffowania
sie w przysziosci stop procentowych oraz analiza sytuacji makroekonomicznej.
Kryteriami doboru instrumentdw pienigznych do portfela Subfunduszu jest zapewnienie plynnoéci lokowanych Srodkdw,
w szczegdinosci, umozliwiajace terminowy regulacje zobowigzan Subfunduszu oraz minimalizacje ryzyka walutowego
Ekspozycja portfela Subfunduszu na akcje, moze byt uzyskiwana dzieki zajmowaniu diugich pozycji na kontraktach
terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Subfunduszu
moze by¢ w calosci zastapiony odpowiednig liczbg diugich pozydji na kontraktach terminowych na WIG20.
Fundusz moze dokonywaé na rzecr Subfunduszu transakcji o charakterze arbitrazowym polegajacych na
jednoczesnym nabywaniu akcji wehodzacych w skiad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krétkich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych. W wyniku stosowania
powy2szej strategii udzial bezposrednich lokat w akeje wehodzace w skiad indeksu WIG20 moze dojsé do 90% wartosct
Akfywow Netto Subfunduszu z zastrzezeniem postanowies arnt. 23 ust. 25 pkt. 5) Statutu Funduszu. Zajecie pozyciji
krétkiej na kontrakcie terminowym na WIGZ20, notowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych powoduje zmniejszenie
ekspozycji porifela Subfunduszu na akcje. Subfundusz moze zmnigjszy¢ ekspozycie na akcie poprzez zajmowanie
krotkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy bedzie wyzszy od ich wyceny
teoretycznej.

Ograniczenia inwestycyjne

Z zastrzezeniem pkt. 2, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznege wyemitowane przez jeden podmiot, a
takze udziaty w tym podmiocie i wierzytelnosci wobec tege podmiotu oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, o ktdérym mowa w pkt. 1, nie stosuje sie do papierdw wartodciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo migdzynarodowe
instytucie finansowe, kiérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucjt kredytowe] nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Waluta obca jednego parstwa ani Euro nie moze stanowié wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5)  Lokaty, o ktorych mowa w art, 23 ust. 4 pkt 7)i 8) Statutu Funduszu nie moga stanowic wigeej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa albo certyfikaty emitowane przez
jeden fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny jub instytucie wspélnego inwestowania.

6) Fundusz moZe zaciagad, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych
pozyczki lub kredyty, ktérych laczna wysokoscé liczona fgcznie 2 wartoscig wyemitowanych obligacii nie przekracza 75%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili ich zaciggania.

7} Fundusz moze dokonywad emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu
na dzien poprzedzajgcy dziert podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz cbligacii faczna wartosé pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacii nie moze przekraczac
75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

B) Fundusz w zwigzku z dzialalnogcia Subfunduszu moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

e takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospoiitej Polskiej lub Parnstwie Czlonkowskim, z
zastrzezeniem art. 23 ust. 16 Statutu Funduszu, oraz

« umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania porifelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow:

i. cen lubwarto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, nabytych do portfeta
inwestycyjnego Subfunduszu, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
ktdre Fundusz zamierza nabyé w przysziosci do tego portfela,

ii. kursow walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi w ramach Subfunduszu,

ii. wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego oraz aktywami utzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu;

» zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

s w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne
wymienione w art. 23 ust, 16 Statutu Funduszu, przy czym przy wyborze poszczegblnych instrumentow
Fundusz bedzie kierowat sig kryteriami plynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszy,

e« warunkiem zastosowania Instrumentow Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu
Instrumentow Pochodnych speinial zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w
szczegoinodci aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczgeych poszezegéinych skiadnikéw
iokat Subfunduszu.

9) Funduszw zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastgpujace Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

s notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na uznane indeksy gietdowe, o ktorych mowa w

Rozporzadzeniu w Sprawie instrumentéw Pochodnych

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacije,

kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

kontrakty terminowe na stope procentowa (forward rate agreement),

kontrakty zamiany walut (currency swap),

opcje na stopy procentowe (interest rate option),

opcje na waluty (currency option),

+  opcje, ktdrych baze stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego.

10) Przy stesowaniu limitu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 23 ust. 8 Statutu Funduszu Fundusz uwzglednia warteéé
papieréw wartoéciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych na
warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochoednych.

11) Przepisu art. 23 ust. 17 Statutu Funduszu nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig uznane indeksy.

12) Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienigznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartosé
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

13) Fundusz moZe z Aktywow Subfunduszu udzielad poZyczek pienigznych do wysokosci 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Wysokoéé pozyczki udzielonej jednemu podmioctowi nie moze przekroczyt 20% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

14} Fundusz w zwiazku z dziatainoscig Subfunduszu moze udziela¢ porgczen lub gwaranci za zobowigzania. Wysokosé
poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% warto$cl Aktywow
Subfunduszu.

15) Maksymaine zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane tnstrumenty
Pochodne, wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjetej do obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy..

16) W cefu ograniczenia ryzyk wymienionych w art. 23 ust. 25 Statutu Funduszu, Fundusz bedzie zawierat umowy majgce
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wylacznie z zachowaniem warunkow i 2asad okreslonych w
art. 23 ust. 27 Statutu Funduszu.

17) W przypadku nabywanla Niewystandaryzowanych instrumentoéw Pochodnych:

« transakcje moga by¢ dokonywane wylgcznie z instytucjami kredytowymi fub 2 innymi podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspdlnotowym, fub z podmiotami podlegajacymi i stosujgcymi si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreglone prawem wspoinotowym,

«  Fundusz nie moze zawiera¢ z danym podmiotem kolejnych transakcji zwigkszajacych ryzyko kontrahenta,
jezell warosé ryzyka kontrahenta dia tego podmiotu — wyznaczana jako warto$¢ ustalonego przez
Subfunduszu niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg
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21)
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy fub bank zagraniczny — jezeli przekracza 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

« lgczna wartosé ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmictemn sg Niewystandaryzowane
tnstrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

« warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z jednej fransakgji, kiorej przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucia kredytowa, bank krajowy fub bank zagraniczny nie moze
przekroczyé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

« dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmnie] miesigczng
czestotliwoscia, przy czym réznica pomigdzy kwotowana ceng kupna i kwotowang ceng spreedazy hie moze
przekraczaé 5% wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny.

Okreslone przez catkowita ekspozycie Subfunduszu maksymalne zaangaZowanie w Instrumenty Pochodne nie moze
w zadnym momencie przekraczad limitéw okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy Subfunduszu uwzglednia
kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne.

Lokaty Subfunduszu spelniajg kryteria 7ynku polskiego” jesli spefniajg co najmniej jedno 2 ponizszych kryteriow:

« s3 instrumentami finansowymi emifowanymi przez podmiot gospodarczy majgcy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

¢ daja prawo do nabycia instrumentow finansowych emitowanych przez podmiot gospodarczy majgcy siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj,

e 33 instrumentami finansowymi emifowanymi przez wiadze i instytucje publiczne majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

s daja prawo do nabycia instrumentow finansowych emitowanych przez wiadze | instytucje publiczne majgce
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitei Polskiej,

» 53 nominowane w polskich ziotych.

Minimalne zaangazowanie Subfunduszu w kategorie spelniajgce kryterium o ktdrym mowa w pkt. 22 wynosi 50%
wartosci Aktywdw tego Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sparzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roky, za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zalezeniu kontynuowaniz dzialaino$ci Funduszu w dajgcej sie przewidzied
przysziosci, tj. przez okres nie krdtszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejs okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ziotych.

Noty dotyczace zdarzen, ktore nie wystapity od dnia ¢1,01.2015r. do 31.12.2015 r. nie 53 wykazywane w sprawozdaniu
finansowym.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3. BILANS
BILANS 2015-12-31 2014-12-31

I. Aktywa 488 209 510 708
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 182 451 34 844
2) Naleznosci 2603 71802
3) Transakcje przy Zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1025 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 278 693 365 466
- dluzne papiery wartofciowe 112 310 242 486
5) Skdadniki lokat nienclowane na aktywnym rynku, w tym: 23 419 38 596
- dluzne papiery wartoSciowe 4318 27 581
6) Nieruchomosci - -
7} Pozosiate aktywa - -
. Zohowiazania 121293 301772
- Z tytuhs instrumentéw pochodnych 41 -
Iil. Aktywa netto (i - I} 366 908 208 936
IV. Kapitat funduszu 241 818 114 081
1) Kapitat wptacony 388 083 220 418
2) Kapitat wyptacony {wielkoé ujemna) -146 265 -106 335
V. Dochody zatrzymane 90 606 76 186
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 435 -7 451
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 101 041 a3 637
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34 484 18 669
Vil. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 366 908 208 936
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziate na serie 1652195 1052 003
A 16 983 18 983
AA 112 884 -
AB 83 647 -
AC 278 045 -
AD 61283 -
B - 3§ 272
C 3883 3883
D 100 485 155 811
E 22 969 23 444
F 125 900 142 543
G 62 464 79 203
H 166 092 176 817
! 50 255 66 139
J 282 012 310 598
K 15 078 18 575
M 11 645 11 645
O - -
T 13283 -
3] 43 702 -
W 54 192 -
Y 15 847 -
F4 122 436 -
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 222,07 198,61
Przewidywana jiczba certyfikatéw inwestycyjnych 1718 154 1052 003
A 16 883 18 983
AA 112 984 -
AB 83647 -
AC 278 045 -
AD 651 283 -

AE 65 959
B - 38272
c 3883 3883
D 100 495 155 811
E 22 969 29 444
F 125 900 142 543
G 62 464 79 293
H 166 092 176 B17
| 59 255 66 139
J 282 012 310 598
K 15 078 18 575
M 11 645 11 645
Q - -
T 13 283 -
U 43 702 -
W 54 192 -
Y 15 847 -
Z 122 436 -
213,55 198,61

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wszystkie dane w tysiacach ztotych za wyigtkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacia dodatkowg, ktére

stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

: od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12-31

1. Przychody z iokat 10 290 10 944
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2513 2 369
Przychody odsetkowe 4196 5 736
Przychody zwigzane z posiaganiem nieruchomosc - -
Dodatnie saido réznic kursowych 1077 1798
Pozostate 2 504 1041
11, Koszty funduszu 13 274 6 953
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1175 4 752
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzgeych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza B2 142
QOplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 66 66
(Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 3
Ustugi w zakresie rachunkowasci 70 78
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszuy - -
Uslugi prawne 154 119
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Kosziy odsetkowe 1 066 1231
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réinic kursowych - -
Pozostale 651 562
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto {Ii-1) 13274 6 953
V. Przychody z lokat netto (HIV) -2984 391
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 33 219 -4 156
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 17 404 12 191

- Z ytut rGznic kursowych 8 312

2. Wzros! (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) = wyceny lokat, w tym: 15 815 -16 347

- 2 tytutu sdznic kursowych 533 919

Vil. Wynik z operagji (V+-VI) 30 235 -165
Wynik z operacji za okres przypadajgey na certyfikat inwestycyiny 18,30 0,16
Rozwodniony wynik Z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 17,60 -0,16

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasnigjgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integraing cze$é sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warosé aktywow netic na koniec poprzedniego okresu
spravos dawcz“g‘;o 208 836 275 210
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy 30 235 -165
a) preychody z lokat netto -2 984 3991
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 17 404 12 191
¢) wzrosi {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15 815 -16 347
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 30 235 -165
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw} subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia Jokat - -
¢) z przychodéw ze zbytia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 127 737 -66 110
2) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 167 867 -
b) 2miana kapitaiu wyplaconego {zmnigjszenie kapitatu) -39 930 66 110
8. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 157 972 66 275
7. Warlo$¢ aktywidw netto na koniec okresu sprawozdawczego 366 908 208 936
3. Srednia wartc$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 244 345 249 922
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na sefie
Liczba wydanych cerlyfikatéw inwestycyinych 785 419 0
Liczba wykupionych cerlyfikatdw inwestycyjnych 185 227 332 943
Saldo zmian 600 192 -332 943
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatainodci subfunduszu w podziale na serie
{iczha wydanych centyfikatow inwestycyjnych 2416 924 1631505
Liczba wykupionych certyfikatdéw inwestycyjnych 764 729 579 502
Saldo zmian 1652 185 1052 003
3. Przewidywana liczba centyfikatdw inwestycyjnych 31718 154 4 052 003
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 108.61 198,72
poprzedniego ckresu sprawozdawczego ' )
2. Warto§¢ aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 292 07 198,61
okresu sprawozdawczego i ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 15.81% 0.06%
w okresie sprawazdawczym ! '
Wartos¢ Data wyceny Wartosd Data wyceny
4. Minimaina wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 200,10 | 2015-01-30 197,06 { 2014-07-31
5 Maksymalna wartogé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym | data wyceny 222,071 2015-12-1 201,201 20714-11-28
6. Wartc_;srﬁ aktywow nefto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny 202,07 | 2015-12-31 19861 | 2014-12-31
w ckresie sprawozdawczym i dafa wyceny
Rozwodniona warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 213,55 198,61
Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow :ztto, w tym: ' 5.43% 2,78%
Wynagrodzenie dfa Towarzystwa 457% 1,90%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowatzgcych dystrybucje - -
Qptaty dla depozytariusza 0,04% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,03%
0,03% 0,03%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacig dodatkows,

ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sprawozdawczego (E+/-D)

od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 26151231 3o 2014-12-31
A. Przepiywy $rodkéw pienieinych z dziatainosci operacyjnej (- 14 204 55 833
I. Wpiywy 25 602 914 17 282 496
Z tytutu posiadanych lokat 9 369 10 140
Z tytuiu zbycia skiadnikow lokat 25 590 845 172711141
Pozostale 2697 1215
If. Wydatki 25 588 707 17 226 663
Z tytutu posiadanych lokat - -
Z tytut nabycia sktadnikdw fokat 25 578 162 17 220 637
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzystwa 9148 5277
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Z tyiuiu optat dla depozytariusza 97 181
Z tytuiu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 63 53
Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 3 2
Z tytubu ustug w zakresie rachunkowosci 77 83
Z tytuty ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - -
Z tytuks usiug prawnych 151 114
Z tytulu posiadania nieruchomose! - -
Pozostate 1006 318
B. Przeplywy $rodkow plenietnych z dziatalnosci finansowef (i) 132 336 -58 217
i Wplywy 169 478 -
Z tytidu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania cerfyfikatéw inwestycyinych 169 478 -
Z tytulu zaciagnietych kredytéw - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostale - -
il. Wydatki 37 142 58 217
Z tytuiu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatdw inwestycyinych 37142 58 217
Z tytulu splat zaciggnietych kredytow - -
Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek - -
Z tytuty wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu wyptaty przychodow - -
Z tytuly udzielonych pozyczek B B
Odsetki - -
Pozostale - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkdéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkow 1077 1808
pienieinych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieinych netto (A+/-B+/-C) 147 617 -576
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu 34 844 15 420
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkow pienigznych na koniec okresu 182 461 34 844

Niniejszy rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cresé sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu | Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostate sporzadzone na podstawie
przepisow ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007

7. nr 249, poz. 1859).
Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujmowanie oraz wycena akfywow i pasywow Funduszu

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

¢ Zobowigzania Funduszu,

o Warlos¢ Aktywdw Netto Funduszu,

»  Warfos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyiny.

Do wyceny Aklywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 28 wizeénia 1894 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci} oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2.  Aktywami Funduszu s w szczegolnosci:

«  mienie Funduszu chejmujace $rodki z tytulu wplat Uczestnikéw Funduszu,

e naleznosci z tytulu nieoplaconej w peini ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikom Certyfikatow
inwestycyjnych,

s  prawa nzbyte oraz pozytki z tych praw.

3. Wartost aktywdw i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny aktywdw | pasywéw funduszy inwestycyjnych.

4. Dniem Wyceny jest dzier okreslony w Statucie Funduszu.

Wartosé Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywéw Netto przypadajaca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzieri Wyceny w nastepujacyrm po nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu
Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gléwnego, aktywnego rynku na godz.
23:00 lub 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami statutow poszczegdlnych Funduszy),

5. Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu na Dziefi Wyceny ustata sie pomniejszajge Wartoéé Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzieri Wyceny jest ustalana przez padzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dziert Wyceny przez catkowita, wyemifowang i niewykupiong liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
w tym Dniu Wyceny.

7. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny w Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, ujgtych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu na ten
Dzien Wyceny. Wydanie | wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacie o wydaniu i wykupie
Towarzystwo przekazuje depozytariuszowi | ksiggowosci.

8. Rezerwa na wynagrodzenie TFl uzaleznione od zmiany Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu
{wynagrodzenie zmienne) w dniu przydziatu nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych naliczana jest dfa ilosci Certyfikatow
Inwestycyjnych powigkszonych o Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

9. Wartosé Aktywow Netto | Warto$é Aktywdw Netto na Certyfikat inwestycyjny ustalane sg z dokiadnoscig do 2 miejsc po
przecinku.

10. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

11. Nabycie albo zbycie sktadnikéw Jokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacle zawarcia
Umowy.

12, W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyzszeniu kapitatu i w ramach tego podwyZzszenia kapitatu obejmuje akcje
lub udzialy, ujecie akcji lub udziatow nastgpuje:

o w przypadku papierdw wartosciowych obejmowanych poza rynkiem gieldowym — w dniu otrzymania
przez Ksiggowosté Funduszy dokumentu potwierdzajgcego zarejestrowanie podwy2szenia kapitatu {(ng.
wypis z KRS). Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, drodki przekazane pod
oplacenie podwyzszenia kapitatu wykazuje sig na koncie subskrypcji.

o w przypadku papierow wartodciowych obejmowanych w ramach rynku gietdowego — w dniu ofrzymania
przez Ksiggowosé Funduszy dokumentu potwierdzajacego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze
papleréw wanoéciowych. Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyZej, $rodki
przekazane pod optacenie podwyzszenia kapitatu wykazuje sie na koncie subskrypcii.

13. Jezeli transakcja kupna/ sprzedazy papleru warioéciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, vszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyimuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim
date rozliczenia.

14. Nabyte skiadniki aktywéw ujmuje sig w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulaciami prawa i zapisami statutowymi.

15. Przez cene nabycia nalezy rozumied warto$é nabycia sktadnika aktywbw lacznie z poniesionymi optatami, w
szczegoinosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (w przypadku aktywéw
niepublicznych, gdy PCC placony jest przez Fundusz), za wyjatkiem opiat naleznych depozytarisszowl | izbom o @/
depozytowo-roziiczeniowym.

16. Skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabycia rdwng zero. C:_-./j
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Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wario$ciowe majg przypisang ceng nabycia wynikajgcag z

ceny nabycia papierdw wymienionych i ewentualnych doplat do ctrzymanych przychoddw pienigznych.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kidrym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa

do dywidendy.

W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charaklerze podobnym do akeji, nalezng

dywidende ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu ofrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyplacanej

dywidendy oraz zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za Zrodio wiarygodne] informacji
przyjmuije sie m.in. serwis inforrmacyjny Bloomberg oraz strong WWW emitenta.

Przystugujgce prawo poboru akeji natowanych na aktywnym rynku ujmuije sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym

na potrzeby wyceny danych akcji wykerzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej

zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktdrych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sa w ksiggach Funduszu po

przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski

na dzien uiecia ich w ksiggach rachunkowych.

Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisjg papierdw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

uznania Swiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkdw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Muzne papiery wartodciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody

wyceny:

=  Dia papierow wartoSciowych notowanych na aktywnym rynku wediug wartosci ustatone] w stosunku do ich
nominaly, a skumulowane odsetki wykazuje sie w pozycii do ktdrej zakwaliftkowano papiery wartosciowe.

¢ Dla papierdw wartoéciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe] odsetki ujmuje sig tacznie z wartoscig ustalong w stosunku do
nominatu.

+  Notowane na rynku aktywnym dluzne papiery wartodciowe po dniu ostatniege notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania dtuznego papieru warto$ciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sie do niezrealizowanego 2ysku/ straty z wyceny.

W przypadku sprzedazy diuinych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia

rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

+  Warto§¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznodciach ze sprzedazy oraz
pomniefsza saldo konta naleznoséci z tytulu odsetek.

¢ W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naficzane sg wediug
wartoscoi odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu
odsetek craz przychody z tytult odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy skorygowang ceng nabycia

na dzied zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek} ujmowana jest na koncie

naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/ powigksza konto amortyzacji dyskonta/ premii.

Wycena BSB i SBB w sytuacji, gdy data pierwszej transakcji jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiej

transakcji w nowym okresie odsetkowym:

Przy wycenie BSB i SBB w powy2szej sytuacji, poza przepiywami na podstawie kart transakcyjnych uwzglednia sie w

wycenie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej dodatkowy

przeplyw w dniu wyplaty kuponu.

Sprzedaz sktadnikdw portfela inwestycyjnego uimuie sie w ksiggach zgodnie z metoda HIFO, co oznacza przypisanie

zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentdw wycenianych metoda skorygowanej

ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych

Z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sig zgodnie z metodg HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu pedlegajg kolejno te

zohowigzania, z tytufu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Odsetki od posiadanych [okat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej {w tym Srodkéw pienieznych na

rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru

warto$ciowego badz tez innym dokumentem (umowa} dotyczgcym tej fokaty.

Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sie XIRR,

XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie

nabycia, wykazuje sie na odrebriych kontach, kontach roznic kursowych (przychody/ koszty z tytulu rdnic kursowych)

oraz odpisu dyskanta lub amortyzacji premii (przychody/ koszty odsetikowe). Nie wyodrebnia sig réznic kursowych od
naleznosci odsetkowych i wyceny wg ESP.

Koszty odsetek z tytulu kredytdw i@ pozyezek zaciggnietych przez Fundusz podiegaja rozliczeniu w czasie, z

uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczer: stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne

w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zasady wyceny skiadnikéw lokat.

Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotewanych przyjmuje si¢ zgodnie 2 zapisami Statutu Funduszu, przy

czym:

«  Aktywnym Rynkiem jest rynek spefniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (Co oznacza, ze w
poprzednim pelnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
transakcje lub wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w serwisie
informacyjnym Bloomberg).

E

L
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- W przypadku, gdy instrument byl notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim miesigcu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego tub TFI dany rynek moze zosta¢ uznany jake
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakeje wystapily rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajgcy lub TFl moze uznalé dany rynek za nieaktywny, (ceny z tego rynku sg podawane do
publicznef wiadomosci).

- Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny,

Przyjmuije sie, ze w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustaiony na ryku giownym.
Podstawa wyboru rynku gidwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na
danym skladniku lokat.
Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec katdego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gtownego na dany miesiac kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesigca poprzedniego.
Dia Instrumentéw finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku aktywnego nastepuje, w
przypadku papierdw udziatowych na podstawie dnia pierwszego notowania, w przypadku papieréw dluznych na
koniec miesigca kalendarzowego, w ktérym rozpoczelo sie notowanie.
W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegoéinosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowoéé Funduszu, réznig sie miedzy soba, wéwczas Zarzadzajacy iub TF|, wedlug swojej
najlepsze} wiedzy dokonuje wyboru jednej z powy2szych cen.
W przypadku dfuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za ckazaniem,
kiérych wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] oraz dla kiérych w prospekcie amisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie
ckredlono okresdw odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywdw pienigznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzier wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN
przyjmuje sig¢ date pierwszego dnia robeczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skltadnikéw zalicza
sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych Funduszu.
W przypadku dluznych papierdw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli, dla ktorych nie wskazano daty
wykupu {np. w przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowsa lub warunkami emisji dany
skfadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreshc daty
koficowego przeptywu do obliczenia ESP za pomoca funkgji XIRR. W takim przypadku, wartosé lokat, ¢ kidrych
mowa powyZej, na dany Dzieft Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominaiu.
W przypadku skdadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okredlajacym warunki
emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu
odsetkowego przyjmuje sig do okreslenia wszystkich przysziych przeplywow pienieznych parametry z aktualnego
okresu odsetkowego (data poczatku i kofica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sig ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.
W przypadku papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dia ktérych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do
wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywéw pienigznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych
dokumentach, nawet je$li wypadajg w dni wolne od pracy.
Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczone} przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
Wycena papieréw wartodciowych wedhug skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia
fransakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego skladnika lokat rowna sie cenie nabycia.
W przypadku diuznych papierébw wartosciowych denominowanych w walutach obeych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naficzone naleznoéci
odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz odpisy
dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezace} wartosci wedlug Sredniego kursu NBP oglaszanego dla
danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach/ kosztach z tytutu réznic
kursowych.
Wierzytelnosci, dia ktdrych okreslono terminy przeplywow srodkow pienigznych wycenia sig w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. W przypadku wierzylelnosci, dla ktorych nie mozna
wiarygodnie okresli¢ przeptywy $rodkéw pienieznych, warto$¢ lokat, na dany Dziert Wyceny, réwna sie warto$ci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominahu.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skladniki lokat Funduszu
wycenia si¢ wediug wartosci godziwe] wyznaczonej prrez: oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocy
powszechnie uznanych metod estymacii, zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i
niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skiadnika
lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym,
Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12} podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi
metodami wyceny dia ponizej wskazanych skiadnikéw lokat sa:

- W przypadku warrantow subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z
aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajacych im papierow wartoéciowych udziatowych
danego emitenta oraz szcregotowe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

- W przypadku instrumentéw pochodnych - jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow
aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdinosci dla opgji
nienoctowanych stosuje sie sposéh estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

- W przypadku depozytdw — ich wanto$é stanowi warteéé nominalna powiekszona 0 odsetki naticzone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
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- W przypadku walut nie bedacych depozytami - ich warto$é wyznacza sie po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waiuty przez Narodowy
Bank Poliski.

~  Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uzhaje sig:

Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$é ustalong wedlug ponizszego wzoru na wartosc
teoretycznag prawa poboru:

A—B
V= 1TNM

gzie:

V ~teoretyczna wartosé prawa poboru
A - ostatni kurs akgji z prawem poboru
B — cena emisyjna akcji nowej emis;ji
N - liczba akcji z prawem poboru

M - liczba akgji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sig najnizsza mozliwg warteéé prawa poboru, tj. 0,01

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem - warto¢ ustalong wediug
ponizszego wzoru na wantosc teoretyczng prawa poboru:

(C-B}/L
gdzie:
C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
I — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyZszego wzord | w danym dniu wyceny stosuje
sie nizsza z tych dwbch wartosci.

—  Model Wyceny Praw do Akgji {PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartoéé godziwg uznaje sig
warto$¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aklywnym rynku ceng akcji nierézniacych sig
istotnie, o podobnej konstrukcji prawne; i celu ekonomicznym w szczegélnosci notowanych akgji innych
serii. W przypadku pierwszej emisii za warto$¢ godziwg prawa do akcji uznaje sie wartoéé ustaiong
wedlug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

- Pozostale szczegSlowe modele wyceny zostaly opisane w Zataczniku nr 2 do Polityki RachunkowoSci.

33. Wycena tytuiéw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania nie bgdacych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartoéci aktywow netto na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez
podmiot dokonujacy wyceny aktywow takiego funduszy lub instytucjt na dzien poprzedzajacy Dziety Wyceny, chyba ze
do godziny wskazanej w statucie z ktdrej uwzglednia sig ostatnie dostgpne kursy, dostepna jest wartos¢ nowsza —
wowczas wedtug te] wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany warto$ci godziwej tytutu
uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

34. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

» Naleznosci 2 tytulu udzielonej pozyczki papierdéw warto$ciowych wycenia sig wedlug zasad przyjgtych dla tych
papierow wartosciowych.

« Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustata sie wediug zasad przyjetych dia tych
papierdw wartosciowych.

»  Skiadniki lokat bedace przedmiotemn krotkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dia tych skiadnikow lokat.

W przypadku, gdy wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru paczki
stosuje sig zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu),

Transakcje BSB i SBB nie sa stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym charakterze nalicza sig
koszty odsetkowe od dnia nastepujacege po dniu rozliczenia transakeji kréikiej sprzedazy do dnia rozliczenia
transakeji zakupu zamykajgcej pozycie krotkiej sprzedazy.

W okresie, o ktdrym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skiadnika fokat
w sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.

35. Papiery wartosciowe nabyte (zbyle) z przyrzeczeniem odkupu.

s  Papiery warloSciowe nabyte przy zobowigzaniu sle drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

« Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

« Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wediug ceny nabycia, a transakcje
SBB wedlug ceny sprzedazy.

« Pierwsze naliczenie nastepuje dzien: po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

36. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

o Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej
53 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej
s3 denominowane.
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+  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 lub 23:30 {zgodnie z zapisami statutu dla danego
Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

v Warto$¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

«  Zobowigzania i nalezno&ci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig
od dnia zawarcia transakgji do dnia SPOT wediug $redniege kursu NBP dia danej waluty. W przypadku transakgji
forward o okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia si¢ zobowigzania i naleznosci Funduszu przy
wykorzystaniu modelu do wyceny transakceji forward opisanego w Zataczniku ne 2,

37. W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody | koszty zwigzane z dziatalnoscia Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.
38. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:

+  Odsetki:

- od érodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

- od lokat terminowych,

- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

-~ inne odsetki.

Odsetki od rachunkow pienigznych nalicza sig na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane | wyplacane sg odsetki za caty ten miesiac. Odsetki od lokat na

dany Dzien Wyceny wylicza sie za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

¢ Dodatnie r6znice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skladnikéw aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach
obecych. W kazdym dniu roboczym (w kibrym nastgpuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokenuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skiadnikow aktywow
i pasywow, zgodnie 2 ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dia danej waluty.

39. Koszty Funduszu obejmuja w szczegdinosck:

*  Koszty odsetkowe:
Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papierdw warto$ciowych wycenianych wediug skorygowanej ceny nabycia
SBB.

. Koszty limitowane oraz nielimitowane:
Koszty limitowane i nielimitowane o ktdrych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sa ujmowane w ksiggach Funduszy
przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez TF1.
W przypadku, gdy moziiwe jest okreslenie wysokosci kosztdw, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzaloby sig z dodatkowymi
obcigzeniami dia Funduszu, koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysoko$ci danego kosztu.
Koszty pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
Koszty Funduszu z wydzielonymi Funduszami dziell sie na poszczegélne Fundusze wedltug udzialy Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w sumie Aktywow Netto wszystkich Funduszy z ostatniego Dnia Wyceny. Po Dniu
Wyceny nowa alokacja ma zastosowanie do preliminowanych kosztéw w czesci jeszcze nienaliczonej, nie
nastepuje przeszacowanie kosztdw ju naliczonych.

+  ujemne réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng érodkow pienigznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartodci akiywdw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sig przeszacowania warto$ci denominowanych w walulach obcych skiadnikdw aktywow
i pasywéw, zgodnie z ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski Srednim kursem dla danej waluty.

40. W kazdym Dniv Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujgcy:

+  Przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,

+  Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat.

« Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

b) Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] w jezyku polskim | w walucie polskiej.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa,
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujace dane dotyczace
poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze
pétrocze biezacego roku obrotowego craz dane pordwnywalne.
4. Sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu skiada sie z nastepujgcych
elementow:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat,

bilans,

rachunek wyniku z operacji,

zestawienie zmian w aktywach netto,

rachunek przeplywow pienigznych,

noty objasniajgce,

informacja dodatkowa.
otgczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami skiada sie z nastgpujgcych elementow:

wprowadzenie do pelgczonego sprawozdania finansowego,

polgczone zestawienie lokat,

polgczony bilans,

potgczony rachunek wyniku z operacjj,

polaczone zestawienie zmian w aktywach netio,

LN

.....'U.'.I....
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+ polaczony rachunek przeplywéw pienieznych.
6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dofgcza sie:

»  List Towarzystwa, skierowany do czlonkéw Funduszu, omawiajgcy w sposéb zwigzly wyniki dziatania Funduszu w
okreste sprawozdawczym.

«  Oswiadczenie depozylariusza o zgodnogci danych dotyczacych standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegbinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

7. Pozostate zagadnienia dotyczace rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych.

+  Uchwala w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu powinna by¢ podjeta w terminie
czterech miesigcy od zakoriczenia roku obrotowego. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza sie nie pdiniej
niz w ciagu dwoch miesigoy od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

+ Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podiega badaniu przez bieglego rewidenta.

«  Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podiega przegladowi przez bieglego rewidenta.

*» Do recznege sprawozdania finansowego Funduszu dolacza sie opinig oraz raport z badania sporzadzone przez
biegtego rewidenta.

2) Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji
Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode absoiutnej wartosci

zagrozonej,
: : Prawdopodobienst
Oczekiwana wo przekroczenia | Wartosé catkowlte)
wartost wskainika oczekiwanej ekspozycji na VaR Min VaR przecietny ‘VaR max
diwignl finansowej | wartosci wskaZnika 31.12.2015 ’ B :
| déwigni finansowe)
37,0% 18,0% 3.1% 2,4% 3,6% 10,0%
Instrument VaR 20-dn. czysty [PLN] VaR 20-dn. czysty [%] Udziat [%]

ESHE -2 839 980.68 zt -15.83% -94,60%
LUXF6 -1 098 512,26 z -96,43% -36,59%
UXG6 -1 404 843,34 zt -96.,43% -46,80%
CYFROWY POLSAT S.A. CFD -350 318,37 d -27.92% -11,67%
BUDIMEX S.A. CFD -267 479,33 o -27,58% -8,91%
LPPS.A. CFD -865 762,12 2 -29,35% -28,84%
SYNTHOS S.A. CFD -293 261,96 -27.49% 8,77%
GRUPA LOTOS §.A.CFD -3687 954 21 71 -26,61% -12,92%
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | -415 430,75 2 -26,94% -13,84%
GAZOWNICTWO S.A. CFD
KERNEL HOLDING S.A. CFD - - -
ZAKLADY AZOTOWE W TARNOWIE- -1 810 208.87 zt -46,33% -60,30%
MOSCICACH S A. CFD
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W -76 250,55 zt -24,95% -2,.54%
WARSZAWIE S A. CFD
FWD EUR/PLN -92 765,62 2 -4,86% -3,09%
FWD USD/PLN -601 526,26 zt ~10,47% -20,04%
1Z0816 - - -
WZ0118 - - -
wWz0117 - - -
FW20H1620 -1 059 878,31 2t -14,18% -35,30%
FW40H16 -194 513,97 z -13.33% -5,48%
11BIT -105 993,54 zt -39,00% -3,53%
ASSECOBS -368 804,25 -39,36% -12,29%
ACTION -484 558,18 -79,00% -16,14%
BOMI S.A. W UPADLOSCI LIKWIDACYJNEJ - - -
SERIA R
AMICA -372 608,77 -27,38% -12,41%
APATOR -55 166,12 21 -32.04% -1,84%
ATAL -1218 172,82 = -22.56% -40,58%
ATMGRUPA -1 613 076,50 2t -24,10% -53.73%
ATM -1 130 843,83 -30,83% -37.67%
BGZBNPP -1742703,03 z -28.65% -58,06%
BENEFIT -1 279 907,34 zt -20,43% -42.64%
BOMI S.A. W UPADLOSCI LIKWIDACYINEJ - - -
SERIA P
MBANK -247 337,36 24 -31,51% -8,24%
BSCDRUK -1 255 036,74 2 -24,36% -41.81%
CCC -258 634,36 2t -37,33% -B,62%
CLOUD -1 284 403,88 zt -64,24% 42,78%
COMP -1 206 447,54 -37,71% -40,19%
DEBICA -632 844,97 2 -32,56% -21,08%
DTP -313 811,94 z -33,98% -10,45%
ECH0219 -2789,25 A 0,09% -0,00%
EGB -8 644 705,04 2t -83.17% -287,97%
EMPERIA 81214172 zi +21,28% -27.05%
ELEKTROTI -858 385 52 zt -25.37% -28,59%
ELEMENTAL -387 754,46 zt -23,80% -12.92%
ELBUDOWA -77 582,02 2t -23.87% -2.58%
ELZAB -1 061 660,81 zt -28.23% -35,37%

ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO

25




- Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Instrument VaR 20-dn. czysty [PLN] VaR 20-dn. czysty [%] Udziat [%]
EUROTEL -391 180,92 2t -38.24% -13,03%
FORTE -587 904,07 & -23,18% -19,58%
GRAAL H1673,24 21 -30,28% -1,72%
IDEABANK -306 301,72 2 -15.61% -10.21%
IMPEL -1 201 054,58 zt -22.52% -40,01%
INPOST -259 273,91 & -23.88% -8.64%
INTERCARS -241 947 84 # -27.953% -8,06%
GROCLIN -518 485,15 2 -44 02% -17.27%
IZOSTAL -353 402,34 -32.67% “11.77%
J.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. SERIA - - -
JWC0415
KONSSTALI -636 503,32 7 -34.33% -21,20%
KETY -187 113,81z -23,01% 6,23%
RAWLPLUG -1 347,05 2 -34,13% 0,04%
KRUSZWICA -1 806 408 31 zt -31.07% -63,50%
MEDICALG -746 883,31 2 -43,62% -24 B8%
MENNICA -742 290,35 # ~19,01% -24,73%
MORIZON S.A. SERIA E -1059 181,70z -47.28% -35,28%
MORIZON -26 260,893 zt -60.67% 0.87%
MERCOR 81438470 -36.85% 27,13%
MERCATOR -262 451,25 = -32,23% 8,74%
MOSTALZAB -211013,94 2t -42,98% -7.03%
NEWAG -642 327,37 7t -25.79% -21,40%
BBIDEV =115 635,03 z¢ -30,00% -3.85%
OPONEO.PL -1.796 B67,12 2t -41,73% -59,86%
CDPROJEKT -232 947,91 2 -48,71% -7,76%
PEKAQ -479 487 60 zt -23,04% -15,87%
PEKAES -597 244 46 -30.30% -19,88%
PGODLEW -2 285 171,26 z4 -31,76% -76,12%
PEKABEX 437 434,65 2 -17,20% -14.57%
PEP ~414 129,85 # -54,70% -13,80%
POLNORD -2 054 766,60 A -33,88% -68,45%
PRAGMAINK -352 268,05 zt -30,16% -11.73%
QUMAK -6 847 48 zt -37.62% -0.23%
RELPOL -821 581,20 zt -35,92% 27.37%
ROBO616 - - -
SELVITA -92 570,25 zt -31.84% -3,08%
SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. SERIA C - - -
SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. SERIAD - - -
SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. SERIA E - - -
SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. SERIA C -557 148,67 zi -28.30% -18,56%
SYNEKTIK -1011 144,89 2t -40,08% -33,68%
ASSECOPOL -126 353,08 zt -22,25% -4.21%
STALEXP -514 422 50 zt -16,91% -17,14%
STALPROD -227 140,04 = -39,30% -7.57T%
STALPROF! -943 601,65 -39.81% -31.43%
TiM -869 750,86 2 -28,60% -28,97%
ORANGEPL -2536 783312 -27,14% -84,50%
TOYA -568 961,45 zi -34.77% -18,95%
NEUCA -144 606,19 2t -17.73% -4,82%
VANTAGE -14 847,82 -27,41% -0,48%
WIELTON 57126274 2 -25,30% -18,03%
WILBO -16 848,87 zt -33,74% -0.56%
SECOGRQOUP -142 229,01 =z -38,36% -4,74%
ZAMET -932 086,98 z1 -45,22% -31.05%
SOCIETATEA COMERCIALA DE DISTRIBUTIE SI - - -
FURNIZARE A ENERGIEI ELECTRICE
ELECTRICA

3} Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
W okresie sprawozdawczym nie wystapiy istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny craz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.

4) Wprowadzone zmiany sposcbu prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy w Zestawieniu zmian w aktywach netto zmieniono
metode prezentacii pozycji /. Zmiana liczby certyftkatow inwestycyjnych. Dotychczas w pozycji tej zaprezentowana byfa
zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow. W celu zwiekszenia przejrzystosci
zaprezentowanych danych oraz biorac pod uwage iz nie wystepuja cechy réznigce poszczegdine serie certyfikatow
inwestycyjnych, w niniejszym sprawozdaniu finansowym zmiana liczby certyfikaldw inwestycyjnych jest
zaprezentowana bez podziatu na serie.
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W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczagcej kontraktéw
CFD. Dotychczas naleznosci | zobowigzania z tytutu otwartych kontraktdw CFD pokazywane byly w szyku rozwartym.
Obecnie pokazywane sq w wartosci netto. Poréwnywalne dane finansowe zostaty dostosowane zgodnie z ponizszym
schematem:

przed przeksztalceniem
: E |

Instrumnenty pochodne - 1243 0,23% - -1 426 -0.28%
Suma: 379 802 401 942 73,28% 379 802 399 273 78,24%
S BILANS e dane przed przeksziatceniem | -iidane przeksztafcone i
Aktywa 548 443 510708
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 885 34 844
Naleznosci 105 810 71 802
Skiadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku 41282 38 596
Zobowigzania 339 507 301772

Fin: e RAGHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH i1 dane przed przeksztalceniem | “:dane przekszialcone i

Przeptywy $rodkéw pienieznych 2 drzialalnosci operacyjnej (i-i} 58 682 55 833
Wphywy 17 283 161 17 282 496
Z tytulu zbycia skiadnikéw lokat 17 271 806 17271141
Zmiana stanu $rodkéw pienienych netto {(A+-B) 465 -576
Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na koniec 35 885 34 844

okresu sprawordawczego (E+/-D)
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S NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Naleznosci 2603 71802
Z tytulu zbytych lokat 2591 31233
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa aibo wydanych certyfikatow B ~
inwestycyjnych
Z tytutu dywidend - 210
Z tytutu odsetek 12 -
2 tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzieiajace pozyczek - -
Pozostale, w tym: - 40 359
- z tytulu nierozliczonych transakeji - 40 271
NOTA-3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 Z0BOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 201512-31 2014-12-31
Zobowigzania 121 293 301772
Z tytuku nabytych aktywow 98 550 81190
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - 277 069
Z tytulu instrumentéw pochodnych 4 -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1748 -
Z tyhutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych cerlyfikatdw 17 585 14 786
inwestycyjnych
Z tytuhu wyplaty dochoddw subfunduszu - -
2 tytuts wyptaty przychodow subfunduszu - -
Z tytuts wyemitowanych obfigacii - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarangji lub pereczen - -
Z tytulu rezenw 2438 421
Pazostate skiadniki zobowigzan 931 376
NOTA-4 Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty
T ' 2015-12-31 R 2014-12-31
Sl e e Wartosé na dzient Warto$é na dzieri
NOTA<4 |. STRUKTURA SRODKOW g anost na bllansowy w | . horiobé i bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | o el el walucie W danci watociy ~walucie
S0 BANKOWYCH w a"':jw";" ue® |  sprawozdania a::jt;;a ucle 1 -sprawozdania
L e : - finansowego w tys. " finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 182 4681 - 34 844
DOM MAKLERSK] MBANKU S.A. - 7812 - 5 743
EUR 477 2031 170 723
Usb 1482 5 781 1431 5 020
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A, - 158 506 - 11 760
CAD 1 2 1 2
CZK - - 1 -
EUR 16 62 3 14
GBP 9 52 9 49
HUF 3950 54 42 -
JPY - - - -
PLN 158 304 158 304 11 664 11 664
TRY 1 1 8 13
uso B 24 5 18
ING BANK N.V. - 14 443 - 13475
EUR 73 310 73 310
PLN 14 133 14 133 13 158 13 158
Ush - - 2 7
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. - - - 1576
TRY - - 1046 1576
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW ] i - 590
WARTOSCIOWYCH S.A.
PLN = - - 590 590
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK
POLSKI S A. - t e - 1700
PLN 1700 1700 1700 1700
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od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
NOTA-4 . SREDN! W OKRESIE Warto$¢ na Wi’.‘f“ nadzied | \woost na w‘;‘l"“ na dzied
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | dzies bilansowy esintel dzieri bilansowy ey
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU | w danej walucie | r‘;: ::‘;:m 5 | wdanej walucie spr‘;’:o“:d:m a
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wtys, frmsowogo w 1yS. wiys. fransoweqo w tys.
it. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom B B _
Srodkdw pienieznych (*)
CAD 1 z i 2
CZK - - 50 9
EUR 565 7 410 531 2226
GBP 9 53 8 40
HOF 3049 54 358 5
PLN 134 143 134 143 31523 31523
TRY - - 1017 1466
Usb 1573 5510 1769 5541

(*} Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany érodkéw pienigznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
NOTA-5 Ryzyka
L e . . : 2015-12-31 2014-12-31
Warto$t na dzien WartoSE na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI ] bilansowy w walucie bifansowy w walucie
: - GODZIWEJ {*) ‘ : sprawozdania sprawozdania
) finansowego w tys. finansowego w tys,
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 182 461 34 844
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 194 528
Dluzne papiery watosciowe 194 528
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21386
Diuzne papiery warlosciowe - 212386
Suma: 182 461 250 758

{(*) 2a aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowe] uznano $rodki
pieniezne, depozyty, stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Patistwa, kemunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2015-12-31 2014-12-31
Wartost na dziert Wartos€ na dzient
NOTA-S RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU bilansowy w walucie bilansowy w walucte
SRODKOW sprawozdaniza sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skkadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**} 112 310 47 968
Diuzne papiery warto$ciowe 112 310 47 968
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*7) 4348 6 185
DhJzne papiery wartoSciowe 4318 6195
Zobowigzania ™) 41 -
Suma: 116 669 54 163

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows, ktdrych wycena na dziert

bitansowy jest dodatnia.

{***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochadne na stope procentowa, ktdrych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.
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) R . 2015-12-31 2014-12-31
o ’ Wartos¢ na dzien Wartosé na daient
NOTA-5 RYZYKC KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA bilansowy w walucie bilansowy w walucle
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys,

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich obowigzkdw, przy czym 305 777 345 697
nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***%)

Srodki na rachunkach bankowych 182 461 34 468

Najeznosci 5 663 71802

Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 1025 -

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 112 310 239 427

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4318 31087

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegdinych 265 222 271 201
kategoriach {okat w podziale na kategorie bifansowe {*****}

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 158 506 -
Srodki na rachunkach bankowych 158 506 -
Skiadriki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

SKARB PANSTWA 106 716 230 930
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 106 716 230 930

ING BANK SLASKI S.A. - 40 271
Naleznosci - 40 271

(*™) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym fraktuje sie poziom 100% wartosci bilansowe] brutto $rodkéw
pieniginych, depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow

pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest O0dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczgca koncentracie ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach

ogotem.

2015-12-31

2014-12-31

© ' NOTA5RYZYKO WALUTOWE .~ . .-

Wartos¢ na dziest bilansowy w
walucie sprawozdanla
finansowego w tys.

Wartog¢ na dzied) bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w 1ys.

Poziom obeigzenia aktywow i zobowigzar Funduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentradi
ryzyka walulowego w poszezegdinych kategoriach fokat

Srodki na rachunkach bankowych 8324 5109
Naleznosc - 956
Skiadniki lokat nolowane na aktywnym rynku 234 8672
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku . 11

1 662

Zobowigzania

ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO
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Altus

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja

Joworzystwo Funduszy Inwestycyijnych S.A.

. od 2015-0¢-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartosé Wazrost (spadek) Wartosé Wazrost (spadek)
NlEgg}f&g&ﬁEﬁgﬁ%‘:&% A)Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezreatizowanego

TYTULD LOKAT - zysku {straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys., zhycia lokat w tys. aktywdw w tys.
gi::gmku lokat notowane na akiywnym 20 249 13 431 10 785 16 704
il::gniki lokat nienotowane na aktywnym 2 845 2 404 1 406 354
Nieruchomosci - . - N
Pozostate - - - -
Suma: 17 404 15815 12 191 -16 347

I WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Hi. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 ), KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy
: o : N : : od 2015-01-01 do 2045-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartosé w okresie “Wartos¢ w okresie
NOTA-11 IL. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytubu wynagrodzenia statego 5815 4752
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 5360 -
Suma: 11178 4752
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

INFORMACJA DODATKOWA
Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapify 2darzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezy ujat w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,
Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecla w sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapiy roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi poza ujawnionymi w Nodie 1
pkt 4.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny akiywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
b} informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnoéé co do mozfiwosci kontynuowania
dziatalnoscl przez Fundusz badz Subfundusz. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg

kwestig korekt.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Na dzien bilansowy nie wystepowaty przekroczenia limitow ustawowych.

ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKLU POLSKIEGO
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

4 Wﬂ,\pww\

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywdw
ProService Agent Transferowy Sp. z 6.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

a

Piotr OsueLl/ /J l/ Mﬁz‘:té’%vgé‘

Prezes Zarzadu Altus TFI S.A, Czlonek Zarzadu Altus TFI S.A,

' ’@/\/; [ ’ Ef/(i &/’?Ma&

akub Ryba

Czlonek Zarzgdu Altus TFI S.A.

caf

Czcibor Dawid

Czfonek Zarzgdu Altus TFI S.A.

Krzysztof Mazurek
Czfonek Zarzgdu Altus TFI S.A.

Y],

Ryszard Czerwonka
Czlonek Zarzgdu Altus TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

awel Sujecki
rezes Zarzgdu

Robert Chmislewski
Czionek Zarzgdu

ProService Agent Transferowy Sp. 2 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku
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Allus TF1 8.A.

ul. Pankjewicza 3

A ”U S D0-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, e-mail: bluro@altusti.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (.Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Subfunduszu ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego
wydzielonego w ramach ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swoja dziatalno$é w lipcu 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$é Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat inwestycyjny
Subfunduszu ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego wynosita 222,07 ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Subfunduszu ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu
Rynku Polskiego wynosit 366 908 055, 51 ztotych.

Z powazaniem,

A AL

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

A Monnd ot D/%'é

i Jakub Ryhk Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
;ztlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spolka Akeyina z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pt, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydziaf Gospodarczy KRS, NIP; 1080003690
Kapitat zakladowy: 5 833 000,00 zt optacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Qddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 114G 1010 0000 5197 1800 1001




