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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow
Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

z badania
sprawozdania finansowego

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Altus Absolutnej Stopy
Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem®) z siedzibg
w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego: wprowadzenie do pofgczonego
sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31.12.2015
r., polaczony bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., polgczony rachunek wyniku
z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto, potaczony rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.20156 1. do 31.12.2015r.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad Altus Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowos$ci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

= przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 20131, poz. 330, z pdzn. zm.}),

» krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

» rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). 2y
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskad racjonalng pewnos$é, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdinosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkOw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Altus Absolutnej Stopy
Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu,

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostalo o$wiadczenie Depozytariusza
potwierdzajgce zgodno$¢ danych stanow aktywow funduszu i subfunduszy, w tym
w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych
oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
funduszu i subfunduszy ze stanem faktycznym.

| R
frae  ((reliltente

Anna Krélikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INEFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Altus Absolutne] Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, ktéry jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami: Altus Subfundusz
Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego oraz Altus Subfundusz Absolutnej Stopy
Zwrotu Rynkoéw Zagranicznych.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod firma Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :

- W dniu 09.07.2009 r. zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP

- 487
- 141941816
- 107-001-41-20

Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 20.

Celem inwestycyjnym Subfunduszy, wydzielonych w ramach Altus Absolutnej Stopy
Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byl przez
upowaznionych czionkow Zarzadu Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w
tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusé Czionek Zarzadu 01.01.2015r. - 15.01.2015 r.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzgdu 01.01.2015r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzgdu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzgdu 18.09.2015 r. — do dnia opini

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z poznigjszymi zmianami),

- statutu (zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 2 grudnia 2008
r. decyzjg DFL/4030/139/68/08/V/KNF/52-3-1/AG) w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 12.05.2008 r., Rep. A 8078/2008. Ostatnia zmiana
statutu nastgpita 03.03.2016 r. aktem notarialnym Rep. A 1434/2016.
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= (Czas trwania funduszu jest nieograniczony.
= Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

« Na dzieri 31.12.2015 r. Altus Subfundusz Absoluinej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego:

o Wyemitowal tacznie 1631505 szt. Certyfikatdw Inwestycyjnych o wartosci

emisyjnej 388 083 tys. zi.
o ‘Dokonat umorzenia 579 502 Certyfikatow Inwestycyjnych.

« Na dzien 31.12.2015 r. Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkow

Zagranicznych:
o "“Wyemitowat facznie 1611.782 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci
emisyjnej 453 203 tys. zt.
o Dokonal umorzenia 605 103 Certyfikatow Inwestycyjnych.

« Za prowadzenie ksigg rachunkowych w badanym okresie odpowiadata firma Vistra Fund
Services Poland Sp. z o.0. S.KA., za sporzadzenie sprawozdania finansowego
odpowiadata firma ProService Agent Transferowy Sp. Zz 0.0.

II. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. iuzyskato opini¢ bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestorow w dniu 22.04.2015 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo ziozone do sadu okregowego
w dniu 04.05.2015 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidlowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. bust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
aktywow | pasywdw ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

lIl. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Zgromadzenia Inwestorow z dnia 22.04.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o0.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego Altus Absolutnej Stopy Zwrotu
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za 2015 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia

15.07.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 ok USb w Warszawie jest wpisany na listg pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujgcych zawod bieglego rewidenta pod numerem 12881,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3i4
Ustawy o biegtych rewidentach.
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Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 .

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ztozyl
oéwiadczenie o kompletnoéci, rzetelnoéci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
oéwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposoéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdzilimy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
Altus TFI S.A. ztozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i
informacije.

B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dzialalnoé¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni. W roku 2015 dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczgcej kontraktéw CFD, ktora
zostala opisana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszy. Dane pordwnawcze za rok 2014
zostaly przeksztaicone w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

Lp | Wyszczegdlnienie 31.12.2015r. | 31.12.2014r. 2015y, f2014r.
Wartosciowo Procentowo

1. | Aktywa 10084010 | 10233260 | -14 925,00 1,46% ]

2. | Aktywa netto 775330,0 | 4123560 | 36297400 | 8802%

3. Sredn'la wartosié¢ aktywow netto w 4925390 493 707,0 1 168,00 : -024% g :
okresie sprawozdawczym " BEaS

4. | Przychody z lokat 20 856,0 21748,0 -892,00 S 4,10%

5. | Koszty Funduszu netto 26 764,0 13852,0 12 912,00 CU93,01%

6. | Wynagrodzenie TFI 22 481,0 9387,0 13 094,00 139,49% .

7. | Przychody z lokat netto (5 908,0) 789,0 | -13 804,00 174,82%
Wzrost {spadek } g L

8. | niezrealizowanego zysku stratyz 32 367,0 {32 252,0) 64 619,00 _--200,3__6% _
wyceny lokat T

g, | Zrealizowany zysk (strata) ze 35 040,0 241650 | 10875,00 45,00%
zbycia lokat _

10. | Wynik z operacji 61 499,0 {191,0} 61 690,00 -32298,43%

WBS Audyt Sp.

z 0.

o.

Adres:

ut.
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lok.
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

.. , ik eracji f *10
Rentownosc aktywodw netto 12,49 -0,04 {wyni . Zop ) undu‘szu 0/
przecietny stan aktywow netto)
Przyrost sci cat itej
rzyrost wartosci catiowitej 88,02 . (WANt1-WANt0)}*100 /WAN t0)
WAN
Poziom kosztéw wynagrodzenia 456 1.90 koszty wynagrodzenia TFI *100 / srednia
Towarzystwa ! ! wartosc aktywow netto
Udziat kosztow do srednigj 543 281 koszty funduszu*100/érednia wartosé
wartosci aktywow ! ! aktywdw netto
gdzie

* {0 — poczatek okresu sprawozdawczego

* 1 - koniec okresu sprawozdawczego

= WAN — Wartos¢ Aktywow Netto

«  WAN/CI - Wario$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Wzrost Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu wartoéci érodkéw pienieznych oraz spadku wartosci zobowigzan. Rosngce
wskazniki rentownoéci aktywow netto oraz przyrostu wartosci catkowitej WAN wskazujg, ze
polityka inwestycyjna Funduszu jest skuteczna.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015 .
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktdrg zostato
sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

WBS Audyt Sp. 2z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Jok. USB, 00-i31 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajaca podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn.
zm.) oraz z przepisdbw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujgcy przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W 2015 roku prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczgcymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciagly. W sprawozdaniu

finansowym kazdego z Subfunduszy prawidiowo ujawniono stosowane zasady

rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych speiniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegonosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogolnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RzZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badane] jednostki prowadzone byly w badanym roku obrotowym w
siedzibie biura Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S K.A,

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone s3 one w technice komputerowej | spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierdow wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartoéciowa, w formie zestawien analitycznych w sposob umozliwiajacy szczegodtowg
identyfikacje poszczegoéinych papieréw wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalaja uzna¢ je za prowadzone biezaco i ogolnie
spetniajace warunek rzetelnoéci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt Sp. z ©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 ick. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-6£9-214 Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
COCo0Ge028, Kapitat Zakladowy 100.000 &
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowos$ci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera oraz spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
Subfundusze, wydzielone w ramach Altus Absolutnej Stopy Zwrotu  Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego dochowaly obowiazujgcych je zasad dokonywania lokat
(zakresu podmiotow, z ktérymi subfundusze mogg zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie
subfundusze moga dokonaé, koncentracii lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz
jednego emitenta), termindéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami funduszu oraz
rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartoéci godziwej.

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie |
poprawnie, stosownie do wymaganego zakresu informacii okreSlonych  przez
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych  (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w
szczegoinosci zawiera:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz oraz subfundusze w dajacej
sie przewidziec¢ przysztosci.

I1.2. Polaczone zestawienie lokat

Potgczone zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element
sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaly potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza dla poszczegoinych
Subfunduszy.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji potaczonego bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotyczg m.in. zobowigzan
z tytutu nabycia skiadnikéw portfela Subfunduszy oraz rezerw na koszty okresu. Sa one
zgodne z ewidencja ksiggowa i zostaly w istotnym zakresie prawidiowo zaprezentowane i

wycenione w sprawozdaniu finansowym.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 1ok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0600099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 z+
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Kapitat

Kapitaty wptacony oraz wyptacony zostaly prawidtowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015 . 546 580 tys. Zt.

I.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaltujacych
polaczony wynik z operacji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu | ostroznoéci wyceny. Struktura
przychodéw | kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego kazdego z Subfunduszy.

I.5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto za okres objety
zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w Potaczonym zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sa zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej | analizy sald kont.

I.L6. Polaczony rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przepltywéw pienieznych prawidtowo sporzgdzeno metoda bezposrednig.

Dane w nim zawarte sa zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznaliémy sie¢ z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikow Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
kompletnie i poprawnie opisane s3 w nim wyniki dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacie gospodarcze, udokumentowane po zakoniczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

inne istotne zdarzenia zaistniale po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 iok. UOB, 00-131 warszawa Tetefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zi
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokoéé wskaznikdw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnoéci okreélajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakoéci sprawozdania finansowego i prawidtowoséci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

/ Aol dees b

ISP B

Anna Krélikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881

Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r,

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USE, 00-131 Warszawa Telefon: {(022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0DOQ0SSN28, Kapitat Zaktadowy 100.000 2t
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
2. Polaczone zestawienie lokat;

3. Polgczony bilans;

4. Polaczony rachunek wyniku z operacii;

5. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Potaczony rachunek przeplywow pienigznych;

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

R Nazwa Subfunduszu

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (dalej jako ,Fundusz®) zostat zarejestrowany w dniu 9 lipca
2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjoych pod numerem RFi 487. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2 2004 r., Nr 146,
poz. 1546 z pbzniejszymi zmianami), dalej jako "Ustawa’. W ramach Funduszu, na dzied 31 grudnia 2015 roku wydzielono

nastepujace subfundusze:

1. ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego,
2. ALTUS Subfundusz Absolutng] Stopy Zwrotu Rynkow Zagranicznych,
zwane dalej jako ,Subfundusze”.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicit art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Subfundusze oraz Fundusz zostaly utworzone na czas nieokresiony.
. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru przedsigbiorcédw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, X!l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000290831, zwane dalej
JTowarzystwem”.

. Opis certyfikatéw
0d dnia zarejestrowanta Funduszu do daty bilansowej Subfundusze wyernitowaly nastgpujgce serie certyfikatdw inwestycyjnych:

_  ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ~ certyfikaty inwestycyjne serii A, serii AA, serii AB, serii
AC, serli AD, serii B, serii C, seril D, serii E, serii F, serii G, serii H, serii |, seril J, serii, K, serii M, serii O, serii T, serii U,
serii W, serii Y oraz serii Z,

_  ALTUS Sublundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkdw Zagranicznych - certyfikaty inwestycyjne serii A, seril AA, seril
AB, serii B, serit C, serii D, serli E, serii F, serii G, serii H, serii |, serii J, seril, K, serii M, serii N, serii S, serii T, serii U,
serii W, serii Y oraz serii Z.

Certyfikaty inwestycyjne sg nigpublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.
Na dzief bilansowy Subfundusze posiadaly nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

~  ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego:
~ 16 983 Certyfikatéw Inwestycyjnych serit A,
~ 112 984 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA,
-~ B3 647 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii AB,
- 278 045 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AC,
~  B1283 Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii AD,
- 3883 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
- 100 495 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,
- 22 969 Certyfikatow inwestycyjnych serii E,
- 125900 Certyfikatéow Inwestycyjnych serii F,
- 62 464 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G,
- 166 092 Certyfikatow Inwestycyjnych serii H,
- 59 255 Certyfikatow Inwestycyjnych serii |,
- 282 012 Certyfikatéw Inwestycyjych serii J,
- 15078 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K,
- 11645 Certyfikatéw Inwestycyjrych serii M,
— 13 283 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii T,
~ 43 702 Certyfikatow Inwestycyjnych serii U,
- 54192 Certyfikatow Inwestycyinych serii W,
- 15 B47 Cerlyfikatow Inwestycyinych serii Y,
— 122 436 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z,
_  ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych:
— 5100 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
- 138 175 Certyfikatdw inwestycyjnych serii AA,
- 124 782 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB,
~ 1600 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B
- 2321 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
- 2300 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii D,
- 4095 Centyfikatow Inwestycyjnych serii E,
- 41970 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F,
~ 26 948 Certyfikatow lnwestycyjnych serii G,
— 217 584 Certyfikatow Inwestycyjnych serii H,
— 125 131 Certyfikatoéw Inwestycyinych serli ],
— 432 470 Certyfikatow Inwestycyjnych serii J,
— 9458 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K,
- 13 035 Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii §,

ALTUS ABSOLUTNES STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych §.A,

— 126 397 Certyfikatow Inwestycyjnych serii T,
~ B4 094 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii U,

— 134 417 Certyfikatow Inwestycyjnych serii W,
— 218 433 Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii Y,
— 119 313 Certyfikatow [nwestycyjnych serii Z,

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Subfundusze nie posiadajg cech je roznicujacych, z certyfikatami z kaZdej seril nie s3
zwigzane uprawnienia inne niz dla pozostatych serii.

.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo poddare badaniu przez WBS Audyt Sp. Z 0.0 2 siedzibg w Warszawie przy ul.
Grzybowskiej 4 lok. U9B, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000099028,

V.

1
2)
Vi,

Vil

2)

Vit

1)

2)

Cel inwestycyjny Funduszu

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat,
zasady dywersyfikacii lokat | szczegolne ograniczenia inwestycyjne, okreslaja Rozdziaty X i X Statutu Funduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celdw inwestycyjnych Subfunduszy,

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednaostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.
Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziert 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu w dajgcej sie przewidzied
przysziosci, §. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatainosci Funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacie zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ziotych.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

3. POLACZONY BILANS

BILANS 2015-12-31 2094-12-311
I. Aitywa 1008 401 1023 326
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 394 226 72 607
2) Nalezno$ci 5772 144 425
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2050 o]
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym fynku, w tyn: 557 T4 729 232
- dluzne papiery wartosciowe 225 017 485 869
%) Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 48 562 77 062
- diuzne papiery wartosciowe 9170 54 487
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 4]
Ii. Zobowiazania 233 071 616 970
- zobowiazania wiasne Subfunduszy 233 071 610 970
- zobowigzania proporcjonaline Funduszu - -
HH. Aktywa netto (1 - 1) 775 330 412 356
V. Kapitat funduszy 546 580 245 105
1) Kapitat wptacony 841 286 468 295
2) Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -294 706 -223 190
V. Dochody zatrzymane 458 485 129 363
1) Zakumulowane, nierozdysponpwane przychody z lokat netto 9702 -3 794
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia jokat 168 197 133 157
V. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 70 255 37 888
VIi. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z aperacji {IV+V+/-V1) 775 330 412 356

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

4, POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ

R od 2015-01-01 od 2014-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2045-12-31 do 2014-1231
). Przychody z lokat 20 856 21748
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 983 4668
Przychody odsetkowe 8 586 11 402
Przychody zwigrane 2 posiadaniem nieruchomosci - 4]
Dodatnie saldo réznic kursowych 2303 3 596
Pozostale, w tym: 4984 2082
- darowizna - 1041
II. Koszty funduszu 26 764 13 852
Wynagrodzenie dta Towarzystwa 22 481 9387
Wynagrodzenie dta pedmictow prowadzgcych dystrybucje - [J
Optaty dla depozytariusza 178 289
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesini aktywow 133 136
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6 [
Ustugi w zakresie rachunkowosci 140 149
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - 0
Uslugi prawne 308 235
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - Q
Koszty odsetkowe 2232 2 465
Koszly zwigzane z prowadzeniem rieruchomaosci - 0
Ujemne saldo réinic kursowych - 0
Pozostale 1288 1178
1li. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-1I} 26764 13 852
V. Przychody z lokat netto (V) -5 908 7 896
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 67 407 -8 087
1. Zrealizowany zysk (straia) ze zbycia lokat, w tym: 35040 24 165
- 2 tytulu réznic kursowych 20 601
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 32 367 -32 252
- Z tytuu réznic kursowych -25 1857
61 499 -191

Vil. Wynik z operacjt {(V+-Vl)

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31

I. Zmiana wartosci akiywéw netto

1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 412 356 543 118

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 61499 -192
a) przychody 2 fokat netlo -5 908 7 896
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat 35040 24 164

o ;a)throst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 32 367 32 252

3. Zrniana w aktywach netto z tytuty wyniku z operacji 61499 -192

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z fokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c} 2 przychoddw ze zhycia lokat - -

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) 301475 -130 570
a) zmiana kapitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 372991 -
k) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) -7t 516 -130 570

if__sa)czna zmiana aktywbw netto w okresie sprawozdawczym (3- 362 974 130 762

7. Wartos¢ aktywow netio na koniec okiesu sprawozdawezeqgo 776330 412 356

8. Srednia warto$é aktywéw netlo w okresie sprawozdawczym 492 539 493 707

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWRQOTU FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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6. POLACZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2015-12-34 do 2014-12-31
A. Prreplywy $rodkéw pieniginych z dzialainosci operacyjnej {I-Il) 8279 109 710
1. Wplywy 40 448 671 34 534 369
Z tytulu posiadanych lokat 18 986 25 957
Z tytutu zbycia skiadnikow lokat 40 424 443 34 506 157
Pozostate 5242 2255
il. Wydatki 40 440 392 34 424 653
Z tytulu posiadanych tokat - -
Z tytulu nabycia skladnikow lokat 40 419 787 34 412 905
Z tytuly wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 18 309 1G 427
Z tytuks wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Z tytulu optat dla depozytariusza 194 372
Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 132 116
Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 6 4
Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 154 153
£ tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - -
Z tytutu ustug prawnych 299 229
Z tytulu posiadania nieruchomoscei - -
Pozostale 1511 453
B. Przeplywy érodkéw pieniginych z dzisfainosci finansowej (1-1) 311 037 -115 153
1. Wplywy 375726 -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnyeh 375726 -
Z tytulu zaciggnietych kredytow - -
Z tytubu zaciggnietych pozyczek - B
Z tytulu splaty udzielonych po2ycrek - -
Odsetki - -
Pozostale - -
Il. Wydatki 64 689 115 153
Z tytulr odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyinych 64 689 115 153
Z tylulu sptat zaciggnietych kredytéw - -
Z tytubu splat zaciagnigtych pozyczek - -
Z tytuks wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu wyptaty przychodéw . -
2 tytulu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany £rodkéw pienieznych | ekwiwalentdw Srodkéw 2303 21614
pienietnych
D. Zmiana stanu érodkéw pienieinych netto {A+/-B+/-C) 321 619 -1829
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 72 607 74 436
F. Srodki pienigine | ekwiwalenty $rodkéw pienteZnych na koniec okresu 394 226 72 607

sprawozdawczego (E+/-D)

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

'\ ~
9| (/V\/ ﬂ/vo() ﬂ/t,{
Pawetl Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

o y;
:/‘
) ;
Piotr Osiecki-~" - ndrzej Zydorowicz
Frezes Zarzadu Affus TFI S.A. Czlonek Zarzadu Aftus TFI 8.A.

fﬁ4¢@= M ot

akub Ryba Krzysztof Mazurek
zionek Zarzadu Alfus TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Altus TFI S.A.
&/’M MJZ{JfWé
Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Czloniek Zarzqdu Altus TFI S.A. Czlonek Zarzadu Altus TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Iz

Papvel|Sujecki obert Chmielewski
Pfozes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku
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Altus TFI S.A.
ul. Pankiewicza 3

A l tus 00-696 Warszawa
tel, +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, e-mail: biuro@altusifi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Parnstwu taczne
Sprawozdanie Finansowe ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu  Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(-Funduszu™) bedgcym funduszem inwestycyjnym zamknigtym z wydzielonymi subfunduszami oraz
jednostkowe Sprawozdania Finansowe Subfunduszy - ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku
Polskiego oraz ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych za okres od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnosé w lipcu 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Wartosé Aktywéw Netto przypadajgca na Certyfikaty Inwestycyjne
poszczegolnych Subfunduszy wynosita w przypadku ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku
Polskiego wynosita 222,07 zlotych, oraz dla ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych
wynosita 226,19 ziotych.

Na dzieA 31 grudnia 2015 roku poziom aktywdw netto Subfunduszy wynosit w przypadku ALTUS

Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego wynosit 366 908 055, 51 zlotych, oraz dia ALTUS
Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych wynosit 408 421 718,32 ztotych.

Z powazaniem,

)

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz i Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu zionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spéika Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-596 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.allustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonrowy dia m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy KRS, NIP: 1080003530
Kapitat zakladowy: 5 833 000,00 z+ oplacony w catosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddzial Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001



Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji §37 ust.l pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) -~ Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla ALTUS
Absolutnej Stopy  Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
{zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Altus
Subfundusz Absoclutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego oraz Altus
Subfundusz Absclutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych Funduszu
Inwestycyjnege Zamknietego (zwanego dalej Funduszem) zarzgdzanego
przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oswiadcza, ze
dane dotyczace standéw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych
oraz pozytkdw z nich wynikajacych, przedstawionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzadzonym na dzien 31 grudnia

2015 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Pigkna 290 . 00-549 Warszawa . Tel.
22 585 20 00

. Fax 22 585 25 85 . Kod SWIET: RCBWPLPW .
http://www.raiffeisenpolbank.com




