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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadziliémy badanie zataczonege polaczonego sprawozdania finansowego Altus
Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasclowego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibag
w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego wprowadzenie do polgczonego sprawozdania
finansowego, potgczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31.12.2015 r., potgczony
bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz
potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1.01.2015 r. do

31.12.2015r.

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami
sprawozdania finansowego, Listu Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz kontrole
wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw. Zarzad Towarzystwa
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.
330, z pdzn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr

249 poz.1859).

Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnoséci z wymagajaca zastosowania
politykg rachunkowo$ci zatgczonego polgczonego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia cono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiers:

* przepisow rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
r.,, poz. 330, z pézn. zm.)

* krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

= rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoéinych
zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby
uzyskac racjonaing pewnosé, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
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W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad {polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkbw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane polgczone sprawozdanie Altus Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji

majatkowej i finansowe] Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r,,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
subfunduszy,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(zwanego dalej ,Funduszem®).

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do Uczestnikdw Funduszu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Do potaczonego sprawozdania finansowege dofaczono oéwiadczenie depozytariusza
o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych standéw aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z nich
wynikajgcych przedstawionych w potaczonym sprawoczdaniu Funduszu oraz jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy.

A

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 8.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Dane identyfikujagce Fundusz
1.1. Nazwa Funduszu

Altus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy
Altus FIO Parasolowy. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:
Altus Umbrella open-end investment fund.

1.2. Konstrukcja i typ Funduszu

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o Funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. 2014, poz. 157, z pézn. zm.). Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie decyz;ji
nr DFIN/4032/24/20/11/12/U/62/1/AP udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zatwierdzifa jego statut z dnia
5 lipca 2012 roku (Rep. A nr 6912/2012) oraz wybdr Raiffeisen Bank Polska S.A. na
depozytariusza. Ostatnia zmiana aktu notarialnego nastgpila dnia 3.03.2016 r. w wypisie
Rep. A nr 1418/2016. Fundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:
1. ALTUS Subfundusz Akcji,

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego,

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Diuzny,

ALTUS Subfundusz Short.

ALTUS Subfundusz Pieniezny

ALTUS Subfundusz Stahilnego Wzrostu

ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy

XN AN

Kazdy z Subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.
Na dzien bilansowy Fundusz zbywat jednostki uczestnictwa kategorii A i C.
1.3. Siedziba Funduszu

Siedzibg Funduszu jest siedziba | adres Towarzystwa: 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3

1.4. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad Rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie

VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 18 wrzesnia 2012 r.
Nr. Rejestru: RFi 793
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1.5. Depozytariusz

Funkcje depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywow Funduszu FIO Parasolowego,
w tym subrejestrow Aktywow poszczegodinych Subfunduszy, petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20 na podstawie umowy z dnia
25 pazdziernika 2011 r.

1.6. Kapitat funduszu i Agent Transferowy

Rejestr Uczestnikéw Funduszu prowadzony jest przez ProService Agent Transferowy Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa, ktéry w ramach
umowy o wspdlprace z dnia 19 kwietnia 2012 r. administruje i rozlicza operacje na
Jednostkach Uczestnictwa.

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, w tym portfelami
inwestycyjnymi Subfunduszy

2.1. Podstawy Prawne dziatainos$ci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dziatajace pod firmg Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, 00-696
Warszawa, ul. Pankiewicza 3.

2.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 18 pazdziernika 2007

Nr. Rejestru: KRS 00002903831

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy. 5 990 894,60 zt

NiP: 108-000-36-90

REGON 141158275

Sad Rejestrowy:

2.3. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czionkow Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
w tym.:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. - do dnia opini
Jakub Ryba Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chus¢ Czionek Zarzgdu 01.01.2015r. - 15.01.20151r.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opini
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzgdu 01.01.2015r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzgdu 18.09.2015 r. ~ do dnia opinii

WBS Audyt Sp. z o©. ©o. Adres:

ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 41%-20-83,
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Il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Altus TFI S.A. w dniu 21.04.2015r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo ztozone Sgdu Okrggowego w dniu
30.04.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow
i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach
rachunkowych.

lIl. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej Allus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spolkka WBS Audyt Sp. z o0.0. zostala powotana do zbadania potaczonego
sprawozdania finansowego Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za
2015 r,, umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.07.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul
Grzybowskie] 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentdw wykonujgcych zawéd bieglego rewidenta pod numerem 10972,

Zardéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 8.04.2016 r. Ziozwt
oswiadczenie o0 kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci polgczonego sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informagji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oéwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my, aby nastapity ograniczenia
zakresu badania. Zarzad Altus TFI S.A. Zlozyt wszystkie Zgdane przez biegltego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.
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B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponize] przedstawione sg podstawowe wielkoséci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziataino$é Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni.

31.12.

Lp | Wyszczegolnienie 2015 . 2015, 12044 r.

Wartosciowo i Procentowo

1. | Aktywa 17478270 22428910 -495 064,00 -22,07%
2. | Aktywa netto 854 523,0 893 788,0 -38 865,00 -4,35%
3 f;f:;ifz:’::gff:ktywéw netto w okresie 940 779,06 799 568,0 141 211,00 17,66%
4, | Przychody z lokat 395010 38 893,02 608,00 1,56%
5. | Koszty Funduszu netto 32 789,0 38 049,0 -5 260,00 -13,82%
6. | Wynagrodzenie TFI 235920 26 344,0 -2752,00 -10,45%
7. | Przychody z lokat netto 67120 844,0 5 868,00 695,26%
8. :v;;isetn(:?:f;k } niezrealizowanego zysku straty 66530 (9 440,0) 16 093,00 170,48%
9. | Zrealizowany zysk ( strata) ze zbycia lokat (3 605,0) 231880 -26 793,00 -115,55%
10. | Wynik z operacji 9 760,0 14592,0 -4 832,00 -33,11%

Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

. . (wynik z operacji subfunduszu*100 / przecietay
Rentownos$é aktywdw netto 1,04 1,82 stan aktywéw netto)
preyrast wartoscl catkowite] 4,35 . (WANH-WAND)* 100 /WAN 10)
Poziom kosztow wynagrodzenia 251 329 koszty wynagrodzenia TFI *100 / $rednia wartosé
Towarzystwa ’ ' aktywéw netto
Udziat kosztow do Sredniej 3.49 476 koszty subfunduszu netto*100/$rednia wartogé
wartosci aktywow ’ ' aktywdw netto

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w badanym okresie

nastepujgcych tendenc;ji:

— spadek wartosci aktywow netto Funduszu,

-— wskaznik rentownosci aktywow netto Funduszu, liczony jako stosunek wyniku z operacji
do éredniej wartoéci aktywdw netto w badanym roku byt dodatni i ksztattowat sie na
poziomie 1,04 %,

— Wskaznik poziomu kosztow, okreéiajgcy udzial kosztow netto Funduszu w $rednigj
wartodci aktywow netto wynidst 3,49 %.
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Ksztaltowanie sie wybranych wskaznikéw w podziale na Subfundusze

Wartos¢ aktywodw netto Wynik z operadji i
Nazwa Subfunduszu ra Jednostke przypadajacy na Jednostke fiosc Jednostek
. . uczestnictwa na
FIO Parasoclowy Uczestnictwa na Uczestnictwa na 31-12-2015
31-12-2015 31-12-2015
1 ALTUS Subfundusz A 143,51 -2,27 332 345,03
Akcji
G 140,62 -3,08 63 774,93
ALTUS Subfundusz A 135,73 3,66 1227 688,15
2 | Absoclutnej Stopy Zwrotu
Rynku Polskiego C 133,92 4,10 212 571,12
ALTUS Subfundusz A 113,50 0,20 2 044 52367
3 | Absolutnej Stopy Zwrotu
Dtuzny C 111,69 -0,39 138 381,24
. ALTUS Subfundusz A 112,40 -2,40 50 113,18
Short c 111,64 8,30 3 606,27
5 |A-TUS Subfundusz 4 105,22 1,45 1401 120,74
ieniezny
ALTUS Subfundusz
6 | stabilnego Wzrostu A 117,89 1,13 375 739,06
A 110,86 2,08 101 538,88
7 ALTUS Subfundusz
Aktywnego Zarzadzania
C 108,13 -0,14 14 571,64
A 110,18 1,76 758 622,78
8 ALTUS Subfundusz
Optymainego Wzrostu
c 110,95 (3,95 26 774,38
ALTUS Subfundusz A 108,89 2,01 510 999,54
9 | Absolutnegj Stopy Zwrotu
Nowej Europy C 109,54 1,12 25 909,21

. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJ! DZIALANIA

Wyniki badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego na dzien
31.12.2015 r. oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych
na dziernn sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci w ciagu 12 miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzadzone
sprawozdanie finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ui. Grzybowska 4 lck. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 7
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajgca podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994r. orachunkowosci (Dz.U.z 2013 r. poz. 330 z pozn. zm.) oraz
z przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859)
opisujgca przyjete przez niego i subfundusze zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W subfunduszach prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow | pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciggly. W sprawozdaniu
finansowym Funduszu prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym
metody wyceny aklywow i pasywoOw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow w ksiggach rachunkowych subfunduszy
spetniajg wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bteddw rachunkowych. Ogadinie
speiniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe subfunduszy prowadzone sa przez spotke Vistra Fund Services Poland
Sp. zo.0. S.KA.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone s3 one w technice komputerowej i spetniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sa zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papieréw wartosciowych prowadzone sa jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajacy szczegdlowa
identyfikacje poszczegdinych papieréw wartoéciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezgco i ogolnie
spetniajgce warunek rzeteinosci, bezbtednosci | sprawdzainosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowoéci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spetniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji
ksiegowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. USB, 08-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZE ZASAD DOKONYWANIA
LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
Subfundusze dochowaly obowigzujgcych je zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow,
z ktorymi Subfundusze moga zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusze moga
dokonaé¢, koncentracji lokat w ramach poszczegobinych ich kategorii oraz jednego emitenta),
terminow i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci
wyceny aktywow weditug wartosci godziwej.

Przeprowadzone badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy
i dotrzymywania strategii zarzgdzania ich lokatami.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie
i poprawnie, stosownie do wymaganego zakresu informacji okreSlonych przez
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowoéci Funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegdinosci
zawiera:
= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatainosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajace] sie
przewidzieé przysziosci.

2, Potgczone zestawienie lokat

Potaczone zestawienie lokat zostalo przedstawione kompietnie i poprawnie, jako element
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Procentowy udzial sktadnikéw lokat skiadajacych sie z instrumentéw udzialowych oraz
dtuznych papierdow warto$ciowych wynosit 91,5% w aktywach Funduszu.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach polaczonego bilansu

Potaczony bilans sporzgdzony na dziery 31 grudnia 2015 roku wskazywatl aktywa netto na
kwote 854 923 tys. ziotych réwne sumie kapitatu funduszu oraz zakumulowanego wyniku

Z operaciji.
Srodki pieniezne

Saldo srodkdéw pienieznych Funduszu na koniec badanego roku obrotowego wynosito
141 291 tys. zlotych i stanowilo 8,08% aktywdéw Funduszu,

Zobowigzania

Zobowigzania w calosci dotyczg zobowigzan wlasnych subfunduszy. Instrumenty pochodne,
ktore na dzien bilansowy miaty ujemna wycene zostaly w bilansie ujete w czesci zobowigzania.

Kapital
Kapitaty wptacony oraz wyptacony zostaly prawidiowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Teiefon: (022) 419-20-83,
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Warto$¢ ksiegowa kapitatu Funduszu byla dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015 r.
804 053 tys. zt.

4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
z operacji

Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. wykazywat
dodatni wynik z operacji w kwocie 9 760 tys. zlotych.

Pozycje ksztaltujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu | ostroznosci wyceny.

Przvchody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 39 501 tys. ziotych. Polgczony rachunek
wyniku z operacji prawidiowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne Funduszu wyniosty 32 914 tys. zlotych, z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosity 23592 tys. ziotych. Towarzystwo pokryio
125 tys. kosziéw funkcjonowania Funduszu. Potaczony rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture kosztdw operacyjnych.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netio. Dane wykazane
w potaczonym zestawieniu zmian w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej subfunduszy
i analizy sald kont.

6. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznaliémy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do Uczestnikow
Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze kompletnie
i poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostalty ujete w ksiggach subfunduszy badanego okresu oraz
w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Inne istotne zdarzenia zaistniale po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia przepisow
prawa a takze Statutu Funduszu.

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
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F.PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Woysoko$¢ wskaznikow istotnosci zostala okre$lona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga, bez
szkody, dla jakoéci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych podstawe
ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje
wprowadzenia w blgd czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych

Qs

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972

Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 8.04.2016 r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

ALTUS AKCJI
ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO
ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU DLUZNY
ALTUS SHORT
ALTUS PIENIEZNY
ALTUS STABILNEGO WZROSTU
ALTUS AKTYWNEGO ZARZADZANIA
ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU NOWEJ EUROPY
ALTUS OPTYMALNEGO WZROSTU
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OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA ROKU
ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO

WPROWADZENIE

1) FUNDUSZ

ALTUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy.

W dniu 30 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr DF1/4032/24/20/11/12/U/52/1/AP
udzielita zezwolenta na utworzenie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 18 wrzesnia 2012 roku pod
numerem RFI 793 przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy, Al
Solidarnosci 127.

Fundusz zostal utworzony na okres nieograniczony.

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
ALTUS Subfundusz Akcji,

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego,
ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Diuzny,

ALTUS Short,

ALTUS Stabilnego Wzrostu,

ALTUS Aktywnego Zarzadzania,

ALTUS Pieniezny,

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy,
ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY PARASOLOWY
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2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
ALTUS Subfundusz Akcji

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 18 wrzesénia 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 30 % Aktywow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, ij.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, a ponadto takze w dhuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane przez przedsigbiorstwa. Fundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 70% Aktywdw
Subfunduszu w instrumenty udzialowe.

Fundusz moze =zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosié od 0%
do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych érodkdw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 18 wrzeénia 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego Subfunduszu.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jake subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spdtek i branz polskiego
rynku.

Subfundusz jest subfunduszem rynku polskiego i lokuje co najmniej 66% swoich Aktywdw w aktywa
polskie. Fundusz mozZe inwestowaé do 80% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, .
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udzialowe ti.; akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjns, kwity depozytowe, ktdrych bazg sg akeje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujace prawa z akgji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcii.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych moze wynosié od 0%
do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych érodkdw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie ALTUS Funduszu inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

ALTUS Subfundusz Absclutnej Stopy Zwrotu Diuzny

Subfundusz rozpoczal dzialalnosé w dniu 18 wrzesénia 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Nie mnigj niz 70% Aktywow Subfunduszu stanowig obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz depozyty bankowe u Depozytariusza.

Nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu stanowig pozostate obligacje panstw o ratingu nie nizszym
niz rating na poziomie inwestycyinym przyznanym przez co najmniej jedng z uznanych agencji
ratingowych: Standard&Poor's, Moody’s lub Fitch, diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, a takze akcje i obligacje zamienne na akcje, przy
czym instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowié¢ wiecej niz 5% Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udzial kontraktow terminowych moze wynosié od 0%
do 100% Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu.

Szczegblowe zasady lokowania powierzonych Srodkdw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okresione w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnege Otwartego
Parasolowego.

ALTUS Short

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 18 wrzesnia 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosct Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat w diugoterminowym horyzoncie czasowym. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy indeksowych. Fundusz, w ramach realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu dazy do uzyskania zmiany wartoéci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu porownywalnej do zmian benchmarku, ktérym jest indeks WIG20short.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych $rodkow, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie ALTUS Funduszu inwestycyjnego Otwartego

Parasolowego.
ALTUS Stabilnego Wzrostu
Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 31 maja 2013 roku.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz inwestuje do 40% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udzialowe, tj. akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akeji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych baza sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce
prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe

inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji. Nie mnigj niz 60% Aktywow
Subfunduszu stanowig instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe listy zastawne, certyfikaty

depozytowe.
Nie mnigj niz 60% Aktywow Subfunduszu stanowig instrumenty dluzne, tj. obligacje, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienigznego emitowane przez przedsigbiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty
bankowe i papiery przy zobowigzaniu sie drugie} strony do odkupu, przy czym nie mniej niz 40%
Aktywow Subfunduszu stanowia obligacje i depozyty bankowe u Depozytariusza.

Fundusz moze lokowaé nie wigcej niz 30% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne na
rozwijajgcych sie rynkach europejskich.

Szczegélowe zasady lokowania powierzonych $rodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okre$lone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Parasolowego.
ALTUS Aktywnego Zarzadzania

Subfundusz rozpoczal dziatalnoscé w dniu 30 sierpnia 2013 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. Wartosé
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa bedzie cechowaé sie duza zmiennoécia
wynikajgca ze skiadu portfeia, w szczegdlnosci z powodu inwestycji w akcje i instrumenty pochodne
oraz w zwigzku z realizowaniem polityki aktywnego zarzadzania.

Fundusz inwestuje do 70% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj. akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdinosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyine, kwity depozytowe, kidrych bazg sg akcje {lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce
prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartoéciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Fundusz mozZze zawieraé umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosié od 0%
do 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Nie mnigj niz 30% Aktywéw Subfunduszu stanowig instrumenty diuzne, tj.. obligacje, bony skarbowe
iisty zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze dluzne papiery wartociowe i instrumenty
rynki pienigznego emitowane przez przedsiebiorstwa,
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Szczegotowe zasady lokowania powierzonych érodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie ALTUS Funduszu inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

Wediug stanu na dzien bilansowy wystapilo przekroczenie z art. 74 ust 4 Statutu Funduszu (w
brzmieniu: ,Nie mnigj niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu stanowig dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze
instrumenty te spelniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych™) w
wysakosci 29,48%. Przekroczenie miato charakter aktywny.

ALTUS Pieniezny

Subfundusz rozpoczgl dzialalnos¢ w dniu 22 listopada 2013 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz inwestuje co najmniej 50% Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty diuzne o ratingu nie
nizszym niz posiada Rzeczypospolita Polska, z terminem realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni lub
realizacjg pfatnosci nastepujacg w oparciu o parametry rynku pienieznego, nie rzadzigj niz raz na rok,
tj: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, a ponadto takze Instrumenty Rynku Pienieznego.

Nie wigcej, niz 30% Aktywow Subfunduszu stanowig obligacje panstw o ratingu nie nizszym niz rating
na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych:
Standard&Poor's, Moody's lub Fitch, przy czym obligacje wyemitowane przez jedno panstwo nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 10% Aktywdw Subfunduszu.

Nie wigcej niz 50 % Aktywdw Subfunduszu stanowig diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego emitowane przez przedsigbiorsiwa oraz certyfikaty depozytowe i obligacje zamienne na
akcje.

Fundusz moZze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Udziat kontraktow terminowych moze wynosié od 0% do 40% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Szczegblowe zasady lokowania powierzonych srodkow, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Parasolowego.
ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy

Subfundusz rozpoczat dzialalno$é w dniu 14 kwietnia 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nicokresiony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci Jokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu,

Fundusz inwestuje do 80% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, tf.; obligacje, bony skarbowe
listy zastawne, certyfikaty depozytowe.
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Fundusz moze inwestowaé do 30% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w diuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te
spelniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach inwestycyjnych.

Nie mniej niz 20 % Aktywdéw Subfunduszu stanowig instrumenty udziatowe tj. akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace
prawa z akciji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartoéciowe

inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkdw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu

Subfundusz rozpoczat dziatalnosc w dniu 14 kwietnia 2014 roku,

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz inwestuje do 40% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty udzialowe tj. akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace
prawa 2 akcji), obligacje zamienne na akgje, a takze inne zbywalne papiery wartodciowe

inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Nie mnigj niz 60 % Aktywdw Subfunduszu stanowig instrumenty dtuzne, tj.. obligacje, bony skarbowe
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego orz depozyty bankowe,
papiery wartosciowe nabyte przez fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Fundusz moze lokowaé nie wigcej niz 30% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj. obligacie,
bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsigbiorstwa.

Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne,

Szczegblowe zasady lokowania powierzonych srodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyinego Otwartego
Parasolowego.

3) ORGAN FUNDUSZU —~ ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa
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Firma: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pankiewicza 3

00-696 Warszawa

ALTUS TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy
dia m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000290831

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest dzief 31 grudnia 2015 roku,

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Polgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaly sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, kiory dokonat badania
prezentowanego sprawozdania finansowego ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 jest WBS Audyt Sp. z 0.0, Z
siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok, USB.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B,C i P, roznigce sie w grupg adresatow
do ktérej skierowany jest produkt oferowany w ramach danej kategorii oraz sposcbem pobierania oplat

manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie fym, ze Towarzystwo moze pobiera¢ oplate
manipulacyjng za zbywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A zbywane sg oscbom fizycznym, osobom prawnym lub jednostkom

organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo moze pobieraé oplate
manipulacyjng z tytutu Konwersji, Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej, z
zastrzezeniem oplaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwsze] wplaty na IKE lub pierwszej
przyjetej na IKE Wyptaty Transferowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane s3 wylacznie w
ramach pracowniczych programdw emerytalnych lub IKE,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo moze pobierac oplate
manipulacyjng za zbywanie, Konwersje, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uiczestnictwa kategorii C.
Jednostki Uczestnictwa kategorii C zbywane sa wylacznie Inwestorom bedgcym zakiadem
ubezpieczen w rozumieniu ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalinosci ubezpieczeniowej (DZ. U. Nr
124, poz. 1151 z pdzn. zm.)

Jednostki Uczestnictwa kategorit P charakteryzuja sie tym, ze Towarzystwo moze pobieraé optate
manipulacyjng za zbywanie, Konwersje, Zamiang i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P zbywane sa wylacznie w ramach Planow Oszczednosciowych.

Na dzien bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C.

ALTUS Subfundusz Akcji

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C pobiera opfate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00 % kwoty wptaconej. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C .

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokoséci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze &rodkéw Subfunduszu
skladajgce sie z czesci stalef i zmiennegj.

Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od
Sredniej roczne] Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dana kategorie w danym roku.

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalne] wysokos$ci 4,00 % kwoty wplaconej. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajace] z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJLUL
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Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
sktadajgce sie z czesci stalej | zmiennej.

Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Dluzny

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategori A pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,00% kwoty wplaconej. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategori C pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej. Oplata manipulacyjna
jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera opfate
manipulacyjng w maksymalnej wysokoséci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzysiwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
skiadajace sie z czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 2,00% w skali roku od
sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS Subfundusz SHORT

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00 % kwoty wplaconej. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategori C pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery pracent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia ficzby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo ofrzymuje wynagrodzenie ze $rodkdw Subfunduszu
skladajgce sig z czesci stalef i zmiennej.,

Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 4,00% w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00 % kwoty wplaconej. Optata manipulacyjna jest

pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C.
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Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu
sktadajgce sie z czesci stalej i zmiennej.

Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalne] wysokosci 4,00 % kwoly wptacone). Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera oplate
manipulacyjng w maksymainej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkow Subfunduszu
skladajgce sie z czesci statej i zmiennej.

Whynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od
éredniej roczne] Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS Subfundusz Pienigezny

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera oplate
manipulacying w maksymainej wysokosci 2,00 % kwoty wplaconej. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkow Subfunduszu
sktadajgce sig 2 czesci statej | zmiennej.

Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 1,50 % w skali roku od
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy

Towarzystwo za 2zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C pobiera oplate
manipulacyina w maksymalnej wysokosci 4,00 % kwoty wplaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz w dniu nabycia
Jednostek Uczesinictwa Subfunduszu kategorii C.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.
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Za zarzgdzanie Funduszem Towarzysiwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
skiadajace sie z czesci stalgj i zmiennej.

Whynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 4,0 % w skali roku od
$redniej roczne] Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C pobiera oplate
manipulacying w maksymalne] wysokoséci 4,00 % kwoty wplaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera opiate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $Srodkow Subfunduszu
skladajgce sie z czedci state] | zmiennej.

Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 4,0 % w skali roku od
sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

POLACZONY BILANS = CR015-12:31 201442317
i. Aktywa 1747 827 2 242 891
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 141 291 139 977
2) Naleznosci 4322 603 994
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: + 516 802 1352 431
- diuzne papiery warloiciowe 1291471 1140 733
§) Skladniki Ickat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 85 312 146 489
- dhuine papiery wartosciowe 81 164 B4 263
6) Nieruchomesci - -
7) Pozostale akiywa - -
1l. Zobowigzania 862 904 1346 103
1) Zcbowigzania wlasne subfunduszy 882 904 1349 103
2} Zobowigzania proporcionalne funduszu - -
NI, Aktywa netto (f - I} 854 923 893 783
1V, Kapitat funduszu 804 053 852 878
1) Kapital wplacony 2795 940 1603 527
2} Kapital wyptacony (wielkoS¢ ujiemna) -1991 887 -1 050 849
V. Dochody zatrzymane 35 808 32702
1} Zakumulowane, nierozdysponcwane przychody z lokat netio 4919 -11 631
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 40728 44 333
Vi. Wzrost (spatek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 081 8 408
VIl Kapita! funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-v]) B54 923 893 788
@
7
6 G
ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY Q
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Altus

Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A,

CHU i

i. Przychody z lokat 39 6501 38 893
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 258 3739
Przychody odsetkowe 31946 30 488
Przychody zwigzane 2z pesiaganiem nieruchomosci - -
Dodatnie salda réznic kursowych 199 4 650
Pozostale 3088 8
il. Koszty funduszu 32 914 38 199
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 23 592 26 M4
Wynagrodzenie dla pedmiclow prowadzacyceh dystrybucie - -
Optaty dla depozytariusza 332 385
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow ao7 264
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 1108 955
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 2 54
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszly odsetkowe 7480 10 118
Koszty zwigzane z posiadaniem nisruchomosc - -
Ujemne saldo rdznic kursowych - -
Pozostate 82 99
1Ii. Koszty pokrywane przez towarzystwo 125 150
IV. Koszty funduszu netto (-t} 32783 38 0489
V, Przychody z lokat netto (I-IV) 5712 844
V1, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3048 13 748
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia jokat. w tym: -3 605 23 188

- Z tytuk) rdEnic kursowych 3277 4 530

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w iym: 6653 -9 44C

- Z tytuly rdénic kursowych 345 2780

V1. Wynik z operacji (V+-V1) g 780 14 592

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 8 kwietnia 2016 r.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ¢ rachunkowoéci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansdw dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu
przedstawia polaczone roczne sprawozdanie finansowe ALTUS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polgczone zestawienie lokat wedlug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 1 598 947 tys. ziotych,

3. Potgczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
aktywa netto i kapitaty w wysokosci 854 923 tys. ziotych,

4. Poigczony rachunek wyniku 2z operaci za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 9 760 tys.
Ziotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie akitywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 38 865 tys. ziotych,

/)
f /YL/LQ\ %% /\»’»/é f{é«» [ lcviure,
Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz fJakub Ryba Krzysztof Mazurek

A
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

c d T

Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka Katarzyna Skalska

Cztonek Zarzgdu Czlonek Zarzadu Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli Vistra Fund Services

Poland Sp. z 0.0. S KA.
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) Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2016-04-08

CSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stoscwnie do dyspozycii §37 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego z wydzielonymi
Subfunduszami: ALTUS Subfundusz Akcji, ALTUS Subfundusz 2absolutnej
Stopy Zwrotu Rynku Polskiego, ALTUS Subfundusz Absolutne] Stopy
Zwrotu Diuzny, ALTUS Subfundusz Short, ALTUS Subfundusz Stabilnego
Wzrostu, ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzadzania, ALTUS Subfundusz
Pieniezny, ALTUS Subfuncdusz Optymalnego Wzrostu, ALTUS Subfundusz
Absolutnei Stopy Zwrotu Nowej Europy =zarzadzanego przez ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyina oswiadcza, :ze
dane dotyczace standw aktywdw Funduszu oraz Subfunduszy, w tym
w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych
i papierdédw wartosciowych oraz pozytkéw 2z nich wynikajagcych,
przedstawionych w rocznym ©polaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz rocznych jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, sporzadzonych na dzient 31 grudnia 2015 r., sa zgodne ze

stanem faktycznym.

paagdn v - '
Petnomocnik Anna Zurawshka
Raiffeisen Bank Polska S.4 Petnomocnik

D?”} Raiffeisen Bong Polska S.A:
W (/\/@59/[@/& Y @Jﬁ“"*ﬂ/
. f

JI-549 Warszawa, wplsans oo

fo N NIP: B26-020-58-73, o nr REGON: Qj0GR04854, o

T ZUABE L ER3.300, 00,

Raiffeisen Bank Polska S5.A. ul. Piekna 20 » (0-549 Warszawa e
Tel. 22 585 20 00

¢ Fax 22 585 25 85 ¢ Kod SWIFT: RCEWPLDW e
http://www.raiffeigenpolbank.com




Altus TFI S.A.
ul. Pankiewicza 3

A I TU S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa
do Uczestnikow ALTUS FIC Parasolowego

Szanowni Panistwo,

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwo”) przedstawia Paristwu sprawozdanie
finansowe ALTUS Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,Fundusz’) za okres sprawozdawczy

konczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnosé we wrzeséniu 2012 roku.

Wedtug stanu na dzieft 31 grudnia 2015 roku, w ramach Funduszu oferowanych bylo dziewie¢ subfunduszy
roznigcych sig stopniem ryzyka, rekomendowanym horyzontem inwestycji oraz potencjalng stopg zwrotuy,
oferujacych szerokie spektrum inwestycyjne:

1)
2)
3}
4)
5)
6)
7}
8)
9)

ALTUS Subfundusz Akgji,

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego,
ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Diuiny,

ALTUS Subfundusz Short,

ALTUS Subfundusz Pieniezny,

ALTUS Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy,
ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 854 923 tys. ziotych.

W odniesieniu do:

1)

2)

3)

4)

6}

ALTUS Subfunduszu Akeji wartosc aktywow netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa wynosita
143,04 zi, natomiast wartos¢ aktywdw netto subfunduszu wynosita 56 663 tys. zt.

ALTUS Subfunduszu Absoiutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego warto$¢ aktywéw netto przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa wynosita 135,46 zi, natomiast wartos¢ aktywow netto subfunduszu wynosita

195 099 tys. zi.

ALTUS Subfunduszu Absolutnej Stopy Zwrotu Dluiny warto$¢ aktywéw netto przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa wynosita 113,39 2f, natomiast warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu wynosita

247 515 tys. zh.

ALTUS Subfunduszu Short wartosé aktywdw netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa wynosita
112,35 2, natomiast wartos¢ aktywéw netto subfunduszu wynosita 6 035 tys. zi.

ALTUS Subfunduszu Pienigzny wartos¢ aktyw6w netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa
wynosita 105,22 21, natomiast warto$¢ aktywow netto subfunduszu wynosif 147 429 tys. zt.

ALTUS Subfunduszu Stabilnego Wzrostu warto$é aktywow netto przypadajaca na Jednostke

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna 2 siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy KRS, NIP: 1080003680
Kapitat zakfadowy: 5 833 000,00 z} optacony w catosci, Rachunek bankowy: BRE BANK $.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 114C 1010 0000 5197 1800 10014




Altus TFI S.A.

ul. Pankiewicza 3

A I l"L.I S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86
e-maii: biuro@attusti.pl

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Uczestnictwa wynosita 117,89 zi, natomiast wartos¢ aktywdw netto subfunduszu wynosita 44 297 tys.
zt.

7)  ALTUS Subfunduszu Aktywnego Zarzad:zania warto$¢ aktywdéw netto przypadajgca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 110,64 zf, natomiast wartos¢ aktywdw netto subfunduszu wynosit 12 847 tys.

z.

8) ALTUS Subfunduszu Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy wartosé aktywdw netto przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa wynosita 108,93 21, natomiast wartos¢ aktywéw netto subfunduszu wynosita

58 483 tys. zt.

9) ALTUS Subfunduszu Optymainego Wzrostu warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 110,20 zt, natomiast wartosé aklywdw netto subfunduszu wynosita 86 555 tys.

zt
Zachecamy Paristwa do zapoznania sig z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu. Wiecej informacji
o Funduszu moizna uzyskaé na naszej stronie internetowej, pod adresem www.altustfi.pi.

Jednoczesnie dzigkujemy za zaufanie jakim obdarzyli nas Panstwo inwestujac $rodki w fundusze inwestycyjne
zarzadzaneprzez ALTUS TFI S.A.

zZ Eowaia iem,
e

bl et S

Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
| Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Osiecki Andrzej Zydorowicz
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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