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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestoréw
Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji+
z badania
sprawozdania finansowego
Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji+

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Altus Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Akcji+ (zwanego dalej ,Funduszem®) z siedzibg w Warszawie,
ul. Pankiewicza 3, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wediug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objasniajace i
informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzgd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22013 1., poz. 330, z pbzn. zm.) oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoséci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowsg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

przepiséw rozdzialu7 ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci
(Dz. U. 2 2013 r., poz. 330, z pozn. zm.},

krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radeg Biegtych
Rewidentow w Polsce.

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1858). 1/1:[{:,
Q7
A
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisdw ksiggowych, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyio wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Altus Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Akcji+ we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzeteinie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dofaczone zostato o$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodno$¢ danych stanéw aktywow funduszu, w tym w s2czegoinosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

Anna Krélikowska

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok USB
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016r.
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A. CZESC OGOLNA

|. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

= Badanie dotyczy Funduszu: Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcii+.

» Funduszem zarzadza Towarzystwo d
Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo")
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo Z
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

= Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

«  Fundusz:

ziatajgce pod firma ALTUS Towarzystwo Funduszy
z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
ostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow pod

dla m.st. Warszawy Xl

_ W dniu 10.01.2014 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP

- 946
- 147084359
- 107-002-84-35

» Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 20.

Celem inwestycyjnym Altus Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Akgji+ jest wzrost wartosci
aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

» W badanym okresie oraz do
upowaznionych cztonkow Zarza

dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
du ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

w tym:
Imie i Nazwisko Funkcja Qkres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opini
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chuéc Czionek Zarzadu 01.01.2015r. —15.01.2015 r.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzgdu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzadu 18.09.2015 r. - do dnia opinii

Funhdusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pbzniejszymi zmianami);

- statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 28.11.2013 r,,
Rep. A nr 10996/2013. Ostatnia zmiana statutu nastgpita 07.03.2016 r. aktem
notarialnym Rep. A nr 1585/2016.

Czas trwania funduszu jest nieckreslony.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

WBS Audyt Sp. z ©. ©. Adres:

ul.

Grzybowska 4 iok. U9B,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI11 Wydziat
0G00099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zt
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» Na dzien 31.12.2015 r. Altus Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Akcji+:

o Wyemitowal tacznie 1336 088 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci

emisyjnej 147 779 tys. zl.
o dokonat umorzenia 251 759 szt Certyfikatow inwestycyjnych

« Za prowadzenie Ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SKA.

il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, Y. za okres od 10.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z o.0. iuzyskaio opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestorow w dniu 24.04.2015 1.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 1. zostato ztozone do sadu okregowedo w
dniu 04.05.2015 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok chrotowy
ksiegach rachunkowych.

Ill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Akcji+ za 2015 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 15.07.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujacych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 12881.

Zarbéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 31 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ziozy!
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci | prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacii dodatkowej wszelkich zobowiazan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia
oéwiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposoéb istotny na wielkoéé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

WBS Audyt Sp. z o. G Adres: ul. Grzybowska 4 lok. ueE, 20-131 Warszawa Telefon: (022) 41G-20-B3,
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W trakcie badania nie stwierdzili$my, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFl S.A. zilozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta os$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalnoéé Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31 12.2015 r. oraz za rok
poprzedni. W roku 2015 dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej kontraktow CFD, ktora
zostata opisana w sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnawcze za rok 2014 zostaty
przeksztalcone w celu zapewnienia porownywalnosci.

Lp | Wyszczegdinienie 31.12.2015r. | 31.12.2014 1, 2015r. /2014 .
Wartosciowo Procentowo

1. | Aktywa 1602470 953020 | 6504500 68,25%

2. | Aktywa netto 1362080 |720870 |66 121,00 91,72%
Srednia warto$é
aktywow netto w on

3| S 111867,0  |559950 55 872,00 9.78% -
sprawozdawczym I

4. | Przychody z fokat 2381, 1490,0 891,00 59,80%

5. | Koszty Funduszu 68330 3819,0 3014,00 78.92%
netto el LI

6. | Wynagrodzenie THi 6238,0 3 389,0 2 849,00 84,07% .

7. | Prayehody z lokat 44520)  |(23200)  |-2123.00 9,16%
Wzrost (spadek) e
niezrealizowanego A Eaer e

B | Jvaku straty 2 wyceny |8 4970 3628.0 3 469,00 1456%
lokat - SERi
Zrealizowany zysk S

S | (strata) ze zbycia lokat | 116110 6 389.0 5 222,00 81,73 A, i

10. | Wynik z operacji 13 657,0 70880 6 569,00 92,68% .
Aktywa netto na ERARAISTETR I
certyfikat inwestycyjny qog it

M. | o ae Okrosy 127,46 113,19 14,27 1261%
sprawozdawczego (R
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31122015 r. 31.12.2014 r.

Stopa zwrotu (WANICII-WAN/CI 0)
Certyfikatu 12,09 - X100) A(WAN/CHO)
inwestycyjnego

, {wynik z operacii
:ﬁ'ﬁé"’\ﬂiﬁm 12,21 12,66 funduszu*100 / przecietny

stan aktywow netto}
Przyrost wartosci 91.72 i (WANt1-WANL0 100 /WAN
catkowitej WAN ! t0)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia TF|
wynagrodzenia 5,58 6,05 *100 / $rednia wartosd
Towarzystwa aktywow netio
Udzial kosztow do koszty funduszu
$redniej wartosci 6,11 6,82 netio*100/érednia wantosé
aktywow aktywdw netto
gczie
= {0~ poczgtek okresu sprawozdawczego

» {1 - koniec okresu sprawozdawczego

»  WAN — Warto$é Aktywow Netto

»  WAN/CI - Warto$é Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
Wazrost Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu warto$ci $rodkéw pienigznych oraz wzrostu wartosci godziwej
posiadanych lokat. Dodatnie wskazniki stopy zwrotu Certyfikatow inwestycyjnych oraz
rentownosci aktywéw netto Funduszu wskazujg, iz polityka inwestycyjna Funduszu jest
skuteczna.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacii dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnoéci w ciggu 12 miesiecy od daty, na kitérg zostalo sporzgdzone sprawozdanie
finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gespedarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
p0000YA0N28, Kapitat Zakiadowy 100.000 zi



Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji+, Warszawa, ul. Pankiewicza 3

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajgca podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pézn.
zm.) oraz z przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowos$ci.

2. ZASADNOSG 1 CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi

,

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciagly. W sprawozdaniu
finansowym prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, pormiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow W ksiegach rachunkowych spetniajg
wymagania art. 20 ustawy 0 rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o© rachunkowosci
w szczegolnoéci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogélnie
spetniaja warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. SKA.

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy © rachunkowosci.
Prowadzone sa one w technice komputerowej | speiniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami arl. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierow wartoéciowych prowadzone s3 jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawier analitycznych w spos6b umozliwiajacy szczegolowg
identyfikacje poszczegolnych papierow wartosciowych.

Whyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezgco i ogoinie
spetniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosc stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt Sp. z 0. ©. Adres: ul. Grzypowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 540 Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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o rachunkowoséci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz speiniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objgty badaniem dzien bilansowy Fundusz
dochowal obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z kiorymi
Fundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonac, koncentracji
lokat w ramach poszczegolnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur
rozliczania transakeji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug

wartoéci godziwej.
. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie | poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informagji okreslonych przez Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), aw szczegoinosci zawiera:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostaio sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Fundusz w dajgcej sie przewidziec
przysztosci.

1I.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015 r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w oéwiadczeniu depozytariusza.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozyciji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotyczg m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne z ewidencja ksiegowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidiowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaty wplacony oraz wyplacony zostaly prawidtowo ujete i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartoé¢ ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015r. 117 463 tys. zt.

waS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul Grzybowska 4 lok. 198, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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11.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztaltujace wynik z operacii jednostka ujgta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodow i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

11.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto, zZmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

II.6. Rachunek przeptywéw pienigznych
Rachunek przeptywow pienigznych prawidtowo sporzgdzono metodg bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencii ksiegowej i analizy said kont.

I.7. Noty obja$niajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycii bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opisow stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposdb kompletny | poprawny opisuja pozycje bilansu | rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzgdzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysiacach ziotych, chyba ze,
charakter i istotnosé pozycji wymagaja innej dokladnosci.

11.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikow Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalno$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuiag.

WBS Audyt Sp. z o, o. Adres: uwl. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Wwarszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikéw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslaja granice, do ktdrych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

e

-
Anna Kroélikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew, 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4., Rachunek wyniku z operacji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywow pienigznych;

7. Noty objaséniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

| } Nazwa Funduszu:

ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akgji +.

Dnia 10.01.2014 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RF{ 946. Pierwsza wyctena
aktywow netto oraz aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 16.01.2014 r, Fundusz zostal utworzony
na czas nieokrestony.

11 ) Cel inwestycyjny, specjalizacja | stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.

10.

11.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrest wartodci Akiywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujge cel
inwestycyjny. Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek, a takze w kwity depozytowe ewidencjonowane na
podstawie akcji takich spolek i prawa do akcji takich spotek.
Fundusz nie gwaraniuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt. 1., 2 Wartog¢ Aktywow Netto Funduszu moze
cechowa¢ sie duzg zmienno$cia ze wzgtedu na sklad portfela inwestycyjnego i stosowanie techniki zarzadzanie tym
portfeiem
Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywow Funduszu w kazdg z poszczegbinych
kategorii lokat wymienionych w pkt. 4. ponizej w padpunktach od 1) do 10) oraz w pkt. 5., z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy i Statutu. Fundusz bedzie lokowaé Aklywa Funduszu przede wszystkim w lokaty denominowane w
walucie polskiej na rynku polskim
Fundusz moze lokowad Aktywa Funduszu w nastepujace kategorie lokat:
1) akcje spolek komandytowo-akeyjnych i akcyjnych, bedace przedmiotem publicznej oferty, jak i nie bedace
przedmiotem takiej oferty,
2) prawa do akcji, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe | prawa poboru akejt, o ktérych mowa w podpunkcie 1);
3) udzialy w spdikach z ograniczong odpowiedzialno$cia;
4) Instrumenty Rynku Pienigznego;
5) waluty obce,
6} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne;
7) jednostki ugzestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
oraz cerlyfikaly inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;
8) Tytuly uczestnictwa emilowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instylucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica;
9) listy zastawne;
10) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych; pod warunkiem, Ze sg zbywalne.
Fundusz moze lokowad Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.
Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spétkach komandytowo-akcyjnych.
W przypadku podjgcia zamiaru dokenania lokaty, o ktérej mowa w pkt. 4. ppkt. 1)-3), Towarzystwo przed podjgciem decyzji
inwestycyjnej moze zlecié w imieniu, na rzecz | na koszt Funduszy, z zasirzezeniem art. 30 Statutu Funduszu, wykonanie
analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), a takze innych dodatkowych analiz majaeych na celu
okreslenie wartosci | ryzyk zwigzanych z przedmiotemn inwestycii, w tym takze wyceny aktywow stanowigcych potencjalny
orzedmiot Iokaty, a takze aktywow bedacych skiadowymi aktywow stanowigcych potencjalny przedmiot tokat pedmiotom
wyspecjalizowanym w tym zakresie.
Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgce] 15% {pietnascie procent) Wartosct Aktywow
Netto Funduszu na dzien poprzedzajac dzier podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji. W
przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji laczna wartos¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze
przekraczad 75% (siedemdziesigeiu pigeiu procent) Wartosc Aktywow Netto Funduszu.
Fundusz zobowiazany Jest destosowad strukiure porifela inwestycyjnego Funduszu do wymagan okreslonych w Ustawie z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu w terminie 12 {dwunastu} miesiecy od dnia
utworzenia Funduszu.
Fundusz moze udzielad pozyczek pienieznych do wysokosci 50% (pieédziesieciu procent) warlosci Aktywow Funduszu.
Wysoko$é pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow
Fundusz. Fundusz udzieli pozyczki jezeli spefnione zostang igcznie ponizsze przestanki:
1) pozyczkobiores jest spolka, ktorej akcje lub udzialy stanowia skiadniki Aktywdw Funduszy;
2) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugl i splaty zobowigzan i uzna je za
wystarczajgce;
3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie na okreslony w umowie pozyczki cel,
4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmnie] jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomoéci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosc,

b) zastaw lub zastaw rejestrowy,

t) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niekiorych

zabezpieczeniach finansowych,

d} cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysziych,

e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych,

fy  gwarancja lub porgczenie osoby irzeciej,

g) weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa z wystawienia pozyczkaobiorcy,

k) blokada papieréw warto$ciowych.
Fundusz moze udzielat poreczen lub gwarancii za zobowigzania. Wysokas¢ poreczenia lub gwarancjl za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent) wartodci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli
poreczenia fub gwarangji, jezeli spetnione zostang nastepujace przestanki:
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1) beneficjent poreczenia lub gwaranci jest spotka, ktérej akcje lub udzialy stanowig skladnik Aktywow Funduszu;

2y Fundusz dokona badania zdoinosci beneficjenta poreczenia lub gwarancii w zakresie zdolnosci do obstugi i splaty
zobowigzan i uzna je za wystarczajgce,

3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen wskazanych w pkt. 10. ppkt. 4) powyzef.

Minimalna wartoé¢ zabezpieczen ustanowionych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub beneficjentow nie bedzie

nizsza niz 25% {(dwadziescia pie¢ procent) wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajacego z porgczenia lub

gwarancji.

Splata pozyczek, o ktérych mowa w pkt. 10. powyzej bedzie nastepowata jednorazowo lub w ratach, Umowa pozyczki

okresli kazdorazowo wysokodé oprocentowania | warunki splaty pozyczki, w szczegolnosc:

1) harmonocgram spiat;

2)  wysokosci rat lub sposdb ich obliczenia;

3)  okres karencji w splacie rat pozyczki;

4) mozliwose okresowego zawieszenia splat.

Lokaty w akcje i inne papiery warto$ciowe wyemitowane przez spoiki z siedzibg w jednym panstwie oraz kwity depozytowe

wyemitowane na podstawie akcji spélek z siedziba w tym panstwie moga stanowi¢ do 100% wartoscl Aktywow Funduszie.

Decyzie o alokacji Aktywdw Funduszu podejmowane sa z uwzglednieniem biezace] i przewidywane] syluacji ekonomicznej

na danym rynku finansowym.

Ekspozycja portfela inwestycyjnego Funduszu na akcje, moze byé uzyskiwana dzieki zajmowaniu dlugich pozycji na

kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny

Funduszu moze byé w calosci zastapiony odpawiednia liczba diugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

Fundusz moze dokonywaé transakcji o charakterze arbitrazowym polegajgcych na jednoczesnym nabywaniu akcefi

wchodzgcych w sklad indeksu WIG20 | jednoczesnym zajmowaniu krétkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20,

notowanych na GPW. W wyniku stosowania powyzszej strategii udziat bezpoérednich lokat w akcje wchedzace w sklad

indeksu WIG20 moze dojs¢ do 90% (dziewieddziesiat procent) Warlosci Aktywéw Netto Funduszu z zastrzezeniem

postanowieri art. IV pkt. 3. lit €). Zajecie pozycji krotkiej na konirakcie terminowym na WIG20, notowanym ha GPW

powaduie zmniejszenie ekspozycji portfela inwestycyjnego Funduszu na akcje. Fundusz moie zmniefszy¢ ekspozycje na

akcje poprzez zajmowanie krdtkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy

bedzie wyzszy od ich wyceny teoretycznej.

1ll) Kryteria doboru lokat:

1.

Dobér iokat do portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie sie opierat na zatozeniu inwestowantia Aktywow na rynku polskim,
a takze na wyselekcionowanych rynkach zagranicznych. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny, poprzez inwestowanie
Aktywow Funduszu w proporgji zaleznej od oceny perspektyw danega rynku, z uwzglednieniem przewidzianych w art. H
pkt. 3 zasad dywersyfikacji lokat. Decyzje dolyczgce doboru lokat oraz udzialu poszczegdinych lokat w Aktywach
Funduszu podejmowane bedg z uwzglednienlem dazenia do maksymalizacji zwrotu z lokat Funduszu, przy zachowaniu
adekwatnego poziomu ryzyka ponoszonego w diugim horyzoncie czasowym.

Kryterium doboru instrumentow udziatowych do portfela inwestycyjnege Funduszu jest maksymalizacja zwrolu 2 lokat
Funduszu. Zarzadzajacy lokowat bedg Aktywa Funduszu w instrumenty udzistowe w zaleznosci od oceny potencjalnych
stop zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w diugim horyzoncie czasowym. Na decyzje inwestycyjne wplyw bedzie
miala rowniez ocena diugookresowych trendow rynkowych. Zarzadzajacy Funduszu braé bgdg pod uwage muin.
przewidywana stope zwrolu z akeji danej spotki, przewidywang warto$¢ wyplaty dywidendy przez dang spolke, analizg
fundamentalng podmictu, plynnosé inwestycji, zmiennosé kursu akcji danej spotkd, biezgcg sytuacje ekonomiczno—
finansowo—prawng podmiotu, perspektywy wzrastu jego warto$ci, warto§é rynkowa posiadanych przez niego aktywow,
jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosé i diugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktdre] podmiot dziata.

Kryteriami doboru instrumentow diuznych do porifela inwestycyjnego Funduszu sg prognozy zarzadzajacych co do
ksztaltowania sie w przysztosci stap procentowych oraz analiza sytuacji makroekonomicznej.

Kryteriami doboru Instrumentéw Rynku Pienigznego do portfela inwestycyjnege Funduszu jest zapewnienie plynnosci
lokowanych $rodkéw, w szczegblnogci, umozliwiajace ferminows regulacie zobowigzan Funduszu oraz minimatizacie
ryzyka walutowego.

Kryterium doboru lokat, o ktorych mowa w art. 1l pkt. 4. ppkt. 7} i 8) do portfela inwestycyjnego Funduszu jest
maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu. Zarzgdzajgcy Funduszem braé beda pod uwage m.in. biezace i historyczne
wyniki inwestycyjne funduszu, atrakcyjnos¢ i dlugoterminowe prognozy rozwoju rynkGw i branz, w ktére inwestuje fundusz
oraz spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z jego dzialalnoscia.

IV) Instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne:

1.

Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochedne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pachodne:

a) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na uznane indeksy gietdowe, o ktorych mowa w
Rozpoerzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych,

b) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

c) notowane na rynku reguiowanym kontrakty terminowe na obligacje,

d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

e) kontrakty terminowe na stope procentows (forward rate agreement),

f}  kontrakty zamiany walut (currency swap},

g} opcje na stopy procentowe (interest rate option),

hy  opcje na waluty (currency option),

i) opcje, ktbrych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot Towarowe instrumenty Pochodne, w tym w szczegoinosci

kontrakly terminowe na metale, surowce energetyczne i towary rolne.

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz

Towarowych [nstrumentéw Pochodnych, zwigzane sa w szezegolnodci nastgpujgce ryzyka:
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ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w skiad Aktywéw Funduszu na skutek ficktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walulowe, ceny akcji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta, przy czym w celu pomiaru tege ryzyka Fundusz oblicza
sume wartosci wszystkich kwot zaangazowantd w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukeji
catkowite] ekspozycji w sposéb okreglony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

ryzyko niedepasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy instrumentu Pochodnego,

ryzyko rozliczenia transakcji - fi. ryzyko zwigzane Z mozliwoscia wystepowania bigdow lub  opdZnien
w rozliczeniach transakcji majacych za przedmiot instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokenuje pomiaru ilogci bednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej loscl transakcji na danym
Instrurnencie Pochodnym;

ryzyko kontrahenta, ij. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, kiorych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy
zawarclu transakefi, w szczegoinosci premii zaplaconej przy zakupie opcji, przy czym warto$¢ ryzyka kontrahenta
stanowi warto$é ustalenego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, kiorych
przedmioterm sg Niewyslandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko plynnosci, fj. ryzyko braku mozliwosci ~ w odpowiednio krotkim okresie czasu — sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozy<i na Instrumentach Pochednych bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartoss Aktywow Netto
Funduszu, przy czym w celu pomiary tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje
pomiaru stosunku wielkedel pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotdw rynkowych
na tym instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowartych instrumentéw Pochodnych ryzyko plynnosci begdzie
mierzone poprzez analize umobw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajgcej przed terminem realizacii
transakcji wskazanym w umowie dotyczgcej Niewystandaryzowanego instrumentu Pochodnego;

ryzyko modelu, tj. fyzyko wystapienia roznicy pormiedzy wyceng rynkows a wyceng teorstyczng oparlg na
prawidiowo skonstrugwanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat rdznice
wyceny wediug modelu do rzeczywistej ceny zamknigcia;

ryzyko operacyjne . ryzyko poniesiemia przez Fundusz straty wynikajgce] z nieodpowiednich proceséw
wewnetrznych i nieprawidiowosci dotyczacych systemdw towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgce] ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujgce ryzyka prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikasjgce ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakeji, rozliczania i wyceny, przy czym w Celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci zdarzen zwigzanych 2 wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, {j. ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnego ksztattowania sie
warto$ci (cen) instrumentéw bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okredla warto$¢ pozycii w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreglony w przepisach wydanych na poedstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjaych;

ryzyko dzwigni finansowej, 1j. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie instrumentow
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozosiatych lokat Funduszu, przy czym w
celu pomiaru ryzyka dawigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania W
Instrumenty Pochodne w sposab okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz uwzglgdnia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 3. Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiof Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenly Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na warunkach
okreslonych w Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentow Pochodnych, wylgcznie z zachowaniem nastgpujacych
warunkow i zasad:

a)

d)

instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych
wchodzacyeh w skiad porifela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wylacznie: akcje, uznane indeksy gietdowe,
dtuzne papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznege, kursy walut oraz stopy procentowe. Instrumentami
bazowymi dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu
moga by¢: metale, surowce energetyczne i towary roineg;

Fundusz bedzie dokonywat fokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, w celu realizacji poiityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu
zabezpleczenia portfeta inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartoéci poszczegéinych jego skladnikdw oraz w
przypadku niedostateczne] dia realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych;

igczna ekspozycja na instrumentach hazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w té Instrumenty oraz
poeprzez zajgcie pozycji na Instrumentach Pochadnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
oraz Towarowych Instrumentéw  Pochodnych,  nie bedzie przekracza¢ zgodnego z  prawem
i Statutem poziemu ekspozycji dotyczacego tych instrumentdw bazowych;,

w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych instrumentow Pochodanych:

i. transakcie moga by¢ dokonywane wylgcznie z tnstytucjami  Kredytowymi lub z innymi podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspéinotowym, kub z podmictami podiegajacymi i stosujacymi g do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawer wspdinctowym,

iii Fundusz nie moze zawieraé z danym podmiotem kolejnych ransakcji zwigkszajacych ryzyko kontrahenta,
jezeli wartoé¢ ryzyka kontrahenta dia tego podmiotu — wyznaczana jako wartosé ustalonege przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na lansakcjach z tym kontrahentem, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesigé procent) Wartosci Aktywow
Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — jezeli
przekracza 20% (dwadziescia procent) wartosci Aklywow Funduszu

iil. laczna wartodé ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmictami, nie moze przekroczyt 20% {dwudziestu
procent) wartosci Aktywow Funduszu;
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iv. wartosé ryzyka kontrahenta wynikajgca z jednej transakeji, ktérej przedmictem sg Niewyslandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednege kontrahenta nic moze przekroczyé 10% (dziesigciu
procent) wartosci Aktywow Funduszu, a jezel: kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny nie moze przekroczyc 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aklywow Funduszu,

V. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien byé kwotowany z co najmniej miesieczng
czestotliwoscig, przy czym roznica pomigdzy kwotowang ceng kupna i kwotowana ceng sprzedazy nie moze
przekraczaé 5% (pigciu procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z
Dnia Wyceny.

e) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodre, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
celu realizacjt polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy.
i w przypadku nabycia przez Fundusz obligacfi o oprocentowaniu stalym — w celu modyfikaci
ich oprocentowania na zmienne,

ii. w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych —~ w celu
wyeliminowania ryzyka kursowego,

- w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu
poprzez zmnigjszenie wraziiwosc wartosc tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stop
procentowych,

- w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wediug ktore] beda realizowane przyszie lokaty Funduszu, w
przypadku wysckiego prawdopodchiefistwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz ped warunkiem, 2e
planowany termin dokonania fokaty nie przekracza 3 miesigcy.

5.  Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznacza sig z zastosowaniem metody przyjetej do obliczenia catkowitej
ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych.

6.  Okrestone przez calkowita ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekracza limitéw okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow Pochodnych.

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. V, Fundusz uwzglednia kwotg zaangazowania w
Instrumenty Pochodne na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow Pochodnych.

8. Jereli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Plenieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartosé
whudowanego Instrumentu Pochodnege uwzgigdnia sig przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem pkt. 2., papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, a
takze udzialy w tym podmiocie i wierzytelnosci wobec tego podmiotu oraz warto$¢ ryzyka Kontrahenta wynikajgca z
transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pachodne, zawarlych z tym podmiotem nie moga
stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Funduszu,

2. Ograniczen, o kidrym mowa w pkt. 1, nie stosuje sig do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych iub
poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do QECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Depozyly w jednym banku krajowym, banku zagranicznym b instytucji kredytowej nie moga stanowic wigcej niz 20%
(dwadziescia procent) Warto$ci Aktywow Funduszu.

4. ‘Waluta obca jednego panstwa ani Eurc nie moze stanowic wiecej niz 20% (dwadziedcia procent} wartosci Aktywow
Funduszu.

5. Lokaty, o kierych mowa w art. i pkt. 4. ppkt. 7) i 8) nie moga stanowi¢ wiece] niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Funduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa albo certyfikaty emitowane przez
jeden fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania.

6. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych iub instytucjach kredytowych, pozyczki
tub kredyty, ktorych igczna wysokos¢ liczona tacznie z wartodcig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75%
(siedemdziesieciu pieciu procent) Wartosci Aktywaw Netto Funduszu w chwili ich zatiggania.

VI Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do fejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831,

VIt) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia s3 prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spdika z ograniczong
odpowiedzialnogcia Spotka komandytowo-akeyjna 2 siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biurc 8B, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XHI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestiu Sadowego
pod numerem KRS 0000314485. Do dnia 19.01.2015 r. Spoika funkcjonowala pod nazwag OFIZ Spoka z ograniczong

odpowiedziainoscig Spotka komandytowe-akcyjna.
VIIl) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:
WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowsklej 4 fok. USB, wpisana do rejestru przedsighiorcow

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIt Wydzial Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000099028.
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IX) Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dria 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 .
Sprawozdanie finansowe zostalo sperzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajace}
sie przewidzie¢ przyszioscl. Zdaniem Zarzgdu ALTUS TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu,

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 1. w sprawte szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w rim informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartodci aktywdw netio na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.

Xi) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réZnicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

301 090 Certyfikatow Inwestycyjnych seril A,
189 418 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
4775 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G,
28 041 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,
9316 Certyfikatow inwestycyjnych serii E,
63 783 Certyfikaly Inwestycyjne serii F,
46 771 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G,
3553 Ceryfikaty Inwestycyjne serii H,
7 100 Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii i,
51679 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii J,
. 11773 Cerlyfikaty Inwestycyjne serii K,
298 450 Cerlyfikatéw Inwestycyjnych serii L.,
25 792 Certyfikaty Inwestycyjne serii M,
73 407 Certyfikatow Inwestycyjniych serii N,
64 205 Cerlyfikatow Inwestycyjnych seil P,
62 476 Certyfikatow Inwestycyinych serii R,
91950 Certyfikatow Inwestycyjnych seri S,
1600 Certyfikatow Inwestycyjnych serii U.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow inwestycyjnych:

220 820 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
143 356 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
4775 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
19 545 Certyfikatéw Inwestycyjnych serit D,
5262 Ceryfikaly Inwestycyjne serii E,
60 048 Certyfikatow Inwestycyinych serii F,
22 485 Cerlyfikatow inwestycyjnych serii G,
3 553 Certyfikaty Inwestycyjne serii H,
7100 Certyfikatow Inwestycyjnych serii |,
51 679 Certyfikatow Inwestycyjnych serii J,
£ 232 Certyfikaty Inwestycyjne serii K,
250 910 Certyfikatow Inwestycyjnych serii L,
2 369 Certyfikatow Inwestycyjnych seril M,
73 407 Cerlyfikatdw Inwestycyjnych serii N,
B4 205 Certyfikatow Inwestycyjnych serii P,
62 476 Certyfikaldw Inwestycyjnych sefli R,
85 507 Certyfikatow inwestycyjnych serii S,
1600 Ceryfikatéw inwestycyjnych serii U.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

Q
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£12015-12-31 2014231 20
I. Aktywa 160 347 95 302
1) Sredki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 866 14 237
2} Naleznosci 2834 11013
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupy - -
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 88 657 65 403
- dtuzne papiery warlosciowe 22 203 26 551
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 12 990 4649
- dluzne papiery wartoSciowe 1651 1544
6) Nieruchomosci - -
7} Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 22 139 23 215
111. Aktywa netto {| - 1) 138 208 72 087
IV. Kapital funduszu 117 463 64 999
1) Kapitat wplacony 147 779 66 988
2) Kapitat wyptacony (wielke$é ujemna) -30 318 -1 988
V. Dochody zatrzymane 11218 4 060
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto -6 781 -2 328
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 18000 6 389
VI, Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do teny nabycia 9 526 3028
Vil. Kapitat funduszu i zakumaulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 138 208 72 087
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyinych w podziale na serie 1084 328 636 863
A 220 820 293 580
B 143 356 170 034
[of 4778 4775
D 19 545 28 841
E 5282 9316
E 60 048 B3 783
G 22 485 46 771
H 3 653 3553
| 7100 7100
4 51679 -
K 5232 -
L 250 810 -
M 2 369 -
N 73 407 -
P 64 205 -
R 62 476 -
S 85 507 -
8] 1600 -
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 127,46 113,19
Cenyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 127.46 113,19
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1064 713 636 863
A 210 320 293 580
B 142 456 179 034
C 4775 4775
D 19 545 Z8 941
E - § 316
F 56 842 B3 783
G 22 485 46 771
H 3 553 3553
| 7100 7 100
J 32 208 -
K 5232 -
L 217 442 -
M 2 369 -
N 638 667 -
P 64 205 -
R 62 476 -
S 81479 -
U 1600 -
X 61 949 -
Rorwodniona warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 127,55 113,19
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I. Frzychody z lokat 233 1490
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1086 874
Przychedy odsetkowe 846 497
Przychody zwiazane z posiadaniem nigruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 428 308
Pozostale 21 13

Il. Koszty funduszu 6 833 3819
\Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6238 3389
Wynagrodzenie dia podmictow prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozylariusza 105 120
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akiywdw 40 27
QOplaty za zezwelenia oraz rejestracyjne 2 3
Ustugi w zakresie rachunkowosci 71 55
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 135 115
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 4 7
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomesci - -
Ljemne saldo réinic kursgwych - -
Pozosiate 238 103

lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

V. Koszty funduszu nefto {H-11) EEE] 3819

V., Przychody 2 lokat netto (I-1V) -4 452 -2 329

Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 18 109 9 417
1, Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 11611 6389

- Z tytulu régnic kursowych 157 30
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, wtym: € 488 3028
- z tytuhu réZnic kursowych 73 -
Vil. Wynik z operacji (V+-Vi) 13 857 7088
Wynik z operaciji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Centyfikat inwestycyjny bez pedziatu na serie 12,59 11,13
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez pedziatuy na serie 12,69 11,13

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKCJ1+
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
NOQTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci,

a)

1.

b

—

~No

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Przyjete przez Fundusz zasady {polityka) rachunkowo$ci opierafg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowoécl) araz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 1. w
sprawie szozegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1850) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sig dwa razy w roku, jako poiroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim | w walucie polskiej. Informacje zawarle w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sig w tysigeach ziotych z wyjatkiem wartosci aklywdw netto na certyfikat imwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowega, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptyw6w pienigznych, noty objasniajace,
informacje dodatkowa.

Lokaty bankowe érodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni prezentuje sig w bilansie w pozycji
Sredki pieniezne | ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naficzone na dzier bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycji Naleznosci’. Wszystkie Ickaty $rodkéw pienigznych o terminie zapadalnosel diuzszym niz 80 dni prezentowane sg w
{abeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu.

Operacie dotyczace Funduszu umuje sig w kstegach rachunkowych w ckresie, kiorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulaciami prawa i zapisami statutowymi.
2.1, Przez cene nabycia nalezy rozumieé wartosé nabycia skiadnika aklywow igcznie z poniesionymi optatami, w
szczegolnosci 2 prowizjami makierskimi i podatkiem od czynnoéci cywilno-prawnych (w przypadku aktywdw niepublicznych, gdy
PCC ptaceny jest przez Fundusz), za wyjgtkiem oplat naleznych Depozytariuszow! i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2,  Sktadniki iokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowng zero.
2.3. Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto§ciowe majg przypisang ceng nabycia wynikajgca z ceny
nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych dopfat do otrzymanych przychoddw pienigznych.

Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1, Wylicza sie metada HIFO najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca ha przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skfadnikow wycenianych w wysokosci skarygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.
3.2, W przypadku wygasniecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnigciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premig netto.
3.3, Zysklub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.
34. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wario§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupte.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnoéci uimuje
sie nabycie danego skiadnika,

Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawa poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawe poboru akeji uznaje sig za 2byte, wedlug wartosai réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasgniecia
tego prawa.

5.3, Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmdje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warloéci tego prawa do
dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:
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7.1.  Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

7.2, Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kiorym mowa w pkt. ¢ ppkt. 7.2, 0
ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 +. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcii, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operagje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w
refacjii do wskazanej przez Fundusz waluty, dia ktérej wyliczany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

10. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody | kaszty zwiazane z dzialainoscia Funduszu, niezaleznie od ferminu
ich zapfaty,

11. Zmiany kapitaiu wptacenego | wyptaconego:

11.1. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaiu wptaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikalow inwestycyjnych.

11.2. Na potrzeby okrelenia wartosci aktywow nette na certyfikat inwestycyjny w okrestonym dniu wyceny nie uwzglednia sig
zmian w Kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplacenego, zwigzanych z wptatami jub wyplatami, upmowanymi zgodnie
z ppkt. 11.1.

£) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji.

o

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aklywa Funduszu oraz ustala; Zobowigzania Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, Warlos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny, Do wyceny Aktywow Funduszu stosije
sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowo$ciy oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych {Dz. L.
249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartoé aktywdow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostrozne] wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywdw i pasywdw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien oksesiony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat inwestycyiny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym
po nim dniu reboczym wedlug wartoéci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana Jest w oparciu o ostatnio dostgpne
kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu),

4. Warlos¢ Axtywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sig pomniejszajac Wartosc Aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Warlos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg, wyemitowang | niewykupiong liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

8. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokal nienotowanych przyjmuje si¢ zgodnie z zapisami Statulu Funduszu, przy czym
Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy lgcznie nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywey | sprzedawcy (co oznacza, ze w poprzedmim petnym
miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu fransakcje oraz wystepujg co najmniej w 15
dniach oferty kupna lub sprzedazy i sa publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg}.
- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigeu kalendarzowym na
podstawie decyzii Zarzgdzajgcego lub TFI dany rynek moze zosta¢ uznany jake aklywny. W przypadkuy, gdy w poprzednim
miesigcu transakcie wysiapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajacy lub TFi moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny 2 tego rynku sg podawane de publicznej wiadomaosai).
6.1. Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyimuje sig, Ze w przypadku bonéw skarbowych rynek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
8.2. W przypadky, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest
kurs ustalony na ryku glownym. Podstawa wybaru rynku gidwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgoymi przepisami, w szezegolnodci punktem 2 przez
Depozytariusza | Ksiggowosé Funduszu, réznig sig miedzy sobg, wowczas Zarzadzajacy ub TFI, wediug swojej najlepsze]
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papieréw wariogciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem, kibrych
wycena odbywa sig metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zaslosowaniu efektywnej stopy proceniowe] oraz
dla ktoryeh w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie ckreslono okresow odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienieznych i dat faktycznych przeplywow. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzien wolny od pracy to za date przeptywu do wyticzenia SCN przyjmuje sie datg pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skfadnikéw zalicza si¢ odpowiedrio do przychodéw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych Funduszu.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktorych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostaé
wykupicny w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty keficowego przeplywu do obliczenia ESP za
pomoca funkeji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sig wartosci
nominaine] powigkszongj o odsetki naliczone w stosunku do nominaiu.

9. W przypadku skladnixow fokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efeklywne] stopy
procentowej, dia ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okresiajacym warlinki emisji} nie zostaly okreslone
daty kolejnych okreséw odsetkowych {ub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sig do okreslenia
wszystkich przysziych przeplywow pienigznych parametry z aktuainego okresu odsetkowego (data poczatku i korica okresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sig ze datg ostainiego przephywu jest data wykupu.
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W przypadku papierow wartoéciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla kidrych w prospekcie
emisyjnym {Jub innym dokumencie okredlajacym warunki emisji) wskazano ckresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje
sig, jako daty przeplywbw pienigznych daty ckresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni
wolne od pracy.

Skorygowana ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkeji XNPV, oszacowane] pizy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczongj przy wykorzystaniu funkcjl XERR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkufacyjnym MS Excel.

Wycena papieréw warlosciowych wediug skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego sktadnika lokat rowna sie cenie nabycia.

W przypadku diuznych papieréw warto§ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone nalezno$ci odsetkowe {rozumiane sg jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta fub premii) sg przeszacowywane do
biezace] wartosci wg éredniego kursu NBP oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dzier wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu réznic kursowych.

. Wierzytelnosci, dia ktérych okreslono terminy przepiywow Srodkéw pienieznych wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢
przeplywy $rodkdw pienieznych, wartosé lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalne] powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowos$ci, skfadniki lokat Funduszu wycenia si¢
wedlug wartodci godziwe] wyznaczonej przez: oszacowanie wartesal sktadnika lokat za pomocg powszechmie uznanych metad
estymagcji, zastosowanie do wyceny wiasciwege modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny, Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
praktykq na rynku finansowym.

. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, Zze podstawowymi metodami wyceny

dia ponizej wskazanych skladnikow lokat sa:
16.1. W przypadku warranidw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzgcych z akiywnego rynku,
uwzgledniajgce wycene odpowiadajacych im papierdw wartoSciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegotowe warunki
emisji lub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentow pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacii, w szezegélnosci dla opcji nienotowanych stosuje sie sposdb
estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
16.3. W przypadku depozytdw — ich wartoéé stanowi wartoé¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej.
16.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig po przeliczeniu wediug ostatriego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Pohoru — za warto$€ godziwg prawa poaboru uznaje sig:

- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — wartes¢ ustalong wedlug ponizszegs wzoru na warto$¢ teoretyczng

prawa poboru:

V —~teoretyczna warlosc prawa poebory

A — ostatni kurs akeji z prawem poboru

B - cena emisyjna akcji nowej emisji

N —ficzba akcji z prawem poboru

M — liczba akcji nowej emisji

V= (A~ B) {1+NM)

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku

zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboruy, tj. 0,01,

- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedlug ponizszego wzoru na

wartos¢ teoretyczng prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L —liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akeji nowej emisji

{C-B)/L

Od pierwszego dnia po cstatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig pordéwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz

warlodci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch

warlosci.
16.6. Mode! Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartoé¢ ustalong w
oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng akcji nierdznigcych sig istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym w szezegolnosci notowanych akgji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za warto$¢ godziwg prawa do akgji
uznaje sie wartosé ustalong wedlug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

. Wycena tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego Inwestowania nie bgdacych przedmiotem cbrotu na

aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjecie wartosci aktywow nette na fytul uczestnictwa, oglaszane} przez podmiot
dokomuyjacy wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucji na dziefi poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktdrej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé nowsza — wowczas wedtug tef
wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedy wszelkie istotne zmiany warlosci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu
ogtoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktorej mowa w Statucie Funduszu.

. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzart.
18.1. Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartodciowych, w rozumieniu rozporzatdzenia Ministra Finanséw z dnia
20 kwietnia 2008 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentdéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, wycenla sie wedtug zasad przyjetych dia tych papierow wartosciowych.
18.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byt wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktérych nabycie jest dopuszeczalne przez Statut Funduszu.
18.3. Zobowigzania z tytulu otrzymane] pozyczki papieréw wartodciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w
ust, 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych papierdw warto$ciowych, okredlonych w art. 27 ust. 61 arl. 28 ust. 1.
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18.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sig | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dla
tych skiadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru
paczki stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB | SBB
nie sg stosewane do zamykania lub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sie koszty
odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakgji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu
zamykaigcej pozycie Kkrotkie] sprzedazy. W okresie, o kiorym mowa powyZe] odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skladnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.
18. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
19.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
19.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekly roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
19.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcje SEB
wedtug ceny sprzedazy.
18.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu roziiczenia transakcji BSB/ S88.
20. Aklywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych,
20.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiérej sa
notowans na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg nolowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w kiorej sg
denominowane.
20.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniege kursu wyliczonege dia danej
waluty przez Narodowy Bank Poiski.
20.3 Warto$¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe ~ do waluty EUR,
20.4. Zobowiazania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig od dnia
zawarcla transakcji do dnia SPOT wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie
rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowiagzania i nalezno$cl Funduszu przy wykorzystaniv modeiu do wyceny
transakcji forward.
21. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
21.1. Qadsetki:
- od $rodkdéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od tokat terminowych,
- od nabytych papierow wartoSciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzieri od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane | wyplacane s3 odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany
Dziert Wyceny wylicza sie za pomoca efektywnej stopy procentowej,
21.2. Dodatnie réznice kussowe powstale w zwigzku z wyceng skiadnikéw aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym {w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na patrzeby limitdw inweslycyjnyeh)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skiadnikéw aklywow i pasywow, zgodnie z
ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dia danej waluty.
22. Koszty Funduszu obeimujg w szezegdinosci:
22.1. Koszly odsetkowe.
Koszty z tytuiu pozyczek i kredytow oraz papierdw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.
22.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okre$lony w Statucie Funduszu lub Uchwate TFI sg ujmowane w ksiegach Funduszu przy
jednoczesne] ewidencii kosztéw pokrywanych przez TFL
- W przypadku, gdy mazliwe jest okresienie wysokosci kosztéw Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.,
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzateby sig z dodatkowymi abcigzeniami dia
Funduszu keszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysoko$ci danego kosztu,
- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnoéci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach
22.3. Ujemne r6znice kursowe powstale w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznoéel | zobowiazan w walutach
obcych, W kazdym dniu roboczym (w kiérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skladnikdw aktywéw i pasywow, zgodnie z
ogteszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski Srednim Kursem dia danej waluty.
23. W kazdym Pniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujgcy.
- przychody z fokat netto — stanowiacy roznicg migdzy przychodami z Iokat a kesziami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stesowanych zasadach rachunkowosci.
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

W biezacym okresie sprawozdawczym dokonane zmian prezentac)i skutkéw wycen kontraktdow CFD. W poprzednich okresach
sprawozdawczym skutki tych wycen byly prezentowane w pozycii bilansu Jokaly nienotowane na akiywnym rynku’.
W biezacym okresie sprawozdawczym, ze wzgledu na to, iz skutki wycen kontraktéw CFD podiegajg natychmiastowemu
rozliczenit na rachunku pienieznym, skutki fych wycen zostaty zaprezentowane w pozycji .$érodki pienigzne |
ekwiwalenty”. Dane w okresie pordwnawczym zostaly doprowadzone do pordwnywalnosci. Réznice przed doprowadzeniem
danych do poréwnywainoéci oraz po doprowadzeniu do poréwnywainosci danych z poprzedniego okresu, zostaly
zaprezentowane w Informacji Dodatkowej w pki 3.
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b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nhie wystgpily isfotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.
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‘NOTA2 NALEZNOSCIFUNDUSZL &

2015-12-31

2014-12-31.

NaleZnosc 11013
Z tytulu zbytych lokat 3494
Z tytulu instrumentow pochedaych - 13
Z tytuls zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
2 tytulu dywidend - 63
Z tytuhy odsetek g -
Z tytulu posiadanych nigruchcmodci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na pedmicty udzielsjace poiyczek - -
Fozostate 843 7 443

Subskrypcia 840 -
:2015-12-31: 20149231

"NOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

23 215

Zobowigzania 22139
Z tytulu nabytych akiywow 19 138 5851
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu de odkupu - 15 926
2 tytul instrumentow pochodnych 38 62
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2 <]
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 2437 1124
inwastycyjnych
2 tylulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tyluld wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu kréikoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pazyczek i kredylow - -
Z tytuhu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 515 307
9 -

Pozpstate sktadniki zobowigzan

Z tyluty pekrycia przez towarzystwo kosztow funduszu
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|. Banki / waluty 55 866
BANK MILLENNIUM S.A, 25 000 -
PLN 25 000 25 000 - -
ING BANK N.V. LONDON BRANCH 4038 3 D35
GBP - - - -
PLN 4093 4093 3035 3 035
UspD -14 -55 - -
RAIFFEISEN BANK PCLSKA S.A. 21821 8538
CZK 44 7 - -
EUR 10 42 1 6
PLN 21628 21628 8480 B 480
TRY - - 33 50
usb 37 144 1 2
DOM MAKLERSKI MBANKU S A 5007 2 564
EUR 474 2019 144 513
usb 768 2988 585 2051
015-01-01do 2015-12-3 od 2014-01-10°do 2014-12-3%

%

rfost

pierieznych
CZK 75 12 - -
EUR 443 1360 74 309
GBP - - - -
PLN 26 917 26 917 23 947 23 947
TRY 4 & 2 3
usD 638 2408 424 1342

,'5~20_14=124§1 e

Wartosé

Nanso!

dzigh

O WIiys.

ill. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziaie na ich rodzaje
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 55 866 34,84% 14 237 14,94%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 26 551 27,868%
Diuzne papiery wartcsciowe - - 26 551 27,86%
Skiadniki jokat nienotowane na aktywnym rynku 1651 1,03% i 544 1,62%
Dluzng papiery wartodciowe 18651 1.03% 1544 1.62%
Suma: 57 617 35,87% 42 332 44,42%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dofyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

T

-12-31

Skiadniki lokat nolowans na aktywaym rynku 22 203 13.85% - -

Dluzne papiery wartodciowe 22203 13.85% - -
Skiadniki bokat nienotowane na akbywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - B
Suma: 22 203 13,85% - -

{(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw rodkidw pleniginych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe dhine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na siope procentowa, ktdrych wycena na dziert bilansowy

jest dodatnia.

{**) Jako zobowiazania obciatone ryzykiem przeplywow Srodkow pieniginych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig

instrumenty pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

12014-12-31
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypelniaty
swoiycth obowia::)ké{: przy (g:z;‘mynie uwzglednia ;ie wartyt')péci 82554 51.49% 53 369 56.00%
godziwych dodatkowych zabezpieczeri ()
Srodki na rachunkach bankowych 55 866 34,84% 14 237 14,94%
Naleznosci 2834 1,77% 11013 11,56%
Skladniki kekat notowane na aktywnym rynku 22 203 13.85% 26 551 27,86%
Skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku 1651 1,03% 1568 1,65%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 63 024 43,05% 47 542 44,64%
bilansowe {**"**)
BANK MILLENKIUM §.A. 25 000 15,59% - -
Srodki na rachunkach bankowych 25 000 15,59% - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A 21821 13,61% 15 991 16.78%
Srodki na rachunkach bhankowych 21821 13,61% 8538 8.96%
Naleznasci - - 7429 7.80%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 24 0,03%
SKARB PANSTWA 22 203 13,85% 26 551 27,86%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 203 13,85% 26 551 27.88%

{***} Za maksymalne obgcig2enie ryzykiem kredytowym trakiuje sig poziom 100% wartoéci bilansowsj brutto srodkéw pienieznych,

depozytéw, naleinosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych ingtrumentow pochodnych, ktdrych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.
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Przypadki znaczacej koncentraci ryzyka

walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe ("™*****)
Suma: - B - - N .

{*~****} Za znaczaca koncentracje ryzyka walrtowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem.
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Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wilasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci {

ryzyk
Il, Transakcje przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu, wtym: 15926
Transalcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw .
wiasnosci i ryzyk
“Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnoscl i 15 925

ryzyk

1. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o poiyczkach papierdéw warto$ciowych

IV. Zobowigzania z tytulu papierdw wartoSclowych pozycronych prrez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdéw wartodciowych

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKCJ1+

+ 37

W

e

&2
<l
o \w
p




HPOMY ALIINMNYZ ANPADALSIMNI ZSNANN4 SNLTY

«QC .

S yAulAadisame) Azsnpung omisAzInmo)

mD.:(

L7



+HIOMY ALSINYNYZ ANFADALSIMNI ZSNANNS SNATY

- 6E -

B ! ¥e 9 asn
BOZ €2 607 €T L0l ZZ L0L ze N1d
L = = = d89
- - L € dan3
SlZ£e - 654 22 - BIUBZEIMDGOZ '}
- - - = emipie stejsozod (2
m T = - IoF0oLWoYDNIIN (9
- - 169 1 £2F asn
G L v L - - Nld
brs L - 1591 - BMOIBLOLHEM Ataided auznip -
o L - - asn
z L - - ANl
0/0¢ 0/0¢ 65C 11 6EE Lt N4
L 4 - - PhE]
6v9 v - 066 Z1 - “GIAY M NUAL WAGAATIE BU UEMOIOUBIU JE30] IUPERS 16
LS55 92 155 92 €0z 22 202 22 Nid
L5592 - £0Z Zg - ameasoem Aaded suznip -
738 8¢ 58 g¢ ¥5¥ 99 S5t 99 Nd
£0¥ 59 - 159 98 B DAY M oA WAL BU sUEMGIOL TE90] IUDERS (b
- - - - ndnypo op Auosjs [BiBiip 5 NueZBIMOgGZ Azid eloesuil] (¢
g B - - asn
€10 L1 L0 L1 Ve8 g ved ¢ Nld
G - ¥€8 ¢ - losouzeleN (Z
£50 7 985 170 ¢ 681 asn
05 €c - - Adl
I 515 1t i27 08 124 08 N1d
519 5Pl 1907 e teHE
= = z vy Pr4e)
LEZ ¥l - 992 56 - AuaiBrmya Yol ¢ suzsiuaid Hpalg (L
ZOE 56 = -




HPIHY ALIINANYZ ANFADALSIMNI ZSNANAL SNLTV

=0t -

au|

BShsJow es

BRI

BEOWOLRTUSIN

RNEm

AAzodeq

vl aforf e

A EFRAE

aEv| o ai ]

BSE

plaje]afa]v]a

1a5oURAZIAIN,

[

Boiteub €2 3qQizpals aoklew eluBMOlSamUl
oBsujadsm snyiisu) zazid sUBMOIWS BMDILSSZoR AimA |

sufAofisamul Aeydpe)

EMIDIUISSZIN L)iS0Upaf

esoumzpamodpo Buozouesbo z [ReYiSds m Arizon

aupeoysod Ajusliniisu|

amonsopem Maled siznig

IUMBISEZ M35

amciizodap Aumy

o o] o] eiv] ]
-

niogod emeld

toye op emeld

eladapagale] o

aulfodfiysqns BUBLEM

MZOL auaf REPO

TE-ZL-PLOZ S0 DL 0107 D

21310z oF

aloyy

'S yAulAoAisamut AZsnpung omisALIOMO|

SNy



+IFOMY ALIINMNYZ ANPASALSIMNI ZSNANNY SNLTY

-—\vv

yahuzojgndaiu
MOMAYEE NZSNpuny 1BY0| BIDAGZ @2 Apoysizid |

L9102 0N L0 LO-S 10T PO:

BWiNg

1BM0} eIDAYZ 92 H$AZ Auemozijealz Auoaedipg 1l

3je}50Z0g

YoAMOSINY MUZQl opfes Sluiepog

1agouloysniall Wwisluepessod Z suezemz Apoysizig

amoyjespo Apoyoizid

yoexsAz M AjeiZpn suul | Apuapmig
jey0] z Apoyofzud aucoedipy

870 ¢ 68 9 g6r 9 Lig Ll Bwng
- - - - BIRISOZE
- - - - IDSOWOUDRUBIN
- - L5 - amciosopem Laded auzayg
£0E | 5G6 L¥E L- L aupouyood Fjustunysu|
- - - 00G b Brosouerzpaimodpo Buozaiseibo z Udewods m Aerzpn
881 - LEL g GG~ B
L6G 2 G56 iR ¥ ale L myuAl tWAUMAINE BU SUBMOIOUBIU JEYOE IIUPEp S
S0 YeL Y ePB L +8Z 9 afoyy
- O~ - - amofzodap Apmyy
0oz - 00¢- - i53E Op BMBIg
T - - gl- rioqod emeld
(43 M 8 SI¢ amoicsopem Asded auznig
- 0LL - 269 L atpoyood Ausulngsul
2E6 £ 1591 582 01 nyuAL WAUMAD E BU SULMOI0U 1eN0] UPEPS

W5 yaiullohjsamu| AZsnpung omSAZIDMO}

SNV |

¥



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wyhggro ien e'dlé Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow

Cpaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Usiugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skltadniki kosztow

Z tytulu wynagrodzenia stalego

3908 1897

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

2329 1492

Suma:

€238 3389

c 42
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8. INFORMACJA DODATKOWA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

1} Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawczdaniu finansowym za biezacy

okres sprawozdawczy:

Nie dotyczy.

2} Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapity.

3) Réénice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

100 286

1. Aktywa L 96 302
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 13 296 {194 237
2) Naleznosci 16 216 11013
§) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5372 4 649

1l Zobowiazania 28 199 23215

Akcje 38 496 39 989 39,87% 38 496 39 989 41,96%
Prawa do akgji 412 612 0,61% 412 612] 064w
Diuzne papiery warloéciowe 28 001 28 085 28,02% 28 001 28 085

Instrumenty pochodne 2021 2,02% - Siinzes| o $36%
Suma: 66 909 70717 70,52% 66 909 899894 | U 73,44%

4) Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:

a) Informacja o przypadiach informowania uczestnikéw o korekiach wyceny aktywow netio na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacia o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat

inwestycyijny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Nie istnigje niepewnosc co do mozliwosci kontynuacii dzialalnoscl przez Fundusz w dajgcej sie okreslic przysziosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w Istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowe}, wyniku z operacji i ich zmian:

043-
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Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W sprawozdaniu subfunduszu w zestawieniu lokat zostaly wyodrebnione akcje spotki Mennica Polska S.A. bedace
przedmiotem umowy sprzedazy z dnia 29 grudnia 2015 roky, kidrej realizacja praw ma mie¢ miejsce w dniu 30 czerwea 2016
roku. Wartos¢ wg wyceny w kwocie 1 700 tys PLN na dzien bilansowy tych akji wynika z warunkow umowy,

7} Pozostale informacje:

Noty dotyczace zdarzen, ktore nie wystapily od dnia 1.01.2015r. do 31.12.2015 r. nie 5§ wykazywane w sprawozdaniu
finansowym,

Do pemiaru catkowite] ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode absolutnie] wartoéci zagrozonej. Wyznaczona oczekiwana
warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej wynosi 39%. Prawdopodobiefistwo przekroczenia oczekiwanej wantosci wskaznika
dzwigni finansowej ustalone zostato na poziomie 11%.

Wartos¢ catkowite] ekspozycji na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 7,27%. W okresie sprawozdawczym $rednia warto$é

catkowite] ekspozycji wyniosta 4,37%. Najnizsza warto$¢ ekspozycji w ckresie sprawozdawczym wyznaczona zostata na
poziomie 2,07%, najwyzsza na poziomie 12,45%

Dane wykorzystane do obliczen catkowitej ekspozycii:

- Instrument

ESHE

-15,83%

UXF6 549 256,15 zt -96,43%
UXG8 -702 471,68 zt -96,43%
SERINUS -187 280,07 zt 61,20%
CYFROWY POLSAT S.A. CFD 174 016,72 zt 27.92%
LPP S.A. CFD -330 978,74 zt -29,35%
SYNTHOS S.A. CFD -104 736,41 zt -27,49% -0,08%
CIECH S.A. CFD -118 357,96 zt 27 53% -0,09%
GRUPA LOTOS $.A. CFD -254 361,46 zt -26,61% -0,19%
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | -69 238,46 zt -26,94% -0,05%
GAZOWNICTWO S.A. CFD
KERNEL HOLDING S.A. CFD - - -
ZAKEADY AZOTOWE W TARNOWIE- 765 239,65 2t -46,33% -0,57%
MOSCICACH S.A. CFD
GIELDA PAPIEROW -17 941,31 zt -24.95% -0,01%
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
S.A.CFD
FWD EUR/PLN -133 980,33 zt -4,86% -0,10%
FWD USD/PLN -473 805,15 zt -10,47% -0,35%
WZ0118 - - .
WZ0117 - - -
FW20H1620 -790 804,71 zt -14,18% -0,59%
FW40H 16 -125 044,70 2t -13,33% -0,09%
ASSECOBS -5 197,38 t -39,36% 0,00%
ACTION -371 360,21 z 79,00% -0,28%
AGORA -593 625,66 zt -31,40% -0,44%
ATAL -523 456,24 2t -22,56% -0,39%

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJUNY ZAMKNIETY AKCJI +
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ATMGRUPA
ATM
BALTONA
BGZBNPP
HANDLOWY
BENEFIT
MBANK
BSCDRUK
cCe
CHEMOS
CLOuUD
COMP
DEBICA
DTP
EMPERIA
ELEKTROCTI
ELEMENTAL
ELZAB
EUROTEL
ESOTIQ
FORTE
FASING
GRAAL
IDEABANK
IMPEL
INPOST
GROCLIN
IZOSTAL
KONSSTALI
KETY
KGHM
RAWLPLUG
KRUSZWICA
LIBET
MClI
MEDRICALG
MED
MENNICA
MORIZON S A. SERIA E

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

-521 869,93 zt
477 996,93 2t
-37 320,69 zt
-736 129,24 z+
-14 009,37 zt
-533 085,00 zt
-123 668,68 !
-371 360,65 zt
-279 738,92 zt
-912 522,58 zt
-602 155,66 z4
-652 194,39 zH
-182 042,23 zt
-84 662,90 zt
-279 130,51 zt
-486 840,33 zt
-106 448,90 z
-419 506,01 zt
291 473,52 zi
-144 690,85 zt
-23 528,54 zt
-184 470,87 zi
-51 621,59 zt

-107 124,95 2t

-310214,73 2t
-124 392,68 zi
-318 075,03 zt
-116 817,08 24
-254 556,70 zi
-74 845,53 zt
443 476,19 z}
-42 800,80 zt
-875 492,27 z
-136 661,03 2t
-231 842,35 zt
-355 953,18 21
-102 444,33 2
-85 681,88 z1
-347 042,72 2t

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKCJI +

'45-

-24,10%
-30,83%
-44,86%
-29,55%
-38,97%
-20,43%
-31,51%
-24,36%
-37,33%
-76,68%
-84,24%
-37,71%
-32,56%
-33,98%
-21,28%
-25,37%
-23,80%
-29,23%
-38,24%
-64,99%
-23,18%
-26,37%
-30,28%
-15,61%
-22,52%
-23,98%
-44,02%
-32,67%
-34,33%
-23,91%
-46,57%
-34,13%
-31,07%
-37,52%
-38,76%
-43,62%
-63,31%
-19,01%
-48,77%

-0,39%
-0,35%
-0,03%
-0,55%
-0,01%
-0,40%
-0,09%
-0,28%
-0,21%
-0,68%
-0,45%
-0,48%
-0,14%
-0,06%
-0,21%
-0,36%
-0,08%
-0,.31%
-0,22%
-0,11%
-0,02%
-0,12%
-0,04%
-0,08%
-0,23%
-0,09%
-0,24%
-0,09%
-0,19%
-0,06%
-0,33%
-0,03%
-0,50%
-0,10%
-0,17%
-0,26%
-0,08%
-0,06%
-0,26%
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MORIZON
MERCOR
MERCATOR
ROTOPINO
MOSTALZAB
NEWAG
BBIDEV
CPONEO.PL
PEKAC
PEKAES
PGODLEW
PEKABEX
PEP
POLNORD
PRAGMAINK
PCM
QUMAK
RELPOL
SELVITA

SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA
S.A SERIAC

SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA
S.A.SERIAD

SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA
SA SERIAE

SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA
S.A.SERIAC

SYNEKTIK

ASSECOPOL
STALEXP
STALPROD
STALPROFI
TIM
ORANGEPL
TOYA
VANTAGE
WIELTON
WILBO
SECOGROUP
ZAMET
PKO FINANCE AB 4.63 26/09/2022

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjaych S.A.

-72813,19 zt
-357 684,55 zt
-154 662,38 z}

-29 791,10 2t

-296 028,54 zt
-146 690,76 zt
-177 683,09 2
-479 997,74 zt
-231 476,77 zt
-465 170,45 zt
-319 598,33 zi
~194 958,50 zt
-135 407,32 zt

-1 017 645,07 zt

-5 815,40 zt

-1901,69 zt
-583 857,39 zt
272 104,77 zt
-76 646,48 zi

-252 074,07 zt

-525 666,91 zt
-126 353,06 21
-257 295,13 zt
-23 501,30 zt
-272 491,25 zt
-611 747,33 zt
-737 002,31 zt
~167 887,00 zt
-161 815,47 zt
-215 040,67 zt
-129 332,39 2t
-54 104,25 z4
-588 768,12 zt
-183 063,25 7t

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKCJI +
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-60,67%
-36,95%
-32,23%
-120,24%
-42,98%
-25,79%
-30,00%
-41,73%
-23,04%
-30,30%
-31,76%
-17.20%
-54,70%
-33,88%
-30,16%
-42,26%
-37,62%
-35,92%
-31,84%

-24,28%

-40,08%
-22,25%
-16,91%
-39,30%
-39,81%
-28,60%
-27,14%
-34,77%
-27,41%
-25,30%
-33,74%
-38,36%
-45,22%
-11,16%

-0,05%
-0,27%
-0,11%
-0,02%
-0,22%
~0,11%
-0,13%
-0,36%
-0.17%
-0,34%
-0.24%
-0,14%
-0,10%
-0,75%
0,00%
0,00%
-0,43%
-0,20%
-0,06%

-0,19%

-0,39%
-0,09%
-0,19%
-0,02%
-0,20%
-0,45%
-0,55%
0,12%
-0,12%
-0,16%
-0,10%
-0,04%
-0,44%
-0,14%
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKCJi+

Podpisy oso6b reprezentujacych Fundusz:

-

/o /
[
Piotr Osiecki \[// 9"5 ARGrz8 Zydorowicz

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
1

i

Ryszard Andrzej Czerwonka

Jakub Ryba
Czlonek Zarzgdu

Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
7
u&”/é / F

.
fi
H a/f,M 47{7
Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

S ¥

Adam Swider

Kierownik Zespotu / Gidwny Ksiegowy Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poiand Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKCJI+
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Allus TFI 5 A

ul. Pankiewicza 3

A “‘U S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: bivrog@altustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Akcji + (-Funduszu") za
okres od dnia 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnos$é w styczniu 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$é Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 127,46 ztotych .

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywéw netto Funduszu wynosit 138 208 255,85 ziotych.

Z powaz

hiem,

2

) /.
A% /éz K,J (e Mot A %‘Lf/{m »
Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz /f Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Aitus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spitka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul, Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altusthi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000200831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zakladowy: 5 833 000,00 =t oplaceny w calosei, Rachunek bankowy, BRE BANK $.A, Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 114¢ 1010 0000 5197 4800 1001




Raiffeisen
Y POLBANK

Warszawa, 2016-04-08
OSWIADCZENIE DE POZYTARIUSZA

Dziataigc steosownie do dyspozycii §37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcii+
zarzadzanego przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oswiadcza, ze dane dotyczace standédw aktywow Funduszu, w tym
w szczegdlnosci  aktywdw  zapisanych na rachunkach bankcwych 1
papierdw wartosciowych oraz pozytkdow z nich wynikajacych,
przedstawionych W rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu,
sporzadzonym za okres od 01 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015r., sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Magda Wolske
Petnomocnik
Raiffeisen Bank Polska S. A
D211y

Anno Furawska
W . N (Q - Petnomocnik
Roiﬁeise?zﬁﬁsﬁgﬁ KL_..

Raiffeisen Bank Polska 5.A. ul. Pigkna 20 + 00-549 Warszawa =
Tel. 22 585 20 00

« Fax 22 585 25 85 * Kod SWIEFT: RCBWPLPW -
http://www.raiffeisenpolbank.con
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