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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety GlobAl 2

z badania
sprawozdania finansowego

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety GlobAl 2

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r,

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Altus Absolutnej Stopy
Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego GlobAl 2 (zwanego dalej ,Funduszem™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat wediug stanu na dzier 31.12.2015 r., bilans sporzgdzony na
dzien 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty
objasniajgce i informacje dodatkows.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z pdZn. zm.) oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowsg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

* przepisbw rozdzialtu7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z2013r, poz. 330, z pézn. zm.),

* krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

* rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnycb/\ ;-
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz. 1859). /\é‘
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki} rachunkowoéci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy —~ dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Altus Absolutnej Stopy Zwrotu
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego GlobAl 2 we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majagtkowej | finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) Jest zgodne z wplywajgcymi na tred¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodnos¢ danych standow aktywéw funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartoéciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

-~

.? L s a
, ﬂ"a@, (Lol leeals,

E\../
Anna Krolikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

» Badanie dotyczy Funduszu: Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety GlobAl 2.

» Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajagce pod firma ALTUS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3. W dniu 18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

s Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

= Fundusz:

- W dniu 12.02.2013 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy

inwestycyjnych pod numerem - 835
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 146562199
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-002-56-61

» Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 20.

» Celem inwestycyjnym Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego GlobAl 2 jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

» W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byl przez
upowaznionych czlonkew Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Frezes Zarzadu 01.01.2015r. -~ do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusé Czionek Zarzadu 01.01.2015r. - 15.01.2015 .
Andrzej Zydorowicz Crzionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czlonek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

» Fundusz dziala na podstawie :
- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
Z pdzniejszymi zmianamiy;
- statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 25.01.2013 r,,
Rep. A nr 700/2013. Ostatnia zmiana statutu nastgpita 18.12.2015 r. akiem
notariainym Rep. A nr 9337/2015.

» Czas trwania funduszu jest nieokreslony.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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*  Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

= Na dzieft 31.12.2015 r. Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
GlobAl 2:

o Wyemitowal facznie 2612 602 szt Certyfikatdow Inwestycyjnych o wartosci
emisyjnej 274 115 tys. zt.
o dokonat umorzenia 2 026 686 szt Certyfikatow Inwestycyjnych

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres ocdpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDN
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, fj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. iuzyskalo opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestorow w dniu 24.04.2015 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo ztozone do sgdu okregowego w
dniu 04.05.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzient 31.12,.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowo$ci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany
aktywdw | pasywdw ujeto w te] samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

lIl. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spdlka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostala powotana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety GlobAl 2 za
2015 r., umowa o0 badanie zostala zawarta dnia 15.07.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentdw wykonujgcych zawod bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, Zze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu arl. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzgd ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ziozyl
oswiadczenie © kompletnosci, rzetelnosci | prawidlowesct sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan
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warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zloZenia
oswiadczenia zdarzen wpltywajgcych w sposéb istotny na wielkosé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A. ziozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

|. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sa podstawowe wielko$ci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dzialainosé Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni. W roku 2015 dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej kontraktéw CFD, ktéra
zostata opisana w sprawozdaniu finansowym. Dane porownawcze za rok 2014 zostaty
przeksztatcone w celu zapewnienia porownywainosci.

Lp ] Wyszczegolnienie 31.12.2015r. 31.12.2014 r. 2015r. /12014 r.

Wartosciowo Procentowo

1. | Aktywa 98 988,0 796 789,0 -697 801,00
2. | Aktywa netto &4 468,0 168 858,0 -104 390,00
Srednia warto$é G
aktywow netto w e
3. okresie 108 280,0 2189420 -110 652,00 —50,54&
sprawozdawczym R
4. | Przychody z lokat 6448,0 11947.0 -5 499,00 4603%
§. i Koszty Funduszu netto | 4 766,0 8518,0 -3 752,00 _44’05% -
6. | Wynagrodzenie TFl | 2428,0 6326,0 -3 898,00 61,62%
1 E;ty:hodyz fokat 1682.0 34290 A 747.00 _5095% i
Wzrost (spadek) S
niezrealizowanego PORRRETEE
8. | 2ysku straty z wyceny | ° 3070 (3 355,0) 8 662,00 258,18%
lokat : R
Zrealizowany zysk RN S
9. (strata) ze zbycia lokat {5 248.0) (1763,0) -3 485,00 19?',:6:_7”:4,: S
10. | Wynik z operacji 17410 (1689.0) 3 430,00 -203,08%
Aktywa netto na SRR
certyfikat inwestycyjny S
1. na koniec okresu 1100 107.2 2,79 2'50%_ : RN
sprawozdawczego .
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r. 31122014 r.
Stopa zwrotu
. N {(WAN/CIt1-WAN/CI t0)
Certyfikatu 2,60 1,21 X100) (WAN/CHO)
Inwestycyjnego
. (wynik z operacji
:&ntogv\:iiﬁm 1,61 -0,77 funduszu*100 / przecietny
yw stan aktywdw netto)
Przyrost wartosci } {(WANt1-WANOY100
calkowitej WAN 61,82 -24,20 /WAN 10)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia TFI
wynagrodzenia 2,24 2,89 *100 / drednia wartosc
Towarzystwa aklywow netto
Udziat kosztéow do koszty funduszu
$redniej wartosci 4,40 3,89 netto*100/srednia wartosc
aktywow aktywow netto
gdzie
= {0 — poczgtek okresu sprawozdawczego

= 1 - koniec okresu sprawozdawczego

» WAN — Wartos¢ Aktywow Netio

= WAN/CI - Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny
Spadek Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem spadku naleznosci oraz warto$ci posiadanych lokal. Rosnace wskazniki stopy

zwrotu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz rentownosci aktywdw netto Funduszu wskazuja, iz
polityka inwestycyjna Funduszu jest skuteczna.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego na dzien 31.12.2015 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziafalnoéci w ciagu 12 miesiecy od daty, na ktéra zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajgca podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozn.
zm.} oraz z przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sa zgodne z przepisami dotyczgcymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposob ciggly. W sprawozdaniu

finansowym prawidlowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawa zapiséw w ksiegach rachunkowych spetniaja
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegdlnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od bteddéw rachunkowych. Ogdinie
spelniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4, RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajgce z art 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 usi. 4 ustawy.

Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sa zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierow wartosciowych prowadzone sa jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposdb umozliwiajgcy szczegotowa
identyfikacje poszczegdinych papierow wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalaja uznacé je za prowadzone biezgco i ogdlnie
speiiajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt 5p. z o. o©. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. 9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 415-20-83,
NIP 525-15-6%-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X11 Wydrziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowegoe KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 zt
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o rachunkowoséci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidiowo$ci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spehiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Fundusz
dochowat obowiazujacych go zasad dokonywania lokal (zakresu podmiotow, z ktorymi
Fundusz moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonac, koncentracji
lokat w ramach poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur
rozliczania transakeji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno$ci wyceny aktywow wedfug
wartosci godziwej.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegdélnosci zawiera:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w dajgcej si¢ przewidziec
przysziosci.

11.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015 .

Wykazane lokaty zostaly potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne zewidencjg ksiegowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidlowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaty wptacony oraz wyplacony zostaly prawidtowo ujgte | zaprezentowane
w sprawaozdaniu finansowym.

Warto$¢ ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dziern 31.12.2015 r. 55 598 tys. zi.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapital Zakladowy 100,008 zt
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II.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaltujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodéw 1 kosztéw zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

I.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany wartodci Aktywéw Netto, zmiany liczby
Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywdw Netio na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksieggowej i analizy sald kont.

I.L6. Rachunek przeplywoéw pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych prawidiowo sporzadzono metodg bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezpoérednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie | poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operagji
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajace
w sposéb kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu craz zawierajg wszystkie pozycje, kidrych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysiacach ziotych, chyba ze,
charakter i istotnos¢ pozycji wymagaja innej dokfadnosci.

1.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzysiwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikow Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacie gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonhczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-656-214 Sgad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000059028, Kapitat Zakladowy 100.000 =zt
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepiséw prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktdrych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych
podstawe ksigg rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w biad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

e,
L/ %f/ LA (57@0 (t’”ﬁg

Anna Krélikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U98
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Teleforn: (022) 419-20-83,
NiIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XII Wydziai Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego KRS
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacii;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;
6. Rachunek przeplywow pienieznych;
7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa Funduszu:

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTH Fundusz Inwestycyiny Zamkniety GlobAl 2. Do dnia 01.03.2015 r. Fundusz uzywat
nazwy ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Nowa Europa +,

Dnia 12.02.2013 r. Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RF| 835. Pierwsza wycena
aktywdw nette oraz aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny zostala dokonana w dniu 18.02.2013 r. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym zamknigtym, nie bgdgcym publicznym  funduszem inwestycyjnym. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

I} Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.
2.
3

10.

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosei fokat,

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego okre$lonego wpkt 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywoéw Funduszu w kazdg z poszczegolnych
kategorii lokat wymienionych w pki. 4. ponize] w podpunktach od 1) do 10) oraz w pkt. 5., z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy i Statutu Funduszu. Fundusz lokujac Akiywa dgzy do osiagania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery warto$ciowe, w tym akcje spétek komandytowo-akcyjnych i akeyjnych, bedgce przedmiotem publicznej oferty,
jak nie bedace przedmiotem takiej oferty;

2y prawa do akeji, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i prawa poboru akeji, ¢ ktérych mowa w podpunkcie 1);

3) udzialy w spoikach z ograniczong cdpowiedzialnoscia;

4) Instrumenty Rynku Pienigznego;

5} waluty obce;

B) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskigj
oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na ferytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

8) tyiuf uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucie wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granicag;

9) listy zastawne;

10) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobee osdb fizycznych;

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Fundusz moze lokowat Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.
Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spétkach komandytowo-akcyjnych.
W przypadku podjecia zamiaru dokonania fokaty, o ktoref mowa w pkt. 4. ppkt. 1)-3), Towarzystwo przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej moze zleci¢ w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem art. 30 Statutu Funduszu, wykonanie
analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji {due diligence), a takze innych dodatkowych analiz majacych na celu
okreslenie wartosci i ryzyk zwigzanych z przedmiotermn inwestycji, w tym takze wyceny aktywow stanowigcych potencijainy
przedmiot lokaty, a takze aktywdw bedgcych sktadowymi aktywow stanowigcych poiencjalny przedmiot lokat podmiotom
wyspecijalizowanym w tym zakresie.
Fundusz moze dokonywa¢ emisji abligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% (pietnascie procent) Wartodci Aktywdw
Netto Funduszu na dzient poprzedzajac dziefi podjecia przez Zgromadzenie inwestordw uchwaly ¢ emisji obligacfi. W
przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacii laczna warlod¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji cbligacii nie moze
przekraczad 75% (sfedemdziesieclu pieciu procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Fundusz zobowigzany jest dostosowad strukture portfeta inwestycyjnego Funduszu do wymagarn okreslonych w Ustawie z
dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu w terminie 12 (dwunastu) miesigcy od dnia
utworzenia Funduszu.
Fundusz moze udzielaé pozyczek pienieznych do wysokoéci 50% (piecdziesieciu procent) wartoSci Aktywow Funduszu.
Wysokosé pozyczki udzielonegj jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) wartodci Aktywow
Fundusz. Fundusz udzieli pozyczki jezeli speinione zostang tacznie ponizsze przestanki:
1) pozyczkobiorcy jest spotka, ktérej akcje lub udziaty stanowig skiadniki Aktywow Funduszu;
2) Fundusz dokona badania zdolnoéci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i splaty zobowigzarn i uzna je za

wystarczajgce;
3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykerzystania pozyczki wylgcznie na okreslony w umowie pozyczki cel;
4) pozyczkobiorca ustanowt na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen:

a) hipoteka na nigruchomosei lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,

h) zastaw lub zastaw rejestrowy,

¢) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisdéw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych

zabezpieczeniach finansowych,

d) cesja wierzyteinosci, w tym wierzytelnosci przysziych,

e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych,

f)  gwarancja fub porgczenie oscby trzecig],

gy weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg z wystawienia pozyczkobiorcy,

hy blokada papierdw wartosciowych.
Fundusz moze udziela¢ porgczed lub gwarancji za zobowigzania. Wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% ({dwudziestu procent} wartosci Aktywdw Funduszu. Fundusz udzieli
poreczenia lub gwarancji, jezeli speinione zostang nastepujgce przestanki:
1)  beneficjent porgczenia lub gwarancji jest spétka, ktérej akcje lub udziaty stanowig skiadnik Aktywéw Funduszu;
2) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficjenia poreczenia lub gwarancji w zakresie zdolnos$ci do obsiugi i splaty

zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY GLOBAL 2
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3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen wskazanych w pkt. 10. ppkt. 4) powyze].
Minimalna warto§¢ zabezpieczen ustanowicnych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub beneficientow nie bedzie
nizsza niz 25% (dwadzie$cia pig¢ procent}) wartodci pozyczki fub zobowigzania Funduszu wynikajacego z poreczenia lub
gwarancji.

Splata pozyczek, o ktérych mowa w pkt. 10. powyzej bedzie nastepowala jednorazowo lub w ratach. Umowa pozyczki
okresli kazdorazowo wysokosé oprocentowania i warunki splaty pozyczki, w szeczegoinosei:

1)  harmonogram spiat;

2) wysokosci rat lub spos6b ich obliczenia;

3} okres karencji w splacie rat pozyczki;

4)  mozliwosé okresowego zawieszenia sptat,

Lokaty w akcje i inne papiery warto$ciowe wyemitowane przez spdiki z siedzibg w jednym panstwie oraz kwity depozytowe
wyemitowane na podstawie akcji spdlek z siedzibg w tym panstwie moga stanowi¢ do 100% warlosci Aktywdw Funduszu.
Becyzje o alokacji Aktywdw Funduszu podejmowane s3 z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej sytuacji ekonomicznej
na danym rynku finansowym.

Fundusz moze dokonywat krétkiej sprzedazy w rozumieniu art. 107 ust.1 pkt 2 Ustawy.

HI) Kryteria doboru lokat:

1.

Fundusz charakieryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sidadnikow
lokat posiadanych w portfelu.

Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udzialu poszczegéinych lokat w Aktywach Funduszu podejmowane bedg przede
wszystkim 2 uwzglednieniemn dazenia do osiagniecia dodatniej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
inwestycyjnego oraz plynnosci inwestycyjnej rozumianej jako mozliwos¢ szybkie] zmiany udziatu poszczegoinych rodzajow
iokat w Aktywach Funduszu.

Kryterium doboru instrumentéw udzialowych do portfela inwestycyjnego Funduszu to analiza fundamentalna branzy i
emitenta, obecna i prognozowana sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura kraju emitenta, analiza poréwnawcza
spotek, analiza techniczna notowar, analiza innych czynnikdw wplywajgcych na popyt i podaz na papiery warto$ciowe
danego emitenia.

Kryteriami doboru instrumentdw diuznych oraz Instrumentow Rynku Pienigznego do porifela inwestycyjnego Funduszu sg
biezgca i prognozowana rentownos$é instrumentéw dituznych, prognozy zarzadzajacych co do ksztattowania sie w
przysztodci stop procentowych, analiza sytuaci makroekonomicznej, obecna i oczekiwana inflacia, ocena ryzyka
zmiennosci cen tych instrumentéw, analiza ryzyka kredytowego emitenta, ccena ryzyka walutowego w przypadku lokat
denominowanych w walutach obcych.

Kryterium doboru walut obeych do portfela inwestycyjnego Funduszu stanowi zapewnienie mozliwo$ci wywigzania sie
przez Fundusz z zobowigzan wyrazonych w walutach obeych, prognozowane ksztattowanie sig zmian kursow wzajemnych
walut obeych, uwzgledniajac w $zczegolnosci analize bilansu platniczego, finanséw publicznych oraz rynku stopy
procentowej kraju, w ktarym dokonywana jest lokata, analiza techniczna, analiza przeplywow pienigznych.

Kryterium doboru lokat, o kidrych mowa w ari. |l pkt. 4. ppkt. 7) i 8) do porifela inwestycyjnego Funduszu jest
maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu. Zarzadzajgcy Funduszem brac¢ beda pod uwage m.in. biezace i historyczne
wyniki inwestycyine funduszu, atrakcyjno$é i diugoterminowe prognozy rozwoju rynkdw i branz, w ktére inwestuje fundusz
oraz spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z jego dziatalno$cia.

iV) Instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne:

1.

Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastepuiace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne:

a) notowane na rynku regulowanym kontrakty temrminowe na uznane indeksy gieldowe, o ktdrych mowa w
Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentow Pochodnych,

b) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

¢) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje,

d) kentrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

e) kontrakty terminowe na stope procentows (forward rate agreement),

f)  kontrakty zamiany walut {currency swap},

Q) opgje na stopy procentowe (interest rate option),

h)  opcje na waluty (currency option},

iy  opcje, kidrych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego.

Fundusz bedzie zawieral umowy majgce za przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne, w tym w szczegalnodc

konirakty terminowe na metale, surowce energetyczne i towary rolne.

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym rowniez Niewystandaryzowanych instrumentéw Pochodnych oraz

Towarowych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sg w szczegolnoscl nastepujace ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, . ryzyko poniesienia przez Fundusz siraty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji
wehodzacych w sktad Aktywdw Funduszu na skutek flukluacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akcji iub zdolnos¢ kredytowa emitenta przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz oblicza
sume warto$ci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji
catkowite] ekspozycji w sposéb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, o ile Towarzystwo depuszcza stosowanie takich technik;

by ryzyke niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy instrumentu Pochednego;

¢} ryzyko rozliczenia transakgeji — j. ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystgpowania bleddw lub opoznien w rozliczeniach
transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru iloéci blednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowilej itosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

d) ryzyko kontrahenta, tj. wartos¢ ustalonege przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, kforych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bez uwzglednienia oplat | $wiadczer poneszonych przez Fundusz przy
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zawarciu transakgji, w szczegoinosci premii zaplaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyKa kontrahenta
stanowi wartos$ ustalonegoe przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakgjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

e} ryzyko ptynnoédci, tj. ryzyko braku mozliwodci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — sprzedazy, ltkwidacji lub
zamknigcia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartodé Aktywéw Netto
Fungduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje
pomiaru stosunku wietkosci pozycji w danym instrumencie Pochodnym de $rednich dziennych obrotéw rynkowych
na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych ryzyko plynnosci bedzie
mierzone poprzez analize umow w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajgcej przed terminem realizacji
transakeji wskazanym w umowie detyczace] Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

fy  ryzyke modely, {i. ryzyko wystgpienia réznicy pomigdzy wyceng rynkows & wyceng teorelyczng opartg na
prawidtowo skoenstruowanym moedely, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat réznice
wyceny wedlug modelu do rzeczywistej ceny zamkniecia;

g} ryzyko operacyjne tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straly wynikajacej z nicodpowiednich procesow
wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych, chejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcii, rozliczana i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okresionym przedziale czasowym;

h)  ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, {f. ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzysinego ksztaHowania sig
wartosci (cen) instrumentow bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartoS¢ pozycji w
bazie instrumentéw Pochodnych w sposdab okreslony w sposéb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art.
48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych;

iy ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentow
Pochednych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w
celu pomiaru ryzyka diwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowanych w
Instrumenty Pochodne w sposob okresiony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27
maja 2004 o funduszach inwestycyjnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 3. Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na warunkach

okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie instrumentéw Pochodnych, wylacznie z zachowaniem nastepujacych

warunkow i zasad:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumeniow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych [nstrumentow Pochodnych
wehodzaeych w skiad portiela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wylacznie: aksje, uznane indeksy gietdowe,
dtuzne papiery wartoSciowe |ub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe. Instrumentami
bazowymi dia Fowarowych Instrumentéw Pochodnych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu
mogg byé: metale, surowce energetyczne i towary relne;

b)  Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w fym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochadne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjngj Funduszu, to znaczy: w celu
zabezpieczenia porifela inwestycyjnege Funduszu przed spadkiem wartoéct poszczegolinych jego sktadnikow oraz w
przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjngj plynnosci instrumentow bazowych;

¢) taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezpos$rednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez zajgcie pozycjl na Instrurnentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
oraz  Towarowych [Instrumentdw  Pochodnych, nie bedzie przekraczaé zgodnego 2z prawem
i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw bazowych;

d} w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i transakcje moga byé dokonywane wytacznie z Instytucjami Kredytowymi lub z innymi podmictami
podiegajacymi nadzorowi wlasciwege organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$ionymi
prawem wspoinotowym, tub z pedmiotami podiegajgcymi i stosujgeymi sie do zasad, ktdre s co najmnigj
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspéinotowym,;

il. Fundusz nie moze zawierad z danym podmictem kolejnych transakeji zwiekszajgcych ryzyko kontrahenta,
jezeli wartos¢ ryzyka kontrahenta diz tego podmiotu — wyznaczana jako warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym keontrahentem, klorych przedmiolem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesiet procent) Warlosci Aklywow
Funduszu, a jezeli kontrahentem jesi instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - jezeli
przekracza 20% (dwadziedcia procent) wartosci Aktywow Funduszu,

it taczna wartosé ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeii, kidrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmictami, nie moze przekroczy¢ 20% {dwudziestu
procent) warlodci Aktywdw Funduszu;

iv. wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z jednej transakejt, ktdrej przedmictem sa Niewyslandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze przekreczyC 10% (dziesigciu
procent) wartosci Aktywdw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny hie moze przekroczy¢ 20% {dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Funduszu;

v, dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej miesigczng
czestothwoscia, przy czym roznica pomigdzy kwotewang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie
moze przekraczaé 5% (pigciu procent) wartoéci nominalngj Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z Dnia Wyceny.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne

oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznacza sig z zastosowaniem metody przyjetej do obliczenia catkowitej

ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych.

Okreslone przez catkowita ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty Pechodne nie

moze w zadnym momencie przekraczaé limitdw ckreslonych w Rozpeorzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

Przy stosowaniu timitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. V, Fundusz uwzglednia kwote zaangaZzowania w

Instrumenty Pochodne na warunkach ckre$lonych w Rozporzadzeniu w Sprawie instrumentow Pochodnych.
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8. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienigznego zawiera wbudowany Instrument Pochadny, warto$é
wbudowanegoe Instrumentu Pochodnego uwzglednia sig przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem pki. 2., papiery warto$ciowe Jub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitewane przez jeden podmiot, a
takze udzialy w tym podmiocie i1 wierzytelnosci wobec tege podmiotu oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakeji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych 2 fym podmiotem nie moga
stanowi¢ tgeznie wigeej niz 20% (dwadziescia procent) wartodel Aktywow Funduszu,

2. Ograniczenia, o kiérym mowa w pkt 1., nle stosuje sie do papierow warosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
porgczanych przez Skarb Panstwa, Narodewy Bank Palski, panistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska fub co najmniej jedno z panstw nalezacych do QECD.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym fub instylucji kredytowe] nie moga stanowic wiecej niz 20%
(dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

4. Waiula obca jednego pafistwa ani Eure nle moze sfanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

5. Lokaty, o ktérych mowa w art. || pkt. 4. ppkt. 7) i 8) nie moga stanowit wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Funduszu w odniesieniu do lokat w Jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa albo certyfikaty emitowane przez
jeden fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania.

6. Fundusz moze zaciggacd, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
lub kredyty, ktorych igczna wysoko$é liczona lgcznie z wartoscig wyemitowanych obligacii nie przekracza 75%
(siedemdziesigciu pigciu procent) Wartodci Aktywdw Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

VI} Firma, siedziba | adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdoweago pod numerem KRS 0000290831,

ViI} Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spéika 2 ograniczong
odpowiedzialnoscig Spafka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biuro 88, wpisang
do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xill Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000314495, Do dnia 19.01.2015 r. Spdatka funkcjonowata pod nazwg OFIZ Spélka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Spdika komandytowo-akcyjna.

VIH) Podimiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 fok. U9B, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0400089028.

IX) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz w dajacej
sig przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TF! S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatafinogci Funduszu,

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 11 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskigj, a zawarle
w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjatkiern wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny araz wyniku
z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.

XI) Serie, emisje certyfikatow inwestycyinych i cechy réZnicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowal nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

60700 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
319770 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
193626 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,

97 710 Certyfikatow inwestycyjnych serii D,
159685 Certyfikatow tnwestycyjnych serii E,
118 139 Certyfikatéw inwestycyjnych serii F,
700029 Certyfikatow nwestycyjnych serii H,
245 322 Certyfikaty Inwestycyine serii {,

110 201 Certyfikatow Inwestycyjnych serii J,
76 880 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii K,
34 908 Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii L,

3697 Certyfikaidw Inwestycyjnych serii M,
7 280 Certyfikaiow Inwestycyjnych serii N,
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18 679 Certyfikaldéw Inwestycyjnych serii O,

72 853 Certyfikaty Inwestycyjne serii P,
188 228 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii R,

48 518 Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii 8,
166 377 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii X.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatdw Inwestycyjnych:

30000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
44 056 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
36 060 Certyfikaty Inwestycyjne serii C,
18 490 Certyfikaty Inwestycyjne serii D,
30 451 Certyfikaty Inwestycyjne serii E,

14 197 Certyfikaty Inwestycyine serii F,
164 240 Cerlyfikatéw Inwestycyjnych serii H,
28 270 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii |,

34 471 Certyfikaty Inwestycyjne serii J,
14 696 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii K,
3600 Certyfikatow inwestycyjnych serii L,
0 Certyfikatow Inwestycyjnych serii M,
0 Certyfikatow Inwestycyjnych serii N,
1860 Ceryfikatéw Inwestycyjnych serii O,
0 Certyfikaty Inwestycyjne serii P,
3648 Ceriyfikatow Inwestycyjnych serii R,
4 500 Certyfikatow Inwestycyjnych serii S,
156 377 Certyfikaly inwestycyjnych serii X.

Cenlyfikaty inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

E$
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(]
I. Przychody 2 lokat
Dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
1I. Koszty funduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybugje - -
Optaty dia depozytariusza 58 aga
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywew 46 88
Oplaty za zezwelenia oraz rejestracyjne 1 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 69 79
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 113 133
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 2013 1441
Koszty zwiazane 2 posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne salde roznic kursowych - -
Pozgstate 38 63
IlI. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty fundusze netto (I 4766 8518
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 682 3428
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 59 -5 118
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 248 -1783
- Z tytuhu réZnic kursowych 485 1828
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5307 -3 355
~ 2 tytutu réznic kursowych -281 780
VI Wynik z operacji (V+-V1) 1741 -1 680
Whynik z operacji za ckres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 2,97 -1,07
Rozwodnicny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Ceryfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 2,97 -1,07

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ tacznie z natami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integraing
czese sprawozdania finansowegao.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznos$ci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-8 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowlazaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i roZznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a)

1.

b)

-

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Przyjele przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opieraja sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 1, ©
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozperzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 . w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1858) oraz wszelkich zmiarach tych
przepisow.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako pdlroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawoczdanie
finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sieé w jezyku polskim | w walucie polskiej. Informacje zawarte w  sprawoczdaniu
finansowym wykazuje sig w fysigcach zlotych z wyjatkiem wartos$ci aktywow nette na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje; wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aklywach nefto, rachunek przeptywéw pienieznych, noty objaéniajgce,
informacje dodatkowa.

Lokaty bankowe $rodkdw pienieznych o terminie zapadainosci nie dluzszym niz 90 dni prezentuje si¢ w bilansie w pozycji
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominainej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycji JNaleznosci”. Wszystkie lokaty Srodkéw pienieznych o terminie zapadalno$ci diuzszym niz 90 dni prezentowane s3 w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu,

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
21. Przez ceng nabycia nalezy rozumiet wartosé nabycia skladnika aktywdw tgcznie z poniesionymi oplatami, w
szczegalnosci z prowiziami maklerskimi i podatkiem od czynnoéci cywilno-prawnych {w przypadku aktywow niepublicznych, gdy
PCC placony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi | izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2.  Skladniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.
2.3, Papiery warlo$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ceng nabycia wynikajgca z ceny
nabycia papierow wymienionych i ewentuainych doptat do otrzymanych przychoeddw pienigznych.

Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1.  VWylicza sig metoda HIFO .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajgcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikomn
najwy2szej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggoweyj.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan 2z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, 2e wygasnieciu podlegajg koleino te
zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggnigecia ofrzymano najnizszg premie netto.
3.3, Zysk lub strate ze zbycla walut wylicza sig zgodnie z metodg okre$long w pkt. 3.1.

3.4, Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ymuje
sie nabycie danego skfadnika.

Prawa pobaru oraz dywidendy:

5.1, Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na akiywnym rynku ujimuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym
na polrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo paboru akcji uznaje sie za zhyte, wedhig warloéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
fego prawa.

5.3. Nalezna dywidende 2z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktarym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa do
dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk {strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
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7. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat:

—r

7.1.  Nabycie albo zbycie skfadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.
7.2.  Skiadniki lokat nabyte altbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w pkt. ¢ ppkt. 7.2, o
ktdrym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jesi potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucle polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiggach
rachunkowych Funduszu.
Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktore] wyliczany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
. W ksiggach Funduszu ujmowane s3 wszystkie przychady i koszty zwiazane z dziatalnoscig Funduszu, niezaleznie od terminu
ich zaptaty.
. Zmiany kapitatu wplaconege | wyptaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitaiu wyptaconego jest dziert wydania lub wykupienia
certyfikatéw inwestycyjnych.
11.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitaku wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami, uimowanymi zgodnie
z ppkt. 11.1.

Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywaw netto i wyniku z operacji.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Wartod¢ Aktywow Netto
Funduszu, Wartas¢ Aktywdéw Netto Funduszu przypadajacq na Certyfikat Inwestycyjny. Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje
sie przepisy Ustawy 2z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci {Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
249 poz. 1859} oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.
Warlos¢ aklywdw i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroinej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewtdzianych prawem, sz¢zegolnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.
Driem Wyceny jest dzier okreslony w Statucie Funduszu. Warto$é Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywdw Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzieri Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne
kursy z gidwnego, aktywnego ryrku na godz. 23:00 ¢zasu pelskiege w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).
Warlos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aklywdw Funduszu o jego
zaobowigzania.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzieit Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywbw Netio na dany Dzien Wyceny przez calkowity, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych wtym
Dniu Wyceny.
Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy czym
Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.
- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, ze w poprzednim pelnym
miesigey kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15
dniach oferty kupna lub sprzedazy i 53 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
~ W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze zostaé uznany jako aklywny. W przypadku, gdy w poprzednim
miesigcu transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFl moze uznaé dany rynek za nieakiywny
{ceny 2 tego rynku s3 podawane do publicznej wiadomoscei).
6.1. Rynek migdzybankowy nie jest trakiowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sig, ze w przypadku bondw skarbowych rynek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy skladnik tokat jest przedmictem cbrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na ryku glownym. Podstawg wyboru rynku gldwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym skiadniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegoélnosci punktem 2 przez
Depozyltariusza i Ksiggowos$¢ Funduszu, roznig sig miedzy sobg, wowcezas Zarzgdzajacy lub TFI, wediug swojej najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.
7. W przypadku diuznych papierdow wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz ptainych za okazaniem, kidrych
wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dia ktérych w prospekcie emisyjnym (fub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywdw pienieznych i dat faktycznych przeplywow. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzien wolny od pracy to za date przeplywu do wyliczenia SCN przyjmuje si¢ date pierwszego dnia roboczego po dniu
walnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych Funduszu.
8. W przypadku diuznych papieréw wartodciowych, listébw zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli platnych za okazaniemn) lub gdy zgodnie z umowga lub warunkami emisji dany skfadnik lokat moze zostad
wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty kofcowego przepltywu do obliczenia ESP za
pomocy funkgcji XIRR. W takim przypadku, warto$€ lokat, o ktorych mowa powyzej, na dany Dziern Wyceny, rowna sig warto$ci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stesunku do nominatu.
9. W przypadku skfadnikéw fokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dia ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okrelajgcym warunki emisji) nie zostaty okredlone
daty kolejnych okresdw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okredlenia
wszystkich przysziych przeplywodw pienigznych parametry z aktualnege okresu odsetkowego {data poczatku i kofica okresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze datg ostatniego przeplywu jest data wykupu,
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W przypadku papieréw wartodciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dia ktdrych w prospekcie
emisyinym (ub innym dokumencie okreélajacym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje
sie, jako daty przeptywaw pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet je$li wypadajg w dni
wolne od pracy.

Skerygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywne] stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkeji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Wycena papierow wartosciowych wedfug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakejt nabycia
skorygowana cena nabycia danege skfadnika lokat réwna sig cenie nabycia.

. W przypadku diuznych papieréw warto§ciowych denominowanych w walutach obeych wycenianych w skorygowanej cenie

nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone nalezno$ci odsetkowe {rozumiane sg jake
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz odpisy dyskonta fub premii) sg przeszacowywane do
biezgcej warlosci wg $redniego kursu NBP ogtaszanego dia danej waluty przez NBP na dzieri wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytulu réznic kursowych.
Wierzytelnosci, dla ktérych ckreslono terminy przeplywow $rodkéw pienieznych wycenia si¢ w skorygowane] cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnoéci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okreshE
przeplywy Sradkew pienigznych, warlosé lokat, na dany Dzied Wyceny, rdwna sig wartodci nominainej powigkszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci, sktadniki lokat Funduszu wycenia sig
wedtug wartoéci godziwe] wyznaczonej przez: oszacowanie wartoécl skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewngtrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardzie] adekwatna do danego skiadnika lokat, zgednie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
prakiyks na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami wyceny
dla ponizej wskazanych skiadnikow fckat sa;
16.1, W przypadku warraniow subskrypcyjnych~ modele wyceny na podsiawie danych pochodzacych z aktywnego rynku,
uwzgledniajace wyceng cdpowiadajacych im papierow warto$ciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdlowe warunki
emisji lub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentébw pochodnych — jesHi nie ma mozliwosch uzyskiwania kurséw z rynkdw aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegéinoéci dla opcji nienctowanych stosuje sie sposéb
estymacii przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
16.3. W przypadku depozytéw — ich wartosé stanowi wartod¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
16.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeficzeniu wediug ostatniego dostgpnego
$redniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Naredowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sig:
- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru ~ warto$¢ ustalong wedlug penizszego wzord ha warlosc teoretyczng
prawa poborr
V — teoretyczna wartost prawa poboru
A — ostatni kurs akgji z prawem poboru
B - cena emisyjna akcji nowej emisji
N — liczba akcii z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
Vo= (A—BY (1 + NM)
W przypadku, gdy ni¢ jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01.
- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warlo$¢ ustalona wediug ponizszego wzoru na
wartos¢ teoretyczng prawa poboru:
C ~ cena rynkowa akgcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcjt nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji
{C-B)/L
Od pierwszego dnia po estatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wariosci wyliczonej przy wykorzysianiu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje si¢ nizszg z tych dwach
wartosci.
16.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ ustalong w
oparciu 0 publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akeji nierdznigeych sig istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym w szczegoino$ci notowanych akcji Innych seril. W przypadku pierwszej emisji za wartoS¢ godziwg prawa do akgji
uznaje sie wartoé¢ ustalong wedlug ceny emisyjngj zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.
. Wycena tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélinego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywéw netto na tytul uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot
dokonujgcy wyceny aktywéw takiego Funduszu lub instytucji na dzier poprzedzajgcy Dziern Wyceny, chyba ze do godziny
wekazane] w statucie z kiorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢ nowsza — wowezas wediug tef
wartoscl. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytulu uczestnictwa od momenty
ogloszenia ich wartoscl do godziny w Dniu Wyceny, ¢ ktérej mowa w Statucie Funduszu.
Ustalanie craz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowiazan.
18.1. Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentdw finansowych, z udzialem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sig wedhug zasad przyjetych dia tych papierow wartosciowych.
18.2. Przedmioctem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktorych nabycie jest dopuszezalne przez Statut Funduszu.
18.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktorym mowa w
ust. 1, ustala sie wediug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych, okrestonych w art. 27 ust. 6 i art. 2B ust. 1.
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18.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z 2asadami wyceny przyjgtymi dia
tych sktadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje Kilka transakeji kupna zamykajgcych pozycjg krotkie] sprzedazy do wyboru
paczki stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i SBB
nie sa stosowane do zamykania lub olwierania pozycji krotkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow warlosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakierze nalicza sig koszty
odselkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakeji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakgji zakupu
zamykajacej pozycie krotkiej sprzedazy, W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sig zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.

19. Papiery wartosciowe nabyte {zbyle} z przyrzeczeniem odkupu.

19.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

19.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roZnicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

19.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug ceny nabycia, a transakcje SBB
wedlug ceny sprzedazy.

19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dziefi po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

20, Aktywa i zobowigzania dencminowane w walutach obeych.

wk

20.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obecych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w preypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucle, w kiérej s3
denominowane.
20.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o kidrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Poiski.
20.3 Warto$é Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to moziiwe — do waluty EUR.
20.4. Zobowigzania | naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych fransakcji kupna lub sprzedazy waluly wycenia sig od dnia
zawarcia transakgji do dnla SPOT wedtug $redniego kursu NBP dia danej waluty. W przypadku transakeji forward o okresie
rozliczenia diuzszym miz SPOT wycenia sie zobowiazania i nalezno$ci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny
transakgji forward.
. Przychedy 2 lokat obejmujg w szezegdinosci.
21.1. Odsetki:

- od §rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

- od lokat terminowych,

- od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami oraz

- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

roboczym danego miesigea kalendarzowego naliczane i wyplacane 53 odsetki za caty ten miesiac. Odsetki od lokat na dany
Dziert Wyceny wylicza sie za pomaca efektywnej stopy procentowej.
21.2. Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku 2z wycena skladnikdw aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach
obcych, W kazdym dniu roboczym {w kiorym nastepuje wyliczenie wartoéci aktywOw na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje si¢ przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skladnikGw aktywow i pasywow, zgodnie z
ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narcdowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.

22. Koszty Funduszu obejmiljg w szczegdinosci:

22.1. Koszty odsetkowe.
Koszly z tytulu pozyczek | kredytdw oraz papierow wartosciowych wycenianych wedltug skorygowanej ceny nabycia SEB.
22.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TF sg ujmowane w ksiegach Funduszu przy
jednoczesnej ewidencii kosztéw pokrywanych przez TFI.
- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokoddi kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny,
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzatoby sig z dodatkowymi obcigzeniami dla
Funduszu koszily ujmuje sig w dniu otrzymania potwierdzenia wysoko$ci danego kosztu.
- Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagalnoéci, zgednie z warunkami zawartymi w umowach
22.3, Ujemne réznice kursowe powslate w zwigzku z wyceng $rodkbw pienieznych, naleznosci | zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym: dniu roboczym (w ktGrym nastepuie wyliczenie wartodci aktywow na pofrzeby fimitow inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania warlosci deneminowanych w walutach obcych sktadnikow aktywow | pasywow, zgodnie z
ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kirsem dia danej waluty.
23, W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujacy:
- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice migdzy przychodami z Iokat a kosztami Funduszu netio,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezreatizowany zysk/strate z wyceny lokat,
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2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych.
W biezacym okresie sprawozdawczym dokenano zmian prezentacji  skutkéw wycen kontraktéw CFD. W poprzednich ckresach
sprawozdawczym skutki tych wycen byly prezentowane w pozycji bilansu Jfokaty nienctowane nia aktywnym rynku”. W biezgeym
okresie sprawozdawczym, ze wzgledu na to, iz skutki wycen kontraktéw CFD podlegajg natychmiastowemu rozliczeniu na
rachunku pienieznym, skutki tych wycen zostaly zaprezentowane w pozycji ,$rodki pienigzne | ekwiwalenty”. Dane w okresie

porbwnawczym zostaly doprowadze do porgwnywalnosci. Roznice, przed doprowadzeniem danych do poréwnywalnosci, oraz po
doprowadzeniu do poréwnywalnodci danych z poprzedniego okresu, zostaly zaprezentowane w Informacji Dodatkowej w pkt 3.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

@

A
%
ALTUS ABSCLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY GLOBAL 2
(/9

(Y

-270



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

‘NOTA-2 NALEZNOSCIFUNDUSZU - 2014:42:31.0

Nalezno$ci 191 026

2Z tytulu zbytych lokat - 31699

Z tytulu ingtrumentéw pochodnych - 2772

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych - -

Z tytulu dywidend - -

Z tytuds odsetek - -

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -

Pozostate 5 156 555

Z tytulu zwrotu koszidw przez Agenta Transferowego 1

G : “NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2014-12:31 i

Zobowigzrania 627 931

Z tytulu nabytych aktywow -

Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupuy 610G 703

Z tytulu instrumentéw pochodnyeh 3 565

Z tytuhs wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 101 -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 6055 13 152
inwestycyinych

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -

Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu b -

Z tytulu wyemitewanych obligacji - -

2Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw - -

Z tytuly dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytuty gwarangji lub poreczenr - -

Z tytulu rezerw 232 448

Pozostate skladniki zobowigzah 3 62

Z tylutv pokrycia przez towarzystwo kosztow funduszu - 22
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I. Banki / waluty 26 049 20732
BANK ZACHODN! WBK §.A, 610 130
PLN 610 610 130 130
DOM MAKLERSKI MBANKU §.A. 2226 5640
EUR 227 869 881 3765
GBP 39 226 39 213
TRY - - 69 105
UshD 264 1031 447 1567
EKSPRES INVEST 3438 3597
TRY 2579 3438 2387 3597
ING BANK SLASKI S.A. - 2898
EUR - - 680 2898
ING BANK N.V. LONDCN BRANCH 1652 153
CZK -143 -23 - 143 22
HUF -4 423 £0 -4 336 -59
PLN 2351 2 351 2189 2189
TRY -177 =237 -158 -238
USD 97 -37% -98 -339
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A. 18123 6936
CAD 1 2 1 2
CZK 8 1 5 ki
EUR 5] 25 9 38
GBP 9 54 - 1
HUF 55 1 823 11
PLN 17 641 17 641 B 547 6 547
SEK 1 - 1 -
TRY 10 14 194 202
usp 99 385 12 43

1-01 do 2014-12-3

anost na

ti. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow

s - 24 351 - 114 563
pienigznych
CAD 1 2 1 2
CZK 10 2 221 34
EUR 1176 4903 8E5 3 585
GBP 47 270 68 350
HUF 246 3 3244 44
PLN 13 845 13 845 99 979 99 979
SEK 1 - 1 -
TRY 2 695 3741 5120 7 350
uspb 422 1588 1037 3218

I.Ii. Ekwiwalenty rodkéw pienigznych w podziale na |ch'rodzg]e
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26,32% 20732 2,60%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 207 14,35% 414 129 51,81%
Dtuzne papiery wariosciowe 14 207 14,35% 414 129 51,81%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 65 601 8.20%
Depozyty - - 58 542 7.32%
Diuzne papiery wartosciowe - - 74059 0,88%
Suma: 40 256 40,67% 500 171 82,57%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegitowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupufzapadalno$ci zostaty przedstawicne w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Skladniki Jokat notowane na aktywnym rynku 24 818 25,07% 85 262 10,67%

Diuzne papiery wartosciowe 24 818 25,07% 85 262 10,67%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku B - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 24 818 25,07% 85 262 10,67%

{**} Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywédw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, kiérych wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia.

{***) Jako zohowigzania obtiazone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienipznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

instrumenty pochodne na stope procentows, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine abcigzenie ryzykiem

kred_ytcwym w pr;ypadku gdyby s_trcny transgkcji_ nie wyp_e}_nialy 65 079 65.74% 776 869 97.57%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 26 049 26,32% 20732 2,60%

Naleznosci 5 - 193 815 24,25%

Sktadniki lokat notowane na aktywrnym rynku 39 025 39.42% 498 391 62,48%

Sxladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 85 931 B,24%

Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 57 148 57,73% 661718 82,80%
bilansowe (*****)

ING BANK SLASKI §.A, - - 159 420 15,95%
Srodki na rachunkach bankowych - - 2898 0,36%
Naleinosci - - 156 522 19,59%

RAIFFEISEN BANK POLSKA §.A 18 123 18,31% 7266 0,91%
Sredki na rachunxach bankowych 18 123 18,31% 6 936 0.87%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 330 0,04%

SKARB PANSTWA 39 025 3%.42% 495 032 61,94%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 39 025 35,42% 495 032 61,94%

{***') Za maksymalne ohciazenie ryzykiem kredytowym fraktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, ktorych wycena na
dzien bitansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{****) 2a znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.

©
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Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowega w poszezegdlnych kategoriach lokat - - - . -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

Suma: - - - . - -

{******) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem.
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Altus

Transakcje, wwyniku ktbérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakeje, w wyhiku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

1l. Transakeje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym;

27777

610 703

Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw
wiasnosci i rvzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnoséci i
ryzyk

27777

610 703

Til. Naleznogci 2z tytuiu papierdw wartodciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY GLOBAL 2
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

ynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Oplaly dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemine saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozosiate sktadniki kosztow

z tyhilu wynagrodzenia stalego 2428 TA77
Z tytulu wynagrodzenia 2a wyniki zarzadzania - 845
Suma: 2428 6328

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY GLOBAL 2
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Altus

8. INFORMACJA DODATKOWA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1} Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapily.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym:

Pa dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapity.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Akcje 14313 17 501 715% 14313 17 501 2.20%
Diuzne papiery 506 489 506 450 §3,36% 506 489 506 450 83,56%
warfosciowe

nstrumenty - 1073 0,13% y 1073 -0,13%
pochodne

Depozyly 58 000 55542 7,355, 58 000 58 542 7.35%
Suma: 578 B0Z E8T 420 73.74% 578 802 581 420 72,97%

l. Aktywa 799 287 796 789
1} $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 441 20732
2) Naleznosci 193 815 191 026

II. Zobowiazania 630 429 627 931

A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnodci

D)

pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego {E+/-

operacyjnej (111} 13863 14154

1. Wphywy 25131 236 25 131 527

Z tytulu zbycia skiadnikéw tokat 25 118 861 25 119152

D. Zmiana stanu §rodkdw pienigznych netto [A+-B) 25 662 -25 371
F. $rodki pienigzne i ekwiwalenty érodkow

20 441 20732

4) Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY GLOBAL 2
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o Korektach wyceny aktywow netto ha certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b)Y Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akfywbw neite na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rezliczenia sig transakceji zawieranych przez Fundusz,
§) Informacja o kontynuacji dzialalnodci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnoéé co do mozliwosci kontynuacii dzialalnosci przez Fundusz w dajgce] sig okreslic przysziosch.

6) inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji | ich zmian:

Wszystkie informacje, ktore moghyby w istotny spos6h wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej. wyniku z operacji i ich
zmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostale informacje:
Noty dotyczace zdarzeri, kiére nie wystapily od dnia 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. nie sg wykazywane w sprawozdaniu

finansowym.

Do pomiaru catkowite} ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode absolutnej wartosci zagrozonej. Wyznaczena oczekiwana
warto$é wskaznika dzwigni finansows] wynosi 59%. Prawdopodobienistwo przekroczenia oczekiwane] wartosci wskaznika
dzwigni finansowej ustalone zostato na poziomie 18%.

Wartosé catkowitej ekspozycji na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 5,43%. W okresie sprawozdawczym drednia wartosc
calkowitej ekspozycji wyniosta 5,16 %. Najnizsza warto$¢ ekspozycji w okresie sprawozdawczym wyznaczona zostala na
poziomie 2,31 %, najwyzsza na poziomie 15,65 %

Dane wykorzystane do obliczen calkowitej ekspozycji:

| Lazialpe]

1411

3 instrumen( L | Vagzo.dn czysty [pLN]

UNIPETROLAS U gosse2tz 8s6%  -0,05%
PROSIEBEN SAT.1 MEDIA AG -34 540,70 21 17.41% -0,02%
ZALANDO SE -190 633,84 21 -24,69% -0,09%
ACCOR S.A. -124 847,39 21 -24,35% -0,06%
THALES S.A. 93 553,01 2t .21,22% -0,05%
FWD CZK/PLN 2872417 20 -5,85% 0,01%
FWD EUR/PLN -212 307,30 21 -4,86% -0,10%
FWD GBP/PLN 16 920,31 2t -0,80% -0,01%
FWD HUF/PLN -28 206,79 21 -5,23% -0,01%
FWD TRY/PLN -533 597,03 71 14,09% -0,26%
FWD USDIPLN -577 140,06 21 10,47% -0,28%
MOL -134 926,31 21 23,27% -0,07%
INTESA SANPAOLO SP.A. 173 962,62 21 29.51% -0,00%

120816 . ] )

WZ0121 . - -

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY GLOBAL 2
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Fw20H1620 -720 222,29 z -19.37% -0,35%

ATAL -353 199,48 zl -22,56% -0,17%

BGZBNPP -1 009 571,11 2 «29,55% -0,49%

MILLENNIUM -135 884,55 zt -48,88% -0,07%

MBANK -296 804,83 zt -31.51% -0,15%

INGBSK -74 283,75 zt -24,04% -0.04%

BZWBK ~-167 124,72 zt -29.42% -0,08%

cce -173 129,84 zt -37,33% -0,08%

ELEMENTAL -102 354,71 z -23,80% -0,05%

KONSSTAL -111 569,38 z -34,33% -0,05%

KRUSZWICA -396 108,81 2} -31,07% -0,18%

LOTOS -25653,31 -24,69% -0.01%

NEWAG -60 629,49 zi -25,79% -0,03%

CBPROJEKT -72211,59 zt -48,71% -0,04%

PCCROKITA -B4 506,34 2t -31,88% -0,04%

PEKAO -165 340,55 zt -23,04% -0,08%

PEKAES -81211,34 zt -30,30% -0,04%

PKNORLEN -175 387,20 z -25,85% -0,09%

PKOBP -118 682,44 zt -28,95% -0,06%

POLNORD -584 293,82 zi -33.88% -0,29%

PZU ~131 457,56 zt -25,76% -0,06%

ROBYG -22 900,79 zt | -18,08% -0,01%

SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. - - -

SERIAE

TIM ~77 224,90 zt -28.60% -0,04%

ORANGEPL -488 455,67 zt -27,14% -0,24%

TRAKCJA -435 178,61 2t -27,52% -0,21%

TURKIYE GARANT! BANKASI AS. -233 289,29 zt -48,35% -0,11%

TURCAS PETROL A.S. - - -

TURKIYE HALK BANKASI A.S. -224 034,78 2t -52,70% -0,11%

CHEVRON CORP -246 547,18 z} -35,26% -0,12%

EXXON MOBIL CORP -385036,13 zt -63.52% -0,19%

IRIDIUN COMMUNICATIONS, INC. -181 812,56 zi -50,17% -0,09%

MARKET VECTORS GOLD MINERS ETF - - .
ROSNEFT QJSC OC GDR . - -

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY GLOBAL 2
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY GLOBAL 2

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Piotr Osiecki ndrzej Zydorowicz

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A, ALTUS Towarzystwo Funduszy inweslycyjnych S.A.

1
/] !

St [/ - b LLc [l

Jekub Ryba Ryszard AndrzeJ Czerwonka

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
I/L'Lf/w'zﬁl C_,Q————/

Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid

Czionek Zarzadu Czionek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

S

Adam Swider

Kierownik Zespoku / Gidwny Ksiegowy Funduszy i Porifeli
Vistra Fund Serviges Poland Sp. 2 0.0. S.K.A.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY GLOBAL 2
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Altus TF1 S.A
ul. Pankiewicza 3

A I fU S 00-656 Warszawa
tel, +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych S.A, e-mail: biuro@altustfi.pi

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,
Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (. Towarzystwo”) prezentuje Parisiwu

Sprawozdanie Finansowe Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Global 2 (dawniej: Altus Absolutnej
Stopy Zwrotu Nowa Europa + {,Fundusz”) za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpocza} swojg dziatalnose w lutym 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku. Wartoé¢ Aktywdw Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 110,03 ziotych.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku poziom aktywéw netto Funduszu wynosit 64 468 476,53 ziotych.

Z powazaniem,
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Piotr Osiecki Andrze] Zydorowicz &’ JakubRyba Krzysztof Mazurek' Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czionek Zarzgdu ‘Czionek Zarzadu Crtonek Zarzgdu Czlonek Zarzadu Crlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spctka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustii.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zakiadowy: 5 B33 000,00 zt oplacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK 5.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunky: 87 1140 1010 000G 5197 1800 1001
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac steosownie do dyspozyc]i §37 ust.1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawile
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Altus FIZ Global 2 (zwanego dalej Funduszem) zarzadzanego przez
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oswiadcza, Ze dane
dotyczace standéw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw
zapisanych na rachunkach bankowych 1 papierdw wartosSciowych oraz
pozytkdw z nich wynikajacych, przedstawionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia

201% r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Magda Wolske

. o
Anna Zurawsko mocnik

Pelnomocnik Raiffeisen 30!1!: Pofskc SA

Raiffeisen Bc}n Polska S. A
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Raiffeisen Benk Polska S.A. ul. Piekna 20 + 00-549 Warszawa =
Tel. 22 585 206 00
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