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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zgromadzenia Inwestorow
Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Altus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie przy
ul. Pankiewicza 3, (zwanym dalej Fundusz”), na kiére sklada sig wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzieny 31 grudnia 2015r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow
pienieznych za okres od 9 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz noty objasniajace

i informacje dodatkowg.

Odpowiedzialnod¢ Zarzadu

Za prawidlowost ksigg rachunkowych, sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1.
poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami i innymi obowigzujgcymi przepisami odpowiedziainy jest Zarzad ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (. Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwesltycyjnych zarzgdzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz zgodnie z art. 4 ust, 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 r, poz. 167 z
poznigjszymi zmianami) (,ustawa o funduszach inwestycyjnych”). Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngltrzng, ktérg uznaje za niezbgdng, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe Funduszu byly wolne od nieprawidtowoéci powstalych wskutek

celowych dziatan lub bleddw.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do Inwestordw Funduszu (List
Towarzystwa") spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i w wydanych na

jej podstawie przepisach.

Odpowiadzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych  podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie sprawozdania  finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegblowe] metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstaweg jego sporzadzenia sg wolne od istotnych

nieprawidlowoS$ci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wyslapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub blgdow. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
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okaolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii ha temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng adpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowoséci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacyg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Altus  Niestandaryzowany
Sekurylyzacyjny Fundusz inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci przedstawia rzeleinie i jasno
sytuacje majatkowsa i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 1., wynik z operacjt oraz
przeplywy pienigzne za okres od 9 paidziernika 2014 r. do 31 grudnia 2015 r, zostato
sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajgcymi na lre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu oraz zoslalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajgce opinig

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnoéci za okres od 9 padziernika 2014 r. do 31 grudnia 2015 r., zwracamy uwage na
fakt opisany w pkt. 6 informacji dodatkowej, ze na dzient bilansowy wystgpilo przekroczenie
fimitu dotyczacego minimalnego udzialu wierzytelnoéci w aktywach Funduszu okreslonego
wart. 187 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych, a tym samym w §20 ust. 1 statutu
Funduszu, przekroczenie limitu dotyczacego maksymalnege udzialu depozytéw w jednym
banku okreslonego w art. 145 ust. 6 ustawy o funduszach inwestycyjnych, a tym samym w §20
ust. 5 statutu Funduszu oraz przekroczenie limitu dotyczqcego maksymalnego udziaiu aktywow
plynnych w aktywach funduszu okreslonego w §20 ust. 3 Statutu Funduszu.

Inne kweslie

Ponadlto, stwierdzamy, ze informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniajg postanowienia § 37 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859) (,rozporzgdzenia”).

Do sprawozdania finansowego zostalo dolaczone o$wiadczenie depozylariusza o zgodnosci
stanu aklywéw Funduszu ze stanem faktycznym zgodnie z przepisami § 37 ust. 1 pkt 2
rozporzadzenia.

(era /Spflecoceren
Cezary Bakiewicz
Biegly rewident nr 12232

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedziainoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdat finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B - cONSULT
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Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnoscei
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 9 paZdziemika 2014 r. do 31 grudnia 2015 .

1.1.
1.1.1.

11.2

1.1.3.

Czesé ogdlna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa Funduszu

Fundusz prowadzi dzialalnos¢ pod nazwa Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
inwestycyiny Zamkniety Wierzytelnosci.

Siedziba Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290831. Siedzibg Funduszu jest siedziba

Towarzystwa.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydzial Cywilny
Rejestrowy, Rejestr Funduszy Inwestycyjnych (RFI)

Data wpisu: 9.10.2014r
Numer rejestru: RFI 1036
REGON: 147478667
NIP: 1070031319

Fundusz dziala na podstawie:
* Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,
« Statutu w brzmieniu okreslonym w wpisie aktu notariainego z dnia 16 wrzeénia 2014 r,,

Repertorium A nr 7049/2014, z pbZniejszymi zmianarmi.

Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do RFI celem inwestycyjnym Funduszu jest:

1) realizacja naleznosci z wierzytelno$ci, praw do $wiadczen z tytulu wierzytelnosci, w tym
wynikajagcym z umoéw o subparlycypacje, oraz papierdw warto$ciowych inkerporujgcych
wierzytelnosci pieniezne spelniajace okreslone w Stalucie kiyteria,

2) ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.
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Rapoit z badania sprawozdania finansowego za okres od 9 pazdziemika 2014 r. do 31 grudnia 2015 r.

1.1.4, Kapitai Funduszu

Na dziert 31.12.2015 r. kapitai Funduszu wynosit 82 062 tys. 2! i dzielit sie na 397 certyfikaty
inwestycyine wyemitowane w 12 seriach:

1.1.5.

1.1.6.

Seria llosé Hosé Hosé na dzieth
certyfikatéw wyemitowana Morzona bilansowy

Seria A 25 0 25
Seria B 64 0 64
Seria C 80 0 60
Seria D 42 Q 42
Seria E 38 0 38
Seria F 20 0 20
Seria G 22 0 22
Seria H 16 0 16
Serial 52 4] 52
Seria J 15 0 15
Seria K 38 0 38
Seria L 5 0 5

397 Y 397

Kierownik Jednostki
Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien wydania ninigjszego raportu Fundusz
reprezentowat Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A,

W sklad Zarzgdu ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwesltycyjnych S.A. na dzien 31 grudnia
2015 r. oraz na dzien wydania niniejszego raportu wehodzili:

* Piotr Mariusz Osiecki ~ Prezes Zarzgdu

= Andrzej Zydorowicz ~ Czlonek Zarzadu
s Jakub Andrzej Ryba - Czlonek Zarzadu
o Krzysztof Mazurek — Czionek Zarzgdu
e Czcihor Dawid ~ Czlonek Zarzadu
v Ryszard Andrzej Czerwonka ~ — Czlonek Zarzgdu

Bank pelnigcy funkcje Depozytariusza

W dniu 15 wrzesnia 2014 r. zostalo podpisana umowa o zarzgdzanie portfelem aktywow Altus
Niestandaryzowany Sekurylyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci
pomiedzy ALTUS Towarzystwo Funduszy Inweslycyjnych S.A. a Debt Trading Partner

Bis Sp. z 0.0
Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aklywa Funduszu pelni mBank S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
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Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci
Rapoit z badania sprawozdania finansowego za okres od 9 paZdziemika 2014 r. do 31 grudnia 2015 .

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do hadania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nezwisko: Cezary Bgkiewicz
Numer w rejestrze: 12232
1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000579479
Sad rejestrowy. Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na listg podrmiotow
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg Z dnia 15 lipca 2015 .
zawarta na podstawie uchwaly Zgromadzenia Inwestorow z dnia 24 kwietnia 2015 r. cdrio$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dia M. St. Warszawy w Warszawie,
Xill Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru  Sadowego, zostalo zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o.o. w PKF Consult spoka z ograniczong
odpowiedziainoscig Sp. k. Spolce PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spolce przeksztalconej zgodnie z arl. 553 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
przystuguja wszystkie prawa i obowigzki spoiki przeksztaicanej.

Badanie sprawozdania finansowego zoslalo przeprowadzone Ww siedzibie biura
rachunkowego, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu, t. Vistra
Fund Services Poland Sp. z 0.0. Sp. komandytowo-akcyjna z przerwami w okresie od
8 lutego 2016 r. do 19 lutego 2016 r. oraz w siedzibie PKF Consult Spdlka z ograniczong
adpowiedzialnoécig Sp.k. do dnia wydania niniejszej opinit i raportu

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spelniajg wymog niezaleznoéci od badanego Funduszu w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015,
poz. 1011 z pdzn. zm.}.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia
9.10.2014 r. do dnia 31.12.2015 1.

Zgodnie z Uchwala Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nr 8 z dnia 28
listopad 2014 r. podjeto decyzjge o polgczeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2014
rok z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za 2015 rok.
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Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyiny Zamknigty Wierzytelnosci
Raport 2 badania sprawozdania finansowego za okres od 9 paZdziemika 2014 1. o 31 grudnia 20151,

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
inwestycyjny Zamknigty Wierzyteinoéci z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3,
i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktdre skiada sig wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzgdzony na dzied 31 grudnia 2015 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w akiywach netto, rachunek przeplywdw pienigznych za
rok obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow w Poisce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegblowe] metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego 1 w razie watpliwosci -
Migdzynarodowych Standarddw Rewizji Finansowej.

Zarzgd Towarzystwa jest odpowledzialiny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzagdzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie Listu Towarzystwa
i oéwiadczenia depozytariusza zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odno$nie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ziozy! w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci sprawozdania finansowege przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposob znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniv finansowym

za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zlozyl wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonane] pracy nie zostal w Zzaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposdh przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentach
roboczej, znajdujace} sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig

Sp. k.
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Altits Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Wierzytelnosei

Rapoit z badania sprawozdania finansowsgo za okres od 9 paZdziemika 2014 r. do 31 grudnia 20151,

2. Czesé analityczna raporta
2.1. Bilans
31-12.205 % aktywow
zt '000 netto
Aktywa 87 144 101,36%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 353 30,65%
Naleznosci 215 0,25%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku, w lym 60 576 70,46%
diuzne papiery wartosciowe 0 0,00%
Zobowigzania 1166 1,36%
Aktywa netto 85 978 100%
Kapitat funduszu 82 062 95,45%
Kapital wptacony 82 082 95,45%
Dochody zatrzymane 5739 6,67%
Zakumulowane, nisrozdysponowane ) o
przychady z lokat netto -10659 12.40%
Zakumulowany, nierozdysponowany 5
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 398 18.07%
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do i N
ceny nabycia 18623 242%
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw 397
inwestycyjnych
Wartosé aktywdow netto na certyfikat 216 569
inwestycyjny w PLN
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z 85 978 100%

Operacji
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Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnoéci
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 9 pazdziemika 2014 1. do 31 grudnia 2015,

2.2, Rachunek wyniku z operacji

09-10-2014 r.
do ;
% wyniku z
31.12.2015r. operacji
z}'000
Przychody z lokat, w tym 237 6,05%
Przychody odselkowe 237 6,05%
Koszty funduszu, w tym 10901  278,37%
Wynagrodzenis dia
fowarzystwa 6387  163,10%
Oplaty dla depozytariusza 34 0.87%
Oplaty zwigzane 2
prowadzeniem rejestiow " 0.28%
Uslugi w zakresie
rachunkowo$ci 71 1.81%
Uslugi prawne 127 3,24%
Pozostale 4271 109,07%
Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 0,13%
Koszty funduszu netto 10896 278,24%
Przychody z lokat netto -0 659 -272,19%
Zrealizowany i niezrealizowany zysk
(strata) 14 575  372,19%
Zrealizowany zysk (strata) o
ze zbycia fokat 16398 418.74%
Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku -1823  -46,55%
{straly} z wyceny lokat
Wynik z operacji 3916 100,00%

Wynik z operacji za okres przypadajacy na

certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie

{dane w zi) g 864

Rozwedniony wynik z operacji przypadajacy

na ceryfikat inwestycyjny _
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie

{dans w 1) 9 864
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Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnogci
Raport z badania sprawozdania finanisowego za okres od 9 pazdziemika 2014 r. do 31 grudnia 2015 1.

3.2,

3.3.

Czesé szczegdlowa raportu
Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowos$ci

Fundusz posiada aklualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowoéci, przyjete przez
Zarzad Towarzysiwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe w okresie sprawozdawczym od 9 pazdziernika
2014 r. do 31 grudnia 2015 r. byt Visira Fund Services Poland Sp. z 0.0. Sp. komandytowo-

akeyjna.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowoscl dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosc
dolyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dolyczgcych:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Cefem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci,

Fundusz przeprowadzit inwentaryzacje skladnikdw aktywow i pasywow w zakresie i terminach
ckreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujelo i rozliczono w

ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz notach objasniajgcych i informacji dodatkowe;
do sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie | prawidlowo. Wprowadzenie oraz noly objasniajgce i informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Zarzgd Towarzystwa dolgczyt do zbadanego sprawozdania finansowego List do Uczestnikow
Funduszu, a informacje zawarte w Liscie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu  finansowym oraz uwzgledniajg postanowienia §37 wust. 1 pkt 1
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dani 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 1, nr 249, poz. 1859).
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Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci
Raport z badania sprawozdania linansowego za okres od 9 paZdziemika 2014 r. do 31 grudnia 20151,

3.4.

3.5.

3.6.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do sprawozdania finansowego zostalo dolgczone oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci
stanu aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym zgodnie z przepisami § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Funduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie siwierdzono istotnych
nieprawidiowos$ci w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wediug
zasad okreSlonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie nie
miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Funduszy i dotrzymania strategii zarzgdzania

jege lokatami.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego
na dzieh 31 grudnia 2015 r. | za okres koficzacy sie tego dnia wydali$my opinie bez
zastrzezen wraz z uzupetniajgeym objasnieniem o tresci:

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci | rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego Allus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzyteinosci za okres od 9 pazdzierika 2014 r. do 31 grudnia 2015 r., zwracamy uwage na
fakt opisany w pkt. 6 informacji dodatkowej, ze na dzief bilansowy wystapito przekroczenie
limitu dotyczgcego minimalnego udzialu wierzytelnosci w aktywach Funduszu okreslonego
w art. 187 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych, a tym samym w §20 ust. 1 statutu
Funduszu, przekroczenie limitu dotyczacego maksymalnego udzialu depozytéw w jednym
banku okreslonego w art. 145 ust. 6 ustawy o funduszach inwestycyjnych, a tym samym
w §20 ust. 5 statutu Funduszu oraz przekroczenie limitu dotyczacego maksymalnego udziatu
aktywow plynnych w aktywach funduszu okreSlonego w §20 ust. 3 Statutu Funduszu.

de?’ /5p/laec e,
Cezary Bakiewicz
Biegly rewident nr 12232

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
poedmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B PKF CONSULT

02-695 Warszawa Spélka z vgromiciong ndpsaviedrichneiz Spk
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18
ot tel, +48 22 560 76 60, fax +48 22 560 76 63
Warszawa, 15 kwietnia 2016 1. T TWAI0143080, HIP 521-052-77-10
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Toviaszyshwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat;

3. Biians;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeplywow pienigznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa Funduszu

Allus Nieslandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inweslycyjny Zamknigly Wierzylelnoscl,

Dniz 09.10.2014 r. Fundusz zostat wpisany do Rejesiru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1036. Ksiggl rachunkowe
Funduszu zostaly ctwarle w dniv 15.10.2014 r. Fundusz zoslal ulworzony na czas nieckreSlony.

1) Cel inwestycyjny Funduszu, specjalizacja i stosowane ograniczenia

snwestycyjne funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest:

1) realizacja naleznoScl z wierzylelnoSci, praw do $wiadczen z lylulu wierzylelnoscl, w lym wynlkajacym z umdw o
subpartycypacje, oraz papieréw warlosciowrych Inkorponyjgcych wierzytelnosci plenig2ne spelntajgce keyteria okraslone w pkt
Wiy ppkt 3,

2) ochrona realng] warlosci pozostalych lokat Funduszu,

2. Fundusz nie gwaranlule osiggniecia cetu inwestycyjnego, jednakze dolody wezelkich staran dla Jego realizacji,

Ill) Przedmiot lokat Funduszu
Fundusz moze ickowad swoje Aktywa z zastrzezenlem przepisdw postepowanla egzekucyjnego o:

1) wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tylulu wierzytelnosel, w tym wynlkajgoych z umdw o subpartycypacig, oraz paplery
wartosclowe inkorporujqce wierzytelnosct plenig2ne spelnlajace kryteria okredlone w pkt. 3,

2} depozyly w bankach krajowych fub instylucjach kredytowych.

2. Fundusz ulrzymuje czes¢ Aklywdw Funduszu na pleniginych rachunkach bankowych w zakresle nilezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzai Funduszu.

3. Aklywa Funduszu mogq byé lokowane w wierzytelnosci i prawa do éwiadezet z tytulu wigrzytelnosdi, w lym wynikajgeych z
uméw o subpartycypacje, papiery warlodclowe Inkerpongjgce wierzylelnodei plenigzne wskazane w pkt. 1.1}, kibre spelnlaja
nastepujace kryteria:

1) podmiotam! zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby pravne lub jednostki organlzacyjne nieposiadajace osobowosc
prawnej;

2) opiewajg na $vdadczenie plenigzne;

3) sgdenominowane w ziotych polskich fub innej walucie.

4. Fundusz moe lokowat swoje aklywa w wierzylelnosci przyszle oraz wierzytetno§ci wysokiego ryzyka, w tym wierzylelnosci
przedawnione, niewymagalne, niezabezpieczone lub zajete.

5. Fundusz moze nabywat prawa wiasnodci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastgpuje:

1) wraz z nabyclem Sekurylyzowanych Wierzytelnosci, ktdrych rzeczy te stanowig zabezpleczenie lub,

2y wdrodze realizac)l zabezpieczed nabylych Sekurylyzowanych Wierzyteinoscl,

6. Fundusz jest obowigzany zbyé rzeczy ruchome, kiérych wiasno$¢ nabyl w sposéb, ¢ kidrym mowa v pkt 5 ppkt 2), w terminie
roku od dnia ich nabycia.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

Calkowita warlos¢ fokal wskazanych w pkt. Hi) ppkl 1.1} stanowit bedzie nie mniej niz 756% warlodcl Aklywdw Funduszu.

Lokaly w papiery warto$ciowe inkorporujgce vierzylelnosci pienigzne speiniajgce kryteria okreslone w pkt Hll) ppkl 3. nle bedg

stanowi¢ wigce] niz 25% Wartoso! Aklywdw Nefto Funduszu.

Lokaty, stanowigce Porifel Aktywa Plynine bgdg lacznie slanowi6 do 25% wartoscl Aktywéw Funduszu.

Wierzylelnosci wohec jednego podmiolu nle moga stanowit lacznie wigeej niz 20% wartodel Aklywéw Funduszu,

Depozyty w Jednym banku kraJowym lub instytucii kredytowsj nie moga slanowié lacznie wigce] niz 20% warloscl Aklyvdw

Funduszu,

Paplery warloSciowe wyemitowans przez jeden podmiot, wierzytelnodci wobec tego podmiotu | udzialy w tym podmiocie nle

moga stanowié lgcznie wigee] nix 20% wartoscl Aklywéw Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy

zobowigzujgeej sie do nabycia puli werzytelnodel [ub umowy subpartycypacie, ograniczenie, o kiorym mowa w ninfe)szym

ustepie, odnosi sig do poszezegoinych wierzytelnosci bedacych przedmiolem sekurylyzacji,

7. Z zastizereniem przepistw Ustawy o Funduszach Inweslycyjnych, limily okreSlone powyzej liczone sa w odnlesleniv do
Wartoéci Aklywdw Funduszu lub wartosci Aktywow Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

8. Rzeczy ruchome, ktbrych wiasnost Fundusz nabyl w spostb, o ktdrym mowa w pki 1) ppkt 5.2}, nie megg stanowit vigeej
niz 25 % (dwadziescia ple¢ procent) Aktywédvs Funduszu.

® mew No—

V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Fundusz Jesl zarzadzany przez ALTUS Towarzystwe Funduszy Inweslycyjnych S.A. 2z sledziby w Warszawie
(00-696) przy ul. Panklewicza 3, wpisang do rejestru przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Whydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego ped numerem KRS 0000290831,

Vi) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Spravezdanie finansowe sporzadzone na dzlen 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 09.10.2014 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zoslalo sporzadzone prey zalozeniu Konlynuowanla dzialalnoSci przez Fundusz w dajacej sie
przevidziet przysziosci. Zdanlem Zarzadu ALTUS TF1 S.A. nle wystepuja okoliczno$ci wskazujgoe na zagrozeaie kentynuacjl

dzialalno$el Funduszu.
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VIi) Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu:

Ksiegl rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spélka z ogranlczong
cdpowledzialnodely Spétka komandylowo-akeyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) pizy ul. Bukowiskie) 22 biuro 8B, wpisang do
rejestru przedslgbiorcéw przez Sad Rejonowy dia m.sl. Warszawy Xl Wydzlat Gospodarczy Krajowego Rejeslu Sgdowego pod
numerem KRS 0000314485. Do dnia 19.01.2015 r. Sp&ka funkcjonowala pod narwa OFIZ Spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spdika komandylowo-akeyjna.

Vill) Podmiof, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:
PKF Consull Spdlka z ograniczong odpowiedzialnodclg Sp.k. Numer ewidencyjny 477 z siedzibg w Warszawie (02-695) przy .
Orzyckle] € lok. 1B.

IX) Serie | emisje certyfikatow inwestycyjnych:
Fundusz wyemfowal naslepujgce serie Cerlyfikatéw Imvestycyjnych:

Seria A 25 sztuk
Seria B 64 szluk
Serja C 60 sziuk
SeriaD 42 sziuk
Seria E 38 sziuk
Seria F 20 szluk
Seria G 22 szluk
SeriaH 16 sziuk
Seria | 52 sztuk
Seria J 15 srluk
Serla K 38 szluk
Sera Ll 5 szluk

Na dzien bllansowy Fundusz posladal nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:
26

Seria A szluk
SeraB 64 szluk
SeriaC 60 szluk
SeriaD 42 sztuk
Seria€ 38 szhuk
Seria F 20 sztuk
Seria G 22 sziuk
SeriaH 16 sztuk
Seria | 52 sziuk
SeriaJ 15 sziuk
Seria K 38 sziuk
Seriak 5 sziuk

Certyfikaty Inweslycyjne nie sg notowane na akfywnym rynku.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkl. 11 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w spravde szczegblnych zasad rachunkowoscl funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskie], & zawarte w nim informacje
wiykazane sa w tysiacach ziolych z wyjgtklem warlo$ci akiywdw netlo na certyfikat inwrestycyjny w zlotych,
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Altus

Toworzyshvo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Certyfikal inwestycyiny bez podaialy fia serie

2 BILANG oo CZ016ARBY

1. Aktywa B7 144
1) Srodki pieniene i ich ekwiwalenty 26 353
2) NaleznoSdl 215
3 Transakeje przy zobewiazaniu sie drugie] sirony do odkupu -
4} Sktadaiki lokat notewane na aktywaym rvnku, w Hym; -

- diuzne papiery warloSciowe -
5} Skdadnild lokal nlenclowane na aklywnym nmku, w tym: 60 5§76

- fluzne paplery wartodciowe -
8) Nieeuchomodci -
7) Pozostale akbywa -

Il, Zobowlgzania 1166

. Aktywa netto {1 - H) B5 97

IV. Kapitat funduszu 82 062
1} Kapita? wplacony 82 062
2} Kapital wyplacony (wictkod¢ ujemna) -
V. Dochody zatezy 6739
1} Zekumulowane, nlerozdysponowane pizychody 2 lokat netio -10 659
2} Zakumulowany, nlerozdysponowany zreallzowany zysk {strata) ze zbycla [okat 16 398
VI Wzrost (spadek) wartodcl lokat w odniesleniu do ceny nabydia -1823
Vil Kapital funduszu | zekumulowany wynik z operacjl {IVFV+/-V) 856978
Liczhba 2arejestrowanych certyflkatéw Inwestycyjnych w podziale na serle 357
A 5
B 4
C 60
2] 42
E 38
F 20
G 22
H 16
| 52
J 15
K 38
L 5
Warto$¢ akbywbw netto na certylikat inwestycyjny 218 B69,48
GCertyikal Inwestyeyiny bez podzialu na serie 216 569,48
Przewidywana flczba certyfiliatéw inwestycyjnych an7
A 25
B 84
< 60
) 42
E L]
F 20
[<] 22
H 16
| 52
J 15
K 38
L 5
Rozwodnlona warto#é aklywdw notio na certyfikat inwestyeyjny -
218 569,48

Bilans nalezy analizowat lacznle z nolami objaéniajgeymi oraz informacjami dodatkowyml, ktdre slanowig Integralng czesé

sprawozdania finansowego
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Altus

Towarzyshwo Funduszy Inwestycyinych 5.A.

I, Brzychody
Dywidendy i Inne udzialy w zyskach -
Przychody odselk 237
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci -
Dodeinte saldo réznic kursowych -
Pazosiale -
it. Koszly funduszu 10901
Wynagrodzenis dia Towarzystwa 6 387
Wynagrodzenis dla podmioiéw prowadzgcoych dystrybucie -
Oplaty dla depo2ylariusza 34
Oplaty zwig z prowadzeniem refasiru aktywdw 11
Oplaly za zexwolenia oraz tejasiracyjne -
Lishigi w zakeesia rachunkewoscl 71
Ushig w rakresie 2arzadzania aktywami funduszu -
Uslugl pravme 17
Ushupl wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszly odselkowe -
Kozzly rwiazane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réinic kuisowych .
i __Pozosiale 4271
. Koszty pokrywane przez lowarzystwo 5
IV. Koszly funduszu netto {ll-Hl) 10 8495
V. Przychody z lokat netto {I-1V) =10 659
V1. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk {strala) 14 575
1, Zreatizowany zysk (slrala) ze zbycia lokat, w tym: 16 398
-2 tylulu rénic kursowych -
2. Waiost (spadek) plezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: -1823
- 2 bylutu réinke kursowych -
ViI. Wynik 2 operac (V¢ -Vi) 3916
Whnik z operacii za okres przypadalacy na certyfikat inwestycyjny
Ceryfikal inwestycyiny bez podzialu na serie 0 863,08
Rozwodnlony wynlk z operacii przypadajacy na certyhkal imwvestycyjny
9883 98

Certyfikal inwestycyjny bez podziahy na serie

Rachunek wynlku nalezy analizowat taeznle z notami ebjasniafgeymi oraz informacjaml dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$d sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inweslycyjnych S.A,

ZESTAWIEN|E ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-10-09 do 2016-12-31 e

L Zmiana wartescl aktywdw netio

1, Wartod& akkywdw netlo na koniec poprzedniego okresu sprawazdawczego

2. Wynik 2 operacil za okres sprawozdawozy

3918

&) przychody z lokat nelto

-i0 859

b) zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat

16 398

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty} # wyceny iokat

-15823

3. Zmiana w aktywach nelto 2 tytulu wyniku 2 operacji

3916

4. Dystrybucja dochodow (przychodow) fundusey {(razem):

a) z przychoddw z lokal natlo

b} ze zceslizowanego zysku za zbycia lokat

¢} 2 praychodbw ze zbycia lokal

5, Zmlany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

82 062

a) zmlana kapilatu wplaconego {powiekszenle kapitalu)

82 062

b} xmizna kapliah: wyplaconego {zmniejszenie kapilahs)

6. Lgczna 2miana akiywéw netlo w okresie sprawozdawcrym (3-4+-5)

85 7.

7. Warto$é aktywdw netlo na konlec okresu sprawordawczego

85 97,

8. Srednia warloé€ aklywdw netlo w okresie sprawozdawczym

651 12

1l. Zmlana liczhy cerylikatéw Inwestycylnych

1, Zmiana liczby certyfikaldw inwestycyjnych w okresle sprawozdawezym w podziale na serie

Coryfikal Inwastycyjny bey podzishy na sere
Liczba wydanych cerlyfikatbw Inwestycyinych

387

Liczba wykuplonych certyfikatdw Inwestycyjnych

Saldo zmian

387

2. Ukzba certyfikatdw Inwestyeyinych narastajace od poczatku dzialalnodci funduszu w podaiale
na sere

Cenyfikat inwestycyjny bez podziahu na sesig

Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyinych

387

Liczba wykuplonych ceryfikatéw Inwestycyinyeh

Saldo zmian

397

3. Przavidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych

Cenylikat inweslycyjny bez podzialu na serie

397

ill. Zmiana wartogel ektywdw netto na certylikat Inwestycyjny

Warlo$é

Data wyceny

1, Weartodt akiywbw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec poprezednlago skrasu
sprawozdawczego ('}

2. Wartod¢ aktywéw nelto na cerfyfikat Inwestycyjny na kaniec biezacego okresu
sprawozdawczego

Certyfixat inwastycyny bez podzialu na sefe

216 569,48

2015-12-31

3. Procentowa zmiana warto$cl akiywbw nelto na cemtyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym (**)

Ceryfikat inwestycyjny bez podzialu na serig

4, Minimalna warlosé aktywodw netlo na cerlyfikal inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data
vyceny

Cerlyfikat inwestycyjny ber podzialu na serie

169 186,36

2014-10-31

&, Maksymalna warlodé aktywdw nello na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawezym |
data wyceny

Caryfikal inwestycyjny bez podziaiu na sere

216 569,48

201512-31

6. Warlo§é akiywow netto na ceryfikal inwestycyjny wg oslatnlej wyceny w ckresie
sprawozdawczym | data wycany

Cerntyfikat inweslycyjny bez podziaiu na serie

216 569,48

2015-12-31

Rozwodniona warlo§é aktywdw netle na certyfikat inwestycyjny

Certyfikal Inwestycyiny bez podziatu na serie

216 569,48

. Procantowy udziaf kosztéw funduszu w érednie| wartodcl aktywéw netto, w lym {*):

17,33%

10,16%

Whynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,05% |

Optaty zwigzane z prowadzentem rejestru aklywow

0,025

Ustugi w zakresie rachunkowoéci

b
011%

Uslual w zakresie zerzadzania aklywami funduszu

{*) D!a funduszy rozpoczynajacych dzialalnodé wokresle bleigeym lub poréwnywalnym plenws2q wartoéeig odnieslenta Jest warlose

nominatna,
{**) Dane prezentowane w ulasic roczaym.

Zestavdenle zmian w aktywach netto nalezy analizowat fqcznie z nolami objaéniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre

stanoviy Integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzyshwo Funduszy Inweslycyinych SA.

2014-1909
o 2046-12-31

. Frzoplyvey broikéw pleniginych 7 dzialaogel operacying] (I-1]

-56 780

1. Wplywy

2177

£ tyluhu posladanych lakat

237

Z tyluhu zbycia skladnikéw lokat

Pozostate

1940

ii. Wydatki

57 957

£ tytuhs posiadanych [okal

-17 977

Z tytulu nabycia skladnikéw fokat

65 049

Z tyluhi wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

6746

Z tylula wyplacenege wynagrodzenia dla podmlotdw prowadzacych dystrybucle

Z tytubs opial dla depozytarusza

30

10

Z tytuls oplat zwiazanych z prowadzenlem rejestry aktywéw funduszy
2 tytuly oplat za zezwolenia oraz opial rejestracyinych

Z byluby wshig w zakresle rachunkowobci

54

Z tytulu ustug w 2ekresie zarzadzania aklywami

Z byluhd ushig prawnych

108

Z tylubu posiadania nieruchomosci

4 937

Pozostale

B. Przeplywy Srodkéw planiginych z dzialatnofel finansowe] {i-41}

82 133

1. Wplywy

82 133

2 tytulu zbycia jednosiek Uczeslnictwa afbo wydania ceryfikatow inwestycyinych

82133

Z tylulu zaciagnigtych kredyldw

Z tylulu zaciggnigtych podyczek

Z tylulu splaly udzielonych poZyciek

Odsetkl

Pozostale

1i. Wydatki

2 tytuly odkupiena jednosick uczestnictwa albo wykupienia certyfikatdw iInwestycyinych

Z tytulu sotat zaciagnigtych kredytéw

2 tytulu splat zaclagnistych po2yczek

Z tytuks wyemiowanych obligacii

7 tytubs wyplaly przychoddw

Z tytuls udzielonych podyczek

Odselld

Pozoslale

C. Skutkl zmfan kursdw wymlany $rodkdw pleniginych | ekwiwalentéw Srodkéw pieniginych

D. Zmlana stanu Srodkéw plenieinych netlo {A+-B)

‘£, Srodki plenigine 1 exwiwalenly drodkéw pleniginych na poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodkl plenigine | skwiw alenly Srodkéw plenleznych na konlec okresu sprawozdaviczego (E+-0)

Rachunek przeplywdw plenieznych nalety analizowad {gcznie z notemi ebjasniajacymi oraz informaciami dodatkovwymi, kidre

slanowig inlegralng czgse sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyingeh S.A.

7. NOTY OBIASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowo$ei Funduszu
NOTA -2 Naleznoéci Funduszu

NOTA -3 Zehowlgzania Funduszu

NOTA -4 Srodkl pienlgine | Ich ekwlwalenty
NOTA -5 Ryzyka

NOTA 8 Instrumenty pochodne

NOTA -7 Transakcje przy zobowlgzanlu sig drugie] strony do odkupu
NOTA -8 Kredyty i pozyczki

NOTA -9 Waluty i réznice kursowe

NOTA ~10 Dochody i Ich dystrybucja
NOTA -11 Koszty Funduszu

NOTA -1 Polityka rachunkowo$c¢i Funduszu

l. Opls przyjetych zasad rachunkowoécl

a. Ujawnianie i prezentacja informac]t w sprawozdanlu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady {polityka) rachunkowo$ci opieraja sie na przepisach ustawy z dnia 28
wizesnia 1994 1. o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegbinych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych,

2. Rokiern obrotowym funduszu jest wydtuzony rok kalendarzowy i trwa od 9 paZdziernika 2014 roku.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- pbroczne sprawozdanie finansows,
- roczne sprawozdanie finansowe,

4. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sig w lysigcach zlotych z wyjgtkiem warlo$ci aktywow netlo
na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeplywéw pienigznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowa,

6. Lokaty bankowe Srodkow plenieznych o terminie krdtszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w
pozydji ;Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty® w kwocie nominalnej. Naliczone na dzieh bilansowy
cdsetki prezentowans sg w bilansie w pazycji ,naleznoéci”. Wszyslkie lokaty Srodkéw pienigznych,
dla ktérych termin zapadalno$ci jest diuzszy niz 90 dni, prezentowane sg w tabeli iokat w pozycji .depozyly™.

h. Ujmowanle w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu
1. Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat uimuje sle w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamlan za inne skiadniki
maja przypisang ceng nabycia wynikajgea z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w 2zamian za kidre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaly fub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub sirate ze zbycia lokat:

3.1. Sprzedaz skiadnikdw portfela inwestycyjnego ujmuje sig w ksiegach zgodnie z metoda HIFQ,
€O oznacza przypisanie zbytym skiadnikom portfela najwy2szej ceny nabycia lub w przypadku instrumentow
wycenianych metodg skorygowane] ceny nabycia, najwyzsze biezace] wartosci ksiegowej. Metody tef nie
stosuje sie do papierdéw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu.

3.2. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tylulu wystawionych opdji uznaje sig, ze wygasnigciu

podiegaja kolejno te zobowigzania, 2 tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netlo.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metods okresiong w pkl. 3.1.

4, W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnoSci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. WierzytelnoSci i prawa do dwiadezen 2 tylulu wierzytetnoSci upmowane sg w dniu zawarcia umowy nabycia
wierzytelnosci lub praw do Swiadczen wierzylelnosci.

; \”Uu-t
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Altus

Towarzyshvo Funduszy Inwastycyjnych S.A.

8. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku 2z operacji.

7. Nabycle albo zbycis skiadnikéw lokat przez Fundusz:

7.1, Uimuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

7.1. Skiadniki Jokat nabyle albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po 23:00 oraz skladniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jes! polwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzafi.

8. Operacje dotyczace funduszu umuje sie w walucie, w ktbrej sg wyrazone, a takie w walucle polskiej, po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia
tych operacji w ksiggach rachunkowysh funduszu,

9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nale2y okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty.

10. Przychody z lokat obsjmujg w szczegdinoSci:

- dywidendy i inne udzialy w zyskach;
- przychody odsetkowe,;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng §rodkow pienigznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.
11. Koszly Funduszu obsjmujg w szczegdinoscl:
- koszty wyceny wietzylalnoécl ;
- koszty zwigzane z przygotowaniem lub realizacja projektow inwestycyjinych polegajacych na lokowaniu

Aktywéw Funduszu w wierzytelnosci;
- koszly zwigzane z realizacjg przychodéw z wierzytelnoéci,

- wynagrodzenie dla towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;

- oplaty dia depozytariusza;

- oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

- usiugi w zakreste rachunkowosei |

- koszty publikacii cbowigzkowych funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statuty;

- kosztbw przeprowadzenia i obslugi kolginych emisji Certyfikatéw Inweslycyjnych w przypadku, gdy
Towarzystwo postanowi o zniesieniu optaty manipulacyjnej za wydanie tych Certyfikatow.

12.W przypadku koszléw Funduszu tworzy sie rezerwe ne przewidywane wydatki. Platnosal z tytulu kKosziow
funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz koszidw powinien zawierad pozycje w wysokosc
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstofiwoscl ustalania warlosc
aklywbw netto w dniach wyceny.

13. Przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

14. Koszty odsetkows z tylulu kredytdw i pozycrek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efeklywnej stopy procentewej.

15. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dziest wydania tub
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny,
wyznaczone] zgodnie z pkt. 16.

16.Na potrzeby okredlenia wartodci aktywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z pki. 15.

¢. Metody wyceny aktywéw oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto | wyniku z operacji
1. Aklywa Funduszu wycenia si¢, 8 zobowigzania Funduszu ustala sig wedlug wiarygednie oszacowane] wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt. 1 ~ 4 w czesel  Stosowanie warto$ci godziwe] (przypadkiy’.

2. Dniem Wyceny jest:
- ostatni dzief roboczy kazdego kwartaiu kalendarzowego;
- dzief) przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisi;
- dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,
- na siddmy dziefi poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidac)i Funduszu
- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3. Warlos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aklywoéw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.
4. Fundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytutu nieoplaconej w pelni ceny emisyjnej wyemilowanych

Certyfikatdw Inwastycyjnych.
Warto$é Aklywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny jest réwna Wartosci Aklywow Nelto Funduszu w

Dniu Wyceny podzielone] przez licebg wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych, kidre w tym dniu sg w posiadaniu

o
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Uczestnikow Funduszu.

6. Aktywa Funduszu wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okre$lonych w artykutach ponizszych.

7. Wierzytelnosci i inne prawa majatkowe wynikajace 2 uméw o subpartycypacjg - w oparciu o oszacowanie wartosci
skiadnika lokal za pomoca powszechnie uznanych meted estymaci, kibre uwzglgdnisja paramelry dotyczace
prognozowanych zdyskontowanych przeplywdw pienigznych , w szczegdinoSci z tyt. splat poszezegdlnych
wierzylelnosci, koszléw dochodzenta wierzytelnosci | windykacji, wieku wierzytelno&ci oraz ryzyka zwigzanego z
mozliwg nlewyplacalnoécia podmiotéw zobowlazanych. Ustalenie wartoSci godziwe] wiarzyteinoScl w drodze
estymagjl Jest dokonywane przez podmiot Debt Trading Partners Sp. 2 o.0. z kiérym Fundusz zawarl umowe 0
obsluge wisrzytelno$ci.

8. Ustalenie warto§ci godziwej w przypadku funduszy sekurytyzacyjnych:

Warlos¢ godziwa wierzytelnosci bedzie ustalana oddzielnie dia kazdego Pakietu Sekurytyzowanych Wierzytainosc
(Pakistem jest grupa wierzylelnoci zdefiniowana | wyceniona jake calo$é w procesie wyceny i nabyla od jednago
podmioty w ramach jednsj lub wielu uméw cesji wierzyteno$ci, chyba 2e umowa cesji wierzytelnosci opiewa na
wigksza niz 1 liczbe Pakietéw). Meteda estymacji uwzglgdniaé bedzie m.in. parametry dotyczace prognozowanych
zdyskontowanych przeplywbw pisnieznych, w szczeg6inosci z tytulu splat poszczegélnych wierzytelnosi, kosztow
dochodzenia wierzyteinosci | windykagji, wieku wierzylelnoéci a takze uwzglednia¢ bedzie ryzyka zwigzane z mozliwa
niewyplacalnoscig podmiotéw zobowigzanych.

Ustalanie waroScl godziwej wierzytelnosel w drodze estymacii dokonywane bedzie przez podmiot, z ktérym Fundusz
zawrze umowg o obsluge wierzytelnosci, Warlos¢ ta bedzie dostarczana Funduszowi w terminach umozliwiajacych
ustalenie Warlosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat inwestycyjny w Dniu Wyceny.

a) W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do
wysokosci skorygowaneg] ceny nabycla ~ wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

b) Modele wyceny, zastosowane do wyznaczenia wartosci godziwej, beda stosowane w sposob ciggly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu.
¢} Modele i metody wyceny skladnikow lokal Funduszu podlegaja uzgednieniu z Depozytariuszem

Model wyceny wartogcl godziwej (pojecia)

Do wyliczenia wartosci godziwej brane beda dane pochodzgce z wyceny kazdego z osobna portfela jaka jest
dokonywana podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej. Wartodci pochodzace z wyceny 53 wprowadzane do
arkusza ,Fair Value” - wyceny godziwe] gdzie obliczane sg poszczegélne parametry wediug ponizszych zasad:

a)  Warlos¢ odzyskow brutto .collection” jest wyrazona w kwocie jaka zostanie odzyskana w danym miesigcu,
w wycenach i wyliczaniu warto§ci godziwej brany jest okres do 96 miesigca. Dla wyliczenia przyszlych przychodow
podmiot obslugujacy wierzytelnosci wykorzystuje dane pochodzgce z obslugi identycznych {ub podobnych jakosciowo,
wiekowo | redzajowo pakietdw spraw.

b)  Warto&é prowizji dla podmiotu obstugujacego wierzytelnosci ,commision to servicer bazuje na umowie
serwisowe]. Do wyliczen prowizji nie wehodza odzyskane kwoly kosztéw sadowych | kemorniczych zasgdzonych na
rzecz funduszu (faktycznie wydane przez fundusz). W nisktorych przypadkach beda mialy zastosowanie nizsze
warto$ci prowizji, co bedzie ustalone podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej

c)  Warlost kosztdw inwestora (fundusau) Jinvestor's costs” bazuje na szacunkowe]j prognozie wydatkow jakie
zostang poniesione w zwiazku 2z postepowanlem sadowym i komorniczym jak i koszt wysyki pierwszego
zawiademienia o cesji listem poleconym, Koszly inwestora sa opisane w zalaczniku do umowy obsiugl wierzytelnoéci

jak i w umowie inwestycyjnej.
Stosowanle wartesci godziwe] {przypadki):

a) W miesigcu w kiérym zoslata zawaria umowa cesjf na dany pakiet jako warto$§¢ porifela (cena)
przyjmowana bedzie cena transakcyjna (2 umowy),

b) W sytuacji kiedy WAN ma zostaé dokonana w trakcie miesigca wowczas brana bedzie warlos¢ godziwa
kazdego z portfeli z poprzedniego miesiaca oraz dodatkowo cena zakupu nowych portfeli w cenie transakgji,

c) W kazdej innej syluacji, w szczegbinoéci przy wycenie na koniec danego miesigca, jako wartasé portfela
przyjmowana bedzie wartodé godziwa przypadajaca na dany miesige (zdyskontowane minimalnym {RR-em przyszie
przychody netto na keniec miesigca).

1. Aklywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktérej sa notowane na Aklywnym Rynku, a w preypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie,
w ktérej sa denominowane.

2, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, ¢ ktérych mowa w pkt. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
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ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warloéé Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla klérych Narodowy Bank Polski

nie wylicza kursu, okre$la sie w relagji do waluty USD, a jezeli nle jest to mozliwe - do waluty EUR.

4. Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane w wartodci godziwej, dla ktérych wiarygodne oszacowanie tej
wartoéci nie jest mozliwe, wycenia sig w cenie nabycia skorygowane] o odpisy aktualizujace z tytulu utraty
warto$ci. W szczegéinosci sytuacja taka wystapic moze w odniesieniu do akcji | udziatéw spblek nienotowanych

oraz instrumentdw pochodnych, dla kiérych instrumentem bazowym sg takie akcje lub udzialy.
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T NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZD oo

YT 06281

Nu;ﬂeinoécl

215

2 tytulu zbytych jokat

Z tytuky Instrumentdw pochodnych

2 tytuts zbytych jednostek uczestnictwa elbo wydanych certyfikatéw Inwestycyinych

Z tytuhs dywidend

Z tyluhy odselek

Z tyluts posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszéw

Z tyluls udzielonyeh polyczek w podziale na podmioty udzielajgce potyczek

Pozostale

Z tytuki pokrycia przez towarzystwo kosziow ponadlimitowych

=5 NOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 20161294

Zobowigzanla

Z tyluhs nabytych aklywow

Z tylulu transakcli przy zobowlgzaniu sig funduszu do edkupu

Z tylulu Instumantow pochodnych

Z tytuly wpfat na jednostki uczeslnictwa albo certyfikaly inwestycyjne

2 tytulu odkupionych jedneslek uczestnictwa albo wykupionych ceryfiatow inwestyeyinych

Z tytuly wyptaty dochoddw funduszu

Z tyluhi wyplaty przychodéw funduszu

Z tyluhy wyamstowanych obligacfi

Z tyluhu kedlkoterminowych pokyvezek | kredytdw

Z tytuhs dhugotermingwyeh pozyczek | kredylbw

Z tylulu gwarsncii lub poreczen

2 tytulu rezerw

753

Pozostale skiadniki zobovagzan

413
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PLN

26 353

SROWAZAR

il 2014-10-09

. Srednl w okresle sprawozdawczym poziom $rodkdw pieniginych

PLN

18 805

1}, Ekwiwalenly Srodiéw pienigznych w podzisle na Ich fodzale
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42-3%

26 353 30,24%

Srodki pleniana | ekwiwalanty

Shkiadniki lokat nolowanae na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienolowane na ektywnym rynku 60 576 £9,51%
Wierzylelnodci 60 57 68,51%

Suma: 86 92 $9,75%

[*} Jako aklywa obclazone ryzyklem wartoscl godziwe] wynlkajacym ze stopy procentows| trakiuje slg érodii penfgine, depozyty oraz
stalokuponowe ] zerokuponowa diuzne instrumanty finansowe, Szezegslows Informacje dotyczace oprocentowanla oraz termindw
wykupt/zapadalnogci rostaly przadstawione w tabelach uzupelnlaacych zestawignla lokat.

Skladniki loka! notowana na akbywnym rynku -
Skladniki lokal nienolowane na aklywnym rynku -
Zobowigzania
Suma:

{**) Jako aktywa obclgtone ryzyklem przeplywdw Srodkdw plentginych wynlkajacym 2e stopy prosentowe] traktule slg
zmiennokuponowe divine Instrumenty finansowe oraz listrumenty pochodne na stopg procentows, kidrych wycena na dzieh bilansowy

jest dodatnia,

{***} Jako zobowlgzanla ohclazone ryzyklem przoplywdw $rodkéw plenleinych wynlkalacym ze stopy procentowe] lraktuje slg
Instrementy pochodne na stopg procentowa, kidrych wycena na dziesi bllansowy Jeat ujerna.

016-12-31
Kwoty odzwierciedlsjgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony lransakeji nle wypelnialy swolch obowiazkéws, przy czym nie uwzglednia sig 37 144 100,00%
wartoscl godziviych dodatkowych zabezpieczed (****)

I Erodki na rachunkach bankowych 26 353 30,24%
HNaleinoscl 215 0,25%
Skiadnikl kokal nlenotowane na aklywnym rynku 60 576 £69,51%

Pizypadki znaczqcef koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategonach 70 263 80.63%
ickat w podziale na kategors bilansowe (***"*) '
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. 12 064 13,84%
Sidadniki fokat nienotowane na aklywnym rynku 12 064 13,84%
BANK BPHS.A. 11058 ] 12,69%
Skladniki lokal nisnolowans na aktywnyn rynku 11058 12,69%
MBANK S.A 26 353 30,24%
Srodki na rachunkach bankowych 26 353 30,24%
DEBT TRADING PARTNERS 8P.Z 0.0. S KA 11491 13,18%
Skiadniki lokal nienolowane na akbywnym rynku 11 491 43,19%
P4SP.ZG.0. 9297 90,67%
Skladniki lokat nisnolowana na aktywnym rynku 9207 10,67%

{#**) Za maksymalne ohcigtenia ryzyklem kredytowym traktue sig pozlom 100% wartosci bilansowe) brutto $rodkéw plenlginych,
depozytow, naleinodcl, diuznych Instrumentéw Bnansowych | nlewystandaryzowanych Instrumeniéw pochiodnych, ktbryeh wycona na
dzied bilansowy |est dodatnla oraz transake]i typu buy-seli-back.

{*****) Za znaczgca kencantracle ryzyka kredytowego trakluje skp poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogéiem.

: T e QOEEfRaF e
: Wattost s ason. | SLL0LI" | procentowy udsal

NOTA-E iV, RYZYIRO WALUTOWE (* : tdnike tele 0| wakiywach (w tye)
: w.'a.l.ucl_o_ skladnika sprawoxdanie - : “ondlein ¢

3 : 1 finansowego wtys.
Przypadki znaczace] koncentracii ryzyka walutowego w poszezegdinych B . R

kategoriach lokat w podziale na ketegorie bilansowe [ Giohinia
Suma:

{**+***} Za znaczacq koncentracle ryzyka walutoweg o traktuje sig poziom 10% udzlalu lokat w dane] walucie w aktywach egdlem.
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- NOTAZ TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU S1E FONDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU ] - - - 20151231 = :
L. Transakejo przy zobowlazaniu sig drupiej strony do otkupu, w tym: .
Transakeje, w wyniku kidrych nie nastepule przenissiente na fundusz praw wiasnoécl § ryzyk -
Transakefs) w wyniku ktorych nastepuje przeniesiente na fundusz praw vdasnofel i ryzyk -

il. Transakele przy zobowiazaniu slg fundusza do odkupu, w tynt: -
Transakeje, w wynltku ktdrych nie nastepuje przeniesienle na grugg slrone praw wlasnodd | ryzyk -
Transakejs, vw wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na druga sirong praw wiasnosci | ryzyk -

lIl. Naleknofei z tytulu paplerdw wartofclowych polyczonych od funduszu w tryble przepiséw .

rozporradzenia o pokyczkach paplerdw wartosclowych
V. Zobowiazania z tytuiu papleréw wartodclowych potycronych przez fundusz w lrybie przepiséw .
rozporzgdzenla o poiyczkach paplerdw warto§clowych
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych S.A.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiolow prowadzgeych dystrybucje

QOplaty dla depozylaniusza

Qplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Cplaty za zerwolenla oraz rejestracyjne

Ushugi w zakresis rachunkowoécl

Uslupi w zakresie zarzgdzanla aktywami funduszu

Ustugi prawna

Uslugi wydawnlcze, w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszly zwigzane z posiadaniem nleruchomosci

Ujemne saldo rdzni¢ kursowych

Pozoslate
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W tym pozoslale skiadnikl kosziéw

0 2018
N Gres

Z tylulu wynagrodzenia slalego 2190
Z tylulu wynagrodzenta za wyniki zarzgdzania 4197
Suma: 6 387
"od 2018-10-08 do 201612-31 ¢
artodé w okres
sprawozdawczym w tys
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B. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych xdarzeniach dotyczacych lat ubleglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym
za blezacy okres sprawozdawczy:

Fundusz otworzyl ksiggi 15 pazdziernika 2014 roku, jest to pierwsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dnlu bilansowym, a nleuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapify.

3. Réinice pomledzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonyml | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W badanym okresie sprawozdawczym takle zdarzenia nie wystapily.

4. Dokonane korekty bigdéw podstawowych, lch przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa | finansowa, plynnosé oraz wynlk z operacji | rentownoéé funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestinikéw o koreklach wyceny aklywow netto na cartyfikal
inwestycyiny,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty wycany aklywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywaw netlo na cerlylikat inwestycyjny.

W ckresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aklywow netlo
na certyfikat inwestycyjny.

¢} Informacja o przypadkach nigrozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

&. Informacja o Kontynuacjl dzialainosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnost, co do mozliwoscl kontynuacji dziafalnosci przez Fundusz w dajgcej sig okreslic
przysztosci,

6. Inne Informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac
na aceng sytuacjl majatkowe], finansowe], wyniku z operacji | ich zmian:

Na dzien bilansowy wystapilo przekroczenie agraniczenia ckreslonego
w art.187 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyinych, a tym samym w §20 ust 1 Statule Funduszu,

dotyczacego minimainego udzialu wierzytelnocl w aktywach funduszu,
-w arl.145 ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a tym samym w §20 ust. 5 Statutu Funduszu,

dotyczgeego maksymalnege udziatu lokat w jednym bankuy,
-w §20 ust. 3 Statutu Funduszu, dotyczacego maksymalnego udzialu aktywow plynnych w aktywach funduszu.

Fundusz planuje podjgcie stosownych dzialan celem dostosowania polityki inwestycyjnej do wymogow w terminie
najpdznie} do koica I kwartalu 2016 roku.

7. Pozostale Informacje:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangarowania.
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Altus

Tovearzyshwo Funduszy Imwestycyinych S.A.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
WIERZYTELNOSCI

Po?pis osdb, re[!rezentu]qcych Fundusz:

: A
iO { .
PiotrOsiecki ndrzej owicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzyshvo Funduszy Inwestycyinych S.A. ALTUS Towarzyshvo Funduszy Inweslycyjnych S.A.
#:;::7 Ryga/ Ryszard Andrzej Czerwonka
Crionek Zarzgdu Czionek Zarzgqdu
ALTUS Towarzyshvo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzyshvo Funduszy Imvestycyjnych S.A.
lrJLerLt/r 12 é\
Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzyshwo Funduszy inweslycyinych S.A. ALTUS Towarzyshvo Funduszy Imvestycyjnych S.A.

Podpisy 0s6b odpowledzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych | sporzadzenie

sprawozdania;

Adam Swider

Kierownik Zespolu / Glowny Ksiggowy Funduszy i Portfelj

Vistra Fund Services Polend Sp. 2 0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku.
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Alius TFI S.A.
ul. Panklewicza 3

A ITUS 00-696 Warszawa
lel. +48 22 380 32 8BS

fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. e-mail; biuro@allustli.pl

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 .

List Towarzystwa do Uczestnlkéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Ailus Niestandaryzowany Sekurylyzacyjny Fundusz Inweslycyjny
Zamkniety Wierzytelnoécl (,Funduszu’} za okres od 9 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2015 roku.
Fundusz rozpoczal swojg dziatalnos$¢ w pazdzierniku 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat Inwesltycyjny
Funduszu wynosila 216 569,48 zlolych,

Na 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netlo Funduszu wynosil 85 978 084,24 ziolych.

2 powaiqgiem,
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Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz  /f Jakub’Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu Czionek Zarzadu Crionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spdlka Akeyina z sledziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
lal. +4B 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-malk: biuro@altustii.pl, wav.altustfi.pl
Nr KRS (000290831, Sad Rejonowy dia m.st, Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapilal zakladowy: 5 833 000,00 zt oplacony v/ calodel, Rachunek bankowy: BRE BANK $.A, Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1090 0000 5197 1800 101




Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Altus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci (Fundusz), potwierdza zgodnoé¢ danych dotyczacych stanow
aktywow Funduszu w tym W szczegolnoscl  aktywow zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 za okres od

09 pasdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2015 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Sporzadzil: Robert Wiodarczyk

mBank SA 7 viedaba wWarszawle, ! Senatorsia 18, 00950 Warszasa, zarejestrraany prze? Sad Rejonosy dta m. st Wasszawy, 2| Wydrial Gospodaiczy

aﬁ E@ E : Km]lo.naga Rejestin Sadoneda pod siinelern KRS 0000025237, postadafacy numner jdentyfhacy padatkose] HIP, 526-021-50-85. 0 WERRCONY W Cadadc
L] | hapilate rahladoaym, kbrego wysekoid wy stano na dzich (3.01. 20161 wynos 168 955 626 slute.




