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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

oraz dla Zgromadzenia Inwestorow

Progress Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

z badania
sprawozdania finansowego

Progress Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Progress Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywoéw Niepublicznych (zwanego daiej ,Funduszem”)
Z sledzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na
dzien 31.12.2015 r, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w akiywach netto,
rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty
objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22013 r., poz. 330, z pdzn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegobinych zasad rachunkowoéci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

» przepisdw rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pbzn. zm.),

= krajowych standardow rewizji finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

= rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinyclr

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). f“*’)i/
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposodb wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowag ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Progress Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzefelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikdow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodnos¢ danych stanow aktywéw funduszu, w tym w szczegdinosci
aktywoéw zapisanych na rachunkach bankowych | papierdéw wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

Anna Krélikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU
Badanie dotyczy Funduszu: Progress Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw
Niepublicznych.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod firmg ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlI
Whydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
Fundusz :

- W dniu 29.05.2008 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych pod numerem - 386
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141657274
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 108-000-72-45

Funkcije depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyinym Progress Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czionkéw Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
W tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Witold Chusc Czlonek Zarzgdu 01.01.2045r. - 15.01.2015r.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czlonek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzgdu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pbdzniejszymi zmianamiy;

- statutu (zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 29 lutego 2008
r. decyzja DFL/4034/36/9/08/V/U/47-22/1/KB) w brzmieniu okreslonym w wypisie
aktu notarialnego z dnia 4.02.2008 r., REP. A Nr. 1887/2008. Ostatnia zmiana
statutu nastapita 18.09.2015 r. aktem notarialnym Rep. A nr. 7038/2015.

Czas trwania funduszu jest ograniczony, do dnia 31 stycznia 2017 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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»  Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

» Na dzien 31.12.2015 r. Progress Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych:

o Wyemitowat tacznie 32 797 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci emisyjnej

313 936 tys. zt.
o dokonat umorzenia 7 116 szt Certyfikatow Inwestycyjnych

» Za prowadzenie ksiag rachunkowych w badanym okresie odpowiadata firma Vistra Fund
Services Poland Sp. z o.0. SKA, za sporzadzenie sprawozdania finansowego
odpowiadata firma ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o.0. iuzyskalo opinig bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestoréw w dniu 22.04.2015 1.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zlozone do sadu okregowego w
dniu 04.05.2015 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
aktywow | pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

I1l. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego Progress Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych za
2015 r., umowa o hadanie zostata zawarta dnia 15.07.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 12881.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 31 4
Ustawy o biegiych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. O$SWIADCZENIA JEDNOSTKI! | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ztozyl
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
oéwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastgpily ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFiI S.A. ziozyl wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalnos¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za dwa
poprzednie lata obrotowe.

Lp | Wyszczegéinienie 31'12{2015 31122014 31'1":'2013 2015 1. /2014 1. 2015r. /2013 r.
Warto$ciowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo
1. | Aktywa 924620 [834930 |589120 [8969,00 10,74% | 32 550,00 5433%
2. | Aktywa netto 848240 |676540 (501000 |17 170,00 2538% © {3472400  |6931%
Srednia wartosé e
3. |2Kywownetow 1507230 |662980 |355080 | 1442500 21,76% 14521500 | 127,34%
sprawozdawczym S
4. | Przychody z lokat | 265,0 266860 [200 -26 421,00 -99,01% - | 245,00 1225,00% -
5. | Kosaty Fundusz 6320 544,0 334,0 88,00 16,18% | 298,00 89,22%
6. ! Wynagrodzenie TFI | 252,0 262,0 206,0 0,00 0,00% 4600 2233%
7. |Praychodyzlokat | 3670)  |261420 |(@140)  |-2650900  [-10140% . {-63,00 16,88%
Wzrost (spadek) G ST
g, |niezrealizowanego .o 4.90 (22 7560) [348980 |49 105,00 -215,79% 1 -8 549,00 24,50% "
zysku stratyz T b Lk
wyceny lokat G LA
Zrealizowany zysk LA
9. |(strata) ze zbycia |(31332,0) |0,0 154290  |-31332,00 0,00% - 0|-46761,00  |-303,07%
iokat S S e
10. | Wynik z operacji  |(5350.0) 33860 |50013.0 |-8736.00 -258,00% |-55363,00  |-110,70% -
Aktywa netto na SRR S
certyfikat T s
11. | inwestyeyjny na | 3302,99 |334572 29433 -42,73 1,28% . -|359,73 12,22% -
koniec okresu B L
sprawozdawczego
WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 5
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Stopa zwrotu
i A ((WAN/CH1-WAN/CI t0)
Certyfikatu 1,28 13,67 X100) AWAN/CHO)
Inwestycyjnego
{wynik z operacji
Rentoymoéc’ -6,63 511 . fundu§zu*100 /
aktywow netio przecigtny stan
aktywow neito)
Przyrost wartoéci ) (WANt1-WANt0)*100
catkowite] WAN 25,38 35,04 AWAN 10)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia
wynagrodzenia 0,31 0,38 0,58 TF1 *100 / $rednia
Towarzystwa warto$é aktywow netio
Udziat kosztow do koszty funduszu
sredniej wantosci 0,78 0,82 0,94 netto*100/$rednia
aktywow wartos¢ aktywdw netto
gdzie
» {0 — poczatek okresu sprawozdawczego

*» {1 ~ koniec okresu sprawozdawezego
s WAN - Wartos¢ Aktywow Netto
»  WAN/CI - Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Wzrost Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu wartosci posiadanych lokat oraz spadku zobowigzan. Ujemne wskazniki
stopy zwrotu Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz rentownosci aktywow netto Funduszu
wynikajg ze spadku WAN/CI oraz ujemnego wyniku z operacji w badanym okresie.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziafatnosci w ciggu 12 miesigcy od daty, na kiérg zostalo sporzadzone sprawoczdanie
finansowe.

WBS Audyt Sp. z 0. ©. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spelniajaca podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1894 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn.
zm.) oraz z przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujacy przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCH (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywdw i pasywéw opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciagly. W sprawozdaniu
finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedace podstawg zapisdbw w ksiegach rachunkowych speiniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiggowe spefniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegodInosci w odniesieniu do zakwaiifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledow rachunkowych. Ogolnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC i SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone byly w analizowanym okresie w siedzibie
biura Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SKA.

Ksiggi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone s3 one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sa zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papierdw wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawienn analitycznych w sposdb umozliwiajacy szczegélowa
identyfikacje poszczegolnych papierow wartoéciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalaja uzna¢ je za prowadzone biezaco i ogdlnie
spetniajgce warunek rzetelnoéci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt Sp. z ©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-26-83,
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzili§my istotnych nieprawidiowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz w badanym okresie dochowat termindéw i procedur rozliczania transakcji
z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno$ci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwe;.

Zasady dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi Fundusz moze zawieraé
transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonac¢, koncentracji lokat w ramach
poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), Fundusz miat obowigzek dostosowaé
do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia
rejestracji Funduszu, t. od 29.05.2008 r. Na dzied 31.12.2015 r. struktura portfela
inwestycyjnego nie spetnia wymogow okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu.
W zwigzku z tym Fundusz zobowigzany jest niezwlocznie dostosowacé stan aktywoéw do
wymagan okreslonych w przepisach. Informacja na ten temat zostata zamieszczona w

sprawozdaniu finansowym.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

iI.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegdinosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatainosct gospodarczej przez Fundusz w dajgce] sie przewidzied
przysziosci.
.2. Zestawienie iokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaly potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne zewidencjg ksiegowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidtowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Teiefon: (022) 419-20-83,
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Kapital

Kapitaly wplacony oraz wyplacony zostaty prawidlowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ ksiggowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015 r. 37 789 tys. zt.

II.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaltujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztaltujgce wynik z operacji jednostka ujela kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu | ostroznosci wyceny. Struktura
przychodow i kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

l1.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany warto$ci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

[I.L6. Rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych prawidiowo sporzgdzono metoda bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operaciji
Funduszu, a takze w postaci opisoéw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposOb kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ztotych, chyba ze,
charakter i istotno§¢ pozycji wymagaja innej dokiadnosci.

I.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem do
Uczestnikdow Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziafalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.
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D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakofczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy istotnego naruszenia
przepisdw prawa a takze Statutu Funduszu, zwracamy jednak uwage na niedochowanie
przez Fundusz zasad dokonywania lokat, ¢ c¢zym poinformowano w sprawozdaniu

finansowym.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie pilanowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych
podstawe ksigg rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w bigd czyteinika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

Anna Krolikowska

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z ¢.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 1.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

—

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5, Zestawienie zmian w aktywach netto;

<M

. Rachunek przeptywdw pienieznych;

-4

. Noty objasnigjgce;

o

. Informacje dodatkowa.
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3 Nazwa Funduszu

Progress Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalef jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 28 maja
2008 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 386. Pierwsza wycena aktywéw netto oraz aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny zostala dokonana w dniu 4 czerwca 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywéw niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U, z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z poZniejszymi zmianami), dalej jake "Ustawa”.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.

Fundusz zostat utworzony na czas okreslony. Likwidacja Funduszu rozpocznie sie 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z art. 2 Statutu
Funduszu.

il Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A. z siedziba w Warszawie przy ul. Pankiewicza
3, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XH Wydziai Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS, zwane dalej , Towarzystwem”,

1L Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowe] Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, serii C, serii D, serii
E, serii F, serii G, serit H oraz serii |, bedace niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

— 3 Certyfikaty Inwestycyjne serii A,

~ 298 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,

— 1 255 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,
—~ 15 440 Certyfikatéw Inwestycyinych serii E,
—~ 286 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii F,

— 3199 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii G,
— 5249 Certyfikatow Inwestycyjnych serii H,
- 211 Centyfikatow Inwestycyjnych serii |.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg cech je réznicujgcych, z certyflkatami z kazde] setil nie sa
zwigzane uprawnienia inne niz dla pozostalych serii.

iv. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez WBS Audyt Sp. z ¢.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4
lok. U9B, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000099028,

V. Cel inwestycyjny Funduszuy

1}  Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2} Fundusz bedzie dazyl do osiagniecia celu inwestycyjnego przede wszystkint poprzez nabywanie i obejmowanie akcji
spolek akeyinych oraz kemandytowo-akcyjnych, udzialdw spotek z ograniczong odpowiedziainoscig oraz diuznych
papierow wartosciowych emitowanych przez spélki akcyjne, spotki komandytowo akcyine i spdlki z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

3) Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

4) Whylacznym przedmiotern dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie s$rodkdw pienigznych zebranych w drodze
niepublicznege proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, w okresfone w Ustawie | Statucie papiery
wartoéciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majagtkowe.

5) Fundusz dziata w imieniu wlasnym i pa wlasng rzecz.

VL Specjalizacja Funduszu

1}  Fundusz moze lokowac Aktywa w nastepujace kategorie lokat, pod warunkiem ze s3 zbywalne:
. papiery wartosciowe,

wierzytelnosci,

udziaty w spéitkach z ograniczong odpowiedzialnoécia,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

waluty,

depozyty.

.« o & o 2

VIl Ograniczenia inwestycyjne

1) Fundusz bedzie lokawat nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne niz:
« papiery wartosciowe bedace przedmiotem publiczne] oferty, chyba ze papiery wartosciowe staly sie
przedmiotem publicznej oferty po ich nabyclu przez Fundusz;
» papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

PROGRESS FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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4)

6)

8)

9

10)

11)
12)
13)
14)
15)
16)

17)

18)

19)
20)

Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

« Instrumenty Rynku Pienigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spoiki niepubliczne, ktérych akcje fub
udzialy wehodza w skiad porifela inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz bedzie lokowad swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujacy sposob:

+» nabywajac i obejmujac akcje spoiek akcyjnych, spolek komandytowo-akcyjnych oraz udziaty spolek z
ograniczong odpowiedziainoscia,

s nabywajac i obejmujac diuzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki akeyjne, spétki komandytowo-
akcyjne oraz spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat okreslonych w pkt. 2 kierujge sig zasadg maksymalizacji wartoéci Aktywow
przy uwzglednieniu minimalizagji ryzyka inwestycyjnego. Glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt. 2,
bedzie.

+ dotychczasowe doéwiadczenia i kwalifikacie oséb zarzadzajgcych spéikami, o ktérych mowa w pkt. 2,

»  ocena perspektyw generowania biezgcych dochoddw przez powyisze spokki,

»  mozliwosé dokonania wiarygodnej wyceny papieroéw wartosciowych lub udziatow, powyzszych spdlek,

»  bezpieczenstwo prawne Funduszu w ramach inwestycji.

Lokaty inne niz okreslone w pkt. 2:

« beda mialy na celu zwiekszenie rentownosci Funduszu, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty | jef
plynnosci, oraz

» w okresie nie dluzszym niz 36 miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w rejestize funduszy
inwestycyjnych — beda dokonywane wylacznie w zakresie i do czasu, kiedy Fundusz nie bedzie mogt
inwestowad w iokaty okreslone w pkt. 2,

e w okresie innym niz wskazany w ar{. 24 ust. 5 pkt. 2 - bedg stanowi¢ od 0 do 20 % wartosci Aktywow.

Lokowanie Aktywow Funduszu w inne instrumenty niz wskazane w pkt. 2, opiera sig na:

« w przypadku diuznych papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego: ocenie syluaci
fundamentalne] emitenta (analiza fundamentaina), technicznej ocenie perspektyw wzrostu wartosci lokat
(analiza techniczna), ocenie sytuacji makroekonomiczne] w kraju i na $wiecie (analiza migdzynarodowa),
spelnieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych,

»  w przypadku wierzytelnosci: ocenie rodzaju wierzyteinosci, z uwzglednieniem tytutu 2 jakiego wierzytelnosé
powstala i rodzaju wierzycieta, terminu wymagalnosci, rodzaju diuznika, mozliwosci windykacji naleznosci,
rodzaju i poziomie zabezpieczen, wartoSci wierzytelnosci i plynnoSci okaty.

» wprzypadku walut obcych i depozytéw: mozliwej do uzyskania rentownosci | wysokiej plynnosci tokat, przy
zachowaniu bezpieczefistwa lokaty, w przypadku depozytdw réwniez na ocenie wysokosci oprocentowania
depozytu w stosunku do czasu jej trwania.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ kategorie lokat wskazane w pkt. 1 dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub w panstwie czionkowskim, & takze na zagraniczrych rynkach
zorganizowanych w patistwach innych niz Rzeczpospolita Polska i panistwo czlonkowskie nalezacych do OECD.
Fundusz nie bedzie lokowaé swoich Aktywow w Swiadectwa tymczasowe, o ktérych mowa w art. 335 ustawy z dnia 15
wrzeénia 2000 r. Kodeks spdiek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037, ze zm.).

Fundusz moze lokowad swoje Aktywa w papiery wartosciowe lub instrumenty Rynku Pienigznego stanowigce lub
majgce stanowi¢ przedmiot zastawu, w tym: zawieraé umowy zastawu lub przystepowac do umow zastawu w miejsce
zastawcy, w zwigzku z zamiarem nabycia lub nabyciem przez Fundusz tych papierdw wartogciowych lub Instrumentow
Rynku Pienigznego.

Papiery wartoSciowe lub instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytetnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowit facznie wigcej niz 20% wartogci Aktywow Funduszu, z
zastrzezeniem art. 25 ust. 4 Statutu Funduszu.

QOgraniczen, o ktérych mowa w art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu, nie stosuje sig do papierow wartosciowych emitowanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezgce do OECD oraz migdzynarodowe
instytuce finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Poiska lub przynajmnief jedno z panstw nalezacych do
OECD.

Waluta obca jednego paristwa nie moze stanowié wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Eure nie moze stancwit wiece] niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywdw
Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cz¢$¢ swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym fub instytucii kredytowej nie mogaq stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosct Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w {acznej wysockosci nie przekraczajacej 75%
wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 40% wartosci swoich Aktywow w certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego, z zastrzezeniem Ze certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego
zarzadzanego przez to samo towarzystwo nie moga stanowic wigeej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielaé:

« pozyczek pienieznych do wysokoSci nie wyzszej niz 50% wartosct Aktywow Funduszu, z tym Ze wysoko$é
pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmictowi nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Funduszu,

« poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze wysokosé
poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajace} 15% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
ustalonej na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaty o emisji obligacii.

W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji fgczna warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisjt obligacji nie moze
przekraczac 75% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Opricz powyzszych ograniczen Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

PROGRESS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

VIt Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1} Sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu w dajgcej sie przewidzied
przyszioéci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznoéci wskazujace na

zagrozenie Kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
2) Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile

nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
3) Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystapity od dnia 01.01.2015 1. do 31.12.2015 r. nie sa wykazywane w sprawozdaniu

finansowym.

PROGRESS FUNDLUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ?{t ;
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

3. BILANS
e s BILANG s T ] 001 e 2e iR vt 2014.12-31 T
I Aktywa 92 462 83 493
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 600 52
2) Naleznosci 435 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat netowane na aktywnym rynku, w tym: 16 467 16 187
- diuine papiery wartosciowe - -
5) Sktagniki jokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym. 74 960 67 254
- diuzne papiery warto$ciowe - -
B8) Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
1l. Zobowiazania 7638 15 839
1IIl. Aktywa netto (I - Il) 84824 67 654
V. Kapitat funduszu 37 789 15 268
1) Kapitat wptacony 313936 291 416
2) Kapitat wyptacony (wielkosé uiemna) -276 147 -276 147
V. Dochody zatrzymane 8 544 40 243
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 24 447 24814
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 903 15 429
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 38 491 12 142
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI1) 84824 67 654
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 25 681 20 221
Seria A 3 3
Seria C 298 298
Seria D 1255 1255
Seria E 15 440 15 440
Seria F 26 26
Seria G 3199 3199
Seria H 5249 -
Seria | 211 -
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3302,98 334572
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 25 631 20 221
Seria A 3 3
Seria C 298 298
Seria D 1255 1255
Seria E 15 440 15 440
Seria F 26 26
Seria G 3189 3199
Sera H 5249 -
Seria | 211 -
Rozwodniona warto$é aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 3 302,98 3 345,72

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych | warto$ci aktywéw netto na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows, kidre

stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.

PROGRESS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

8




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

: ‘HUNEK WYNIKU Z OPERACJI . © 'ido 2015-12-31 |~ do 20141231
I. Przychody 2 lok 265 26 686
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 263 13
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosc - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych - -
Pozostate, w tym: 2 26 673

- darowizna - 26 673

Il. Koszty funduszu 632 544
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 252 252
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 11 10
Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywow 3 30
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 72 76
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 38 X
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty cdsetkowe . -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomo$c - -
Ujemne saldo rozni¢ kursewych - -
Pozostate 228 145
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto {1-lIl} 632 544
V. Przycheody z iokat netto (I-IV) -367 26 142
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} -4 983 -22 756
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -31 332 -

- 2 tytulu réznic kursaowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 26 349 -22 756

- 2 bylulu roznic kursowych - -

Vil. Wynik z operacji (V+-VI) -5 350 3386
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -208,33 167,45
Rozwodniony wynik 2 operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -208.33 167,45

Wszystkie dane w tysiacach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny.

Ninigjszy rachunek wyntku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.

PROGRESS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTOQ

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO winosiiiied] iod 2015-01-01 do 2015-12-31 5| “od 2014-01-01 do 2014-12-31 ]
|. Zmiana wartosci aktywdw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczege B7854 50 200
2. Wynik z aperacji za okres sprawozdawczy -5 350 3 386
a) przychody z lokat netto -367 26 142
b) zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -31332 -
o kc;thr%t (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny 26 349 22 756
3. Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku z operacji -5 350 3 386
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu {razerm): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c¢) z preychoddw ze zbyeia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 22 520 14 168
a) zmiana kapitaiu wptaconego {powiekszenie kapitatu) 22 520 40 558
b) zmiana kapitalu wyptaconege (zmnigjszenie kapitatu) - -26 300
i;l:ga)czna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3- 17170 17 554
7. Warlo$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 84 §24 67 654
8. Srednia warto§¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 78120 66 208
1l. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby cenyfikatdéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 5 460 9 064
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - 5 865
Saldo zmian 5 460 3199
2. Liczba certyfikatéw inweslycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 32797 27 337
Liczba wykupionych centyfikatéw inwestycyjnych 7116 7116
Saldo zmian 25 681 20221
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwastycyjnych 25 681 20 221
Hl. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto§¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okrasu sprawozdawczego 3 345.72 2943,26
2. Warto$§¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny na koniec
bieracego okrésu sprawozdawczego 302,08 3345,72
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na certyfikat _1 5a0, o
inwestycyiny w okresie sprawczdawczym 1.28% 13.67%
Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna wartosé aktywow netio na certyfikat inwestycyjny w 0. oy
okresie sprawozdawezym i data wyceny 326187 2015-09-14 289475 2014-03-31
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oy s
w okresie Sprawozdawczym | data wyceny 3484,83 2015-09-30 4534,94 2014-06-30
6. Warto§é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej Y X
wyceny w okresie sprawozdawczym | data wyceny 3303,00 2015-12-30 334572 2014-12-31
Rozwodniona warto§é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 31302,98 334572
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci s
aktywow netto, w tym: 081% 0.52%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,32% 0,38%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0,01% 0.02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem fejestru aklywow 0.04% 0,05%
Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0,09% 0,11%

Ustugi w zakresie zaszgdzania aktywami funduszu

Wszystkic dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartoéci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

Ninlejsze zestawienie zmian nale2y analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia dodatkowa,

ktére stanowig integraing czesc sprawozdania finansowego.

PROGRESS FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
10



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2014231
A. Przeptywy Srodkdw pienieinych z dziatalnogci operacyjnej {11} 20 740
1, Wptywy 26 695
Z tytutu posiadanych lokat 14
Z tytutu zbycia sktadnikow lokat -
Pozostate, w tym: 26 681
- darowizny 26 673
1. Wydatki 5955
Z tytutu posiadanych lokat -
Z tytutu nabyeia sktadnikow lokat 5 498
Z tytulu wyptaconege wynagrodzenia gla towarzystwa 252 294
Z tytulu wyplaconege wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucije - -
Z tytulu oplat dla depozytariusza 10 11
Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 34 31
Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - -
Z tytutu uslug w zakresie rachurtkowosci 75 78
Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania akbywami - -
Z tytutu ustug prawnych ar 32
Z tytulu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 1 13
B. Przeplywy $rodkéw pienieinych z dzialalnogci finansowej {I-11} 561 -20 688
i, Wplywy 4818 5701
Z tytutl zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyinych 4818 201
Z tytulu zaciagnietych kredytow - -
Z tytulu zaciagnietych pozyczek - -
Z tyluly splaty udzielenych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - 5500
Ii. Wydatki 4257 26 390
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa aibo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych - 26 390G
Z tytutu spiat zaciggnietych kredytéw - -
Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii 4257 -
Z fytutu wyptaty przychoddw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw ) _
pienigznych
D. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) 548 5%
E. Srodki pienigzne i ekwiwaienty érodkéw pienigznych na poczatek ckresu 52 1
sprawozdawczego
F. Srodki pienietne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 600 52
sprawozdawczego (E+/-D)

Niniejszy rachunek przeplywdw pienieznych nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, kiore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.

o
D
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Altus

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1984 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz.
1859).

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywdw Funduszu

1. Wkazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
»  Zobowiazania Funduszu,
»  Wartosé Aktywow Netto Funduszu,
o Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywbéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ¢ rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

«  mienie Funduszu obejmujgce Srodki 2 tytutu wptat Uczestnikdéw Funduszu,

+ naleznosci z tytutu nisoplaconej w peini ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikom Certyfikatow
Inwestycyjnych,

+  prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3. Wartosé aktywdw i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostrozne] wyceny craz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu.

Wartos¢ Aktywdw Funduszu, Wartos$é Aktywdw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dziert Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu
Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:00 Jub 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny {zgodnie z zapisami statutéw poszczegdinych Funduszy).

5. Wartodé Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowiagzania.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzient Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowita, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatow inwestycyjnych
w tym Dniu Wyceny.

7. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu na ten
Dzienh Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. informacie o wydaniu | wykupie
Towarzystwo przekazuje depozytariuszowi i ksiegowosci.

8. Rezerwa na wynagrodzenie TF) uzaleznione od zmiany Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu
{wynagrodzenie zmienne) w driu przydziatu nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych naliczana jest dla iloéci Certyfikatow
Inwestycyjnych powiekszonych o Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

9. Wartos¢ Aktywow Netto | Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sa z dokladno$cia do 2 migjsc po
przecinku.

10. Operagje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

11. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

12. W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyzszeniu kapitatu i w ramach tego podwyzszenia kapitatu obejmuje akcje
tub udziaty, ujecie akgjl lub udziatdw nastepuje:

o w preypadku papieréw warteSciowych obejmowanych poza rynkiem gieldowym - w dniu otrzymania
przez Ksiggowost Funduszy dokumentu potwierdzajgcego zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu (np.
wypls 2 KRS). Do momentu otrzymania dokumentu, o ktdrym mowa powyzej, $rodki przekazane pod
oplacenie podwyZzszenia kapitalu wykazuje sie na koncie subskrypciji.

o w przypadku papierow wartoSciowych obejmowanych w ramach rynku gietdowege - w dniy ofrzymania
przez Ksiegowose Funduszy dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze
papieréw wartoSciowych. Do momentu otrzymania dokumentu, o ktorym mowa powyzej, $rodki
przekazane pod oplacenie podwyzszenia kapitalu wykazuje sie na koncie subskrypcii.

13. Jezeli transakcja kupna/ sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcii wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru wartoéciowego wycenianego w skarygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim
date rozliczenia.

14, Nabyte skiadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

15. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skiadnika aktywow {acznie z poniesionymi oplatami, w @
szczegblnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnogci cywilnoprawnych (w przypadku aktywow &
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niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom

depozytowo-rozliczeniowym.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowng zero,

Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgcag z

ceny nabycia papierow wymignionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychoddw pienigznych.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakierze podobnym do akgji, nalezng

dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodne} informacji © wartoéci wyptacane

dywidendy oraz zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za Zrédio wiarygodnej informacji
przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strong WWW emitenta.

Przystugujace prawe poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym

na potrzeby wyceny danych akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej

zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktorych waro$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiggach Funduszu po

przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski

na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu

uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiggach rachunkowych odpowiednio do zastosowane] metody

wyceny:

« Dia papieréw wartoSciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalone] w stosunku do ich
nominaty, a skumulowane odsetki wykazuje sie w pozycji do ktdrej zakwalifikowano papiery wartoéciowe.

e Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie lacznie z wartosdcig ustalong w stosunku do
nominatu,

. Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniege notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe
wyliczonej od ceny ostatniego notowania dluznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
si¢ do niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny.

W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytuiu przychodow odsetkowych do dnia

rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

o Wartoéé sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz
pomniejsza saldo konta nalezne$ci z tytuiu odsetek.

« W okresie pomigdzy data transakcji sprzedazy a daty rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wediug
wartoéci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dziert Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu
odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dia papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia

na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscia sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie

naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/ powigksza konto amortyzaciji dyskonta/ premii.

Wycena BSB i SBB w sytuacji, gdy data pierwszej transakcji jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiej

transakcji w nowym okresie odsetkowym:

Przy wycenie BSB i SBB w powyzsze| sytuacji, poza przeptywami na podstawie kart transakcyjnych uwzglednia sie w

wycenie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej dodatkowy

przepiyw w dniu wypiaty kuponu.

Sprzedaz skiadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metoda HIFQ, co oznacza przypisanie

zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia iub w przypadku instrumentdw wycenianych metods skorygowanej

ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papierow warto§ciowych nabytych

z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniern odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

W przypadku wygaséniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te

zobowiazania, z tytulu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym &rodkéw pienigznych na

rachunkach Funduszu) nalicza sig w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru

wartosciowego badZ tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej iokaty.

Odsetki od lokat wycenia si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sie XIRR,

XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie

nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach, kontach réznic kursowych (przychody/ koszty z tytutu rénic kursowych)

oraz odpisu dyskonta lub amortyzadii premit (przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od
naleznosci odsetkowych i wyceny wg ESP.

Koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z

uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu fub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne

w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zasady wyceny skiadnikow lokat.

Zasady wyceny iokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy

czym:

+«  Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy facznie nastgpujgce kryteria:

~  Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.
-~  Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy {co oznacza, ze w
poprzednim peinym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
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transakcje lub wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i s3 publikowane w serwisie
informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym Jub poprzednim miesigcu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze zostaé uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcie wystapily rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajgcy lub TFl moze uznaé dany rynek za nieaktywny, (ceny z tego rynku sg podawane do
publicznej wiadomaosci).

~  Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny,

Przyjimuje sig, ze w przypadku bonow skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
w przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmictem cbrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na ryku glownym,
Podstawg wyboru rynku glidwnego dla skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na
danym skiadniku fokat,
Wyboru rynku gtéwnege dokonuje sie na koniec kazdego miesigea kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gtdwnego na dany miesiac kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesigca poprzedniego.
Dia instrumentow finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku aktywnego nastepuje, w
przypadku papieréw udziatowych na podstawie dnia pierwszego notowania, w przypadku papierdw diuzrych na
koniec miesiaca kalendarzowego, w ktdrym rozpoczelo sie notowanie.
W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegoinosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sie migdzy sobg, wowczas Zarzadzajgey lub TFI, wedtug swojej
najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednef 2 powyiszych cen.
W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem,
ktérych wycena odbywa sig metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz dia ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie
okreslono okresow odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeplywu do wyliczenia SCN
przyjmuje sie date pierwszege dnia roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza
sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztdw odsetkowych Funduszu.
W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli, dla kidrych nie wskazano daty
wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany
sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty
koncowego przeptywu do obliczenia ESP za pomocy funkeji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ fokat, o ktérych
mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powiekszonej ¢ odsetki naliczone w
stosunku do nominatu,
W przypadku skladnikéw fokat kuponowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki
emisji) nie zostaty okredlone daty kolejnych okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniv zmiany okresu
odsetkowego przyjmuje sie do okredlenia wszystkich przyszivch przeptywow pienigznych parametry z aktualnego
okresu odsetkowego (data poczatku i kofica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.
W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktorych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do
wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daly przeplywow pienigznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych
dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
Skorygowang cene nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostgpnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
Wycena papieréw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danege skladnika lokat, przy czym do dnia razliczenia
transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego skiadnika lokat rowna sie cenie nabycia.
W przypadku diuznych papierdow wartosciowych denominowanych w waiutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci
odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy
dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezgce] wartosci wedlug $redniego kursu NBP oglaszanego dla
danej waluty przez NBP na dzieri wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach/ kosztach z tytulu toznic
kursowych.
Wierzyteinosci, dla kidrych ckreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzyteinosci, dla ktdrych nie mozna
wiarygodnie ckreslié przeptywy srodkdw pienigznych, wartosS¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci
nominainej powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominaty.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skladniki lokat Funduszu
wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczone] przez: oszacowanie wartodci skladnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacii, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i
niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika
lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Funduszu oraz praktykg na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12) podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi
metodami wyceny dia ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sg:

- W przypadku warrantdw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzgcych z
aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajacych im papieréw wartosciowych udziatowych
danege emitenta oraz szczegolowe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

- W przypadku instrumentow pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkdw
aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymaciji, w szczegdlnosci dla opcji
nienotowanych stosuje sie sposob estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
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- Wprzypadku depozytéw — ich warto$s stanowi wartosé nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartodé wyznacza sie po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

- Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sig:

Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — wartosé ustalona wedlug ponizszego wzoru na wartosé
teoretyczng prawa poboru:

A—B
V= 1T M

gdzie:

V - teoretyczna wartos¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B ~ cena emisyjna akcji nowej emisji
N ~ liczba akcji z prawem poboru

M - ficzba akgji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku Zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sig najnizsza mozliwg wartosé prawa paboru, tj. 0,01.

P¢ ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalona wediug
ponizszege wzoru na wartosé teoretyczng prawa poboru:

{C-B)/L
gdzie:
C ~ cena rynkowa akcji w danym dniu
B - cena emisyjna akcji nowej emisji
L —liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akgji nowej emisiji

QOd pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzeru i w danym dniu wyceny stosuje
sig nizszg z tych dwdch wartosci.

- Modet Wyceny Praw do Akgji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) ~ za wartos¢ godziwg uznaje sie
wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na akiywnym rynku cene akgji nierdznigcych sie
istotnie, 0 podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym w szczegélinosci notowanych akgji innych
serit. W przypadku pierwszej emisji za warto$¢ godziwag prawa do akgi uznaje sie warlo$é ustaiong
wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

- Pozostale szczegdlowe modele wyceny zostaty opisane w Zataczniku nr 2 do Polityki Rachunkowosci.

33, Wycena tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjecie wartosci aktywow netto na tytui uczestnictwa, oglaszanej przez
podmiot dokonujgcy wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze
do godziny wskazanej w statucie z kiérej uwzglednia sig ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartoéé nowsza —
wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beds wszelkie istotne zmiany wartoci godziwej tytulu
uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu.

34. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowiazan.

«  Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dia tych
papierow wartosciowych.

«  Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warfosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.

o Skiadniki lokat bedgce przedmiotem krétkie] sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych skiadnikéw lokat.

W przypadku, gdy wystepuje kilka transakeji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki
stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).

Transakcje BSB i SBB nie 53 stosowane do zmykania lub otwierania pozyciji krotkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym charakterze nalicza sie
koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakeji krétkiej sprzedazy do dnia rozliczenia
transakcji zakupu zamykajacej pozycje krétkiej sprzedazy.

W okresie, o ktdrym mowa powyze] cdsetki nalicza sig zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat
w sytuacii gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.

35. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

«  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

s  Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

«  Od dnia zawarcia transakgji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug ceny nabycia, a transakcje

SBB wedtug ceny sprzedazy. LQ/
«  Pierwsze naliczenie nastepuje dzied po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.
36. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych. ;{ 0
G ©
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*  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej
s5 denominowane.

¢ Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wediug
ostatniego dostgpnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 lub 23:30 (zgodnie z zapisami statutu dla danego
Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

¢ Warlosé Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

+  Zobowigzania | naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna tub sprzedazy waluty wycenia sie
od dnia zawarcia transakcjt do dnia SPOT wedlug Sredniego kursu NBP dia danej waluty. W przypadku transakgji
forward o okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sig zobowigzania i naleznosci Funduszu przy
wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji forward opisanego w Zatgczniku nr 2.

W ksiggach Funduszu ujmowane sa wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscia Funduszu, niezaleznie od

terminu ich zaptaty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosc:

+«  Odsetki:

- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

~  od lokat terminowych,

od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki.

Odsetki od rachunkdw pienigznych nalicza sig na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane s3 cdsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na

dany Dziet Wyceny wylicza sie za pomoca efektywne] stopy procentowej.

+  Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skiadnikow aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach
abcych. W kazdym dniu roboczym (w kidrym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sig przeszacowania warto$ci denaminowanych w walutach obcych skiadnikéw aktywow
i pasywow, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kurser dla danej waluty.

Koszty Funduszu obejmuja w szczegdinosci:

. Koszty odsetkowe:
Koszty z tytulu pozyczek i kredytdéw oraz papieréw wartogciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia
SBB.

. Koszty limitowane oraz nielimitowane:
Keszty limitowane i nielimitowane o ktérych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad limit okrestony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TF1 s3 ujmowane w ksiggach Funduszy
przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez TFL
W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztow, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztdw lub oszacowanie wigzaloby sie z dodatkowymi
obcigzeniami dla Funduszu, koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokoéci danego kosztu.
Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
Koszty Funduszu z wydzielonymi Funduszami dzieli sie¢ na poszczegdine Fundusze wedlug udziatu Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu w sumie Aktywdw Netto wszystkich Funduszy z ostatniego Dnia Wyceny. Po Dniu
Wyceny nowa alokacja ma zastosowanie do preliminowanych kosztéw w czesci jeszcze nienaliczonej, nie
nastepuje przeszacowanie kosztdéw juz naliczonych.

¢ ujemne réznice kursowe powstale w zwiazku z wyceng érodkow pienieznych, naleznoéci | zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktdrym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sig przeszacowania wartoci denominowanych w walutach obcych skfadnikow aktywéw
i pasywow, zgodnie z ogloszonym w tym dniu przez Narcdowy Bank Polski $rednim kursem dia danej waluty.

W kazdym Dniu Wyceny ustala si¢ wynik finansowy obejmujacy:

»  Przychody z fokat nefto — stanowigey réznice migdzy przychodami z lokat & kosztami Funduszu nelio.

«  Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat.

*  Niezrealizowany zysk/strate z wyceny fokat.

Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sig na terytorium Rzeczypospolite] Poiskie] w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa,
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sig jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane dotyczace
poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako polroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze
potrocze biezacego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.
Sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu skiada sig z nastepujgcych
elementow:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat,

bilans,

rachunek wyniku z operacji,

zestawienie zmian w aktywach netto,

rachunek przeplywdw pienigznych,

noty objasniajgce,

informacja dodatkowa.
ofgczone sprawozdanie Funduszu z wydziefonymi Subfunduszami skiada sie z nastepujgcych elementow:

wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,

potgczone zestawienie lokat,

* & T8 & & 9 " s e
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. potgczony bilans,

*  potaczony rachunek wyniku z operacji,

*  polaczone zestawienie zmian w aktywach netto,

*  potgczony rachunek przeplywéw pienieznych.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dofacza sig:

. List Towarzystwa, skierowany do czlonkéw Funduszu, omawiajacy w sposéb 2zwiezty wyniki dzialania Funduszu w
okresie sprawozdawczym.

»  Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanow aktywow Funduszu, w tym w szezegoinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Pozostate zagadnienia dotyczace rocznych i péirocznych sprawozdar finansowych.

. Uchwata w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu powinna byé podjeta w terminie
czterech miesigcy od zakonczenia roku cbrotowego. Pétraczne sprawozdanie finansowe sporzadza sie nie péznie
niz w ciggu dwoéch miesiecy od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

*  Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta,

*  Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

¢ Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgcza sig opinig oraz raport z badania sporzadzone przez
bieglego rewidenta.

2) Metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji

Do pomiaru calkowitej ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

3) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a}

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacii w ksiegach
rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.

4) Wprowadzone zmiany sposohu prezentagiji

W sprawozdaniv finansowym 2a biezacy okres sprawozdawczy w Zestawieniu zmian w aklywach netfo zmieniono
metode prezentacii pozycit If. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych. Dotychczas w pozydji tej zaprezentowana byla
zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatdw. W celu zwigkszenia przejrzystosci
zaprezentowanych danych oraz biorae pod uwage iz nie wystepujg cechy rdznigce poszczegoine serie certyfikatow
inwestycyjnych, w ninigjszym  sprawozdaniu finansowym zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych  jest
zaprezentowana bez podziaty na serie.
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NCTA-2 Naleznogci Funduszu

'NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

T2

Naleinosci

435

Z tytulu zbytych lokat

435

Z tytdu instrumentdw pochodnych

Z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyinych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanyeh nigruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

“NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU =iy

o 2015-12-31

S R04-12-81 s

Zobowiqzania

7638

15839

Z tyludu nabytych aktywow

5984

10 150

Z tytubu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochednych

Z tytuly wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyinych

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

2 tylutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytubu wyemitowaaych obligacji

1615

Z tytuty kedtkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytuhi dtugoterminowych pozyezek i kredytow

Z tytutu gwarancji fub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostale skladniki zobowigzar

NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

5-12-31 oo
o _Wartos(: na dzleﬁ

OTA-4 }, STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH .

: P
i i ; !inansowegowtys
1. Banki / waluty 600
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 800
PLN 600 600
e T ~od 2015-01-01 do 2015-12-31 o 2014-01-01 do 2014-12:31 =
" NOTA-4 1. SREDN| W OKRESIE Wartos¢ na | Warlost na dzwie'f'- { Wartost na - | Warios na dzien
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW zien bilansowy | wam";’: T dzien bilansowy
“PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELY - wdane, walucie | o rawozdania | Wdanelwalucie | . o nia
‘ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN . : | nnansowegowtys. | WS | nancowesow iys.
II. Sredni w okre5|e sprawozdawczym poziom } 305 566
srodkow pienieznych (*} 3
PLN 305 305 566 566

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkow pienieznych zostat wyliczony w oparciu ¢ stany $rodkow pienigznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie,

IH. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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NOTA-5 Ryzyka

RaA23

eI

Srodki pieniszne | ekwiwalenty
Skiadniki tokat notowane na aktywnym rynku -

Skradniki lokat nienclowane na aktywnym rynku 5936 -
Weksle 5936 -
Suma; 6 536 52

("} Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwe] wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano Srodki
pienigzne, depozyty, stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

20151231
Wartos¢ na dziert.

2014-12-31

OTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU bilansowy w walucle :
SRODKOW . sprawozdania
i s finansowego wiys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (™) -
Suma: -

{*") Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrurmenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktdrych wycena na dzien
bitansowy jest dodatnia.

(™) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows, ktérych wycena na dzie bilansowy jest ujemna.

prawozdania
finansowego wiys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkow, przy czym 6971 52
nie uwzglednia si¢ warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***%)
Srodki na rachunkach bankowych 600 52
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 5 936 -
Naleznosci 435

Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(™) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw
pienieznych, depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow
pochodniych, ktérych wycena na dzien bitansowy jest Ododatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach
ogdtem.

e TR0 o T SO

|| Wartos¢ na dalen | WETCRE S0 R | wartost na dzien | WarloSt na deier

' O WAL U bilansowyw | 005 wyw Cbilansowy w i [ PTANSOWYW
$ RYZYKO WALUTOW, L walucie oo walucie S S alucie i walucie :
; ; Kiadnika w b sprawozdanla | oS Y ELCO g nrawozdania
sktadnika w tys. . finansowego w tys. Skiadnika w tys. . finansowego w tys.

Poziom obcigZzenia aktywow | zobowigzan
Funduszu ryzykiem welutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
waluiowego w poszezegdinych kategoriach lokat

NOTA-6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu fub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA-8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja

“od 2014-01-01 dn 2014-12-31

od 2015-01-01 do 2015-12-31
i ‘Wartos¢ : “Wirost {spadek) 'Wartosé
OTA-101, ZREALIZOWANY | “zrealizowanego niezrealizowane,go arealizowanego

NIEZREAHZT%V&NUYSSKT‘STRATA) z Zysku {straty) ze .1 - zysku z wyceny . _zys_ku_._(sh__'aty) ze
i) ‘zbycia lokat wiys. | aktywéw wiys, i zbycla lokat w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym } 2121 R
fynku
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym 31232 28 470
rynky

Nieruchomesci

Pozostate - -
Suma: =31 332 26 349 - -22 756

Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

OTA-11 Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA - sprawozdawciym wiys. | ‘sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzema stalego 252 252
2 tytuty wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 252 252

& .

0 v
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

INFORMACJA DODATKOWA
Informacje ¢ znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych
finansowych a uprzednie sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu

a) Informacfa o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.

Informacija o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzien podpisania sprawezdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontyruowania
dziatalnodci, W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z tg kwestig Korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Na dzien bilansowy wystepowalo przekroczenie ograniczenia okreslonego w art. 145 ust 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych w odriesieniu do lacznego zaangazowania inwestycyjnege w udzialy spélki Fabryka PZO Sp. z ¢.0,
(maksymalna stawka kryterium wynikajaca z ustawy -~ 20%). Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego powyzsze przekroczenie nie zostalo dostosowane. Procentowy udziat skladnika w aktywach na dzien
bilansowy wynosit 32,58%.

Na dzien bilansowy wystepowalo przekroczenie ograniczenia okreslonego w art. 145 ust 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych w odniesieniu do tacznego zaangazowania inwestycyjnego w udzialy spélki Recykling Park Kamionka
3p. 2 0.0. {maksymalna stawka kryterium wynikajaca z ustawy ~ 20%). Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego powyzsze przekroczenie nie zostale dostosowane. Procentowy udziat skladnika w aktywach na dzien
bilansowy wynosit 22,55%.
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Altus

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PROGRESS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Podpis osoby sporzadzajace} sprawozdanie:

A
7. oo W
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z ¢.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

——

Y

| / y,

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz
Prezes Zarzadu Altus TFI S.A. Czlonek Zarzadu Altus TFI 5.A.

ok l/%ﬁ_ o,

Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
Honek Zarzadu Altus TFI S.A. Czlonek Zarzadu Altus TF1 S.A,
:‘aq
c__jf_)\/ Ao |y,
Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Cztonek Zarzadu Altus TFI 5.A. Czfonek Zarzgdu Altus TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

/
i

Payvet Bujecki
Prezed Zarzadu Czlonek Zarzadu
PfoSelvice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 20186 roku
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Altus TFI S.A.

ul. Pankiewicza 3

A “U S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 360 32 85

fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biurc@allustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

L ist Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Progress Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych
(,Funduszu”} za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczal swojg dziataino$é w maju 2008 roku

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku. Wariogé Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 3 302,98 zfotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 84 823 833,00 zictych.
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1)
] 7 powagariem,

Piotr Oslecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Lzionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
iel +48 22 380 32 85, fax, +48 22 380 32 86, e-mail: biurc@altusthi.pf, www.altustfi.pi
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl| Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003680
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 2t optacony w catosei, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Qddzial Warszawa,
nr rachunku: 87 1440 1010 0000 5197 1800 1001




'Raiffeisen

Warszawa, 08 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENTE DEPOZYTARIUSZA

Dziateliac stoscownie do dyspozycii §37 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dia
Progress Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywbw Niepublicznych
(zwanego dalei Funduszem) zarzadzanego przez ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyinych Spdlka Akcyina oédwiadcza, 2Ze dane dotyczagce
standéw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnoscl aktywow zapisanych na
rachunkach bankowych i papierdw wartosciowych oraz pozytkdw z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31

grudnia 2015 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Anne Eumwsk
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