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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynku
Polskiego 2

z badania
sprawozdania finansowego

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynku
Polskiego 2

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Altus Absolutnej Stopy
Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Rynku Polskiego 2 (zwanego dalej
,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans
sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r,, noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad Alius Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu speinialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.) oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym =zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
= przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z2013r., poz. 330, z pbzn. zm.),

=  krajowych standarddéw rewizji finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce. /’?Z
Vid -
1
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* rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolinoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Altus Absolutnej Stopy Zwrotu
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Rynku Polskiege 2 we wszystkich istotnych
aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowe] Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r,,

b) zostatlo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikéw funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodnosé danych standow aktywow funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw warto$ciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze
stanem faktycznym.

’ u’/": e, C 6/}@}1{;@/ {{/g}h ¢
An né rélikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04,.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Rynku Polskiego 2.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firma Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz .

- W dniu 11.06.2012r. zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem - 7157

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 146221742

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-002-33-95

Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini ING Bank Sigski S.A.
z siedzibg w Katowicach, ul. Sokolska 34.

Celem inwestycyjnym Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Rynku Polskiego 2 jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czlonkéw Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., w

tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusé Czionek Zarzadu 01.01.2015r. ~ 15.01.2015 1.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzgdu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czlonek Zarzgdu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z poznigjszymi zmianami),

- statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 04.05.2012r.,
Rep. A Nr 713/2012. Ostatnia zmiana statutu nastapita 03.02.2016 r. aktem

notariainym Rep. A Nr 726/2016.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.
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=  Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

«  Na dzien 31.12.2015 r. Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Rynku Polskiego 2:

o Wyemitowat tacznie 1610 869 szt Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci
emisyjnej 172 678 tys. zt.
o dokonat umorzenia 568 492 szt Certyfikatow Inwestycyjnych

» Za prowadzenie ksigg rachunkowych w badanym okresie odpowiadata firma Vistra Fund
Services Poland Sp. z o0.0. S.KA., za sporzadzenie sprawozdania finansowego
odpowiadata firma ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

1l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. Z o.0. iuzyskalo opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestorow w dniu 22.04.2015 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo ztozone do sadu okregowego w
dniu 04.05.2015 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5ust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dziern ich zamkniecia stany
aktywdw i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastgpny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

Iil. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawoczdania
finansowego Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Rynku
Polskiego 2 za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.07.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na listg bieglych
rewidentow wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3i4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 1.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Allus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. zlozyl
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci | prawidtowoéci sprawozdania finansowego
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przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
oéwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkoé¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFl S.A. ziozyl wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sa podstawowe wielkos$ci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalno$é Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r. oraz za rok
poprzedni. W roku 2015 dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej kontraktow CFD, ktora
zostata opisana w sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnawcze za rok 2014 zostaty
przeksztalcone w celu zapewnienia porownywalnosci.

Lp | Wyszczegbinienie 31.12.2015r. | 31.12.2014 r. 20157r. /12014,

Wartosciowo Procentowo

1. |Aktywa 1752130  |2346520 |-50430,00  |-2533% -

2. | Aktywa netto 150 186,0 113 692,0 36 494,00 32,10%

Srednia wartogé

3. |Bklywow nettow 1224990  |125707.0  |-3208,00 2,55%

sprawozdawczym

4. | Przychody z lokat 35510 37480 -197.00 -5,26%

5. | Koszty Funduszu netto } 6 744,0 4205,0 2 539,00 60,38%

6. | Wynagrodzenie TFi 56330 31440 2 489,00 7_9,'1 "f:.%_ L

7. | Preyehody 2 lokat (31930) | (457.0) -2 736,00 508,69% 0
Wzrost (spadek}
niezrealizowanego

8. zysku straty z wyceny 10 057.0 (7 593,0) 17 650,00
lokat

g, |Zrealizowany zysk 111130 81000 3013,00

* | (strata) ze zbycia lokat ’ ' ’

10. | Wynik z operacji 17 977.0 50,0 17 927,00 35854,00%
Aktywa netto na :_ )
certyfikat inwestycyjny o i

11 | na koniec okresu 144.1 125.5 16,55 14'7?’_/"__
sprawozdawczego "
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r. 31.12.2014 1.
Stopa zwrotu
({(WAN/CIt1-WAN/CI t0)
Certyfkaty 14.78 0,11 X100) (WAN/CI0)
nwestycyjnego
. {wynik z operacji
Eﬁnto;vv;t%iito 14,68 0,04 funduszu*100 / przecietny
yw stan aktywow netlo)
Przyrost wartosci ) (WANt1-WANI0)*100
catkowite] WAN 32,10 15,00 /WAN {0}
Poziom kosztéw koszly wynagrodzenia TF!
wynagrodzenia 4,60 2,50 *100 / srednia wartosc
Towarzystwa aktywow netio
Udzial kosztow do koszty funduszu
$redniej wartosci 5,51 3,35 netto*100/érednia wartosc
aktywdw aktywow netto
gdzie

» 0 - poczgtek okresu sprawozdawczego

= {1 — koniec okresu sprawozdawczego

»  WAN — Wartosé Aktywow Netto

»  WAN/CI - Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Wazrost Wartoséci Aktywéw Nette Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu wartoéci $érodkoéw pienigznych oraz spadki zobowigzah. Rosnace
wskazniki stopy zwrotu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz rentownosci aktywow netto
Funduszu wskazujg, iz polityka inwestycyjna Funduszu jest skuteczna.

1. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Whyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacii
dziatalnoéci w ciagu 12 miesiecy od daty, na ktorg zostalo sporzgdzone sprawozdanie
finansowe.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

| PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajacg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U.z 2013 r., poz. 330, z pozn.
zm.) oraz z przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywOw opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposdb ciagty. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedace podstawa zapisow W ksiegach rachunkowych spetniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogdlnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone byly w analizowanym okresie w siedzibie
biura Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SKA.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy © rachunkowosci.
Prowadzone sa one w technice komputerowej i speiniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierow wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposob umozliwiajacy szczegotowa
identyfikacje poszczegdinych papierow wartosciowych.

Whyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznaé je za prowadzone biezgco i ogolnie
spetniajace warunek rzetelnoéci, bezblednosci | sprawdzainosci stosownie do art. 24 ustawy
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o rachunkowoséci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera oraz spemiania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentaciji
ksiggowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Fundusz
dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktorymi
Fundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokona¢, koncentracji
lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindéw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wediug

wartosci godziwe).
. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), aw szczegoblnosci zawiera:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zafozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Fundusz w dajacej sie przewidziec
przysziosci.

Il.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaly potwierdzone w oéwiadczeniu depozytariusza.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotyczg m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne z ewidencja ksiegowg | zostaly w istotnym zakresie
prawidlowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wplacony oraz wyptacony zostaty prawidiowo ujete 1 zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartoé¢ ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzier 31.12.2015 r. 105 532 tys. zt.
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I.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
Z operacji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu | ostroznosci wyceny. Struktura
przychoddw | kosztéw zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

I.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencii ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. Rachunek przeplywéw pienigeznych
Rachunek przeptywow pienigznych prawidtowo sporzagdzono metoda bezposrednig.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiggowej | analizy sald kont.

I.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdinych pozycii bilansu oraz rachunku wyniku z operacii
Funduszu, a takze w postaci opisow stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposOb kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ztotych, chyba zZe,

charakter i istotnos¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci.

11.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sig z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikow Funduszu dotaczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sa w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, US9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy Xil Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 #




Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynku Polskiego 2,
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepis6w prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokose wskaznikdw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okre$lajg granice, do ktorych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

’ ST N P

f ¢l
Anna Krolikowska
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operagji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeplywow pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

L Nazwa Funduszu

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zarkpigty Rynku Poiskiego 2 (dalej jako Fundusz™} zostat
zarejestrowany w dniu 11 czerwca 2012 roku w rejestrze funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 757. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny zostala dokonana w dniu 20 czerwea 2012 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 22004 r., Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianamij, dalej jako "Ustawa”.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Fundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.
It Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo F unduszy inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Pankiewicza
3, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarezy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000290831, zwane dalej ,Towarzystwem".

. Opis certyfikatéw

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, serii B, serii C, serii
E. serii F, serii |, seril, K, serii N, serii O oraz serii P, bedace niepubliczrymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

- 559 667 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
~ 131058 Certyflkatéw Inwestycyjnych serii B,
- 110 488 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
-~ 4 307 Certyfikatow Inwestycyjnych serii |,

~ 104 488 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K,
- 89969 Certyfikatow Inwestycyinych serii N,
— 10 480 Certyfikatéw inwestycyjnych serii O,
— 31960 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii R.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg cech je roznicujacych, z certyfikatami z kazdej serii nie 53
Zwigzane uprawnienia inne niz dla pozostatych serii.

iv. Podmiot, ktéry przeprowadzi! badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez WBS Audyt Sp. 2 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4
lok. LI9B, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydziai Gospodarczy
Krajowege Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000099028,

V. Cel inwestycyjny Funduszu

1) Celem inwestycyjrym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci fokat.

2)  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia ceiu inwestycyjnego okresionego w pkt. 1.

3} Fundusz realizuje cel inwestycyiny poprzez inwestowanie od 0% do 100%

4)  Aktywow Funduszu w kazdg z poszczeg6inych kategorii lokat wymienionych w art. 14 ust. 4 w punktach od 1) do 11)
oraz w art. 14 ust. 5 Statutu Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Fundusz bedzie
lokewaé Aktywa Funduszu przede wszystkim w lokaty denominowane w walugie poiskiej na rynku polskim, o ktarym
mowa w ust. 14 Statutu Funduszu. Fundusz lokujac Aktywa Funduszu dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali
roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych.

vi. Specjalizacja Funduszu

1} Fundusz moze lokowac Aktywa Funduszu, w nastepujace kategorie lokat, pod warunkiem ze sg zbywaine:
*  papiery wartoSciowe, w tym akcje spélek komandytowo-akeyjnych i akcyjnych, bedace przedmiotem
publicznej oferty, jak nie bgdace przedmiotem takiej oferty;
prawa do akgji, warranty subskrypeyine i prawa poboru akeji, o ktorych mowa w punkcie 1;
udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoécia;
Instrumenty Rynku Pienigznego;
waluty obce;
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne:
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych maiacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;,
+  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibe za granica;
s listy zastawne; (L
*  wierzytelnodci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
2) Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych iub instytucjach @

kredytowych. e
3) Fundusz nie begdzie komplementariuszem w spoikach komandytowo-akeyjnych. (/[/‘
ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY RYNKU POLSKIEGO 2
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Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.

W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 1-3 Statutu Funduszu, Towarzystwo przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej moze zlecié w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem art. 30 Statutu
Funduszu, wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), a takze innych dodatkowych
analiz majgcych na celu okreslenie wartosci i ryzyk zwiazanych z przedmiotem inwestycji, w tym takze wyceny aktywow
stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, a takze aktywéw bedgcych skiadowymi aktywow stanowigcych potencjalny
przedmiot fokat podmiotom wyspecjalizowanym w tym zakresie

Dobor lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie sig opierat na zalozeniu inwestowania Aktywow na rynku
polskim. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny, poprzez inwestowanie Aktywow Funduszu w propercji zateznej od oceny
perspektyw polskiego rynku z uwzglednieniem przewidzianych w art, 14 ust. 3 Statutu Funduszu zasad dywersyfikacji
lokat. Fundusz charakteryzuje sig brakiem sziywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscia
skladnikow lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udzialu poszczegdbinych lokat w
Aktywach Funduszu podejmowane beda przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiggnigcia dodatniej stopy
zwroty zaréwno w przypadku pozytywnsi, jak i negatywnej konjunktury na poiskim rynku finansowym, w tym przede
wszystkim na rynku akg;ji,

Kryterium doboru instrumentéw udziatowych do portfela inwestycyjnego Funduszu to maksymalizacja zwrotu z lokat
Funduszu. Zarzadzajgcy lokowaé bedg Aktywa Funduszu w instrumenty udzialowe mogace osiagnaé ponadprzecietny
zwrot 2 kapitatu przy akceptacji znacznego ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z dokonywanymi lokatami. Zarzadzajgey
Funduszu bra¢ bedy pod uwage m.in. blezaca sytuacie ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu, perspektywy
wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowa posiadanych przez niego aktywéw, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosé i
diugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w kiérej dziala, spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z
dziaiainoscia,

Kryteriami doboru instrumentéw diuznych do portfela inwestycyjnego Funduszu sa prognozy zarzadzajacych co do
ksztattowania sig w przysziosci slop procentowych oraz analiza sytuaci makroekonomicznej.

Kryteriami doboru Instrument6éw Rynku Pienieznego do pertfela inwestycyjnego Funduszu jest zapewnienie plynnosci
lokewanych $rodkéw, w szezegoinosci, umozliiwiajace terminows regulacie zobowigzan Funduszu oraz minimalizacje
ryzyka walutowego.

Ekspozycja portfela inwestycyjnego Funduszu na akcje, moze byé uzyskiwana dzieki zajmowaniu diugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na Gieldzle Papierow Wartosciowych w Warszawie. W wyniku
stosowania powy2szej strategii portfel akcyjny Funduszu moze byé w calosci zastapiony odpowiedniag ficzba diugich
pozycii na kontraktach terminowych na WIG20.

Fundusz moze dokonywac transakcji o charakterze arbitrazowym polegajacych na jednoczesnym nabywaniu akcji
wchodzacych w skiad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krotkich pozycji na kontraktach terminowych na
WIG20, notowanych na Gieidzie Paplerdw Wartoéciowych w Warszawie. W wyniku stosowania powyzszej strategii
udzial bezposrednich lokat w akcje wehodzace w skiad indeksu WIG20 moze dojs¢ do 80% wartosci Aktywow Netto
Funduszu z zastrzezeniem postanowien art. 17 ust. 3 lit e) Statutu Funduszu. Zajecie pozycji krétkig] na kontrakcie
terminowym na WIG20, notowanym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie powoduje zmnigjszenie
ekspozycji portfela inwestycyinego Funduszu na akcie. Fundusz moze zmniejszyé ekspozycje na akcje poprzez
zajmowanie krotkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy bedzie wyzszy
od ich wyceny teoretycznej

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz moze dokonywaé emisji obligacii w wysokosci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
dziefi poprzedzajacy dzieri podigcia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaly o emisji obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz obligacji iaczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze przekraczaé
75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszy.
Fundusz moze udzielat pozyczek pienigznych do wysokosci 50% wartodei Aktywow Funduszu., Wysokosé pozyczki
udzielonej jednemu podmictowi nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywéw Funduszu.
Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji za zobowiazania, Wysokosé poreczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywdw Funduszu.
Lokaty Funduszu speiniaja kryteria rynku polskiege” jesli speiniajg co najmniej jedno z panizszych kryteriow:
+  sg instrumentami finansowymi emitowanymi przez podmiot gospodarczy majacy siedzibe na terytorium
Rreczypospolite] Polskiej,
*  dajg prawo do nabytia instrumentow finansowych emitowanych przez podmiot gospodarczy majgoy siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
* 53 instrumentami finansowymi emitowanymi przez wiadze i instytucje publiczne majgce siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej,
*  dajg prawo do nabycia instrumentéw finansowych emitowanych przez wiadze i instytucie publiczne majace
siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej,
¢  s3nominowane w polskich ziotych,
Minimalne zaangazowanie Funduszu w kategorie speiniajace kryterium o ktérym mowa w art. 14 ust. 14 wynosi 60%
wartosci Aktywow Funduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziafalnosci Funduszu w dajgcej sie przewidzieé
przyszioéci, 1. przez okres nie kritszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgee na
zagrozenie kontynuowania dziatainosci Funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnosc pozydji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, ¢ ile
nie zaznaczono inaczej, w peinych tysiacach ztotych.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY RYNKU POLSKIEGO 2
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych $.A.

3. BILANS
BH_ANS 2015-12-31 2014-12-31

1. Aktywa 175 213 234 652
1) Srodkl pienigzne i ich ekwiwalenty 73 559 25 480
2) Naleznoéci 1230 16 231
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugie] strony do odkupu - -
|__4) Skiadniki fokat notowane na aklywnym rynku, w tyr; 85 897 i81 352
- dluzne papiery warto$ciowe 16 480 117 804
5} Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 14 727 11 588
- diuzne papiery wartoiciowe 1079 6212
6} Nieruchomoéci - "
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 25 027 120 960
~ 2 tytulu instrumentéw pachodnych 23 -
1. Aktywa netto {i - II) 150 186 113 692
iV. Kapitat funduszu 105 532 87 015
1) Kapitaf wptacony 172 678 139 980
2) Kapitat wyptacony (wielko5¢é ujemna) -67 146 -52 965
V. Dochody zatrzymane 25 527 17 607
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Iokat netto -3 730 -6 537
2) Zakumulawany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35 257 24 144
V. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odnpiesieniu do ceny nabycia 19 127 9070
ViL. Kapitaf funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+i-V1) 150 186 113 692
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 1042 377 905 704
Seria A 559 667 585 707
Seria B 131058 159 279
Seria C 110 488 128 395
Sena E - 34 323
Seria | 4307 -
Seria K 104 448 -
Seria N 89 969 -
Seria O 10 480 -
Seria P 31960 -
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 144,08 125,53
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1268 795 905 704
Seria A 558 667 585 107
Seria B 131 058 158 279
Seria C 110 488 126 395
Sefia E - 34 323
Seria [ 4307 -
Seria K 104 448 -
Seria N 89 969 -
Seria O 10 480 -
Seria P 31 960 -

SeriaR 53 675

Seria S 172 743
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 118,37 125,53

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny,

Ninigjszy bilans nalezy analizowaé iacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowg, ktore

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC I

od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ! do 2015-12-31 do 2014-12-31

I, Przychody z lokat 3551 3750
Bywidendy i inne udziaty w zyskach 1314 1154
Przychody odsetkowe 1784 2316
Przychody zwigzane 1 posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych 223 265
Pozostale 230 15

I, Koszty funduszu 6744 4 205
Wymagrodzenie dla Towarzystwa 5633 3144
Wynagrodzenie dia podmictow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozyiariusza 72 17
Oplaty zwiazane r prowadzeniem rejestru aktywow 25 25
Oplaty za zezwoienia oraz rejestracyjne - 3
Ustugi w zakresie rachunkowosci 67 66
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 162 113
Ustugi wydawnicze, w tym poiigraficzne - -
Koszty odsetkowe 487 405
Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowyeh - -
Pozostale 298 332
lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV, Koszty funduszu netto (JI-H) 6744 4205
Y. Przychody z lokat netto (1-fv) -3 193 455
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 21 170 507
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11113 8160

- z tytubu rdznic kursowych 61 171

2. Werost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny jokat, w tym: 10 057 -7 583

- Z tytidu roznic kursowych -172 348

VIl Wynik z operacji (V+-V]} 17 977 52
Wynik 2 operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyiny 17,25 0,06
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 14,17 0,06

Wszystkie dane w tysiacach ziotych za wyjatiiem wyniku z operacji za ckres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Wartodé aktywéw netic na koniec poprzedniego okresu
| sprawozdawczego 113 692 133 781
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 17 977 52
a) przychody z iokal netto -3193 -455
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11113 8100
o k:;a)throst (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny 10 057 7593
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji 17 877 52
4. Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): - -
a) z przychodéw z [okat netta - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia jokat - v
3. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawczym {razem) 18 517 -20 121
a) zmiana kapitalu wplaconego {powiekszenie kapitatu) 32 698 -
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitahy) -14 181 =20 121
2f5q)czna Zmiana aktywbw netto w okresie sprawozdawczym {3- 36 494 .20 069
7. Wartos¢ aklywow neto na koniec okresu Sprawozgawczego 150 186 113 692
8. Srednia wartose aktywdw netio w okresie sprawozdawczym 118 101 125 707
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 241 164 -
Liczba wykupionych certyfikatdw Inwestycyjnych 104 491 161 021
Saido zmian 136 673 -161 021
2 Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgeo od poczatku
dziatalnodei funduszu
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1607 857 1366 693
Liczba wykupioriych certyfikatow inwestycyinych 565 480 460 989
Saido zmian 1042 377 905 704
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 1268 795 905 704
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warlos¢ aktywdw netic na certyfikat inwestycyjny na koniec 12552 125,39
_poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 144 08 12553
biezgcego okresu sprawozdawczego ' !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat 14.78% 0.11%
inwestycyiny w okresie sprawozdawczym ' '
Wartosé Data wyceny Wartoéé Data wyceny
4. Minimaina warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 96,71} 2015-11-30 123711 20140731
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny 144,08 2015-12-31 126,92 2014-11-28
6. Warlod¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawezym i data wyceny 14408 2075-12-31 12553 1 2014-12-31
Rozwodniocna wario$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,37 125,53
Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci 5 o
aldtywéow vrgtto, wtym: 5,66% 3.35%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,73% 2,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty d!a depozytariusza 0,06% 0,09%
Qptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02% 0.02%
Usiugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0.05%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysiacach ziotych za
inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem, notami obj

ktdre stanowig integralna czesc sprawozdania finansowego.

wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyinych i wartosci aktywéw netto na certyfikat

asniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

C od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2015.12.31 do 2014-12-31
A, Przeplywy $rodkéw pienieinych z dzialalnosci operacyjnej (-1} B 944 27 119
I. Wpiywy 4 534 417 5170 919
Z tytulu posiadanych Jokat 4 894 5324
2Z tytutu zbycia sktadnikdw [okat 4529 291 5 165 526
Pozostate 232 69
Ii. Wydatki 4 525 473 5143 800
Z tytutu posiadanych lokat - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 4520 246 5139 759
Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 4 457 3453
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje - -
Z tytutu oplat dia depozytariusza 75 153
Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszy 24 25
Z tytutu optat za zezwolenia oraz opiat rejestracyjnych 0 2
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowodci 68 64
£ tylulu ushug w zakresle zarzagdzania aktywami - -
Z tytulu uslug prawnych 145 115
Z tytutu posiadania nieruchomodci - -
Pozostate 457 228
8. Przeplywy §rodkow pienieinych z dziatalnogci finansowej {I-I) 38 912 -18 371
|. Wplywy 57 282 -
Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa aioo wydania certyfikatow inwestycyinych 57 282 -
Z tytutu zaciggnigtych kredytdw - -
Z tytulu zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu splaty udzieionych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostale - -
1). Wydatki 18 370 18 371
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 18 370 18 371
Z tytulu splat zaciggnietych kredytdw - -
Z tytuhy splat zaciagmietych poiyczek - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu wyplaty przychodéw - -
Z tytulu udzieionych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkdw pienieznych i ekwiwaleniow Srodkéw
ienieinych 223 265
D. Zmiana stanu rodkéw pieni¢znych netto {A+l-B+(-C) 48 079 8748
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczatek okresu 25 480 16732
sprsawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwaienty Srodkéw pieniginych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D) 73 55 25480

Niniejszy rachunek Przeplywow pienigznych nalezy analizowac facznie z wprow.
informacja dodatkowa, ktére stanowia integraing czeéé sprawozdania finansowego.

adzeniem, notami objasniajgeymi oraz
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

rachunkewosci z dnia 28 wrzegnia 1994 roku (Dz. U. £ 2613 r. poz. 330} oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U, 2007 r. nr 249, poz.
1854).

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sig w jgzyku polskim i w waiucie polskiej.

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci,
a) Ujmowanie oraz wycena aktywéw i pasywéw Funduszy

1. Wkazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
¢ Zobowigzania Funduszy,
*  Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu,
¢ Wartosé Aktywéw Netto Funduszu przypadajacy na Certyfikat Inwestycyiny.
Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesdnia 1994 r. o rachunkowosci {Ustawa o
rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. UJ. 248 poz. 1859) oraz wszelkie Zmiany tych przepisow.

2. Aktywami Funduszu 53 w szczegolnosei:
*  mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wplat Uczestnikow Funduszu,
*  naleznosci z tytutu nieoptaconej w pelni ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikom Certyfikatow

inwestycyjnych,

*  prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3. Wartosé aktywow | pasywbw Funduszu jest ustalzna Zgodnie z zasadg osfroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdinych zasad wyceny aktywdw | pasywdw funduszy inwestycyjnych.

4. Dniem Wyceny jest dzier okreslony w Statucie Funduszu.
Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywéw Netto przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyiny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w hastepujacym po nim dniu roboczym wediug wartoéci w Dniu

zobowigzania.

6. Warto$c Aktywéw Netto Funduszu na Ceryfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowita, wyemitowang i niewykupiona liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
w tym Dniu Wyceny.

7. Na potrzeby okre$lania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Centyfikat Inwestycyiny w Dniu Wyceny nie uwzgiednia
si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu na ten
Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
wpisu do rejestru certyfikatéw inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacie o wydaniu i wykupie
Towarzystwo przekazuje depozytariuszowi i ksiggowosci.

8. Rezerwa na wynagrodzenie TFi uzateznione od zmiany Wartoéci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu
(wynagrodzenie zmienne) w dniu przydziatu nowych Certyfikatéw inwestycyjnych naliczana fest dia ilosci Certyfikatéw
Inwestycyjnych powiekszonych o Certyfikaty inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

8. Wartos¢ Aktywow Neflo | Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z dokiadnoscig do 2 miejsc po
przecinkt:,

10.  Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w ckresie, kidrego dotycza.

1. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

12. W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyzszeniu kapitafu f w ramach tego podwyzszenia kapitatu obejmuje akcje
lub udzialy, ujgcie akgji lub udzialow nastepuje:

©  w przypadku papieréw wartociowych obejmowanych poza rynkiem giefdowym — w dniu otrzymania
przez Ksiegowosé Funduszy dokumentu potwierdzajacego zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu (np.
wypis z KRS). Do momentu otrzymania dokumentu, o ktorym mowa powyzej, Srodki przekazane pod
optacenie podwyzszenia kapital: wykazuje sie na koncie subskrypcij.

© W przypadku papierdw wartosciowych obejmowanych w ramach rynku gietdowego — w dniu ofrzymania
przez Ksiegowosé Funduszy dokumentu potwierdzajacego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze
papieréw wartosciowych. Do momenty otrzymania dokumentu, o ktorym mowa powyzej, érodki
przekazane pod opfacenie podwyiszenia kapitat: wykazuje sie na koncie subskrypcii.

13. Jezeli transakeja kupna/ sprzedazy papieru wartodciowego w wyniku braku Potwierdzenia zostala ujota w ksiegach

procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim
date roziiczenia.

14. Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia | wycenia zgodnie 2 obowigzujagcymi Fundusz
regulacijami prawa i zapisami statutowymi.

15. Przez cene nabycia nalezy rozumieé wartoéc nabycia skiadnika aktywow {zcznie z poniesionymi oplatami, w Q
szczegdinosci z prowiziami makferskimi i podatkiem od czynnosci Cywilnoprawnych (w przypadku aktywow
niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat haleznych depozytariuszowi i izbom c{
depozytowo-rozticzeniowym.

16. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajs cene nabycia rowng zero. P
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Papiery warto$ciowe ofrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majag przypisang ceng nabycia wynikajacg z

ceny nabycia papierdw wymienionych i ewentualnych doplat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezna dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na

potrzeby wyceny danych akji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa

do dywidendy.

W przypadku kwitéw depozytowych | innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akeji, nalezng

dywidende uimuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o waroéci wyptacanej

dywidendy oraz zatwierdzenia wyplaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy, Za zrédio wiarygodne; informacji
przyjmuje sie m.in, serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW emitenta.

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym

na potrzeby wyceny danych akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuvwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akaji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sie za zbyle, wedlug wartodci réwnej

zero, w dniu nastepnym po dnit wygasniecia tego prawa.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktorych wartose wyrazona jest w walucie obcej ujmowane s3 w ksiggach Funduszu po

przeficzeniu ich wartosci na walute polsk z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski

na dzied ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu

uznania $wiadczenia za natezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Diuzne papiery wartoéciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody

wyceny:

* Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedlug wartoscl ustalonej w stosunku do ich
nominaty, a skumulowane odsetki wykazuje sig w pozycji do ktérej zakwalifikowano papiery wartoéciowe.

» Dia papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] odsetki uimuje sig tacznie z wartoscig ustalong w stosunku do
nominatu.

*  Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery wartoéciowe po dniu ostatniego notowania wycerniane s3 do dnia
wykupu metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;
wyliczonej od ceny ostatniego notowania dluznego papieru wartoéciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
si¢ do niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny,

W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych nalesnosci z tytulu przychodow odsetkowych do dnia

rozliczenia transakgji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

*  Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz
pomnigjsza saldo konta naleznosci z tytufu odsetek.

* W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a daty rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sa wedlug
wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzieri Wyceny | ksiggowane na konto naleznosci z tytutu
odsetek oraz przychody z tytulu odsetek,

Dia papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy skorygowang cena nabycia

na dzien zawarcia transakgji sprzedazy (bez odsetek), a warloscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie

nzleznosci z& sprzedazy oraz powyisza wartosé pomnigjsza/ powieksza konto amortyzacji dyskonta/ premii.

Wycena BSE i SBB w sytuacji, gdy data pierwszej transakgji jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiej

transakcji w nowym okresie odsetkowym:

Przy wycenie BSB | SBB w powyZzszej sytuacji, poza przeplywami na podstawie kart transakcyjnych uwzglednia sle w

wycenie metoda skorygowanej ceny nabycia eszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej dodatkowy

przeplyw w dniu wyplaty kuponu.

Sprzedaz skiadnikéw portfela inwestycyjnego uimuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie

zbytym sidadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metods skorygowane;

ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych nabytych

Z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia waiut obeych wylicza sie zgodnie z mefodg HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podiegaia kolejno te

zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym Srodkow pienieznych na

rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie 2 prospektem emisyinym danego papieru

wartesciowege badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczgcym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sig XIRR,

XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie

nabycia, wykazuje si¢ na odrebnych kontach, kontach réznic kursowych (przychody/ koszty z tytutu réznic kursowych)

oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sig réZnic kursewych od
naleznoéci odsetkowych i wyceny wg ESP.

Koszly odsetek z tytuls kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z

uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sig XIRR, XNPV narzedzia dostepne

w arkuszu katkulacyjnym MS Excel.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat.

Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotewanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy

czZym:

+  Aktywnym Rynkiem jest rynek spetfniajacy igcznie nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.

-~ Zarwycza] w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy | sprzedawcy (co oznacza, Ze w
poprzednim pefnym miesigcu kalendarzowym zawario na danym rynku przynajmnie] w jednym dniu
transakcie lub wystepuja co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w serwisie
informacyjnym Bloomberg).
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=~ W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu

kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TF! dan

Yy fynek moze zosta¢ uznany jako

aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcy transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajacy lub TF) moze uznaé dany rynek za nieaktywny, (ceny z tego rynku sa podawane do

publiczne] wiadomogci).
- Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny,

- Przyjmuje sie, ze w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecef niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig

godziwg jest kurs ustalony na ryku gléwnym,

Podstawa wyboru rynku giéwnego dia skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na

danyrs skiadniku jokat.

Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gtownego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z migsiaca poprzedniego.

Dia Instrumentéw finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku akt

przypadku papieréw udzialowych na podstawie dnia pierwszego notowania,
koniec miesigea kalendarzowego, w ktorym rozpoczedo sig notowanie.

ywnego nastepuje, w

w przypadku papieréw diuznych na

W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegoinosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowosé Fuaduszy, réznig sig miedzy soba, wéwczas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swojej

najlepszej wiedzy dokonuje wyboru iednej z powyzszych cen,

W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz platnych za ckazaniem,
kt6rych wycena odbywa sig metadg skorygowanej ceny nabycia oszacowangj Przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji} nie
okreslono ckresow odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywéw pienieznych i dat faktycznych
przeplywow. Jezeli data wykupu iokat Przypada na dziert wolny od Pracy to za date przeplyww do wyliczenia SCN
przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosziw odsetkowych Funduszu.

W przypadku dluznych papierbw waroSciowych, listow zastawnych oraz weksli,

koficowego przeplywu do obliczenia ESP za pomoca funkeji XIRR. W takim

mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie warlosci nominalnej po

stosunku do nominay,

Przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych

wigkszone] ¢ odsetki naliczone W

W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie rabycia przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki
emisji} nie zostaty okreslone daty kolejnych okresow odsetkowych tub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu
odsetkowego przyjmuje sie do okreSlenia wszystkich przysziych przeplywow pienigznych parametry z aktuainego

W przypadku papierow wartosciowych wycenianych pizy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dia ktérych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisj) wskazano okresy odsetkowe do

wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty przeptywow pienigznych daty okresséw odsetko

dokumentach, nawet jesli wypadaja w dni wolne od pracy.

wych wskazane w tych

Skorygowana cene nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, Oszacowanef przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XiRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkuiacyjnym MS Excel.

kursowych.

Wierzyteinosci, dla ktérych okreslono terminy przeplywow srodkdw pienieznych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnoéci, dla ktérych nie mozna
wiarygodnie okresli¢ przeplywy srodkow pienigznych, wartosc lokat, na dany Dziert Wyceny, réwna sig¢ wartoéci

nominainej powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominaiu.

inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowesci, skiadniki lokat Funduszu

wycenia sie¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wark
powszechnie uznanych metod estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, b

o$ci skladnika lokat za pomocyg
qdZ wyspecjalizowany i

niezalezny podmiot zewngtrzny. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skladnika
fokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz praktykg na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12) podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, 2 tym, 2e podstawowymi

metodami wyceny dla ponizej wskazanych skiadnikéw jokat sa;

- W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modeie wyceny na podstawie danych pochodzacych z

aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papieréw wart

danegc emitenta craz szczegotowe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

- W przypadku instrumentéw pochodnych ~ jesli nie ma mozliwosci uz

o$ciowych udziatowych

yskiwania kurséw z rynkow

aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegélnosci dia opcii
nienotowanych stosuje sig sposdb estymacji Przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa,

- W przypadku depozytéw - ich wartosc stanowi warto$¢ nominalna powigkszona

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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- W przypadku walut nie bedacych depozytami ~ ich wartosé wyznacza si¢ po przeliczeniu wedfug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

- Model Wyceny Praw Pobory ~ za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:

Przed rozpoczeciem notowania prawa paboru — wartosé ustalong wediug ponizszego wzory na wartoéc
teoretyczng prawa poboru:

A-B
V= i M

gdzie:

V - tecretyczna wartosé prawg poboru
A — ostatni kurs akji z prawerm poboru
B - cena emisyjna akeji rowej emisji
N —liczba akcji z prawem poboru

M — liczba akgji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo paboru bedzie notowane na
fynky zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg wartos¢ prawa poboru, t. 0,01

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartosé ustalong wedtug
ponizszego wzoru na warosé teoretyczng prawa poboru:

{C-B)/L
gdzie:
C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B - cena emisyjna akcji nowej emisji
L —liczba praw pobory potrzebnych do nabycia akeji nowsj emisji

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa pobory dokonuje sie perdwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartoéer wyliczonej przy wykorzystaniu POWyZszego wzorl | w danym dniy wyceny stosuje
sig nizszg z tych dwdch wartosci.

wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasada ostrozne] wyceny.
~  Pozostate szczegdlowe modele wyceny zostaly opisane w Zalgczniku nr 2 do Polityki Rachunkowosei,
Wycena tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aklywéw netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez

uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie F uhduszy,

Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektrych zobowigzarn.

¢ Naleznosci z tytuty udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sig wediug zasad przyjetych dia tych
papierdw wa rtosciowych.

¢ Zobowigzania z tytulu otrzymane] pozyczki papierow wartosciowych ustala sig wediug zasad przyjetych dla tych
papierow wa rtosciowych.

*  Skdadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy uimuje sig i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych skiadnikéw lokat,
W przypadku, gdy wystepuje kilka transakceji kupna zamykajgcych pozycje krotkie] sprzedazy do wyboru paczki

transakeji zakupu zamykajacej pozycje krotkie] sprzedazy.
W okresie, o kidrym mowa powyze| odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat
w sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.

Papiery wartodciowe nabyte (zbyte} 2 przyrzeczeniem odkupy.

*  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugie; strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy Kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

*  Zobowigzania z tytul Zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnig zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkipu a cena sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

*  Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB s wyceniane wediug ceny nabycia, a transakcje
SBE wedlug ceny sprzedazy.

¢  Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu roziiczenia transakcji BSB/ SBB.

Aktywa { zobowiazania denominowane w walutach obcych.

*  Aktywa oraz zobowiazania Funduszy denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustata w walucie, w kidrej
$3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej
$g denominowane.
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*  Aktywa oraz zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnege w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 fub 23-30 (zgodnie z zapisami statuty dla danego
Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

*  Wartos¢ Aktywow Funduszy notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodewy Bank Polski nie
wylicza kursu, okreéla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

*  Zobowiazania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie
od dnia zawarcia fransakeji do dnia SPOT wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakgji
forward o okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia si¢ zobowigzania i naleznosci Funduszu przy
wykorzystaniu modetu do wyceny transakcji forward opisanego w Zataczniki nr 2.

W ksiegach Funduszu ujmowane sa wszystkie przychody i koszty zwigzane 2 dziatalnoscia Funduszu, niezalesnie od

terminu ich zapiaty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosg:

*  Odsetki:

= od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

- od lokat terminowych,

~  od nabytych papferéw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki.

Odsetki of rachunkow pienigznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

oboczym danego miesiaca kalendarzowego naliczane i wyplacane s odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od Jokat na

dany Dzien Wyceny wylicza sig za pomocy efektywnej stopy procentowej.
¢ Dodatnie roznice kursowe powstate w zwigzku z wycena skiadnikéw aktywow | pasywdw wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w kiérym nastepuje wyliczenie wartosei aktywdw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obeych sktadnikow aktywéw
i pasywdw, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski §rednim kursem dla danej waluty.
Koszty Funduszu obejmujg w szczegoinosci:
*  Koszty odsetkowe:
Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia
SBB.

*  Koszty limitowane oraz nielimitowane:
Koszty limitowane i nielimitowane o ktdrych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad Jimit okredlony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI $3 Ujmowane w kslegach Funduszy
przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez TFE.
W przypadku, gdy mozliwe Jest okieslenie wysokosci kosztow, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniy Wyceny.
W przypadku, gdy nie jest moziiwe oszacowanie kosziéw lub oszacowanie wigzafoby sie z dodatkowymi
obciazeniami dla Funduszy, koszty ujmuje sie w dniy otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu,
Koszty pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagainosci, zgodnie z warunkami Zawartymi w umowach.
Koszty Funduszu z wydzigionymi Funduszami dzieli 8@ na poszczegdine Fundusze wedilg udzialu Wartosci
Aktywdéw Netto Funduszu w sumie Aktywdw Netto wszystkich Funduszy z ostatniege Dnia Wyceny. Po Dniu
Wyceny nowa alokacia ma 2astosowanie do preliminowanych kosziéw w czesci jeszcze nienaliczongj, nie
nastepuje przeszacowanie koszlow juz naliczonych,

*  Ujernne réznice kursowe powstate w Zwigzku z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzar w walutach
obecych. W kazdym dniu roboczym (w ktdrym nastgpuje wyliczenie wartosci aklywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartodci denominowanych w walutach obcyeh skiadnikéw aktywow
i pasywéw, zgodnie z ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski §rednim kursem dla danej waluty.

W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy cbejmujacy:

*  Przychody z lokat neftg — stanowigcy réznice rmigdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto.

*  Zrealizowany zyskistrate ze zbycia lokat.

*  Niezrealizowany zyskistrate z wyceny lokat.

Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj w jezyku polskim i w walucie polskiej,
Sprawozdanie finansowe Funduszy sporzadza sig odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa,

poprzedniego i biezgcego roku obrotowege oraz jako péiroczne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze
pofrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane pordwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu skiada si¢ z nastepujgcych
elementdw:

*  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

*  Zestawienie lokat,

+  bilans,

*  rachunek wyniku operacii,

*  zestawienie zmian w aktywach netto,

s rachunek przeplywéw pienigznych,

*  noty objadniajgce,

* informacja dodatkowa.

Potaczone sprawozdanie Funduszy 2 wydzielonymi Subfunduszami skiada sie z nastepujacych elementow:

L]

-

L]

L]

L]

wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,

polgczone zestawienie lokat, \Q/
poigczony bilans,

polaczony rachunek wyniku z operacji, f.\ -7
poigczone zestawienie zmian w aktywach netto, s
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*  polaczony rachunek przeplywow pienieznych.
6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszy dotgcza sie:

*  List Towarzystwa, skierowany do czlonkow F unduszu, omawiajacy w sposéb zwigzly wyniki dzialania Funduszu w
okresfe sprawozdawczym.

¢ Oswiadczenie depozytarivsza o Zgednosci danych dotyczacych standw aktywdw Funduszu, wtym w szezegoinoscei
aktywbw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkdw z tych
aktywow przedstawionych w Sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

7. Pozostale zagadnienia dotyczace rocznych | pélrocznych sprawozdan finansowych.

*  Uchwala w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu powinna by¢ podjeta w terminie
czterech miesigcy od zakofczenia roky obrotowego. Poroczne sprawozdanie finansowe sporzadza sig nie poZniej
niz w ciagu dwoch miesiecy od zakoriczenia pierwszego péirocza roku obrotowego.

*  Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.

*  Pélroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta,

* Do rocznego sprawozdania finansowege Funduszu dotacza sie opinig oraz raport z badania sporzadzone przez
bieglego rewidenta,

2) Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji
Da pomiaru catkowitej ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode absolutnej wartogei zagrozonej.

: : Prawdopodobiefist C
Oczekiwana wo przekroczenia | Wartoéé calkowitej ) E
wartost wskainika oczekiwanej ekspozycji na VaR Min . VaR przecigtny VaR max
diwigni finansowej | wartosci wskaznika 31.12.2015 R R : :
__| déwigni finansowej
L 30,0% 23,0% 4,1% 2.4% 3,6% 9.2%
Instrument VaR 20-dn. czysty [PLN) VaR 20-dn. czysty [%] Udziat [%]

ESHE -1 388 435,15 zt -15,83% -1,14%—l
UxfFe -549 256,15 zt -96,43% -0,45%
UXGe -702 471,68 2 -96,43% -0,58%
CYFROWY POLSAT 5.A. CFD -138 145,51 2t =27,92% 0,11%
LPP S.A_CFD -335 870,05 z -29.35% 0,28%
SYNTHOS S.A. CFD -109 973,23 -27 49% -0,09%
GRUPA LOTDS §.A. CFD -149 434 22 2 -26,61% <0,12%
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | 207 71538 -26,94% 0.17%
GAZOWNICTWO 5.A. CFD
ZAKLADY AZOTOWE W TARNOWIE- -719 140,88 z} -46,33% -0,59%
MOSCICACH S.A. CFD
GIELDA PAPIEROW WARTOSC IOWYCH W -44 B53,26 zt -24,95% -0,04%
WARSZAWIE S A. CFD
FWD EUR/PLN ~48 445 B8 z} -4,86% 4),0@1
FWD USD/PLN -239 809,29 A -10,47% -0,20%
WZ0117 . - -
FW20H1620 -480 258,92 z -14,18% -0.40%
FW40H16 83363,13 2 -13,33% £.07%
ASSECOBS -101 263,53 2t -39,36% -0,08%
ACTION -241 358,50 zt -79,00% -0,20%
AMICA -238 211,08 =t -27,38% 0,20%
ATAL -494 391 58 2t -22,66% +0,40%
ATMGRUPA 807 474 31 # -24,10% £.66%
ATM -489 204,74 2t -30,83% -0,40%
BGZBNPP -823 008,91 zi -29,55% 0.67%
BENEFIT -560 678,51 zi -20,43% -0,46%
MBANK 74 201,21 # -31.51% -0.06%
BSCDORUK -410 974,82 21 -24,36% -0.34%
CCC -258 634,36 z} -37,33% 0.21%
CLOUD 648 925 04 2 -64.24% -0,53%
COMP ~499 887,90 7t -37,71% -0.41%
DEBICA -249 405,73 zt -32.56% 0,20%
DTP ~137 967,35 4 -33,98% -0,11%
ECHO219 -1 208,68 zt -0,00% 0.00%
EGB 472371382 # -83,17% -3,87%
EMPERIA -296 783,55 zt -21,28% -0.24%
ELEKTROTI -371484 18 zi -25.37% -0,30%
ELEMENTAL -204 709,43 z -23.80% | 0.17%
ELZAB -412 579,05 2t ~29,23% -0.34%
EUROTEL -183 613,66 2 -38,24% 0,15%
FORTE -272 626,59 2t -23,18% -0.22%
IDEABANK -135 973,57 71 -15,61% 0,11%
IMPEL 844 673,05 z -22.52% 0,53%
INPOST -101 367,98 2| +23,98% -0.08%
INTERCARS -98 703,78 2! -27.93% -0,08%
GROCLIN -123 278,78 2t -44,02% -0,10%
IZOSTAL -205 555,72 zt -32,67% L17% @
LW. CONSTRUCTION HOLDING S.A SERIA - - - -
JWC0415 @
KONSSTALI -234 853,55 zi -34,33% -0,18% +7
KETY -74 845 53 74 -23,91% -0.06% i
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Instrument [ VaR 20-dn. czysiy [PLN] |~ VaR 20-dn. czysty [%] Udzial [%) ;!
KRUSZWICA T 802 120,33 7t | -31.07% -0,66%
LPP | -38 734,57 z1 | -34,86% -0,03% |
MEDICALG i +168 700,94 zf | 43,62% | 0,14% |
MORIZON S.A. SERIA E | -320 850,817 2t | -46,77% | @,2@
MORIZON i -201 415,02 7t | -60,67% | 0,16%
MERCCR | -287 745,33 71 | -36,95% | -0,24% |
MERCATOR i 108 702,34 7f | -32,23% | -0,00% |
MOSTALZAB I 61 370,15 -42,98% | 0,05%
NEWAG i -205 987 23 z 25.78% | -0,17%
BBIDEV ! -50 766,60 zf -30,00% | @,oﬂl
OPONEG PL ; -1006 212,66 zt -41,73% -0,82%
PEKAQ | -198 408,66 21 -23,04% 4).16&{
PEKAES -240 564,24 7t -30,30% 0,20%
PGODLEW -1097 375,72 21 -31,76% -0,80%
PEKABEX -204 915,39 7 ~17,20% 0,17%
POLNORD -998 168,61 21 -33,88% 0,82%
PRAGMAINK -261 008,83 2t -30,16% 0,21% !
RELPOL -332 141,11 -35,92% -0,27%
SELVITA -90 172,33 2 -31,84% 0,07%
SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA 5.4, SERIA ¢ - - -
SEMEKO GRUPA INWESTYCY.NA S 4. SERIAD - - -
SEMEKO GRUPA INWESTYCYUNA 5.A. SERIA E - - -
SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. SERIA C - - -
SYNEKTIK 522 773,60 2t -40,08% 0,43%
ASSECOFOL -56 846,24 zi -22,25% -0,05%
STALEXP -201 198,28 2{ -16,91% 0.16%
STALPROD -29 376,62 1 -39,30% 0,02%
STALPROF -398 B63,40 2t -39,81% 0,33%
TiM | -397 59239 21 -28,60% 0,33%
ORANGEPL i B67 574,56 71 -27,14% 0,55%
TOYA i -248 204,72 7 -34,77% 0,20%
NEUCA ! 44 670,93 7 -17.73% -0,04% |
WIELTON | -193 105,10 21 -25,30% -0,16%
WILBO ! -2 776,14 zt -33,74% 0,00%
SECOGROUP | -84 901,93 2 -38,36% -0,07%
[ZAMET ; -500 731,02 zt -45,22% -0.41%

3) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a)  Zmiany w zakresie metod ujimowania operacii w ksiggach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych,

b)  Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w 2akresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.

4) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

metode prezentacii pozycji ll. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjn yeh. Dotychezas w pozycli tej zaprezentowana byta
zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéow. W cely zwiekszenia przejrzystosci
Zaprezentowanych danych oraz biorac pod uwage i nie wystepujg cechy rézniace poszczegdine serie certyfikatow
inwestycyjnych, w niniejszym  sprawozdaniu finansowym  zmiana liczby  certyfikatow inwestycyjinych  jest
zaprezentowana bez podzialu na serie.

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy dokonang Zmiany prezentacyjnej dotyczace] kontraktow
CFD. Dotychczas naleznosci | Zobowigzania z tytuty otwartych kontraktéw CFD pokazywane byty w szyku rozwartym.
Obecnie pokazywane §4 w wartosci netto. Poréwnywaine dane finansowe zostaly dostosowane Zgodnie z ponizszym

schematem:
dane przed preeksztaiceniem dane przeksztalcone ]
Wartosé wyg Wa:t:: ¢ :g’ Procentowy Wartosé wy Wa;t:: ¢ :;9 Procentowy

TABELA GLOWNA ceny wydzi e{i udzial w ceny wydzi e!r'i vdzial w

SKLADNIKI LOKAT nabycia w bilansowy w aktywach nabycia w bilansowy w aktywach

tys. ‘yswv ogétem tys. tyswy ogétem
Instrumenty pochodne - 439 | 0,17% -] -1831 | -0,78% |
Suma: 181002 | 191 93§ ] 73,61% 181002 | 189 668 | 80,83% |
BILANS dane przed przeksztalceniem | dane przeksztaicone ]

Srodki pieniezne  ich ekwiwalenty 23 456 25 480

42 968 16 231 A

Naleznoéci
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
{ Zobowiazania

likt { 260 766 | 234 652}
&
yw { @/
]
I

= =
PR/,
W %y,
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |_dane przed przeksztalceniem dane przeksztalcone I

Przeplywy érodkow pienieznych z dzialainosci operacyjnej 25 095 27 118

Wphywy 5 168 805 5170 919

Z tytutu posiadanych lokat 3832 5324

Z tytulu zbycia skiadnikow fokat 5 164 894 5 165 526

Zmiana stanu $rodkéw pienienych netto 6724 8748
Srodki pienigzne i ekwiwalenty frodkdw pienieznych na konisc

@esu Sprawozdawcrego 23 456 25 480

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI

24

ETY RYNKU POLSKIEGD 2




Altus

Toworzystwe Funduszy fnwestycyinych S.A,

NOTA-2 Naleznosei Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUS2ZU 2015-12-31 2014-12.31
Naleznosci 1230 16 231
Z tytutu zbytych lokat 1217 16 046
£ tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tyludu Zbytych jednosiek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow ) .
inwestycyjnych
Z tytulu dywidend - 86
Z tytut odsetek 12 -
Z tytulu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszow - -
Z tytuiy udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 1 98
NOTA-3 Zobowiazania Funduszu
;_ NOTA-3 ZOBOWIAZANIA EUNDUSZU 2015-12.31 2014.12-31 —’
Zobowiazania 25027 120 960
Z tyluty nabytych aktywow 227447 4516
Z tytuiu transakeiji przy zobowigzaniy sie funduszu do otkupu - 109 399
Z tytutu instrumentow pochednych 23 2395
Z tytudu wptat na jednastki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 2 -
Z tytuhs odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 354 4188
inwestycyjnych
Z tytuty wyplaty dochedow funduszy - -
Z tytuiu wyplaty preychodow funduszu - ~
Z tytudu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytuy krétkoterminowych pozvezek | kredytow - -
Z tyhudy diugoferminowych pozyczek i kredylow - -
Z tytuks gwarancji lub poreczef - -
Z tytulu rezerw 1471 281
j_Pozostale skiadniki zobowigzan, w tym: 730 181
NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
R I e 20159231 o 2014-12-31
T ' : Wartost na dzien R Warto4¢ na dzien
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW Wartoé¢ na dzien bilansowyw - | Wartosé na drien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w dangj - walucie . | bilansowy w danej walucie
o TBANKOWYCH walucie wtys, sprawozdania walugiewtys. |  sprawozdania
B finansowego w tys. ) finansowego w tys.
I. Banki / waluty 73 559 25 480
DOM MAKLERSK| MBANKU S.A, - 3494 - 2342
EUR 276 1177 79 338
JsSp 594 2317 872 2004
EKSPRES INVEST - - - 609
TRY - - 404 609
ING BANK SEASKI S A, 70014 13 431
CAD 3 8 3 g
CZK 743 117 3} 1
EUR 4 15 1 4
GBP B 35 g 33
HUF 1437 19 1437 19
PLN 69 804 69 804 13 328 13 328
TRY 1 1 7 11
usp 4 15 7 26
ING BANK N.V. - 51 - 9008
EUR 12 51 532 2267
PLN | - - 6742 6742
Uso ] - - 5 19
TRY | - - 41 64
CZK ] - - 39 6
od 2015-01-01 do 2015.12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31 |
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE Wartos¢ na | Wartoé€ nadzier [\ " L0 Wartosé na dziert
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | dzien bilansowy el dzier: bilansowy ! a"f°";"’ w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU | wdanej walucie spr:j;f;: nia | Wdanej walucle | pr:':o"z‘;:m s
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wiys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
H. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom _ . _ _
Srodkéw pienigznych
CAD 3 8 2 B
CZK 704 111 223 if
EUR 292 1244 579 2433
GBP 6 36 12 58 |
HUF 1437 20 1800 @
PLN 32477 37477 25 086 25086 Q
TRY - - 509 835
[ Usb 542 2178 | 707 2232
(") Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych zostat wyliczony w opaiciu o stany $rodkow pienigznych //ﬁ

na kazdy dzier roboczy w badanym okresie.
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ifl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy

NOTA-5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI
’ - GODZIWEJ (%}

2015-12-31

2014-12-31

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys,

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
Sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne | ekwiwalenty 73 558 25 480
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 95 329
Diuzne papiery warlo$ciowe - 95 329
Skiadniki lokat nienotowane na akfywnym rynku - 11 589
Diuzne papiery wartodciowe - 5156
Suma: 73 559 132 388

(") Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procertowej uznano Srodki
pienigzne, depozyty, stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pafstwa, komunaine i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

_ T _ 2015-12-31 2014-12.31
Lo o ’ ’ Wartosé na dzien Wartos6 na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKQ PRZEPLYWU . bilansowy w walucie bilansowy w walucie
el SRODKOW T S sprawozdania sprawozdania
S - B ) finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku [} 16 480 22 475
Diuzne papiery wartoiciows 16 480 22 475
Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynky (] 1079 1056
Diuzne papiery warioSciowe 1079 1056
Zobowigzania (***) - -
Suma: 17 559 23 531

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow

pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktrych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia.

(***} Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows, ktdrych wycena na dzien bilansowy jest uiemna.

: ; . 2015-12-31 2014-12-31
o o ' : Wartosé na dzier Wartosé na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
" ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC. ) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys,

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym 91629 165 835
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (")

Srocki na rachunkach bankowych 73 559 25 480

Naleznosci 1230 16231

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku 16 480 116 474

Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 1079 7 650

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w paszczegdinych 69 626 129 001
kategoriach Jokat w podziale na kategorie hitansowe [****)

ING BANK S!_/-\SK! S.A. 70014 13 539
Srodki na rachunkach bankowych 70014 13 431
Skiadniki lokat nienclowane ng aktywnym rynky - 108

SKARS PANSTWA - 115 462
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 115 462

(****) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym frakiuje sie poziom 100%

pienigznych, depozytéw, naleznosci, dluznych

pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest Ododatnia oraz transakciji typu buy-sell-back.
(*****} Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w akfywach

ogétem,

wartoéci bilansowej bruttc Srodkéw
instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw

2015-12-31

20141231

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bitansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-§ RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji 3755 -
ryzyka walutowego w poszezegélnych kategoriach lokat @
Srodki na rachunkach bankowych 3 755 -

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY RYNKL POLSKIEGO 2
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Altus

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

od 2014-01-01 do 2014-12-1

od 2015-01-01 do 2015-12-31

Wartos¢ Wazrost (spadek) Warto$é Wazrost {spadek)
N JEZ:gzagg:mf:Eggg%‘w‘mm) z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia fokat w tys. aktywéw wtys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
rf';l:::gnlkl lokat notowane na aktywnym 12 494 8365 6 361 7873
gl:::gniki iokat nienotowane na aktywnym -1 381 1692 1739 280
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - - -
Suma; 11113 10 057 8 100 -7 593

Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Nie dotyczy

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy

NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-11 L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy
LT A - od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
- ‘Wartoé¢ w okresie ‘Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Z tytutu wynagrodzenia statego 3054 3144
Z tytu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 2579 -
Suma: 5633 3144
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Altus

Towarzystwo Funduszy fnwestycyinych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
bietacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bitansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi poza ujawnionymi w nocie 1
pkt 4.

4, Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow nettc na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o kerektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat Inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczeniz sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

§. Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania
dziatainosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z 13 kwestia korekt.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wplynat na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym informacije, ktére moglyby w istotny spos6b wplyngé na
oceng sytuacji majatkowe], finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

%
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
RYNKU POLSKIEGO 2

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pl oM

Pawet Witkawski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracyi i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

PR .
y
: i )
(X
Piotr Osiecki Aﬁr{/ orowicz

Czlonek Zarzadu Altus TFI S.A.

Prezes Zarzadu Altus TFI S.A.

Jeut ZZL |

Jakub Ryba

Czlonek Zarzadu Altus TFI S.A.

cont

Czcibor Dawid

Czlonek Zarzgdu Altus TFI S.A.

Krzysztof Mazurek

Czionek Zarzadu Altus TFI S.A.

D/ Z‘Mﬂw/ﬂ

Ryszard Czerwonka

Czlonek Zarzadu Alfus TFI S.A.

Podpisy 0s0b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

2
Pawe yETKi

ze$ Zarzgdu

P

ielewski
Czionek Zarzadu

ProSeyvice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku
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Altus TFI S.A.
ul. Pankiewicza 3

A I tus D0-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Paistwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (.Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Altus Rynku Polskiego 2 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
(.,Funduszu”) za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnosé w czerwcu 2012 roku.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku. Warto$é Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat inwestycyjny
Funduszu wynosita 144,08 zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku. poziom aktywow netio Funduszu wynosit 150 186 417, 56 ziotych.

£ powazaniem,
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Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czionek Zarzgdu zionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akeyina z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@aitustfi.pl, www.altustfi.pt
Nr KRS 0000296831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIt Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003650
Kapitat zakiadowy: 5833 000,00 zt oplacony w calosci, Rachunek bankowy. BRE BANK S.A. Oddzial Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 3010 0000 5197 1800 1001




Katowice, dnia 08 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ALTUS ABSOLUTNEJ
STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY RYNKU POLSKIEGO 2
(zwany dalej Funduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywow, w tym w
szczegblnodei aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw
wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,

sporzadzonego dnia 8 kwietnia 2016 r., s zgodne ze stanem faktycznym.
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