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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

Altus Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
za okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Altus Subfunduszu
Stabilnego Wozrostu (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Pankiewicza 3, obejmujgcego zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r,,
bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r., informacj¢ dodatkowa

oraz noty objasniajgce.

Zarzgd Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidiowoéé ksiagg rachunkowych, sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami
sprawozdania finansowego oraz kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidliowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledéw. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostki speiniato
wymagania przewidziane w ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgca zastosowania
politykg rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno

przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak
tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych

podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien;

» przepiséw rozdziatlu7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. nr 330 z pdin.zm,)

=  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

» rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocene
sprawozdania finansowego.

1
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Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie jednostkowe Altus Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b} zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statuiu Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(zwanego dalej ,Funduszem?).

(s

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew, 3685

Warszawa, 8.04.2016r.
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A. CZESC OGOLNA

1.

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

Dane identyfikujace Subfundusz

1.1. Nazwa Subfunduszu

Altus Subfundusz Stabilnego Wzrostu.

1.2. Podstawy Prawne dziatalnosci Subfunduszu

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157, z pézn. zm.). Komisja Nadzoru Finansowego na
podstawie decyzji nr DFI/1/4032/24/20/11/12/U/52/1/AP udzielita Towarzystwu zezwolenia
na utworzenie Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zatwierdzita
jego statut z dnia 5 lipca 2012 roku (Rep. A nr 6912/2012) oraz wybér Raiffeisen Bank
Polska S.A. na depozytariusza. Fundusz zostat utworzony na czas nieokresiony. Ostatnia
zmiana aktu notariainego nastapia dnia 3.03.2016 r. w wypisie Rep. A nr 1418/2016.
Subfundusz jest subfunduszem wydzielonym w ramach Altus Funduszu inwestycyjnego

Otwartego Parasolowego. Subfundusz nie posiada osobowos$ci prawnej. Subfundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

1.3. Cel Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Altus Subfunduszu Stabilnego Wzrostu jest wzrost wartosci
aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
1.4. Kapitat Subfunduszu

Na dzien 31.12.2015 r. Altus Subfundusz Stabilnego Wzrostu posiadat.
- 375 739,0590 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa serii A,

Operacje w zakresie zmian w Jednostkach Uczestrictwa administruje 1 rozlicza
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. (pkt 2.6 ponizej).

Dane identyfikujace Fundusz

2.1. Nazwa Funduszu

Altus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy. Fundusz moze uzywaé skrocone
nazwy Altus FIO Parasolowy. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim: Altus Umbrella open-end investment fund.

2.2. Konstrukcja i typ Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

WEBS Audyt Sp. z o, o, Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-206-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegoe KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 zi



Altus Subfundusz Stabilnego Wzrostu
00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

2.3. Siedziba Funduszu

Siedziba Funduszu jest siedziba | adres Towarzystwa: 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

2.4. Wpis do Rejestru Funduszy inwestycyjnych

Sad Rejestrowy; Sad Okregowy w Warszawie

VII Wydziat Cywilny | Rejestrowy
Data: 18 wrzeénia 2012 r.
Nr. Rejestru: RFi 793

2.5. Depozytariusz

Funkcje depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu FIO Parasolowego,
w tym subrejestrow Aktywow poszczegéinych Subfunduszy, petni Raiffeisen Bank Polska
S A. z siedzibg w Warszawie, 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20 na podstawie umowy
z dnia 25 pazdziernika 2011 r.

2.6. Agent Transferowy
Rejestr Uczestnikdéw Funduszu prowadzony jest przez ProService Agent Transferowy Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa, kiory w ramach

umowy o wspdiprace z dnia 19 kwietnia 2012 r. administruje i rozlicza operacje na
Jednostkach Uczestnictwa.

Dane identyfikujace TowarzystWo zarzadzaigce Funduszem, w tym portfelami
inwestycyjnymi Subfunduszy

3.1. Podstawy Prawne dzialalnosci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dziatajace pod firmg Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, 00-696
Warszawa, ul. Pankiewicza 3.

3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad Rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIt Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 18 pazdziernika 2007
Nr. Rejestru: KRS 0000290831
Kapitat zakiadowy

na dzien bilansowy: 5 990 894,60 zt

3.3. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.
W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Subfundusz reprezentowany byt przez

upowaznionych cztonkéw Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym:
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Imie i Nazwisko Funkcja QOkres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chuéé Czlonek Zarzadu $01.01.2015r. ~ 15.01.2015.
Andrzej Zydorowicz Crionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czlonek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o.0. iuzyskafo opinig bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Altus TFI S.A. w dniu 21.04.2015 1.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zlozone w Sadzie Okrggowym
w dniu 30.04.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowo$ci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
aktywdw i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastgpny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

lll. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za 2015 r., umowa o badanie zostata

zawarta dnia 15.07.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste¢ pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujgcych zawoéd biegtego rewidenta pod numerem 10972,

Zardéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 8.02.2016 r. do 8.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 8.04.2016 r. ziozyl
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniuv w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilimy, aby nastapity ograniczenia
zakresu badania. Zarzad Altus TFl S.A. ztozyt wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SuBFUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkoéci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziatalno$¢ subfunduszu w okresie od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za dwa
poprzednie lata obrotowe.

Lp | Wyszczegb!nienie 31.12. 31.12. 31.12. 2015+, /2014 r. 2015r./ 2013 r.

2015 r. 2014 r. 2013 r.

Warto$ciowo Procentowo Wartosciowo Procentowo

1. | Aktywa 51 811 67 021 60 436 -15210 -22,69% -8 625 -14.27%
2. | Aktywa netto 44 297 44 932 58 766 635 -1,41% 635 -1, 41%
Srednia wartos¢ aktywow
3. | netto w ckresie 48 744 46 000 26 410 744 1.62% 20 334 76,89%
sprawozdawczym
4. | Przychody z lokat 1445 1216 354 228 18.83% 1081 308,19%
5. | Koszty Subfunduszu netto 1894 1483 963 411 27,71 % 931 96,68%
6. | Wynagrodzenie TF| 1654 1291 885 363 28,12% 769 86,89%
7. 1 Przychody z lokat nette {449} (267} (609) -182 68,16% 160 -26,27%
Wzrost (spadek)
8. | niezrealizowanego zysku {596) (238) 1216 -358 150,42% -1812 -149,01%
straty z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) B R . } ) 5
9. ze zbyia lokat 1471 1747 1544 276 15,80% 73 4,73%
10. | Wynik z operacji 426 1242 21514 -816 -65,70% -1728 -80,20%
Wartost aktywow netto na o o
11. jednostke uczestnictwa 117,89 116.28 112,76 1,61 1,38% 513 4,55%
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ui. Grzybowska 4 lok. U®9B, 00-131 Warszawa Telefon: (D22) 419-20-83, 6
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

Uczestnictwa

Stopa zwrotu Jednostki 138 3,12 . ((WANZIUtT-WAN/IU 10} X100) AWANAIUL0)

{wynik z operacji subfunduszu™100 / przecietny

Rentownosc aktywow netto 0,91 2,70 8,14 -

stan aktywow netto)
Przyrost wartos$ci .
catkowite] WAN -1,41 -23.54 - (WANt1-WANIO)* 100 AMWAN t0)
Poziom kosztow koszt nagredzenia TF1 *400 / érednia
wynagrodzenia 3,54 2,81 3.35 ¥ W)\(Margoéc akbywow netto sre
Towarzystwa yw
Udziat kosztow do sSredniej 4,05 3.22 3,65 koszty subfunduszu netto*100/érednia warto§é

wartosci aktywow aktywow netto

Analiza powyzszych wielkosci | wskaznikdw wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastepujacych tendencgji:

— spadek rentownos$ci aktywow netto subfunduszu.

- 4 05% udziat kosztow subfunduszu netto w sredniej wartosci aktywéw netto.

— wzrost poziomu kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa.,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu utrzymuje sie na zblizonym poziomie, w stosunku do
roku ubiegtego.

If. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego subfunduszu sporzadzonego na dzien
31.12.2015 r. oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji
dostepnych na dzien sporzgdzenia ninigjszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostalo
sporzgdzone sprawozdanie finansowe.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCH

Fundusz posiada dokumentacje spetniajgcg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994r. orachunkowosci (Dz. U.z2013r, nr330 z pbézin.zm.) oraz
z przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249,
poz.1859) opisujacy przyjete przez niego i subfundusze zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W subfunduszu prawidtowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywoOw opisane w statucie sa zgodne z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci subfunduszy inwestycyinych | byly stosowane w sposéb ciagly.
W sprawozdaniu finansowym Subfunduszu prawidlowo ujawniono stosowane zasady
rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywodw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych speiniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledow rachunkowych. Ogdinie
speiniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przez spdtke Vistra Fund Services Poland
Sp.zo.0. S KA

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajagce z art. 13 ustawy o rachunkowosct.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i speiniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierdw wartosciowych prowadzone sa jako ewidencia ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajacy szczegoOtowa
identyfikacje poszczegdinych papierow wartosciowych.

Whyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznaé je za prowadzone biezaco i ogblnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spetniania warunkow, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii
ksiegowe] oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA
LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
Subfundusz dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow,
z ktorymi Subfundusz moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze
dokonac, koncentracji iokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
termindéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci

wyceny akiywow wedlug wartosci godziwe;.

Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyinej subfunduszu
i dotrzymywania strategii zarzadzania jego lokatami.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1, Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostalo kompletnie | poprawnie przedstawione, jako element sprawozdania
finansowego subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Bilans Subfunduszu zostat prawidtowo sporzadzony i spetnia wymogi formalne.

Srodki pieniezne

Struktura Srodkéw pienieznych zostata prawidiowo przedstawiona jako element
sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2015 roku w nocie pr 4.

Kapitat

Kapitaly wplacony oraz wyptacony zostaty prawidlowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartoéé ksiegowa powierzonego kapitalu Subfunduszu byla dodatnia i na dzien
31.12.2015r. wynosita 40 478 tys. zt.
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3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodow i kosztéw zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do

sprawozdania finansowego.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 1 445 tys. ziotych. Rachunek wyniku
z operacji prawidtowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty dzialalnosci operacyjnegj

W badanym okresie koszty operacyjne Subfunduszu wyniosty 1 894 tys. ziotych, z czego
koszty wynagrodzenia Towarzystwa wynosity 1 654 tys. ziotych. Towarzystwo nie pokrylo
zadnych kosztow funkcjonowania Subfunduszu, Rachunek wyniku z operacji prawidiowo
przedstawia strukture kosztdw operacyjnych.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywoéw netto, zmiany liczby
jednostek uczestnictwa oraz zmiany aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w aktywach netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

5. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operagji
subfunduszu, a takze w postaci opisdw stownych. Noty objadniajgce oraz informacja
dodatkowa w sposob kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku
z operacji subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww.
rozporzgdzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia si¢ w tysigcach
zlotych, chyba ze, charakter i istotno$c pozycji wymagaig innej dokfadnosci.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonhczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F.PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikéw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w biad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 8.04.2016 r.

wWBS Audyt Sp. 2z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-65-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 zt




Altus

owarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS SUBFUNDUSZ STABILNEGO
WZROSTU

ZA OKRES
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+ 175




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

i i I BILANS S 0 54,2431 S 90144 2-31
1. Aktywa 51 811 67 021
1) Srodki pigniezne i ich ekwiwalenty 10 410 7049
2) Naleznosci - 10633
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 41275 48 834
- diuzne papiery wartosciowe 26 065 34 275
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 128 505
- diuzne papiery wartodciowe - 479
6) Nierugchomosci - -
7) Pozostale aktywa ~ -
II. Zobowigzania 7514 22 089
lll. Aktywa netto (I - i) 44 297 44 932
V. Kapitat funduszu 40 478 41 639
1) Kapitat wplacony 150 181 110 193
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -89 703 68 654
V. Dochody zatrzymane 3 437 2415
1) Zakumulowane, nierczdysponowane przychedy 2 lokat netto -1 325 -876
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 47862 3251
VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 382 978
VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operachi (IV+V+/-Vl) 44 297 44 932
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesiniclwa 375 739,0580 386 402,0410
A 375 739,0580 386 393,4558
[9 - 8,5852
WartosC aktywow netio na jednostike uczestnictwa 117,89 116,28
A 117,89 116,28
C - 116,05

« 176«
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

od 2014:01:01:
g o 2014-12-31 :
I. Przychody z lokat 1445 1216
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 268 247
Przychody odsetkowe 878 900
Przychody 2wigzane z posiadaniem rieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 168 68
Pozostate 30 1
1. Koszty funduszu 1894 1483
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1654 1291
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 33 35
Opilaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 21 21
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine - -
Ushugi w zakresie rachunkowosct 110 162
Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ushigi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 71 28
Koszly zwiazane z pasiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 5 8
l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {il-lli) 18%4 1483
V. Przychody z lokat netto {I-1V) -449 257
V1, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 875 1509
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 1471 1747
- 2 tytulu réznic kursowych 116 42
2. Werost (spadek) hiezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -598 -238
-  tytultu ré2nic kursowych -32 28
V1. Wynik z operac]i (V+-V 426 1242
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 1,13 3,22
c - -0,43

s A7T .
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACH NETTO -

#20d:2015-01-01 do 2015-12-31

Zod 2014-01:01/do 2014-32.31 -

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartosé aktywow netto na koniee poprzedniego ckresy
| spraweczdawczego 44 932 58766
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 426 1242
&) przychody z lokat netto 449 -287
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Ickat 1471 1747
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) £ wyceny lokat -596 -238
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 426 1242
4. Dystrybucja dochaddw {przychoddw) funduszu {razem): - -
a) z przychodow z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 061 -15 076
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitaiu) 19 988 30 066
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie Kapitaty) =21 049 -45 142
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) -535 -13 834
7. Wartes¢ aktywow nette na koniec okresu sprawozdawczega 44 297 44 932
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 46 744 46 000

Il. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbylych jednostek uczestnictwa

165 181,1836

260 869,9856

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

175 B35,5803

395 749,553%

Salda zmian -10 54,3968 -134 779,5683
C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - B,5852

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa § 5852 -

Saldo zmian -8,5852 B,5852

2. Zmiana liczby jednostek od paczatku dziaialnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1 157 745,2429

992 564,0593

Liczba odkupionych: jednostek uczestnictwa

782 006,1838

606 170,6035

Saldo zmian

375 739,0580

386 383,4558

[§

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8,5852

8.5852

Liczba adkupionych jednostek uczesthictwa

B,5852

Saldo zmian

8,5852

lIl. Zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa

t. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

116,28

112,76

[§

116,05

116,48

2. Warlo$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

117,89

116,28

[

116,05

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netlo na jednostke
uczestnictwa w ckresie sprawozdawezym (**)

A

1,38%

3.12%

C

0,18%

-1,71%

4. Minimalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

115,62 2015-12-14

111,19 2014-01-09

C

116,27 2015-01-05

115,20 2014-12-16

5. Maksymaina wartosé aktywow netto na jednostke uczesthictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

121,75 201560518

137,67 2014-10-31

[o]

117,63 2015-01-13

117,39 2014-11-03

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A 117,89 2015-12-31 116,28 2014-12-31
C 117,34 2015-01-22 116,05 2014-12-31
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Srednie] wartosci 2 o
aktywow netto, w tym (**): 406% 3,22%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,54% 2,81%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dysirybucie - -
Oplaty dia depozytariusza 0,07% 0.08%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywbw 0.04% 0.05%
0,24% 0,22%

Usiugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywamifunduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialainosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé

nominalna.

**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
) ¥
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawezdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowo$ci opierajg sie na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowoséci) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 248 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe,

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskigj. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie
w tysiacach zitotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku 2z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objaéniajgce |
informacje dodatkowa. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktdre nie wystapity lub
wytacznie wartosci zerowe zostaly pormniniete.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sig w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sa w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkow pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dziert bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzieit wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wycena na ten dzien.

ALTUS SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

b} Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumieé wartosé¢ nabycia skiadnika aktywow igcznie z
poniesionymi opfatami, w szczegdinosci z prowiziami maklerskimi i podatkiem od czynnoéci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem oplat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia réwng zero.

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kiore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1, Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

3.2, W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggnigcia otrzymano
najnizszg premig netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje si¢ do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig fransakgji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwsze] kolejnoéci ujmuje sig nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru craz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kitorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru,

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartosci roéwnej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygashiecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikow iokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczgce Subfunduszu wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitalu wplaconego | wyplaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitafu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartoéci aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywdw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z
operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowiazania
Funduszu, Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartosé aktywdw i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okre$lony w Statucie Funduszu. Warlo$¢ Aktywow Funduszu,
Wartoéé Aktywdw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kaidy Dzien Wyceny w
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nastepujacym po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtdwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Dziert Wyceny ustala sie pomnigjszajac Wartos¢
Aktywow Subfunduszu o jego zobowiazania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzierh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy iacznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy {co oznacza,
ze w poprzednim peinym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynaimniej w
jednym dniu transakcje oraz wystepuja co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i
s3 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesiacu transakcje wystapiy
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFl moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku s3 podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w
przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na ryku glownym. Podstawa wyboru
rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesige kalendarzowy. Wyboru rynku gtownego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesiacu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w
szczegblnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosé Funduszu, réznig sie miedzy
soba, wowczas Zarzgdzajacy lub TFI wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierdow wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metods skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktdrych w prospekceie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreslono okresdw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych
przeplywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyimuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub
kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktdrych
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nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowa lub warunkami emisji dany skladnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolinym
momencie, wowczas nhie mozna wiarygodnie okreslié daty koncowego przeplywu do
obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$c lokat, o ktdrych mowa
powyzej, na dany Dzied Wyceny, réwna sie wartodci nominalnej powigkszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (iub
innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji} nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sig
do okreslenia wszystkich przysztych przeplywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego {data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sig ze
data ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartociowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okresiajgcym
warunki emisji} wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeplywow pienieznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni woine od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkgji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierdw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danege
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sig cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papieréw wartoSciowych denominowanych w walutach obeych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach z
tytutu rdznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy diuznych papierdw wartosciowych nalezno$ci z tytulu
przychodow odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy
sposéb:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytulu odsetek.

- W okresie pomigdzy datg transakeji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wediug wartoéci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dziert Wyceny |
ksiggowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papierow wartoéciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica
pomiedzy skorygowana ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
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a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznoéci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartosé pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.
16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywow $rodkéw pienigznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okreslic przeptywy $rodkow
pienieznych, warto$é lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sig wartosci nominaine;
powiekszonej o odsetki naliczone w stesunku do nominatu.
17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach ninigjszej polityki rachunkowosci,
skiadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedlug wartosci godziwe] wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci,
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu oraz prakiyka na rynku
finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skladnikow lokat sa:
18.1. W przypadku warrantdw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wyceng odpowiadajacych im papierow
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegblowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.
18.2, W przypadku instrumentéw pochodnych:
— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktow terminowej wymiany
przysziych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywow pienigznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg;
— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkdw aktywnych, wykorzystane beds
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnoéci dla opcji nienotowanych stosuje
si¢ sposdb estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
18.3. W przypadku depozytéw - ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominaina powigkszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — wartos¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru
na wartosé teoretyczng prawa poboru:
\ — teoretyczna wartos¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akgji 2 prawem poboru
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
N — liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji

V= (A~-B) (1 +N/M)
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie
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notowane na rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg wartosd
prawa pobory, . 0,00.
- Po ostatrim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wediug ponizszego wzoru na wartosé teoretyczng prawa poboru:
C - cena rynkowa akgji w danym dniu
B —~ cena emisyjna akgji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordéwnania ostatnie]
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzord i w
danym dniu wyceny stosuje si¢ nizszg z tych dwoch wartosci.
18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za waitosé
godziwg uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogltoszong na aktywnym rynku
cene akcji nierézniacych sie istotnie, o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym w
szczegolnosci notowanych akgcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosé
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartosé ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.
19. Wycena iytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wariosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogltaszanej przez podmiot dokonujgey wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzieit Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z kidrej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosc
nowsza — wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich warto$ci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktorej mowa w Statucie Funduszu.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywodw i ustalanie niektérych zobowigzan.
20.1. Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentdw finansowych, z udziatem firm inwestycyjhych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych.
20.2. Przedmiotem pozyczki papierdw wartosciowych mogg byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktdrych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.
20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktdrym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych
papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6i art. 28 ust. 1.
20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z
zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakeji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkisj
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sprzedazy.

W przypadku diuznych papierdw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcege po dniu rozliczenia
transakcji krétkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajacej pozycie
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktdrym mowa powyZe] odsetki nalicza sie zgodnie z
zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w syluacii gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte {zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

21.2. Zobowiazania z tytulu zhycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastoscwaniu efektywnej stopy
procentows].

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedlug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obecych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktore] sg denominowans.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o kiérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnege w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu) éredniego kursu wyliczonego dia danej waluly przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Warto&é Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4, Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sig zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy (fj. w dniu tzw.
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ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o Kolejnych terminach, zwigzanych z
nalezng dywidendg {ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartosc tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagaina wykazywana jest jako skiadnik odrgbny aktywéw
Subfunduszu do dnia wyplaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane |
wyptacane sa odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dziert Wyceny wylicza sig
za pomocg efektywnej stopy procentowe.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych,
naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci:

24 1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytdw oraz papierow wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztdéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych kosztow zwigzanych z
dziglalnodcig  Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztdw nastepuje w okresach miesiecznych po ofrzymaniu  faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budZzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sag naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztow z
uwzglednieniem zalozenl budzetowych, na zasadach okresionych w umowach, na podstawie
ktarych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okre$lony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
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Fundusz w calodci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedlug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowiacy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartoéci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania ustala si¢ wediug
standw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wartoéé aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach, w
ktdrych  odbywajg sie regularne sesje  Gieldy Papierow  Wartosciowych
w Warszawie.

4. Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dziert Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzied
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢
aktywow netto oraz wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego
obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wzdr na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglent

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

I
Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100 A o/
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Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Le)] “100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podiegaja alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wplaconym
iwyplaconym, zwiazanych z wplatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzied zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.,

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonegj zgodnie z zasadg opisana, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC!

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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“NOTAZ NALEZNOSCIFUNDUSZU

HR014412-31

10 633

aleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pechodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytuhu dywidend

Z tytuki odsetek

Z tytulu posiadanych nienichomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udziefajace pozyczek

Pozostate

NOTAS ZO0BOWIAZANIA FUNDUSZU- 2014-12:31 050

Zobowigzania 7514 22 088

Z tytulu nabytych aktywow 6 865 618

Z {ytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - 21235

2Z tytuhs instrumentéw pachodnych 24 -

Z tytuhs wplat na jednostki uczesinictwa albo certyfikaty inwestycyjne 13 -

Z tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa alba wykupionych certyfikatéw 152 110
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty docheddw funduszu - -

Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu - -

Z tytulu wyemitowanych obligacii - -

Z tytulu krotkoterminowych poZyczek i kredytow - -

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytulu gwarangji lub pereczen - -

Z tytulu rezerw 435 123

24 3

Pozostale skiadniki zobowigzai

_Banki/ waluty ' -

7 049

DENIZ INVEST B 157 - 198
TRY 141 187 133 158
DOM MAKLE RGKI MBANKU S A - 500 " B5C
EUR B0 339 119 505
TRY 55 74 . -
USD 125 457 53 185
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. s 9323 N 5 161
CZK 13 2 13 2
EUR i 5 1 5
GBP n 81 3 19
HUF B8 1 - -
PLN 9238 g 239 6 130 6 130
TRY 7 1 N -
USD 4 14 i 4

[£, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow

pienieznych
CAD - - 0 \]
CZK 13 2 5 1
EUR 105 439 18 75
GRP 5 28 2 12
HUF 24 0 - -
PLN 6347 6347 14 470 14 470
TRY 181 250 95 139
UsD 128 485 49 157
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Sredki pienigzne i ekwiwalenty 10410 20,09% 7049 10,52%
Skiadaiki lokat notowane na aktywnym rynku 25 467 49.16% 24 208 36,12%
Diuine papiery wartosciowe 25 487 49,16% 24 208 36,12%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 479 0,72%
Diuzne papiery warcéciowe - - 479 0,72%
Suma; 35877 §9,26% 31736 47,36%

(") Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig érodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuine instrumenty finansowe. Szczegdlowe Informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Ekiadniki Jakat notowane i kg rynky 558 1.15% 16 067 15.00%
Diuzne papiery wartodciowe 588 115% 10067 15.05%
Suma: 598 1.15% 10 067 15,02%

{"*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dhuine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowijgzania obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentows ktdrych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

©2018-12-31 ¢
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w preypadku gdyby strony transakeji nie wypelnialy o
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 36 475 70.40% 52 462 78.26%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (***%)

Srodki na rachunkach bankowych 10410 20,09% 7049 10,52%

Naleznosci - - 10633 15,87%

Skiadniki lokat notowane na aktywrrym rynku 26 065 50,31% 34 275 51.14%

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 505 0,76%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowege w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 35 388 £8,30% 51075 76,22%
biiansowe {*****)

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 9323 17,99% 16 800 25,08%
Srodki na rachunkach bankowych 9323 17,98% & 161 9.20%
Naleznosci - - 10613 15,84%
Sktadniki lokat nienotowane na gktywaym rynku - - 26 0,04%

SKARB PANSTWA 26 065 50,31% 34 275 51,14%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 26 065 50,31% 34 275 51,14%

{****} Za maksymalne obciaZzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieinych,
depozytow, naleznosci, dtuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktorych wycena na
dzien bitansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-seil-back.

{****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogolem.
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TRONY.DO:DDKUP:

I Transakcje przy zoho\mazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakcle, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

#l. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 21235
Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na druga streng praw B
wihasno$ci i ryzyk
Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wiasnosci | 21 235

| ryzyk

HI. Nateznosci 2 tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

IV, Zobowlazania z tytufu papierow wartosciowych potycronych prrez fundusz w
trybie przepisow rozporzadzenia o poZyczkach papierdw wartosciowych
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2 {ytulu wynagrodzén'ia.s.talleg-o .
z tytuh wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania
Suma:

s S : ; i ; - 2015-12-31: 201312310
NOTA-12 PANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA (7" "Rok bieiacy ok 2 poprzedni
| Wartos¢ aktywow netto na koniec roku cbrotowego 44 297 44 932 58 766
1l Wartos¢ aktywdw netto na poszezegbine kategorie jednostek

uczestnichwa na konigc reku obrofowege
A 117,89 116,28 112,76
c - 115,05 -
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 RCKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagaiyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMi | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI| SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztalcenia
pordwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W ckresie objelym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikébw o korektach wyceny aktywoéw nefto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.
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b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

¢} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania iub
cdkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.

5} KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfunduszu w dajace] sie przewidzieé przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dniza bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITES EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode absolutnej

wartosci zagrozone.

Wyznaczona oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowsj: 22%

Prawdopodobienstwo przekroczenia oczekiwane] wartosci wskaznika dzwigni finansowej

ustalone zostalo na poziomie 12%.

Wartos¢ catkowitej ekspozycji na dzienn 31 grudnia 2015 roku wyniosta 5,94%. W okresie
sprawozdawczym Srednia wartos¢ catkowitej ekspozyci wyniosia 4,03%. Najnizsza wartoéc
ekspozycji w okresie sprawozdawczym wyznaczona zostala na poziomie 2,24%, najwyzsza

na poziomie 6,70%.

ekspozycii: ..

Dane wykorzystane do obliczer catkowitej B
 instrument  vdzial
)

FRAPORT AG FRANKFURT TA734%  320%
AIPORT

ZALANDO SE 76 253,54 24 -24,69% 2,89%
ACCOR SA. -83231,50 z4 -24,35% 3,16%
THALES SA. 62 368,67 71 -21,20% 2,37%

FWD EUR/PLN 114 192,47 21 4,86% 4,33%

FWD GBP/PLN -2 256,04 zt -0,80% 0,09%

FWD HUF/PLN -19 290,04 z! -5,23% 0,73%

FWD TRY/PLN 27 619,28 74 14,00% 1,05%

FWD USD/PLN 169 890,52 zi -10,47% 6,44%
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MOL
DS1017
WZ0118
Wwz0121
WZ20117
PS0417
WZ0124
WZ0119
PS0719
PS0420
WZ0120
FW20H1620
ATAL
ATMGRUPA
ATREM
BGZBNPP
BENEFIT
MBANK
INGBSK
BUDIMEX
CcC
CIECH
COMP
DEBICA
SYNTHOS
1ZOSTAL
KETY
RAWLPLUG
KRUSZWICA
MENNICA

MORIZON S.A. SERIAE

NETIA
NEWAG
OPONEO.PL
CDPROJEKT
PCCROKITA
PEKAO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

-89 850,87 zt
-35 906,51 z

-17 604,60 zt

-233 886,51 z
-214 942,15 24
-360 111,14 &
107 177,77 2
-54 016,63 1
-1 642,67 z|
-166 508,65 zt
-35 952,45 2!
-98 934,94 z4
-84 477,36z
-43 010,83 =
-206 807,49 =
-56 897,68 zt
-14 665,00 zt
-63 044,93 21
-48 556,88 zi
-9 695,82 zt
-44 907,32 2t
-41 068,46 =zt
-144 579,71 =
-58 547,87 =
-58 668,91 zi
-38 885,14 =
-46 419,66 2|
-114 342,35 24
-86 312,97 z
-61 459,16 z}
-148 806,50 24
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-23,27%
-0,84%

-2,21%
-2,92%
-19,37%
-22.56%
-24,10%
-38,42%
-29,55%
-20,43%
-31,51%
-24,04%
-26,08%
-37,33%
-16,54%
-37,71%
-32,56%
-25,49%
-32.67%
-23.91%
-34,13%
-31,07%
-19,01%
-47,36%
-37,01%
-25,79%
-41,73%
-48,71%
-31,88%
-23,04%

8,87%
8,15%
13,66%
4,06%
2,05%
0,06%
6,32%
1,36%
3,75%
3,20%
1,83%
7,85%
2,16%
0,56%
2,39%
1,84%
0,37%
1,70%
1,56%
5.48%
2,22%
2,26%
1,48%
1,76%
4,34%
327%
2,33%
5,64%
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

PGODLEW -33 160,62 zt -31,76% 1,26%
PKNORLEN -438 493,01 zt -25,85% 16,63%
PKOBP -158 243,26 zt -28,95% 6,00%
PZU -262 915,11 -25,76% 8,97%
RELPOL -26 046,86 zl -35,92% 0,98%
ROBYG -26 379,76 zt -18,98% 1,00%
SELENAFM -56 949,67 z -44,28% 2,16%
SELVITA -30 057,44 zt -31,84% 1,14%
SYNEKTIK -19 589,40 zl -40,08% 0.74%
STALPROFI -25 940,11 zt -39,81% 0,98%
TIM -25741,63 2 -28,60% 0,98%
ORANGEPL -258 128,83 = -27,14% 9,79%
TORPOL -137 948,70 zt -37,02% 523%
TRAKCJA -82 683,94 z -27.,52% 3,14%
CHEVRON CORP -111 706,47 2t -15,97% 4,24%
EXXON MOBIL CORP -172 414,09 zt -28,44% 6,54%
{RIDIUM COMMUNICATIONS. -40 585,24 zt -50,17% 1,88%
MARKET V:E%%ORS GOLD - - -
MINERS ETF

7) INNE INFORMACJE

Noty dotyczace zdarzen, ktdre nie wystgpily od dnia 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 8 kwietnia 2016 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr
249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A. w zalaczeniu
przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu ALTUS Stabilnego
Wzrostu  wydzielonege w  ALTUS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym,
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 41 377 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa
netto | kapitaty w wysokosci 44 297 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 426 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow nefto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 635 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6 In;;aﬁﬁacje dodatkowa.
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Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka Katarﬁyna Skalska

Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli Vistra Fund Services
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