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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety GlobAl

z badania
sprawozdania finansowego

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety GlobAli

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Altus Absolutnej Stopy
Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego GlobAl (zwanego dalgj ,Funduszem™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na
dzien 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netio,
rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty
objasniajgce i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzysiwa do Uczestnikbw Funduszu odpowiada Zarzad Altus Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikbw Funduszu speiniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22013 r., poz. 330, z pdzn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii ¢ zgodnosci 2z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowiefi:

= przepisow rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pdzn. zm.),

= krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

» rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych ;
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). 7%’
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki spos6b, aby
uzyskac racjonaing pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegbinosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoedow i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce] podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Alius Absoluine] Stopy Zwrotu
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego GlobAl we wszystkich istotnych aspektach:

a} przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r, jak tez jego wyniku
Z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodno$é danych standw akiywdw funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych oraz pozytkéow
z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

Anna Krélikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 .
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A. CZESC OGOLNA

. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU
» Badanie dotyczy Funduszu: Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety GlobAl.

»  Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firma Allus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xil
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

» Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

=  Fundusz:

- W dniu 22.01.2014 r. zostal wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych pod numerem - 950
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 147142269
- posiada nadany przez Urzgd Skarbowy NiP - 1070029245

= Funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu peini ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, ul. Sokolska 34.

=  Celem inwestycyjnym Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
GlobAl jest wzrost wartosci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

» W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych cztonkéw Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w

tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opini
Jakub Ryba Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chus¢ Czlonek Zarzadu 01.01.2015r. —15.01.2015 .
Andrzej Zydorowicz Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opini
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzgdu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czlonek Zarzadu 18.09.2015 r. ~ do dnia opinii

» Fundusz dziala na podstawie :
- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,

z poZniejszymi zmianamiy,

- statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie akiu notarialnego z dnia 10.01.2014 r,,
REP. A nr 160/2014. Ostatnia zmiana statutu nastapita 03.03.2016 r. akiem
notarialnym REP. A nr 1426/2016.

» Czas trwania funduszu jest nieokresiony.

= Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.
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» Na dzien 31.12.2015 r. Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
GlobAl:

o Wyemitowat fgcznie 1507 247 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci

emisyjnej 157 607 tys. zt.
o dokonat umorzenia 852 143 szt Certyfikatéw Inwestycyjnych

» Za prowadzenie ksiag rachunkowych w badanym okresie odpowiadata firma Vistra Fund
Services Poland Sp. z o0.0. S.K.A., za sporzadzenie sprawozdania finansowego
odpowiadala firma ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 22.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostatlo zbadane przez WBS Audyt Sp. Z o.0. iuzyskato opinig¢ bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestorow w dniu 24.04.2015 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zlozone do sgdu okregowego w
dniu 04.05.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzier ich zamknigcia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastgpny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

lll. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spbétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostala powolana do zbadania sprawozdania
finansowego Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty GlobAl za
2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.07.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na listg pod numerem 3685, aw jego
imieniu badanie przeprowadzila Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 12881.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI t DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ziozyt
oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia
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o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A. =ziozyt wszystkie Zadane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatainosé Funduszu w okresie od 01.01.2015r, do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni.

Lp 1 Wyszczegdlnienie 31122015 r. | 31.12.2014r. 2015r. /2014 r.
Wartosciowo Procentowo
1. | Aktywa 468 357,0 203 243,0 265 114,00 13{,4 4% et
2. | Aktywa netto 69 3330 1332690  |-63 936,00 4798%

Srednia wartosé aktywow

3. | netto w okresie 120 816.0 48 969.0 71 847,00 146,72%
sprawozdawczym e

4. | Przychody z lokat 6198,0 1602,0 4 598,00 286,89% i e

5. | Koszty Funduszu netto | 4 958,0 1911,0 3 047,00 159,45% ]

6. | Wynagrodzenie TF| 3185,0 1537,0 1648,00 107,22%

7. | Przychody z lokat netto 12400 {(308.0) 1 549,00 _501'29%
Wzrost (spadek) R

8. | niezrealizowanego zysku | 1 395,0 (339,0) 1 734,00 -511,50% ...

straty z wyceny lokat

Zrealizowany zysk (strata}) i i v '53 o
9 | ze zbycia iokat (2328,0) 26020 4 930,00 139,47/0 i

10. | Wynik z operacji 307.0 1954,0 -1 647,00 -34;29%

Aktywa netto na certyfikat BRI
11. | inwestycyjny na koniec 105,83 105,83 0,00 0,00% .-
okresu sprawozdawczego -
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31122015 r. 31.12.2014 r.
Stopa zwrotu
((WAN/CIH1-WAN/CI t0)
’Cenyﬁkat‘.‘ 0,00 - X100} A(WAN/CIt0)
nwestycyjnege
. . (wynik z operacji
Rentownos¢ aktywow 0,25 3,99 funduszu*100 / przecietry
netto .
stan akiywéw netio)
Przyrost wartosci .47.98 ) {(WANt1-WAN10)*100
catkowitej WAN ’ AVAN 10)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia TF/
wynagrodzenia 2,64 3,14 *100 / $rednia wartosé
Towarzystwa aktywow netto
Udzial kosztow do koszty funduszu
$redniej wartosci 4,10 3,90 netto*100/$rednia wartosé
aktywdw aktywdw netto
gdzie
» {0 -~ poczatek okresu sprawozdawczego

» {1 - koniec ckresu sprawozdawczego

= WAN — Wartos¢ Aktywow Netto

= WAN/CI - Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Spadek Wartosci Aktywéw Netlo Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem wzrostu zobowigzan funduszu z tytulu transakcji BSB/SBB. W badanym okresie
spadi réwniez poziom rentownosci aktywow netto. Poziom aktywow netio na 31.12.2015 r.

przyjal wartos¢ 69 333 tys. zt.

ll. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujag, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciagu 12 miesiecy od daty, na kidrg zostato sporzadzone sprawozdanie

finansowe.

WBS Audyt Sp.

z 0.

G.

Adres: ul.

Grzybowska 4 ok,

ueB,

00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCH

Fundusz posiada dokumentacje speiniajgcg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z poin.
zm.) oraz z przepisOw Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r, Nr
249 poz.1859) opisujacy przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywdw i pasywow opisane w statucie sa zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposdb ciggly. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgce podstawa zapiséow w ksiegach rachunkowych spetniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy © rachunkowoéci
w szczegobinosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od biedéw rachunkowych. Ogblnie
speiniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone byly w badanym roku obrotowym w
siedzibie biura Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sa one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papieréw warto$ciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
warioéciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajgcy szczegdlowsg
identyfikacje poszczegolinych papierow wartosciowych.

Whyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezgco i ogoinie
spetniajgce warunek rzeteinoéci, bezbfednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-13% Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP S$25-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000098028, Kapitai Zakiadowy 100,000 =z
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawoczdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowoéci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera oraz speiniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Fundusz
dochowat obowiazujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z ktorymi
Fundusz moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokona¢, koncentracii
lokat w ramach poszczegélnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur
rozliczania transakeji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug
wartosci godziwe;j.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I1.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegbinosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziataino$ci gospodarczej przez Fundusz w dajacej si¢ przewidziec
przyszitosci.

Il.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

I1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotyczg m.in. rezerw na
koszty okresu. Sa one zgodne zewidencjg ksiegowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidtowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapital

Kapitaly wplacony oraz wyplacony =zostalty prawidtowo ujete i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartoéé ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzieh 31.12.2015r. 67 072 tys. zt.

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 415-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydrziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowegoe KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100,000 =
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I1.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacii jednostka ujela kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodéw i kosztow zostala prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

I1.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartoéci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeplywow pienieznych prawidiowo sporzadzono metodg bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacije i obja$nienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacii
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposdb kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku 2z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia si¢ w tysigcach ztotych, chyba ze,
charakter i istotnoé¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci.

I1.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznaliémy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajagcege Funduszem do
Uczestnikow Funduszu dofgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziataino$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakoriczeniu roku obrotowego nie wystepujg.

WBS Audyt Sp. z o©. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysoko$é wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnoéci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakoéci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych
podstawe ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

A ,
/ e i 7
» ) -3 |

e (idderie
Anna Krolikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 .

WBS Audyt Sp. z 0. ©o. Adres; ul, Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefen: (D22) 419-20-83,
NIP 525-15-60-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 =zt
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

—

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

N

. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operaciji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

8. Rachunek przeplywow pienieznych;

-1

. Noty cbjasniajace;

o}

. Informacje dodatkowa.
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Altus

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

L Nazwa Funduszu

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty GlobAl (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 22
stycznia 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 950, Pierwsza wycena aktywow netto oraz aktywéw
netto na certyfikat inwestycyjny zostala dokonana w dniu 10 lutego 2014 1.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. ¢ funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), dalej jako "Ustawa”.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza
3, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000290831, zwane dale] , Towarzystwem”.

. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, serii B, serii C, serii
D, serii E, serii F, serii G, serii H, serii {, serii J, serii K, serii L, serii M, serit N, seril O oraz serii P, bedgce niepublicznymi
certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

—~ 10 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A,
- 3996 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,

-~ B7 853 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
- 4 800 Certyfikatéw Inwestycyinych serii E,

~ 1 869 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F,

— 103 874 Certyfikatéw Inwestycyinych serii G,
- 127 023 Certyfikatéw Inwestycyinych serii H,
- 44 848 Certyfikatow Inwestycyjnych serii |,

— 52 876 Certyfikatow Inwestycyjnych serii J,
- 102 268 Certyfikatow inwestycyjnych serii K,
- 58 455 Certyfikatow Inwestycyjnych serii L,
- 6§ 751 Certyfikatow Inwestycyinych serif M,

— 44 057 Certyfikatow Inwestycyinych serii N,
- 3029 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii O,

- 4 405 Certyfikatow Inwestycyjnych serii P,

Certyflkaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg cech je réznicujgcych, z ceryfikatami z kazdej serii nie sg
zwiagzane uprawnienia inne niz dla pozostatych serii.

v. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4
lok. UBB, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numeremn KRS 0000099028,

V. Cel inwestycyjny Funduszu

1) Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat,

2} Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywow Funduszu w kaida z
poszczegolnych kategorii lokat wymienionych w arl. 14 ust. 4 i ust. 5 Statutu Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy i Statutu. Fundusz lokujac Aktywa dgzy do osiaggania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych. Decyzje ¢ alokacji Aktywow Funduszu podejmowane sg
z uwzglednieniem biezace| i przewidywanej sytuacji ekonomicznej na danym rynku finansowym.

3) Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyinego okreslonego w pkt. 1, a Wartos$é Aktywdw Netto Funduszu
moze cechowac sig duzg zmiennoscig ze wegledu na skiad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania
tym portfelem.

Vi Specjalizacja Funduszu

1) Fundusz moze fokowaé Aktywa Funduszu, w nastepujgce kategorie lokat, pod warunkiem ze sa zbywalne:
. papiery wartosciowe;
Instrumenty Rynku Pienigznego,
udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
waluty obce;
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej :
Polskiej oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium /O :
-

U

. # & & 9
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3)

5)

7

8)
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1

2)

3

4)
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VII.

1

Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S A,

Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicy;
+  listy zastawne;
e wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych.
Fundusz moze lokowac Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych ub instytucjach
kredytowych,
Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spotkach komandytowo-akcyjnych.
W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w art. 14 ust. 4 pkt 1-3 Statutu Funduszu, Towarzystwo
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej moze zieci¢ w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem art. 29
Statutu Funduszu, wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), a takze innych
dodatkowych analiz majgcych na celu okreslenie wartosci i ryzyk zwigzanych z przedmiotem inwestycji, w tym takze
wyceny aktywow stanowigcych potencialny przedmiot lokaty, a takze aktywéw bedgcych sktadowymi aktywdw
stanowigcych potencjalny przedmiot lokat podmiotom wyspecializowanym w tyrn zakresie.
Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii fokat oraz duzg zmiennoscig skfadnikéw
lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegoinych lokat w Aktywach Funduszu
podejmowane bedg przede wszystkim z uwzglednieniem:
s daZenia do uzyskiwania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
inwestycyjnego;
+  plynnosci inwestycji rozumianej jako mozliwosé szybkiej zmiany udzialu poszczegdinych rodzajow lokat w
Aktywach Funduszu.
Kryterium doboru instrumentéw udziatowych do portfela inwestycyjnego Funduszu to analiza fundamentaina branzy i
emitenta, obecna i prognozowana sytuacja makroekonomiczna oraz keniunkiura kraju emitenta, analiza poréwnawcza
spétek, analiza techniczna notowan, analiza innych czynnikéw wplywajacych na popyt i podaz na papiery warto$ciowe
danego emitenta.
Kryteriami doboru instrumentdw diuznych oraz Instrumentow Rynku Pienigznego sg biezaca i prognozowana
rentownosc instrumentow dluznych, prognozy Funduszu co do ksztattowania sig w przysziodci rynkowych stdp
procentowych, analiza sytuacji makroekonomicznej, checna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennoéci cen tych
instrumentéw, analiza ryzyka kredytowego emitenta, ocena ryzyka walutowego w przypadku lokat denominowanych w
walutach obcych.
Kryterium doboru walut obcych do portfela inwestycyjnego Funduszu stanowi zapewnienie mozliwosci wywigzania sie
przez Fundusz z zobowigzan wyrazonych w walutach obcoych, prognozowane ksztaltowanie sie zmian Kursow
wzajemnych walut obcych, uwzgledniajac w szczeg6lnosci analize bilansu platniczego, finansdw publicznych oraz
rynku stopy procentowej krajow, w ktdrym dokonywana jest lokata, analiza techniczna, analiza przeptywdw pienieznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Z zastrzezeniem pkt. 2, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a
takze udziaty w tym podmiocie i wierzytetnosci wobec tege podmiotu oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
mogy stanowic lgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje si¢ do papierdw wartoSciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albe miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezacych do
QOECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagraniczrym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic wigcej niz 20%
wartosci Aktywdw Funduszu,

Waluta obca jednego panstwa ani Eure nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartoéci Aktywéw Funduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w art. 14 ust. 4 pkt 6} i 7) Statutu Funduszu, nie moga stanowié wigcej niz 20%wartosci Aktywow
Funduszu w odniesieniu do Iokat w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa afbo certyfikaty emitowane przez jeden
fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny fub instytucje wspdinego inwestowania.

Fundusz moze zaciagal, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych
pozyczki lub kredyty, ktérych faczna wysokoscé liczona tacznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

Fundusz moze dokonywaé emisji obligacii w wysokosci nieprzekraczajace] 15% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na
dzien poprzedzajgcy dzien peodjecia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaly o emisji obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz obligacji tgczna wartosé pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacii nie moze przekraczad
75% Wartosci Aktywow Nette Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokesci 50% wartosci Aktywow Funduszu. Wysokosc pozyczki
udzielonej jednemu podmioctowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za zobowigzania. Wysokos¢ porgczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednegae podmiotu nie moze przekroczyé 20% warntosci Aktywdw Funduszu.

Lokaty w akcje i inne papiery wartoSciowe wyemitowane przez spdtki z siedzibg w jednym panstwie oraz kwity
depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spétek z siedziba w tym panstwie moga stanowi¢ do 100% wartosci
Aktywow Funduszu.

Fundusz moze dokonywaé krétkiej sprzedazy w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy.

Oprdez powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie,
Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajgcej sie przewidziec
przysziosci, §. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowege. Nie istnigja okolicznosct wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci Funduszu.

U
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zfotych.

informacje dotyczace zdarzen, ktore nie wystapity od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 . nie sa wykazywane w
sprawozdaniu finansowym.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3. BILANS

I Aktywa 468 357 203 243
1} Srodki pigniezne i ich ekwiwatenty 11 629 41 809
2) Naleznosci - 23074
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w iym: 435 187 135920
- diuzne papiery wartosciowe 435 124 135 920
5) Skiadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku, w tym: 21641 2440
- dluzne papiery wartosciowe 20 849 2 396
6) Nieruchomosci M -
7) Pozostale aktywa - -
I, Zobowigzania 399 024 69 974
- Z tytutu instrumentéw pochodnych 239 270
1. Aktywa netto (| - 1} 69 333 133 269
V. Kapitat funduszu 67 072 131 315
1) Kapitat wptacony 157 807 139 609
2} Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -80 535 -8 294
V. Dochody zatrzymane 1205 2293
1) Zakumulowane, nierpzdysponowane przychody z lokat nette 931 -308
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 274 2602
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1056 -339
VIi. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 69 333 133 269
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 655 104 1259 292
Seria A 10 000 20 0C0
Seria B 3995 9 991
Seria C 87 853 270 300
Sera E 4 860 32 767
Seria F 1869 70 871
Seria G 103 874 209193
Seria H 127 023 258 852
Seria | 44 848 88 127
Seria J 52 876 83 946
Seria K 102 268 215 245
Seria L 58 455 -
Seria M 5 751 -
Seria N 44 057 -
Seria O 3029 -
Seria P 4405 -
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 105,83 105,83
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 555 497 1346 781
Seria A 10 000 20 000
Seria B 3996 9991
Seria C 75685 266 338
Seria E 4 800 32 767
Seria F 1 869 70 871
Seria G B7 387 205 414
Seria H 88 392 258 852
Seria | 30 203 88 127
Seria J 52876 83946
Seria K 92 002 215 245
Seria L 53 434 95 230
Seria M 3676 -

Seria N 42182
Seria O 2290 -
Seria P 4 405 -
Seria R 2 300 -
124,81 105,83

Roxwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

Ninigjszy bilans nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjy dodatkows, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawezdania finansowego.
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

7 sod 2015-01-01.7 “od 2014-01-22 -
. : “do 2015-12-31 -do 2014-12-31

I. Przychody z lokat 6198 1602
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 104 23
Przychody odsetkowe 5633 1470
Przychody zwigzane z posiadaniem nigruchomosci - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych 461 109
Pozostale - -
Il. Koszty funduszu 4958 1911
Wynagredzenie dla Towarzystwa 3185 1537
Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dia depozytariusza 73 44
Optaty zwigrane 2z prowadzeniem rejestru aktywow 27 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 57 45
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu . -
Ustugi prawne 102 112
Ustugi wydawnicze, w iym poligraficzre - -
Koszty odsetkowe 1506 151
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujernne saldo réinic kursowych - -
Pozostate 6 12
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {II-111} 4 958 1911
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1240 -309
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -933 2 263
1. Zrealizowany zysk (sirata} ze zbycia lokat, w tym: -2 328 2602

- Z tytuks 162nic kursowych -93 433

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, w tym: 1395 -339

- Z tytubu réznic kursowych 467 35

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 307 1954
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,47 1,55
0,55 1,55

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na centyfikat inwestycyjny

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajgcy na ceryfikat inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO o

od 2015-01-01 do 2015-12-31

“od 2014-01-22 do 2014-12-31

1. Zmiana warteéci aktywdw netto

1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 133 269 R
sprawczdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawszy 307 1954
a} przychody z lokat netto 1240 -309
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 328 2602
l ;) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny 11205 339
okat
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 307 1954
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z Jokat netto - -
b) ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -64 243 131 315
3) zmiana kapitals wolaconego (powiekszenie kapitaiu) 17 998 138 609
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatn) -82 241 -8 294
8. Laczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+5) -63 936 133 262
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 69 333 133 269
8. Srednia warlo$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 120 816 48 969
il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 115 657 1337 852
Liczba wykupionych certyfikatow inwestyeyjnych 715 885 78 560
Saido zmian -804 188 1269 292
2. Liczba cenyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosei funduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1453 549 1337 852
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 798 445 78 560
Saklo zmian 655 104 1259 292
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 555 497 1346 781
I1l. Zmiana warfos$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny na koniec 105.83 .
poprzedniego okresu sprawczdawczego iy
2 Wartosc¢ aktywow netio na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresiy sprawozdawczego 105,83 105,83
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat 0.00% )
inwestycyiny w okresie sprawozdawczym '
Wartosé Data wyceny Warto$é Data wyceny
4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym | data wyceny 105,09 2015-09-30 99.98 | 2014-02-10
5. Maksymalna warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny 108,04 | 20150430 10643 | 2014-11-28
6. Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w ckresie sprawozdawczym i data wyceny 105,831 2015-12-31 105,83} 2014-12-31
Rozwodniona wartodé aktywOw nefto na certyfikat inwestycyiny 105,83 105,83
Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywéw‘:gﬂo, wtym: ! 4,10% 4,14%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.64% 3,33%
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje . -
Oplaty dla depozytariusza 0.06% 0.10%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05% 0,10%

Ustugi w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych | wartosci aktywdw netto na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz infermacig dodatkows,

ktore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sprawozdawczego {E+/-D)

“od 2015-01-01 - od 2014-01-22 :
: o ‘do 2015-12-31 | “‘do 2014-12-31
A Przeprwy érodkéw paemeznych z dzuala!noécn operacyjnej (I I!) 17 854 -89 924
. Wplywy 6 434 577 2 634 562
Z tytulu posiadanych lokat 3154 951
Z tytutu zbycia sktadnikdw iokat 6431423 2633610
Pozostale - 1
II. Wydatki 6416723 2724486
Z tytulu posiadanych lokat - -
Z tylulu nabycia skiadnikow lokat 6413 208 2722872
Z tyludu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 3237 1323
Z tytutu wyptaconsgo wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucie - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 72 39
Z tytuka optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 27 8
Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 2 -
Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 58 36
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - -
Z tytulu ustug prawnych 114 95
Z tytulu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 6 13
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej {I-11 ~48 595 131733
I. Wptywy 18 363 138772
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatdéw inwestycyjnych 18 363 139772
Z tytuku zaciggnietych kredytow - -
Z tytuhs zaciggnietych podyczek -
Z tylutu splaty udzielonyeh pozyceek - -
Odsetki - -
Pozostale -
Il. Wydatki 66 958 8039
Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 66 958 8039
Z tytudu splat zaciggnietych kredytéw - -
Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytuha wyplaty proychoddmw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Odsetki -
Pozostale - -
€. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkdw pienigznych i ekwiwalentéw srodkdw 461 112
pienieinych
D. Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych netto (A+/-8+/-C) ~30 280 41 809
E. Srodki pienieine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 41809 .
sprawozdawczego
F. Srodki pienieine i ekwiwalenty érodkdw pienigznych na koniec okresu 11 520 41 809

Niniejszy rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkows, kidre stanowig integralng czesd sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 3t grudnia 2015 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 . poz. 330) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Wikazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
+  Zobowigzania Funduszu,
»  Wartod¢ Aktywdw Netto Funduszu,
*+  Wartes¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywdéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Ustawa o
rachunkowos$ci) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. . 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Aktywami Funduszu sg w szczegéinosch
*  mienie Funduszu obejmujace Srodki z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu,

+ naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikom Certyfikatow
inwestycyjnych,
+« prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3, Wartos¢ aktywdw i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szezegdlnych zasad wyceny aktywow | pasywow funduszy inwestycyjnych.

4. Dniem Wyceny jest dziefi okreslony w Statucie Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosc Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat
Inwestycyiny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu
Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o ostatnic dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:00 lub 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny {(zgodnie z zapisami statutdw poszczegdlnych Funduszy).

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dziert Wyceny ustala sie pomnigjszajgc Wartosé Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

6.  Wartos< Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Warto$ci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatow Inwestycyinych
w tym Dniu Wyceny.

7. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia
sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplacenego, ujetych w Ewidencji Uczestnikdéw Funduszu na ten
Dziern Wyceny. Wydanie | wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwe. Informacje o wydaniu i wykupie
Towarzystwo przekazuje depozytariuszowi i ksiegowosci.

8. Rezerwa na wynagrodzenie TF uzaleznione od zmiany Warosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu
{wynagrodzenie zmienne} w dniu przydziatu nowych Certyfikatow Inwestycyjnych naliczana jest dla Hosci Centyfikatow
Inwestycyjnych powigkszonych o Centyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

9. Wartesé Aktywdw Nefto | Wartodé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sa z dokiadnoscia do 2 miejsc po
przecinku.

10. Operacje dotyczace Funduszu ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

11. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

12. W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyiZszeniu kapitatu i w ramach tego podwyzszenia kapitatu obejmuje akcje
lub udziaty, ujecie akeji lub udzialdow nastepuje:

o w przypadku papieréw wartodciowych ohejmowanych poza rynkiem gieldowym — w dniu otrzymania
przez Ksiggowost Funduszy dokumentu potwierdzajgcego zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu (np.
wypis z KRS). Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, Srodki przekazane pod
oplacenie podwyzszenia kapitatu wykazuje sie na koncie subskrypcii.

o wprzypadku papierdw wartosciowych obejmowanych w ramach rynku gieldowego — w dniu otrzymania
przez Ksiggowos¢ Funduszy dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze
papierow wartosciowych. Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, $rodki
przekazane pod opfacenie podwyZszenia kapitatu wykazuje sie na koncie subskrypcii.

13. Jezeli fransakcja kupna/ sprzedazy papieru wartodciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia fransakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe], do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim
date rozliczenia.

14. Nabyte skiadniki aktywow ujmuje sig¢ w ksiggach w cenach nabycia { wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

16. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartoS¢ nabycia skiadnika akiywdw igcznie z poniesionymi oplatami, w
szezegoinosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych (w przypadku aktywdw

ol
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niepublicznych, gdy PCC placony jest przez Fundusz), za wyjatkiem oplat naieinych depozytariuszowi | izbom
depozytowo-rozliczeniowym.

Skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.
Papiery wartoSciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe maja przypisang ceng nabycia wynikajacy z
ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych dopfat do otrzymanych przychoddw pienieznych,
Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.
W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji, nalezng
dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy oraz zatwierdzenia wyplaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za Zrodio wiarygodnej informaci
przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strong WWW emitenta.
Przystugujgce prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
Aktywa | pasywa Funduszu, kiérych warto$é wyrazona jest w walucie obeej ujmowane sg w ksiggach Funduszu po
przeliczeniu ich wartosci na walute polska z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujgcia ich w ksiggach rachunkowych.
Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisja papieréw wartociowych ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu
uznania $wiadczenia za nalezne i po speinieniu warunkdw okreslonych w prospekcie emisyjnym.
Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiggach rachunkowych cdpowiednio do zastosowanej metody

wyceny:

neminatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie w pozycii do kiérej zakwalifikowano papiery wartosciowe.

Dia papierdw wartoéciowych notowanych na aktywnym rynku wedfug wartosci ustalone] w stosunku de ich

Dia papierdw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowangj ceny nabycia, szacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie fgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do

nominatu.

Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniege notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania dluznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza

sie do niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny.

W przypadku sprzedazy dluznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychoddw odsetkowych do dnia
rozliczenia transakdji sprzedazy uimuje sig w nastepujgcy sposdb:
Wartosc sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleZnosciach ze sprzedazy oraz

pomnigjsza saldo konta naleznos$ci z tytufu odsetek.

W okresie pomiedzy data transakcji spreedazy a data rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wediug
wartosci odsetek z tabet odsetkowych emitenta na dany Dzied Wyceny i ksiegowane na koento naleznosci z tytutu

odsetek oraz przychody z tytulu odsetek.

Dia papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia roznica pomigdzy skorygowana ceng nabycia
na dzient zawarcia fransakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie
naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza wartosé pomnigjszal powigksza konto amontyzacji dyskonta/ premii.
Whycena BSB | SBB w sytuacji, gdy data pierwszej transakcji jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiej
transakcji w nowym okresie odsetkowym:
Przy wycenie BSB i SBB w powyz2sze] sytuacji, poza przeptywami na podstawie kart transakcyjnych uwzglednia sie w
wycenie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] dodatkowy
przeptyw w dniu wyplaty kupanu,
Sprzedaz skladnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metoda HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia tub w przypadku instrumentdw wycenianych metoda skorygowanej
ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowe]. Metody tej nie stosuje sie do papierdw wartasciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.
W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto.
Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym Srodkdw pienieznych na
rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodaie z prospektem emisyjnym danego papieru
wartosciowego badz tez innym dokumentemn (umowa) dotyczacym tej lokaty.
Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniy efektywne] stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sie XIRR,
XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
Zmiany wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obeych, wyceniane w skorygowanej cenie
nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach, kontach réznic kursowych (przychody/ koszty z tytutu réznic kursowych)
oraz odpisu dyskonta iub amortyzacji premii (przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie roznic kursowych od
naleznosci odsetkowych i wyceny wg ESP.
Koszty odsetek z tytufu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz podlegaja rozliczeniv w czasie, z
uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne
w arkuszu katkulacyjnym MS Excel.
Zasady wyceny sktadnikow lokat.
Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienctowanych przyjmuje sig zgodnie  zapisami Statutu Funduszu, przy

czym:

Aktywnym Rynkiem jest rynek speiniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:
- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.

~  Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (Co oznacza, e w
poprzednim pelnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
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transakcje iub wystepuja co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy | s4 publikowane w serwisie
informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byl notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim miesigcu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego Jub TFl dany rynek moze zosta¢ uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajacy lub TFl moze uznaé dany rynek za nieaktywny, (ceny z tego rynku sa podawane do
publicznej wiadomosci).

- Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny,

Przyjmuje sie, ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustatony na ryku gidwnym.
Podstawa wyboru rynku giéwnego dla skiadnikdw tokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na
danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gtownego na dany miesiagc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesiaca poprzedniego.
Dla Instrumentéw finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku aktywnego nastepuje, w
przypadku papieréw udziatowych na podstawie dnia pierwszego notowania, w przypadku papierow diuznych na
koniec miesigca kalendarzowego, w ktérym rozpoczelo sie notowanie.
W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowiazujgcymi przepisami, w szczegdlnosci punkiem 2 przez
Depozytariusza t Ksiegowosé Funduszu, roznig sie migdzy soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFi, wediug swojej
najlepszej wiedzy dokonuje wyboruy jednej z powyzszych cen.
W przypadku dtuznych papieréw wartogciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem,
ktorych wycena odbywa sig metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] craz dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okrestajgcym warunki emisji) nie
okreslone okresdw odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienigznych i dat faktycznych
przeplywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzied wolny od pracy to za date przeplywu do wyliczenia SCN
przyjmuje sig date pierwszego dnia roboczege po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza
sig¢ odpowiednio do przycheddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych Funduszu.
W przypadku diuznych papierdw wartoSciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty
wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowsg lub warunkami emisji dany
sktadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslié daty
koricowego przepfywu do obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartosé lokat, o ktérych
mowa powyigj, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.
W przypadku skiadnikow fokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki
emisji) nie zostaly okreslene daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu
odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich przysziych przeplywédw pienieznych parametry z aktualnego
okresu odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze data ostatniego
przeplywu jest data wykupu.
W przypadku papierow warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dia kidrych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgeym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do
wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeplywdw pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych
dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
Skorygowang ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkeji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczone] przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej nastepuje od dnia ujgcia w ksiegach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia
transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
W przypadku diuznych papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznogci
odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy
dyskonta lub premii) sa przeszacowywane do biezgcej wartosci wediug Sredniego kursu NBP oglaszanego dia
danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach/ kosztach z tytulu réznic
kursowych.
Wierzyteinosci, dla ktérych ckreslono teminy przeptywow srodkdw pienigznych wycenia sig w skorygowanej canie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnosci, dia ktérych nie mozna
wiarygodnie okresli¢ przeplywy $rodkéw pienieznych, wartodé fokat, na dany Dzier Wyceny, réwna sie wartosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.
Inne, niz wskazane w powy2szych postanowieniach niniejsze] polityki rachunkowosci, skiadniki lokat Funduszu
wycenia sie wedlug wartosci godziwe] wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg
powszechnie uznanych metod estymacii, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecializowany i
niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skiadnika
lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Funduszu oraz prakiykg na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12) podlegajg uzgodnieniy z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi
metodami wyceny dia ponizej wskazanych skladnikow lokat sa:

- W przypadku warrantéw subskrypoyinych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z
aktywnego rynku, vwzgledniajgce wyceng odpowiadajacych im papieréw wartosciowych udziatowych
danego emitenta oraz szczegolowe warunki emisji lub inkorporowanych praw.

- W przypadku instrumentdw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow
aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdinosci dia opgji
nienotowanych stosuje sie sposéb estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
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—~ W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominaina powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartosé wyznacza sie po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

- Model Wyceny Praw Poboru —~ za wartosé godziwg prawa poboru uznaje sie:

Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — wartosé ustalona wedlug ponizszego wzoru na wartosé
tearetyczng prawa poboru:

A-B
V= 1iNM

gdzie:

V - teoretyczna warto$¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B ~ cena emisyjna akcji nowej emisji

N ~ liczba akgcji z prawem poboru

M - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza moziliwg wartosé prawa poboru, tj. 0,01,

Po ostatnin dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wediug
ponizszego wzoru na wartos teoretyczng prawa poboru:

{C-B)/L
gdzie:
C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B - cena emisyjna akcji nowej emisji
L —liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

Qd pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszege wzoru i w danym dniu wyceny stosuje
sie nizszg z tych dwdéch wartosci.

- Model Wyceny Praw do Akcji (FDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) -~ za wartos¢ godziwa uznaje sie
wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene akcji nieréznigcych sie
istotnie, o podobnej kenstrukeji prawnej i calu ekonemicznym w szezegdinosdci notowanych akcji innych
serii. W przypadku pierwsze] emisji za warto$¢ godziwa prawa do akcji uznaje sie wartesé ustalong
wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

Pozostate szczegdlowe modele wyceny zostaly opisane w Zatgczniku nr 2 do Polityki Rachunkowosci.
33, Wycena tytu#éw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspodlnego inwestowania nie bedgcych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosSci aktywdéw netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez
podmiot dokonujacy wyceny aktywow takiego funduszu lub instytucii na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba 2e
do godziny wskazanej w statucie z ktdrej uwzglednia sig ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé nowsza —
wowcezas wedlug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytulu
uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
34. Ustalanie oraz wycena innych akiywéw i ustalanie niektbrych zobowigzan.

. Naleznosci z tytuly udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sig wediug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych,

+ Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

+  Skiadniki lokat bedgce preedmiotem krdtkiej sprzedaty ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych sktadnikdéw lokat.

W przypadku, gdy wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki
stosuje si¢ zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcie BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sie
koszty odsetkowe od dnia nastepujacege po dniu rozliczenia transakgji krétkiej sprzedazy do dnia rozliczenia
transakgji zakupu zamykajacej pozycjg krotkiej sprzedazy.
W okresie, o ktdrym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skladnika lokat
w sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.

35. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte} z przyrzeczeniem odkupu.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metods skorygowane| ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

» Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

+ Od dnia zawarcia transakgcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wediug ceny nabycia, a transakcje
SBB wediug ceny sprzedaiy.

+«  Pierwsze naliczenie nastepuje dzier po dniu rozliczenia transakeji BSB/ SBB.

36. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych.
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+  Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorgj
sg denominowane.

e  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 lub 23:30 (zgodnie z zapisami statutu dia danego
Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

»  Warlos¢ Aktywdw Funduszu notowanych [ub denominowanych w walitach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe ~ do waluty EUR.

+  Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig
od dnia zawarcia transakcii do dnia SPOT wedlug $redniego kursu NBP dia danej waluty. W przypadku transakgciji
forward o okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Funduszu przy
wykorzystaniu modelu do wyceny transakcii forward opisanego w Zatgczniku nr 2.

W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscia Funduszu, niezaleznie od

terminu ich zaplaty.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

+  Qdsetki

- od srodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

od lokat terminowych,

— od nabytych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki.

QOdsetki od rachunkéw pienigznych nalicza sie na kazdy dzier od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

roboczym danego miesiaca kalendarzowego naliczane | wyplacane sa odsetki za caly ten miesige. Odsetki od lokat na

dany Dzieri Wyceny wylicza sie za pemocy efektywnej stopy procentowej.

» Dodatnie roznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skiadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
cbeych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartodci aktywdw na potrzeby limitéw
inwestycyinych) dekonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skiadnikéw aktywow
i pasywobw, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegolnasci:

s Koszty odsetkowe:
Koszty z tytulu pozyczek i kredytdw oraz papieréw wartosciowych wycenianych wediug skorygowanej ceny nabycia
SBB.

. Koszty limitowane oraz nielimitowane:
Koszty imitowane i nielimitowane o ktérych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiggach Funduszy
przy jednoczesnej ewidencji koszidéw pokrywanych przez TFI.
W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokoéci kosztow, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny,
W przypadku, gdy nie jest moZliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzaloby sie z dodatkowymi
obcigzeniami dla Funduszu, Koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu.
Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagalnoéci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
Koszty Funduszu z wydzielonymi Funduszami dziell si¢ na poszezegdine Fundusze wediug udzialu Wartosci
Aktywodw Netto Funduszu w sumie Aktywow Netto wszystkich Funduszy z ostatniege Dnia Wyceny. Po Dniu
Wyceny nowa alokacja ma zastosowanie do preliminowanych kosztdw w czesdci jeszcze nienaliczongj, nie
nastepuje przeszacowanie kosztow juz naliczonych.

* ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wycena srodkdw pienigznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu reboczym (w kidrym nastepuje wyliczenie warto$ci aktywow na potrzeby limitdw
inwestycyjnych) dokonuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skiadnikow aktywdw
i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Poiski $rednim kursem dla danej waluty.

W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

. Przychody z lokat netto — stanowiacy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,

o Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat.

. Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sig na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane dotyczace
poprzedniego i biezacego roku obrotowege oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze
poirocze biezacego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.
Sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu skiada sie z nastepujacych
elementow:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat,

bilans,

rachunek wyniku z operaciji,

zestawienie zmian w aktywach netto,

rachunek przeplywdw pienigznych,

noty objagniajace,

informacia dodatkowa.
otgczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami sktada sie z nastepujacych elementow;

wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,

polgczone zestawienie lokat,

L B I B B I N O I
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potaczony rachunek wyniku z operacit,
potaczone zestawienie zmian w aktywach netto,
potaczony rachunek przeplywow pienrieznych,

6. Do rocznego sprawozdania finansowege Funduszu dotgcza sig:
«  List Towarzystwa, skierowany do czionkow Funduszu, omawiajacy w sposéb zwiezty wyniki dziaiania Funduszu w

okresie sprawozdawczym.

«  Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywbw Funduszu, w tym w szczegdinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

7. Pozostaie zagadnienia dotyczgce rocznych i pétrocznych sprawozdar finansowych.

+ Uchwala w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu powinna by¢ podjgta w terminie
czterech miesigcy od zakoriczenia roku obrotowego. Pdiroczne sprawozdanie finansowe sporzadza sie nie pdZniej
niz w ciggu dwéch miesiecy od zakorczenia pierwszego pofrocza roku obrotowego.

. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podiega badaniu przez bieglego rewidenta.

. Polroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

. Do rocznego sprawozdania finansowege Funduszu dolgeza sig opinig oraz raport z badania sporzadzone przez

biegtego rewidenta.

2) Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowite] ekspozyciji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode absolutnej wanoséci zagrozone;.

14,8% G.4% 6.4%

e Instrument i o o] VaR 20-gn. ceysty [PLN] | -VaR 20-dn. czysty [%] ] GiiciUdzial {%) G0
CIRS BZ WBK 5.A. 15/10/2025 - - -
FWD EUR/PLN -150 491,46 zt -4,86% 1,25%
FWD GBP/PLN -22 560,75 zt -9.80% 0.19%
FWD TRY/PLN -43 177,08 # -14,09% 0,36%
FWD USD/PLN -1333177.09 -10,47% 11,05%
RS MBANK S.A. 16/12/2020 10MM RCV FIXED -421834,42 71 -4,22% 3.49%
IRS ING BS 85.A. 03/11/2025 5 -255 507,85 zi -5,11% 2.12%
IRS ING BS S.A. 04/11/2025 5 -255 996,76 zt -5,12% 2,12%
IRS ING BS 5.A. 24/11/2020 10MM RCV FIXED -401 822,76 zt -4,02% 3.33%
IRS PEKAQ S.A. 04/11/2025 § -255 929,11 zt -5,12% 2,12%
IRS PEKAQ S§.A. 24/11/2025 5 -267 372 80 zt -5,35% 2,22%
IRS PKO BP S.A. 24/11/2025 5 -267 372,80 o -5,35% 2,22%
IRS PKO BP S.A. 16/12/2020 10MM RCV FIXED -421493,11 -4,21% 3.49%
IRS BZ WBK $.A. 22/09/2020 2 -98 414,29 zt -4,92% 0,82%
IRS BZ WBK $.A. 22/09/2020 2 -98 528,47 zt -4,93% 0,82%
IRS BZ WBK S.A. 03/11/2025 5 -255 439,94 2t -5,11% 2,12%
IRS BZ WBK S.A. 09/11/2020 30 -1 206 875,29 zt -4,83% 10.00%
IRS BZ WBK S.A. 24/11/2025 5 -267 372,80 =zt -5,35% 2,22%
120816 - - -
WZ0118 - - -
120823 -209 808,83 = ~3,58% 1.74%
Wz0121 - - -
Ds51023 -388 069,81 = -4,42% 3.22%
W20124 - - -
WZ0120 - - -
DS0726 -258 323,00 zt -5,40% 2,14%
PS0421 -2 036 990,67 2t -3.87% 16,88%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SERIA -147 225,05 zt -1,95% 1,22%
BGK02195011A

GNB0819 -3513,95 7 -0,15% 0,03%
KGHM -29 565,08 zt -46.,57% 0,24%
TURKEY 4.25 2026/04/14 -252 515,63 = -13,71% 2,.09%
PKO FINANCE AB 4.63 26/08/2022 -823 784,11 -11,16% 6,83%
TURKIYE HALK BANKASI A.S. 4.75 2019/04/06 -99 287,30 zt -10,30% 0,82%
ORLEN CAPITAL AB 2.5 2021/08/30 =210 576,07 -6.86% 1,74%
PZU0719 -191 361,19 # -5,98% 1,59%
PETROLEQS MEXICANDS 2.75 2027/04/21 -241 514,56 71 -14,88% 2,00%

3) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod

rachunkowych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

by Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowege.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposcbu sporzadzania
sprawozdania finansowego.

4} Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy w Zestawieniu zmian w akfywach nefto zmieniono
metode prezentacj pozycji /. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych. Dotychczas w pozy<il tef zaprezentowana byta
zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow. W celu zwiekszenia przejrzystosci
zaprezentowanych danych oraz biorac pod uwage iz nie wystepuja cechy réznigce poszczegéine serie certyfikatow
inwestycyjnych, w ninigjszym sprawozdaniu finansowym zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych  jest
zaprezentowana bez podzialu na serie.
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NOTA-2 Naleznos$ci Funduszu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7 NOTA-2 NALEZNQSCE FUNDUSZY i E2015-12-31 - 2014-12-31
NaleZnosci - 23074
Z tylutu zbylych Iokat - 23 074
Z tytuhy instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow _ R
inwestycyjnych
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchornosc, w tym czynszow - -
2 tytdu udzielonych pozyczek w pedziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - -
NCTA-3 Zobowiqzania Funduszu
S : = NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU - 12015-12-31 20141231
Zobowzazanla 399 024 69 974
Z tytuhu nabytych aktywow 38 455 5311
Z tytulu transakeiji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 344 503 63728
2Z tytulu instrumentéw pochodnych 239 270
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa afbo certyfikaty inwestycyjne - 163
Z tytudu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 15 283 256
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytuhu wyplaty preychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - .
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z ytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancii lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 184 247
Pozostale skiadniki zobowigzan 360 -
NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
: '2015-12-31 B 2014-12-31 - R
{ wartose na gz Wartot€ ot e Wartost na dzien -‘f"‘:,?“ P dloh
“hllansowy w “bilansowyw | i lansowy w
dane; waiucaew awozdaniz danej walucie w “sprawozdania |
finansowego wtys. ] : {8 inansoweqgo w tys. |
I. Banki / waluty - 11529 - 41 809
DOM MAKLERSK| BZ WBK S.A. - 1411 - -
EUR 265 1131 - -
UsD 72 280 - -
MBANK S.A. - - - 205
GBP - - 37 205
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. - 479 - 561
TRY 360 479 3r2 561
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 4203 - 2124
ELR 653 2784 235 1003
GBP 34 194 - -
TRY 12 16 12 18
ush 310 1209 314 1103
ING BANK SLASKI S.A. - § 435 - 38 036
EUR 344 1467 [5 24
GBP 3 18 - -
PLN 3230 3230 37 602 37 602
TRY 1 2 ] 14
usp 185 720 113 396
ING BANK N.V, - 1 - 883
ELIR - - 207 882
PLN 1 1 1 1
s e R od 2015- 01—01 do 2015-12-31 -0 od2014-01-01 do 2014-12-31
' 'NOTA4i. $REDNIWOKRESIE | 'Wartoséna | WATLOSCNAdeioh | yyaroqe g | WarIoSE na daier
‘SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW .| dzien bilansowy | ~ 7 “’"T““;‘V W daien mlansowy o -“"f“‘.’y W
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU w dane] walucie, s’p'r::::dgné a2 | wdanej walucie sbr:: :z‘i;:nia :
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN W lys. finansowego w ys. Cwtys. - finansowego w tys.
Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom } _ ) _
$rodkow pieniezinych
EUR 1409 6 026 169 708
GBP 38 217 15 78
PLN 5008 5008 24 492 24 492
TRY 372 505 148 219
UsD 587 2332 249 807

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Nl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nig dotyczy
NOTA-5 Ryzyka
G Q0151 2-3 i & 2014-12-31 i i
‘Warto$é na dzien . Wartoéé na dzneﬁ
 PRO( ( ilansowy w walucie - :| - bilansowy w walucie
GODZWEJ (Y - - sprawozdania | . sp
L e finansowego w tys. 51 ¢ -fnansowego Wiys. i
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 11 529 41 809
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 76 940 78 018
Dhuzne papiery wartosciowe 76 940 76018
Skfadniki Iokat nienotowane na aktywnym ryniu 13 291 2398
Diuzne papiery wartodciowe 13281 2396
Suma: 90 231 122 223

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano érodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2015-12-31

1 2014-12-31 5

Wartod¢ na dzief

i wmosc na dzleﬁ

Suma:

p
: L i Bl -.-finansowego wiys. ] - -ﬂnansowegowtys :

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 358 184 57 902
Diuzne papiery wartoéciowe 358 184 57 902
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**} 8 350 -
Diuzne papiery wartosciowe 8 350 -
Zobowigzania (™) - -
366 534 57 902

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe] trakiuje sie
zmiennckuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochedne na stope procentowa, ktdrych wycena na dzied

bilansowy fest dodatnia.

{***} Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowy, ktdrych wycena na dzied bilansowy jest ujemna.

P B P ) B I 1 2014-12-31 ¢
- “Wartos¢ na dz:en = Wartoétna dzle
'NOTA-S RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZ\'MANIA "bllansowy w walucie =1ansowy w waluci
;-.ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI i iisprawordania “i sprawozdania
e 'ﬁnansowego wiys. 7] Gifinansowego w tys.
chty odzmercnedla_[ace maksymalne obctazeme ryzyk;em kredy‘lowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym 467 142 203 243
nig uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)

Srodki na rachunkach bankowych 11 529 41 809

Naleznosci - 23 074

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 435 124 135 920

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnyrn rynku 21 641 2440

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych 427 954 171 247
kategoriach lokat w podziale na kalegorie bilansowe (*****)

ING BANK SLASKI S A. - 38 080
Srodki na rachunkach bankowych - 38038
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 44

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIES 427 954 133 167
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 427 954 133 167

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartoéci bilansowej brutto $rodkéw

pienigznych, depozytdw, naleznosci,

diuznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentow

pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest Ododatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczgcey koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziafu lokat w/u danego emitenta w aktywach

ogotem.

2045-12-31 o

2014-12-31

: NOTA-5 RYZY KO WALUTOWE

-[Wartos€ na dzien bilansowy w
- walucie sprawozdania -
“finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
:walucie sprawozdania .-
- finansowego w tys.

Pozmm obmazema aktywéw i zobowazan Funguszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkdw znaczacej koncentracii
ryzyka walutowego w poszezegslnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 8 208 -
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 4848 -
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 13 489 -

122 -

Zobowigzania
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Altus

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

od 2015-01-01 d(_! 2015-12-31 ¢

R 2014-01-01 do 2014-32-31

NOTA-10§, ZREALIZOWANY |
NIEZRE L_IZOWANY ZYSK {STRATA) Z

w-Wartosé o
zre Izowanego B

B -Wzrost (spadek)

Wartos¢

S Wzrost (spadek)

niezrealizowanego

zysku {straty) ze - Wyceny - zysku (straly) ze : aysku zwyceny

: : g zbycia lokat w tys. | - aktywow wtys. zbycia lokat wiys. | - aktywéwwiys.*
Ski:dmkl lokat notowane na aktywnym 31397 617 3547 162
rynku
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym
o fywny 6 778 945 477
Nieruchomoéci -
Pozostate - - - -
Suma: -2 328 1395 2602 -339

1. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Nie dotyczy

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy

NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy

NOT,

‘od 2015-01-01 do 2015-12-31

“od 2014-01-01 do 2014-12-31 =

Warto8¢ w okresie .

 Wartos¢ w okresie

: i coimhaoniad prawozdawczym wtys ;
Z tytutu wynagrodzenia statego 1028
z tytwlu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 508
Suma: 1537
-~
ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY GLOBAL \??TE; - :
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8.

Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

INFORMACJA DODATKOWA
informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy ujac w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczgee zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymti ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednic sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

BDokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos§¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyiny.
b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netfto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akiywow netto na certyfikat inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcii zawieranych przez Fundusz.

Informacija o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacjt Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacii niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowei, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY GLOBAL
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY GLOBAL

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departarnent Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

-

I

L

Piotr Osiecki
Prezes Zarzadu Altus TFI S.A.

. kub Ryba '

Czcibor Dawid

Czionek Zarzgdu Altus TFI S.A.

Andrzej orowicz
Czlonek Zarzadu Alftus TFI S.A.

1 B

[ Lz £,
Krzysztof Mazurek
Czfonek Zarzadu Altus TFI S.A.

A P

Ryszard Czerwonka
Czionek Zarzadu Altus TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

awet SUjecki
FPredes Zarzadu

mielewski
Czionek Zarzadu

ProService Agent Transferowy Sp. Z 0.0.

Propervice Agent Transferowy Sp. z ¢.0.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku

ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY GLOBAL
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Altus TFI S.A.

ul. Pankiewicza 3

A IfU S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 37 85

fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biurc@altustfipl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Aitus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Global (,Funduszu”) za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczag} swoja dzialainosé¢ w styczniu 2010 roku.

Na dzienn 31 grudnia 2015 roku Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 105,83 ztotych.

Na 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 69 332 894,53 ziotych.

Z powazaniem,

\ 7 Piotr Osiecki Andrze] Zydorowicz i Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu ztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tef, +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XH Wydzial Gospodarczy KRS, NiP: 1080003690
Kapitat zakladowy: 5 833 000,00 # oplacony w cafosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddzial Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001




Katowice, dnia 08 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudma 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slgski S.A. jako Depozytariusz dla ALTUS ABSOLUTNEI
STOPY ZWROTU FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY GLOBAL (zwany dale;
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw
z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., sporzadzonego dnia 8 kwietnia 2016 r., s

zgodne ze stanem faktycznym.

Faptad sakladiey T30 LG

I FANK SLASKT Spidia Akcyine

Foagsial westacens § 3G 4R




