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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zgromadzenia Inwestorow
DTP Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego
DTP Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
z siedziba w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3 (,Fundusz"), na ktore skiada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 r., bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian w
aktywach netto, rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Za prawidiowo$é ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2013 1.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami} (,ustawa o rachunkowosci’) oraz wydanymi na e podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami odpowiedzialny jest Zarzad
ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A {,.Towarzystwo"), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz zgodnie z art. 4 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2014 r. © funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 r,, poz. 157 z
pozniejszymi  zmianami). Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe Funduszu
byty wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestorow Funduszu (,List
Towarzystwa") spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci | w wydanych na

jej podstawie przepisach.
Odpowiedzialno$c Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu 0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym, © zgodnosci z wymagajgeymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci  ksiag rachunkowych
stanowigcych  podstawg  jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania  finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowiert rozdzighu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szezegOlowe] metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonaing pewnosc, ze sprawozdanie
finansowe | ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informac]i ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej hieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatah jub bledow. Przeprowadzajgc oceneg
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzeteing prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
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okelicznosci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obgjmuje rowniez oceneg odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, sasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdinej prezentac]i sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe DTP Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzieri 31 grudnia 2015 r., wynik z operacji oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z sasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytarium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone
na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

inne kwestie

Ponadto, stwierdzamy, ze informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, sg zgadne z infarmacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniajg postanowienia § 37 ust. 1 pkt 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dani 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego zostalo dolgczone oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci
stanu aktywow Funduszu ze stanem faktycznym zgodnie z przepisami § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowasci funduszy inwestycyjnych.

Cezary Bakiewicz
Biegly Rewident nr 12232

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

PKF CONSULT
ul. Orzycka 6 iok. 1B Spbika 1 BQrANIS20NE adpowisdziztnodeia Spk

02:695 Werszawa 02-635 Warszawa, ul, Orzycka & lok. 18
ta). +48 22 £50 76 50, fax +48 22 560 7663

Warszawa, 22 marca 2016 . REGON 010143080, NIP 621-052-77-10
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1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

Czesé¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa

Fundusz dziata pod nazwa DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, ,Fundusz’. Fundusz powstal pod nazwg IPOPEMA 48 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. W dniu 10.06.2010 r. zgodnie ze zmiang
Statutu {Rep. A nr 9422/2010) Fundusz zmient nazwe na DTP Niestandaryzowany

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Siedziba Funduszu
Funduszem zarzadza ALTUS TFI S.A. z siedzibg w 00-698 Warszawa, ul. Pankiewicza 3.
Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywiiny

Sad rejestrowy:
Rejestrowy, Rejestr Funduszy Inwestycyjnych (RFI)

Data wpisu: 29.10.2009r.
Numer rejestru: RF} 496
REGON: 142389188
NIP: 1080009534

Fundusz dziata na pedstawie:
- ustawy z dnia 27 maja 2004 roku © funduszach inwestycyjnych,
- Statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15.04.2009 r. decyzja

DFEL/A034/331/14/08/09/V/47/44-1/PA © utworzeniu Funduszu.

Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do RFI celem inwestycyjnym Funduszu jest
realizacia naleznosci z wierzytelnosci, praw do $wiadczen z tytulu wierzytelnosei, w tym
wynikajgcych 2z umow © subpartycypacje oraz papierow wartosciowych inkorporujacych
wierzytelnosci pieniezne oraz ochrona realnej wartosci pozostatych lokat.
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1.1.4. Kapitat Funduszu

Na dzien 31.12.2015 kapitat Funduszu w wysokosci (10 178) tys. PLN i dzielit sie na 5665
certyfikaty inwestycyjne wyemitowane w 23 seriach:

Seria certyfikatow llogé wyemitowana llog¢ umorzona llo&¢ na dzien
bilansowy
Seria A 1 1
Seria B 2 300 -2 300 ]
Seria C 1 887 -1 886 1
Seria D 264 -264 o
Seria E 259 -259 0
Seria F 360 -360 0
Seria G 1810 -1 810 0
Seria H 976 -960 16
Seria | 213 -209 4
Seria J 172 -129 43
Seria K 9g2 -78 914
Seria L 142 G 142
Seria M 81 0 81
Seria N 1520 4 1520
Seria O 52 0 52
Seria P 676 0 676
Seria R 376 G 376
Seria 8 268 G 268
Seria T 134 ¢ 134
Seria U 338 0 338
Seria W 699 0 699
Seria X 258 0 258
Seria Y 142 0 142
13 920 -8 255 5 665

W roku obrotowym 2015 Fundusz dokonal emisji certyfikatow serii Y oraz umorzenia certyfikatow
serii H, L, J, K.

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika Funduszu sprawuje Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., (Towarzystwo).

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dziert wydania opini

wchodzili:

* Piotr Mariusz Osiecki — Prezes Zarzadu,
e Ryszard Andrzej Czerwonka — Czionek Zarzadu
¢ Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu,
« Jakub Andrzej Ryba ~ Czlonek Zarzadu,

— Czionek Zarzgdu,

Krzysztof Mazurek

Czcibor Dawid — Czionek Zarzadu.
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1.1.6.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Bank petniacy funkcje Depozytariusza

Umowe o prowadzenie rejestru aktywéw DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty pomigdzy DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
inwestycyjny Zamknigty reprezentowanym przez ALTUS TFi S.A., a Raiffeisen Bank Polska
S.A. zawarto w dniu 23 listopada 2012 r. Zgodnie z odrgbnym porozumieniem tréjstronnym
zawartym pomiedzy ALTUS TFI S.A. BRE Bank S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. funkcje
depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow od dnia 23.02.2013 r. petni Raiffeisen Bank

Polska S.A.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdarn finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie | nazwisko: Cezary Bakiewicz

Numer w rejestrze: 12232

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spéika 2 ograniczong odpowiedzialnoscig 8p. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

S3gd rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst Warszawy w \Warszawie,
XHI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedziainoscig Sp. k. jest wpisana na fiste podmiotéw
uprawnionych do badantia sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows 2 dnia 10.07.2015 1.
zawartg na podstawie uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw  z dnia 22.04.2015 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziemnika 2015 r. w Sgdzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego, zostalo zarejestrowansa
przeksztalcenie PKF  Consult Sp. z o.0. w PKF Consult spalka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spdice PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spélce przeksztaicone] zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,

przyslugujg wszystkie prawa i obowiazki spéiki przeksztaicane].

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 8.02.2016 r. do 12.02.2016 r. oraz w siedzibie PKF Consult Spdka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Sp. k. do dnia wydania niniejsze] opinii i raportu

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniaja wymog niezaleznosci od badanego Funduszu w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015,

poz. 1011 z pézn. zm.).
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1.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres koriczacy sig
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0 i uzyskato opinig biegtego rewidenta

bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 22.04.2015 r. przez Zgromadzenie
Inwestoréw Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sadzie Okregowym w dniu 4.05.2015 r. oraz w
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 30.04.2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport  zostat  przygotowany dla  Zgromadzenia Inwestoréow DTP
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg
w Warszawie przy ul. Pancewicza 3 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat na dzien 31.12.2015 r.,
bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe] wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegolowej metodyki planowania |
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego |1 W razie watpliwosei -
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacie sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie Listu Towarzystwa |
o$wiadczenia depozytariusza zgodnie z zasadami rachunkowosci okredlonymi w ustawie o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi
obowigzujgcymi przepisami,

Naszym zadaniem bylo, w oparciu © przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i
jasnoéci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposcb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok

badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres |
sposdb przeprowadzonege badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentaciji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Sp. k.
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DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestyecyjny Zamknigty

Rapart z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 20156 r.

2. Czeéé analityczna raportu
2.1.Bilans
31-12-2015 31-12-2014
% aktywow % aktywow
zi '000 netto 24000 netto
Aktywa 83324 103,2% 78 429 103,3%
ki pieniezne | | el
Srodki pienigzne i ich elwiwalenty 2746 3,4% 2941 3.9%
Naleznosci 15995 19,8% 44 0.1%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie} strony
do odkupu . 0.0% ; 0.0%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynkil, w
tym: - 0,0% - 0.0%
Skiadniki lokat nienoctowane na aktywnym rynku,
wiym: B4 445 79,8% 74 688 98,4%
Diuzne papiery wartosciowe ) 0.0% ) 0.0%
Nieruchemosci 137 0.2% 756 1,0%
Pozostale aktywa i 0,0% _ 0.0%
Zobowiazania 2590 3,2% 2 486 3,3%
Aktywa netto 80 734 100% 75 943 100%
Kapital funduszu {10 178) -12,6% {400} -0,5%
Kapitat wptacony 54 183 67.1% 52 162 68,7%
Kapitat wyptacony (wietko$é ujemna) (64 361) -79,7% {52 552) -69,2%
Dochody zatrzymane 81539 101,0% 70 821 93,3%
Zakurnmulowane, nierozdysponowane przychody 2
lokat netto (19 810) -24,5% {14 617) -18.2%
Zakumulowany, nierozdysponowany
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 101 349 125,5% 85438 112,5%
Wzrost (spadek) wartosci tokat w odniesieniu
do ceny nabycia 9373 11,6% 5522 7,3%
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z
operaciji 80 734 100% 75 843 100%
Liczha zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych w podziale na serie 5 665 6 390
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny
{dane w zi) 14 251,35 11 884,63
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie
(dane w_zl} 14 251,35 11 884,63
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DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigly
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 20151,

2.2.Rachunek wyniku z operacji

2015 2014
% wyniku z % wyniku 2z
z1 000 aperacji 2t '000 operacji_
Przychody z lokat 10 0,8% a7 0,4%
Dywidendy | inne udzialy w zyskach , 0.0% - 0.0%
Przychody odsetkowe 8 0.5% 35 0,4%
Przychody zwiazane z posiadaniem .
nieruchomosci - 0,0% - 0.0%
Dodatnie saldo rdznic kursowych _ 0.0% _ 0.0%
Pozostale 2 0,2% 2 0.0%
Koszty funduszu {5 203) -12,6% {5 082) 54,9%
Wynagrodzenie dla towarzystwa (310) 0,6% {(310) -3.3%,
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucie - 0,0% - ¢,0%
Oplaty dia depozytariusza {40) 0.1% (37) 0.4%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru
aktywow funduszu (14) 0.0% (14) -0,2%
Optaty za zezwolenia i rejestracje - 0.0% - 0.0%
Ustugi w zakreste rachunkowesci (64) 0.1% 7n 0.8%
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu an 0.0% ) 0.0%
Uslugi prawne
(95) -0.1% (37} -0,4%
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne . 0,0% - 0.0%
Koszty odsetkowe - 0,0% - 0,0%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosc i 0.0% } 0.0%
Pozostate (4 663) 11,7% (4613) -49,8%
Koszty pokrywane przez towarzystwo - 0,0% . 0,0%
Koszty funduszu netto {5203) -12,6% (5 082) -54,9%
Przychody z Iokat netto {5 193) 11,9% {5 045) -54,5%
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 19 762 111,9% 14 302 154,5%
Zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 941 90,4% 32 494 351.1%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty)
z wyceny lokat 3 851 21.5% (18 192) -196,6%
Wynik z operacji 14 569 100,0% 9 257 100,0%
Whynik z operacji za okres przypadajacy na
certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 257173 1 448,67
(dane w zt)
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na
certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie 257173 1 448,67
{dane w zt)
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DTP MNiestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2015 r.

3. Czeéé szczegbtowa raportu
3.1. Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktuaing dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy 0 rachunkowosci.

Podmiotem prowadzgcym ksiegi rachunkowe w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia
2015 r. do 31 grudnia 2015 r. byt Vistra Fund Services Potand Sp. zo.0. S.KA

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosct.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, Ktére nie zostalyby usunigte, a mogly miec istoiny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, W tym dotyczacych:

. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operaci gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

- powigzania zapisow Z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

. zasadnoéci stosowarnych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spelniania warunkow jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowe]
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byio wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Fundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikow aktywow | pasywow w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy © rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

3.2. Wprowadzenie oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz notach objasniajgcych i informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidiowo. Woprowadzenie oraz noty objasniajace | informacja dodatkowa do
sprawozdania finansowego stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.

3.3. List Towarzystwa do Uczesthikow Funduszu

Zarzad Towarzystwa dotaczyt do zbadanego sprawozdania finansowego List do Uczestnikdw
Eunduszu, a informacje zawarte w Liscie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniaja postanowienia § 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859).
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DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koriczgcy sig 31 grudnia 2015 1.

34.

3.5.

3.6.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do sprawozdania finansowego zostafo dolgczone o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci
stanu aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym zgodnie z przepisami § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosé¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, terminéw i procedur
rozliczania transakeji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnodei wyceny aktywow wediug

zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie nie
mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Funduszu i dotrzymania strategii zarzgdzania

jego lokatami.

informacija o opinii niezaleznego biegiego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego
na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres korczacy sie tego dnia wydaliémy opinig bez

zastrzezen.

Cezary Bakiewicz
Biegly Rewident nr 12232

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

uk. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 22 marca 2016 r.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DTP NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY



Altus

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans,;

4. Rachunek wyniku z operacj;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeplywow pienigznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkows.

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INVESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1} Nazwa Funduszu

DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz inwestycyjny Zamknigty.

Dnia 26.10.2009 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nazwa lpopema 48 Niestandardowy
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty pod numerem RFI 496. Zmiana nazwy nastapita dnia 10.06.2010Q r. Ksigg
rachunkowe Funduszu zostaly otwarte w dniu £6.11.2009 r. Fundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

Il } Cel inwestycyiny Funduszu, specjalizacja i stosowane ograniczenia Inwestycyjne funduszu

1, Celem inwestycyjnym Funduszu jest:

1) realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do $wiadczen z tytulu  wierzytelnoscl, w tym wynikajgeym z umdw 0
subpartycypacjg, oraz papierdw wartosciowych inkerporujacych wierzytelnosc pieniezne speiniajgce kryteria okreslone w art.
1) pkt. 3,

2) ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwaraniuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wazelkich staran dia jego realizacji.

1) Przedmiot lokat Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w:

1) wierzytelnoscl i prawa do Swiadczed z tytulu wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw ¢ subpartycypacje, oraz papiery
warlosciowe inkarporujace wierzytelnosci pienigzne speiniajace kryteria okrestone w pkt. 3,

2) depozyty w bankach krajowych Jub instytuciach kredytowych.

2 Fundusz utrzymuje czest Aktywdw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.

3. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w wierzytelnosci | prawa do éwiadczen 2 tytutu wierzytelno$ci, w tym wynikajgcych z
uméw o subpartycypacie, papiery wartodciowe inkorporujace wierzylelnosci pienigzne wskazane w ppkt. 1), kidre speiniajg
nastepujace kryteria:

1)  podmiotami zobowigzanymi s3 osaoby fizyczne, oscby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosch
prawnej;

2) opiewaja na $wiadczenie pienigzne;

3) sadenominowane w ztotych polskich {ub innej walucie.

4. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w wierzytelnodci przyszie oraz wierzyteinoci wysokiego ryzyka, w tym wierzytelnosci
przedawnione, niewymagalne, niezabezpieczone lub zajete.

. Fundusz moze nabywaé prawa wlasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuije:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzylelnoscl, ktérych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

2) wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosei.

6. Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktorych wiasnosé nabyl w sposob, o kidrym mowa w ppkt. 2), w terminie roku
od dnia ich nabycia.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

Catkowita wartos¢ fokat wskazanych w art. [1l) pkt, 1. ppkt. 1) stanawi¢ bedzie nie mniej niz 75% wartosci Aktywdw Funduszu.

Lokaty w papiery warlo$ciowe inkorporujgce wierzytelnoéci pieniezne spefniajace kryteria okreslone w pkt 11} ppkt 3. nie bedg

stanowié wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Lokaty, stanowigce Portfel Aktywow Ptynnych beda facznie stanowic do 25% wartosci Aktywow Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie mogy stanowit {gcznie wigeej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow

Funduszu.

Papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmict, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie

moga stanowié tacznie wigcej niz 20% wartosci Aklywow Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz Uumowy

zobowiazujace] sie do nabycia puli wierzylelnosci lub umowy o subpartycypacje, ograniczenie, o ktorym mowa w ninigjszym

ustepie, odnosi sie do poszezegdinych wierzytelnoéci bedacych przedmiotem sekurytyzacjt.

7 7 zastrzezeniem pizepiséw Uslawy o Funduszach inwestycyjnych, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do
Wartoscei Aktywow Netto lub warto$ci Aktywow Funduszu ustalonych w ostatnim Diniu Wyceny.

8. Rzeczy ruchome, ktérych wiasnosc Fundusz nabyl w sposob, o ktdrym mowa w ari. 11} pkt. 5. ppky 2}, nie moga stanowié

wigcej niz 25 % {dwadziescia pigé procent) Aktywow Funduszu.

ohw N

@

V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Fundusz jest zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A  z siedzbg w Warszawie
(00-696} przy ul, Pankiewicza 3, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000290831.

V1) Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 1.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania  dziatainosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci Funduszu. Fundusz zaprezentowat tylke te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie

ramleszczaono tabel z wartosciami zerowymi).

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY

03-




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Vil) Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoécig Spoika komandytowo-akeyjna z siedziba w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskiej 22 biure 8B, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1}l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod
numerem KRS 0000314495, Do dnia 19.01.2015 1. Spotka funkcjonowata ped nazwa OFIZ Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Spotka kemandytowo-akeyjna.

VIIE) Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego:
PKF Consult Sp. z 0.0. numer ewidencyjny 477 z siedzibg w Warszawie {02-695) przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1B.
IX} Serie | emisje certyfikatéw inwestycyjnych:

Fundusz wyemitowal nastepujace serie Cerlyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A 1 sztuka,
Seria B 2300  sziuk,
Seria C 1887 sziuk,
Seria D 264 sztuki,
Seria E 259 sztuk,
Seria F 360 sztuk,
Seria G 1810 sztuk
Seria H 976 sztuk,
Seria i 213 sztuki,
Seria J 172 sztuki,
Seria K 992 sztuki,
Seria L 142 sztuki,
Seria M 81 sztuk,
Seria N 1520 sztuk,
Seria O 52 sztuki,
Seria P 676  sziuk,
Seria R 376 sziuk,
Seria S 268 sziuk,
SeraT 134 sziuki,
Seria U 338 sztuk,
Seria W 699 sztuk,
Seria X 258 sztuk,
Seria Y 142 sztuki.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal nastepujace serie Certyfikatow inwestycyjrych:

Seria A 1 sztuka,
Seria C 1 sztuka,
Seria H 16 sztuk,
Seria | 4 sztuki,
Seria J 43 sziuk,
Seria K 914 s2iuki,
Seria L. 142 sziuki,
Seria M 81 sztuk,
Seria N 1520 sztuk,
Seria O 52 sztuki,
Seria P 676 sztuk,
SeriaR 376 sztuk,
Seria 268 sztuk,
Seria T 134 sziuki,
Seria U 338 s2iuk,
Seria W 699 sztuk,
Seria X 258  sziuk,
SeriaY 142 sztuki.

Certyfikaty Inwestycyjne nie s3 notowane na aktywnym rynku.
X) Waluta sprawozdania:
Zgodnie z par. 32 pkt. 1 t 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24,12.2007 w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoscl funduszy

inwestycyjnyeh (Dz. U. z 2007, nr 248, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucle polskie], a zawarte w nim
informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiermn wartosci aktywow nelto na certyfikat inwestycyjny w ztotych.

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2015-12-31:

1. Aktywa 83 324
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwaienty 2748
2) Naleznosgci 15995
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony de odkupu - -
4) Skiadniki Iokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery wartoSciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym. 64 446 74 688
- dlyzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomoéci 137 756
7) Pozostate aklywa - -
1I. Zobowiazania 2 590 2 486
Ili. Aktywa netto (1 - i) B0 734 75943
{1V, Kapital funduszu 10178 400
1) Kapitat wptacony 54 183 52 152
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemnay -64 361 -52 552
V. Dochody zatrzymane B1 539 70 821
1} Zakumulawane, nierozdysponowane przychody z lokat nefio -19 810 -14 617
2} Zakumulowany, nierozdysponcwany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 101 349 85 438
V1. Wzrost (spadek} wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9373 5522
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacii (IV+V+ Vi) 80 734 75943
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 5 665 6 380
A 1 1
B - -
4] 1 1
D N Z
E N
F - -
G R Z
H 16 467
| 4 213
J 43 172
K 914 982
L 142 142
M gt a1
N 1520 1520
[4] 52 52
P 576 E76
R 376 376
S 268 268
T 134 134
3] 338 338
W 699 £99
X 258 258
Y 142 -
Warto$é aktywow nefto na certyfikat inwestycyjny 14 251,35 14 884,63
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 14 251,35 11 884,62
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjaych 5 665 6390
A 1 1
B - -
[ 1 1
D - -
E - -
F - -
G - -
H 16 467
| 4 213
J 43 172
K 914 982
L. 142 142
] a1 81
N 1520 1520
o] 52 52
P 675 876
R 376 376
s 268 268
T 134 134
u 338 338
wW 699 £99
X 258 258
Y 142 -
Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Ceryfikat inwestycyiny bez podziatu ha serie 14 251,36 11 884,63

Bilans nalezy analizowa¢ igcznie z notami ohjadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng czg$¢

sprawozdania finansowego

OTP NESTANDARYZOWANY SEKURYTYZAGYINY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY ZAMKNIETY



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Przychody z lokat 10
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe g 35
Przychody zwiazane z posiadaniem nierughomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 2
Darowizna - 2
Il. Koszty funduszu 5203 5082
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 310 310
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozylariusza 40 37
Optaty zwiazane z prowadzeniem refestru aktywow 4 14
Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowaosci 64 71
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 17 -
Uslugi prawne 95 37
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomasci - B
Ujemne saldo rézni¢ kursowych - -
Pozostale 4 663 4813
Iif. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto {li-1l{) 5203 5082
V. Przychedy z lokat netto {I-IV) -5193 -5 045
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (sirata) 19 762 14 302
1. Zrealizowany zysk {siraia) ze zbycia lokat, w tym: 15 911 32494
- z tytulu roZnic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: 3851 -18 182
- z tytulu réznic kursowych - -
Vil. Wynik 2 operacji {V+-V1} 14 569 g 257
VWynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 257173 1 448,67
Rezwodniony wynik Z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Cerlyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 2 571,73 144867

Rachunek wyniku nalezy anafizowat kacznie notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig inlegraing

czesé sprawozdania finansowego.

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

[ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO:

“od 20160101 do 2015-12-31

104 .2074-01-01'do 2014-12:31 2

1. Zmiana wartosci akiywdw netto

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

1. Wartodé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 75 943 72 811
sprawczdawczegoe
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 14 569 9 257
a} przychody z lokat netto -5 183 -5 045
b) zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat 15 811 32 494
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 3851 -18 182
3. Zmiana w aktywach netio z tytul wyniku z operagji 14 569 9257
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu {razem): - -
a) 2 przychoddw z lokat netie - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) Z przychodow ze zbycia lokat - -
&. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem;} 9778 -6 124
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 2031 2704
b) zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu) -11 809 -8 828
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4791 3133
7. Wartog¢ aktywdw nettc na koniec okresu sprawozdawczego 80 734 75943
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 79 530 73812
1l. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 142 258
Litzba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 867 779
Saldo zmian -725 -521
2. Liczba ceriyfikatdw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziadalnosci funduszu w pedziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 13920 13778
Liczba wykupionych cerlyfikatdow inwestycyjnych B 255 7 383
Saldo zmian 5665 6 380
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych
Certyfiat inwestycyjny bez podziatu na serie 5 665 g 390
Ifl. Zmiana wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1, Wartosé aktywaw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawczdawczeqgo ()
Certyfikat inwestycyjny bez podziaku na serie 11 884 63 2014-12-41 10 535,43 2013-12-31
2. Wartosc aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniee
bieacego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziaty na serie 14 251,35 2015-12-31 11 884,63 2014-12-31%
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym {**}
Certyfikal inwestycyjny bez podziatu na serie 15,91% - 12,81% -
4, Minimalna wartos¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikal inwestycyjny bez podziaiu na serie 12 592,15 2015-03-31 10 481,53 2014-02-17
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjiny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie 14 458,82 2015-09-30 11884863 2014-12-31
6. Warto§é aktywaw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym | data wyceny
Cerlyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 14 25135 2015-12-31 11 884,63 2044-12-31
Rozwodniona wartodé akiywow netlo na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziaju na serie 14 251,35 - 11 884,63 -
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci o .
aklywow netto, w tym (**): 6,54% 6,88%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 0,38% 0,42%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje - -
Qplaty dia depozylariusza 0,05% 0,05%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,10%
0.02% -

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialainos¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoécia odniesienla jest warto$§¢

nominaina.
(*=) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

Zestawienie zmian w akiywach netto nalezy analizowad gcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dedatkowymi, ktdre

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

2015010 d2014-09-01
02016-12-31 o 2014123
A, Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej {i-It) 9 523
1. Wphywy 18 405
Z tytulu posiadanych |okat 17 926
Z tytuiu zbycia skladnikéw fokat 380
Pozostale 99
Ii. Wydatki B 882
Z tytutu posiadanych lokat o
Z tytulu_nabycia sktadnikdw lokat 3592
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 310
Z tyulu wyplaconego wynagredzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Z tytulu optat dla depozytariusza 42 38
Z tytulu optat 2wigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 15 13
Z tytutu optat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych - -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 67 75
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami 17 -
2 tytuty usiug prawnych 98 34
Z tytutu posiadania nieruchomose - -
Pozostale 4741 4801
B. Przeplywy Srodkéw pienieznyeh z dzialalnogei finansowej (1) -9718 -5 138
1. Wplywy 2030 2704
Z tytudu zbycia jednostek uczestnictwa atbo wydania certyfikatow inwestycyjnych 2030 2704
Z tytulu zaciggnietych kredytow - -
Z tytulu zaciggnietych pozyczek - -
Z tytulu sptaty udzielonych pozycrek - -
Odsetki - -
Pozostale " -
Ii. Wydatki 11 748 8 842
2 tytutu edkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 11 748 8 842
Z tytutu splat zaciagnietych kredytow - -
Z tytuiu sptal zaciggnietych pozyczek - -
Z tytuts wyemitowanych obligacii . -
Z tytuiu wyplaty przychodow - -
Z tytubs udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkoéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkow pienieinych - -
D. Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto {A+-8) -185 261
E. Srodki pieni¢Zne | ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek okresu 2 941 2680
sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkow pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 5746 2941

(E+/-D)

Rachunek przeplywow pienieznych nalezy analizowaé igcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre

stanowig integralng czest sprawozdania finansowego.

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA -2 Naleznosci Funduszu

NOTA -3 Zobowiazania Funduszu

NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA -5 Ryzyka

NOTA -8 Instrumenty pochodne

NOTA -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA -8 Kredyty 1 pozyczki

NOTA -8 Waluty i roznice kursowe

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA -11 Koszty Funduszu

NOTA -1 Polityka rachunkowosci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka} rachunkowo$ci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia 29
wrzegnia 1894 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 . w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sig dwa razy w roku, jako:

- polroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto

na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywow pienigznych, noty objasniajgce, informacje dodatkows.

Lokaty bankowe §rodkéw pienigznych o terminie krotszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w
pozycji Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dziefi bilansowy
odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji .naleznosci’. Wszystkie lokaty srodkow pienieznych,
dla ktérych termin zapadalno$ei jest diuzszy niz 90 dni, prezentowane sa w tabeli lokat w pozycji Jgepozyty”.

. Ujmowanle w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
niecdplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zero. Skiadniki fokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki
maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za kiore zostaly
otrzymane, skarygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Sprzedaz skiadnikoéw portfela inwestycyinege ujmuje sie w ksiggach zgodnie z metodg HIFO,
co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentow
wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzsze] biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie
stosuje sie do papieréw wartociowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opgji uznaje sig, ze wygasnigciu

podiegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

3.3, Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia | nabycia danego skiadnika lokat, w

pierwszej kolejnoéci uimuje sie nabycie danego skladnika,

Wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytulu wierzytelnosel ujmowane sa w dniu zawarcia umowy nabycia

wierzytelnosci lub praw do Swiadczen wierzytelnosci.

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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6. Niszrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie atbo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz:
7.1. Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.
7.1, Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po 23.00 oraz skladniki, dla ktorych we

wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia sie w najblizsze] wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacie dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w kiore] sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu,

9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dia ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty.

10. Przychedy z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach;
- przychody odsetkowe;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci
araz zobowigzan w walutach cbcych.
11. Koszty Funduszu obejmujg w szeczegblnosci:
- koszty wyceny wierzytelnosci
- koszty zwigzane z przygotowaniem lub realizacjg projektéw inwestycyjnych polegajacych na lokowaniu

Aktywow Funduszu w wierzytelnosci,
- koszty zwigzane z realizacjg przychodow z wierzytelnosci;

- wynagrodzenie dla towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;

- optaty dla depozytariusza;

- optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

- ustugi w zakresie rachunkowosci ;

- kaszty publikacji obowiazkowych funduszu, wynikajacych z obowiazujgcych przepisow prawa oraz Statuty;

- kosztéw przeprowadzenia i obstugi kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych w przypadku, gdy
Towarzystwo postanowi o zniesieniu optaty manipulacyjnej za wydanie tych Certyfikatow.

12.W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tylutu kosztbw
funduszu zmnigjszajg uprzednic uiworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw powinien zawieraC pozycje w wysokosc
uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

13. Przychody odsetkowe od Ickat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows].

14. Koszty odsetkowe 2 tytuiu kredytéw i pozyczek zaciagniglych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

15. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaccnego albo kapitatu wyptaconego jest dzient wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjaych, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z pkt. 16,

16.Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 15.

c. Metody wyceny aktywéw oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto | wyniku z operacii
1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowangj wartosci
godziwe], z zastrzezeniem pkt. 1 — 4 w czesci , Stosowanie wartosci godziwej (przypadki)’,

2. Dzien Wyceny przypada:
- na dzien roboczy, w ktdrym nastapi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,
- na ostatni dzieri roboczy w kazdym kwartale kalendarzowym;
- na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji;
- na 7 dziet poprzedzajgcy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu;
- na dzient sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu;

- na dzien wykupu,
- na 1 dziert roboczy przed podjeciem przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacii.

3. Wartodd Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pemniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Fundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytulu nieoptaconej w peini ceny emisyjne] wyemitowanych
Certyfikatow inwestycyjnych.

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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5. Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w
Dniu Wyceny podzielone] przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikéw Funduszu.

6. Aktywa Funduszu wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdaria finansowego, z
zachowaniem zasad okre$lonych w artykutach ponizszych.

7. Wierzytelnosci i inne prawa majatkowe wynikajace z umow o subpartycypacje - w oparciu o oszacowanie wartosci
skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymadii, ktdre uwzgledniajg parametry dotyczace
prognozowanych zdyskontowanych przeptywow pienigznych , w szczegolnoSci z tyt. spiat poszczegdinych
wierzytelnosci, kosztéw dochodzenia wierzyteinosci | windykacii, wieku wierzytelnosci oraz ryzyka zwigzanego z
mozliwg niewyplacalno$cia podmiotéw zobowigzanych. Ustalenie wartoéci godziwej wierzyteinosci w drodze
estymacji jest dokonywane przez podmiot Debt Trading Partners Sp. z 0.0. z ktérym Fundusz zawart umowg o
obsiuge wierzytelnosci.

8. Ustalenie wartosci godziwej w przypadku funduszy sekurytyzacyjnych:

Warto$¢ godziwa wierzytelnosci bedzie ustalana oddzielnie dla kazdego Pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci
(Pakietem jest grupa wierzytelnosci zdefiniowana i wyceniona jako catos¢ w procesie wyceny i nabyta od jednego
podmiotu w ramach jednej lub wielu uméw cesji wierzytelnosci, chyba ze umowa cesji wierzytelnosci opiewa na
wiekszg niz 1 liczbe Pakietow). Metoda estymacii uwzgledniaé bedzie m.in. parametry dotyczace prognozowanych
zdyskontowanych przeplywow pienigznych, w szczegoinosci z tytulu splat poszczegoinych wierzytelnosci, kosztéw
dochadzenia wierzyteinosci i windykacji, wieku wierzytelnosci a takze uwzgledniaé bedzie ryzyka zwiagzane z mozliwg
niewyptacalnoscig podmiotéw zobowiazanych.

Ustalanie wartosci godziwej wierzytelnosci w drodze estymacji dokonywane bedzie przez podmiot, z ktdrym Fundusz
zawrze umowe o obsluge wierzytelnosci. Wartosé ta bedzie dostarczana Funduszowi w terminach umozkwiajgcych
ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartogci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny.

a) W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysckoéci skorygowane; ceny nabycia — wartod¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na
dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

b) Modele wyceny, zastosowane do wyznaczenia wartosci godziwej, beda stosowane w sposdb ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu.
€} Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem

Model wyceny wartosci godziwej (pojgcia):

Do wyliczenia wartosci godziwej brane beda dane pochodzace z wyceny kazdego z osobna portfela jaka jest
dokonywana podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej. Wartosci pochodzace z wyceny sg wprowadzane do
arkusza ,Fair Value” ~ wyceny godziwej gdzie obliczane sg poszczegoine parametry wediug ponizszych zasad:

a) Warto$¢ odzyskow brutto ,collection” jest wyrazona w kwocie jaka zostanie odzyskana w danym miesiacu,
w wycenach | wyliczaniu warto§ci godziwej brany jest okres do 96 miesigca. Dla wyliczenia przysziych przychodow
podmiot obstugujacy wierzytelnosci wykorzystuje dane pochodzace z obstugi identycznych lub podobnych jakosciowo,
wigkowo i rodzajowo pakietow spraw.

b} Wartos¢ prowizji dla podmiotu obstugujacego wierzytelnosci ,commision to servicer” bazuje na umowie
serwisowej, Do wyliczen prowizji nie wehedza odzyskane kwoty kosztéw sadowych i komorniczych zasadzonych na
rzecz funduszu {faktycznie wydane przez fundusz). W niektorych przypadkach beda mialy zastosowanie nizZsze
wartosci prowizji, co bedzie ustalone podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej

c} Wartosé kosztow inwestora (funduszu) Linvestor's costs” bazuje na szacunkowej prognozie wydatkdw jakie
zostang poniesions w zwiazku z postepowaniem sadowym i komorniczym jak i koszt wysylki pierwszego
zawiadomienia o cesji listem poleconym, Koszty inwestora sg opisane w zatgczniku do umowy obstugi wierzytelnosci
fak i w umowie inwestycyjnaj.

Stosowanie wartosci godziwej (przypadki):

a) W miesiacu w ktérym zostata zawarta umowa cesji ha dany pakiet jako warto$é portfela {(cena)
przyjmowana bedzie cena transakcyjna {z umowy),

b) W sytuacji kiedy WAN ma zostaé dokonana w trakcie miesigca wowczas brana bedzie wartos¢ godziwa
kazdego z portfeli z poprzedniego miesigca oraz dedatkowo cena zakupu nowych portfell w cenie transakgji.

c) W kazdej innej sytuacii, w szczegélnoéci przy wycenie na koniec danego miesigca, jake wartosé portfela
przyjmowana bedzie wartosé godziwa przypadajaca na dany miesiac (zdyskontowane minimalinym IRR-em przyszie
przychody netto na koniec miesigca).

1. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obecych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku —w walucie,

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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w ktérej sg dencminowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o kidrych mowa w pkt. 1, wykazuje sig w PLN, po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego $redniego Kursu wyliczenego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych fub denominowanych w walutach, dia ktdrych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to moziwe - do waluty EUR.

4. Aktywa i zobowiazania Funduszu wyceniane w wartosci godziwej, dla kidrych wiarygodne oszacowanie tgj
wartosci nie jest mozliwe, wycenia sig w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. W szczegdlnosci sytuacja taka wystanié moze w odniesieniu do akgji | udziatéw spotek nienotowanych
oraz instrumentow pochodaych, dia ktarych instrumentem bazowym s3 takie akcje lub udzialy.

iI. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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NOTAZ NALEZNOSCIFUNDUSZU .

20141231

Naleznosci
Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochadnych
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatoéw inwestycyjnych
Z tytutu dywidend

2Z tytuiu odsetek

Z tytuhy posladanych nieruchomosci, w tym czynszow

2 tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek
Pozostate

2014412:24°

i NOTA3 2OBOWIAZANIA FUNDUSZU:

Zobowiazania
2 tytutz nabytych akbywiw
Z ytubs transakgii przy zobowigzaniu sig funduszuy de odkupu
Z tytubu instrumentow pachodnych
Z tytutu wptat na jednostki uczesinictwa albo certyfikaty inwestycyjne
Z tytulu edkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 2199 2139
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu
Z tylutu wyptaty przychodow funduszy
Z tytuty wyemitowanych obligacjt
Z tytulu krotkoterminowyceh pozyczek i kredytéw
Z tytulu diugoterminewych pozyczek i kredytdw
Z tytulu gwarancji lub poreczen
Z tytulu rezerw
Pozostate skiadniki zobowigzar 282 238
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|. Barnki / waluty
MBANK S.A, 220 55
PLN 220 220 55 55
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 2526 2886
PLN 2526 2526 2 886 2 886
2014-01-01d0°2014:

2015:01-01-do 2015123

artos

il. Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom $rodkdw

P - 1863 - 2008
pienieznych
PLN 1863 1863 2008 2008

1l Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych w po;izialé na ich rodzaje.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2746 3,30% 2 941 3.75%
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku - - - -
Skiadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku 64 448 77,34% 74 688 95,23%

Wierzytelnosci 64 446 77,34% 74 688 95,23%
Suma: £7 192 80,64% 77 629 98,98%

(*} Jako aktywa cbciaZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigine, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczqce oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupeinlajacych zestawienia lokat.

Skladniki lokat notowane ha aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienctowane na aktywnyrn rynku

Zobowigzania

Suma:

{**} Jako aktywa obeigZene ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe craz instrumenty pochodne na stope procentows, ktorych wycena na dzied bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zohowigzania obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienlgznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stopg procentowq, ktérych wycena na dzier: bilansowy jest ujemna.

Kwoty cdzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypetrniat
swoich ogowiazpkérv'? przy gz;'mynie uvszglednia éie wartosci Y 83 147 96.84% 77673 99.04%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)
Srodki na rachunkach bankowych 2746 3.30% 2 941 3.75%
Naleznoici 15895 15,20% 44 0,06%
Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku 64 446 77.34% 74 688 95 23%
Przypadki Znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategeriach lokat w podziale na kategorie 48 (33 55,25% 63 227 80,82%
bilansowe {****}
ENP FARIBAS BANK POLSKA 5.4, 12 455 14,95% 23048 29,3%%
Sktadniki Jckat nienotowane na aktywnym rynku 12 455 14,95% 23048 29,38%
BANK BPH 5.A. 25411 30,49% 31733 40,47%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25 411 30,49% 31733 40.47%
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A 5167 9.81% 5446 10,76%
Srodki na rachunkach bankowych 2526 3,04% 2886 3.67%
Sktadniki loxat nienotowane na aktywnym rynku 5641 8,77% 5 560 7,08%

{****} Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowe] brutto srodkow pienieznych,
depozytéw, naleznogci, diuznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lekat wiu danego emitenta w aktywach ogotem

20141231

Przypadki znaczacej kencentraciji ryzyka
walutowego w poszezegdinych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe {******)

Suma:

{******} 2a znaczaca kencentracjg ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem.
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CiE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE PUNDUSZ '
TRONY.DO ODKUPU

LTr kcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosei i
ryzyk

il. Transakeje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupy, w tym:

Transakeje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuie przeniesienie na drugs strone praw wiasnosc i
ryzyk

I, NaleZznosci z tytutu papierow warto$ciowyeh poZyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o poiyczkach papierdw wartosciowych

V. Zohowigzania z tytulu papierow warto$ciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych
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Altus

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje

Optlaty dia depozytariusza

Cotaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Lstugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywarmni funduszu

Ushugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skladniki kosztow

.z tytulu wynagrodzenia statego 310 310
2z tytuty wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 310 310

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

W badanym ckresie sprawozdawczym fakie zdarzenia nie wystapily.

2} Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Po dniu bilansowym fakie zdarzenia nie wystapily.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymd:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapily.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywoetanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny;
Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,

Nie dotyczy
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.
Nie dotyczy
5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewno$é, co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajace sig okreslic
przyszitosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystkie informacje, kiore moglyby w istolny sposéb wplynat na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operadgji i ich
zmian zostaly przedstawione w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

7. Pozostale informacje:

Do pomiaru caikowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania.

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYUINY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

DTP NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

]

Piotr Osiecki .~ =" (_ ndrzdj-Zydorowicz
Prezes Zarzgdu Czionek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inweslycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jakub Ryba

Ryszard Andrzej Czerwonka

Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A. ALTUS Towarzystwo Funduszy inwesfycyjnych S.A.
f /L‘é/'\/bim/zw @UQ//

Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid

Czlonek Zarzgdu Czionek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

/@ oFn b C ol
Piotr Wiudarczyk

ok Czionek Zarzgdu Komplementariusza

Vistra Fund Services Poland Sp. 2 0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 22 marca 2016 roku.
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Altus TF S.A.
ul. Pankiewicza 3

A IfU S ' 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

: fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.p!

Warszawa, dnia 22 marca 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") prezentuje Panstwu
: Sprawozdanie Finansowe DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny Fundusz inwestycyjny Zamkniety
i (,Funduszu") za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

i Fundusz rozpoczat swoja dziatainosé w pazdzierniku 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku. Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 14 251,35 ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 80 733 903,77 ztotych.

Z powazahiem,

{ / I M ot ;{_,_ Mm M?’ﬁl C::JM D[/

Pidtr Osieck Andrze; Zydorowicz | Jakys Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzgdu Cuzionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzadu

ii Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-896 Warszawa
= tel. +48 22 380 32 85, fax, +48 22 380 32 86, e-maii: biuro@altustfi.pl, www.altustii.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, X|l Wydziat Gospedarczy KRS, NiP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 zt optacony w catosei, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001




Raiffeisen
| POLBANK

Warszawa, 2z-03-201¢

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziataijac stosownie do dyspozyciji §37 ust.l pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
- Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla DTP
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyinego Funduszu Inwestycyijneqgo
Zamknietego (zwanego daleij Funduszem) zarzadzanego przez Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. osdwiadcza, e dane dotyczace
standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach bankowych 1 papierdw wartosSciowych oraz pozytkdw z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, sporzadzonym za okres od 01 stycznia 2015r. do 31 grudnia

2015r. , s§ zgodne ze stanem faktycznym.

Anna Furawsko

Ansto Uodlewska !
Pelnomocnik

Pefnamaociik

5 Reiffeisen Bonk Polska S.A. Raiffeisen Bank Polska S.A
s P il
// ’
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