OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca
sprawozdania finansowego

FWR SELEKTYWNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY

za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.

Warszawa, 08.04.2016 r.




FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Warszawa, ul. Pankiewicza 3

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
oraz dia Rady Inwestorow
FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z badania
sprawozdania finansowego
FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego FWR  Selektywny
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba
w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na
dzien 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzuigcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystiwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spetnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z pbzn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym =zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy

rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majagtkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

przepiséw rozdziatu 7 ustawy =z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r,, poz. 330, z pdzn. zm.),

krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegiych
Rewidentéw w Polsce.

rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych .
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). 7}/(
A
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonaing pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegoinoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem =zbadane sprawozdanie finansowe FWR Selektywny  Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji
majagtkowe] i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {(polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikéw funduszu, sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostalo oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodnosé danych stanéw aktywdéw funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

/ } PRI A
15 / . [\/_ C.{,{{,’ L
5 /‘/ LLLL& - L(/’ i / Lt*'
Anniz Krélikowska
Kluczowy Bieglty Rewident nr ew. 12881

Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0,
Warszawa, ul. Grzybowska 4 iok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: FWR Selektywny Fundusz inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firmg ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X||
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. W dniu 07.03.2016 zostala
zawarta umowa o przejgcie zarzgdzania funduszem FWR Selektywny FIZ przez
Raiffeisen TFIl. Przejecie zarzadzania Funduszem nastapi pod warunkiem uzyskania
przez Raiffeisen TF| zezwolenia KNF na prowadzenie dzialalnosci, o kiérej mowa w art.
45 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. ALTUS TFI oraz Raiffeisen TFI
zobowigzaty sie do zawarcia odrgbnej umowy, ktorej przedmiotem bedzie zlecenie
ALTUS TFI, ze skutkiem od Dnia Przejecia Zarzadzania, zarzadzania cafoscia portfela
inwestycyjnego funduszu FWR Selektywny FiZ.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :

- W dniu 26.05.2014 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych pod numerem - 977
- posiada nr statystyczny w systemic REGON - 147305814
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-003-04-55

Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym FWR Selektywny Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego jest
wzrost wartosci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byi przez
upowaznionych czlonkow Zarzgdu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Witold Chuse¢ Czlonek Zarzadu 01.01.2015r. —15.01.20157,
Andrzej Zydorowicz Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. ~ do dnia opinii
Krzysziof Mazurek Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czlonek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czlonek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :
- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,

z pozZniejszymi zmianami);
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- statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 13.05.2014 r.,
REP. A Nr 3401/2014. Ostatnia zmiana statutu nastgpila 20.08.2015 aktem
notarialnym REP. A Nr 6185/2015.

» Czas trwania funduszu jest nieokresiony.
* Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.
* Na dzien 31.12.2015 r. FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

o Wyemitowal tgcznie 454 779 szi. Certyfikatdw Inwestycyjnych o wartosci

emisyinej 45 369 tys. 4.
o dokonal umorzenia 197 196 szt Certyfikatow Inwestycyinych

» Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SKA.

Il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTK! ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 26.05.2014 r. do
31.12.2014 r, zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o.0. iuzyskalo opinie bez

zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie inwestorow w dniu 21.04.2015 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato ziozone do sgdu okregowego w
dniu 04.05.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzief 31.12.2014 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5ust. 1  ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
aktywow | pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

Ill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego FWR Selektywny Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za 2015 r., umowa
o badanie zostala zawarta dnia 15.07.2015 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ul.
Grzybowskie] 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujacych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 12881.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.
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IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ziozyt
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia
oSwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliémy, aby nastapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A. ztozyl wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponize] przedstawione sa podstawowe wielkoéci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziafalno$¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok

poprzedni.

Lp |Wyszczegobinienie 31122015, | 31.12.2014 . 2015r. /2014 .

WartoSciowo | Procentowo

1. | Aktywa 26 656.0 45 173,0 -18 517,00 -40,99% -

2. | Aktywa netto 26 601,0 45 068,0 -18 467,00

Srednia wartosé

aktywow netto w el

3. okresie 37 148,0 33587,0 3 561,00 10,60/0
sprawozdawczym '

4. | Przychody z lokat 467.0 290,0 177.00 61,03%

5. | Koszty Funduszu netto | 746,0 528,0 218,00 4129%
6. |Wynagrodzenie TFl | 607,0 4530 154,00 34,00%
Przychody z lokat 2030,

7 | netto (279,0} (238,0) -41,00 17,23%
Wzrost (spadek) SR
niezrealizowanego : i} o

B | Jyeks straty 2 wpeeny | 4260 562.0 136,00 2420%
lokat
Zrealizowany zysk n

9. (strata) ze zbycia lokat 953,0 29.0 930,00 3206’90/{’ '

10. | Wynik z operacii 1106,0 353,0 753.00 21331%
Aktywa netto na
certyfikat inwestycyjny o :

11. na koniec okresu 103,27 100,52 2,75 2,74% o
sprawozdawczego ;
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Stopa zwrotu
, ((WAN/CH1-WAN/CI t0) X100)
Certyfikatu 2,74 - AWANICIO)
nwestycyinego
o (wynik z operacji
Sﬁ'ﬁ;‘mﬁto 2,98 1,05 funduszu*100 / przecietny stan
aktywow netto)
Przyrost wartosci -40.98 A (WANt1-WAND 100 AWAN
catkowitej WAN ! t0)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia TF|
wynagrodzenia 1,63 1,35 *100 / $rednia wartos¢
Towarzystwa aktywdw netto
Udzia! kosztow do koszty funduszu
$redniej wartosci 2,01 1,57 netto*100/srednia wartosé
aktywow aktywow netto
gdzie

« 10 - poczatek okresu sprawozdawczego

* {1 - koniec okresu sprawozdawczego

»  WAN - Warto§¢ Aktywow Netto

«  WAN/CI- Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny
Spadek Wartosci Aktywow Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem spadku warto$ci posiadanych lokat. Rosnace wskaZzniki stopy zwrotu Certyfikatow

Inwestycyjnych oraz rentownosci aktywdw netto Funduszu wskazuja, iz polityka inwestycyjna
Funduszu jest skuteczna.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dziert 31.12.2015 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu | opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacij
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na kidrg zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajgca podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci {tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn.
zm.} oraz z przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujgcy przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidlowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyinych i byty stosowane w sposéb ciggly. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgce podstawa zapisdw w ksiegach rachunkowych spetniaja
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogdlnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy ¢ rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sa w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. SKA.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierow wartoSciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajgcy szczegdlows
identyfikacje poszczegélnych papierow wartosciowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezgco i ogolnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezbtednosci | sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WEBS Audyt Sp. z eo. . Adres: ul. Grzybowska 4 lok., U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-68-214 Sad Rejonewy dia m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 =zt
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spetniania warunkdw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii
ksiggowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Fundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z ktérymi
Fundusz moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonac, koncentracji
lokat w ramach poszczegodlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), terminow i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno$ci wyceny aktywow wedtug

wartosci godziwej.
Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegdlnosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziataino$ci gospodarcze] przez Fundusz w dajacej sie przewidzied
przysziosci.

.2, Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie | poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w oswiadczeniu depozytariusza.

I1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sa one zgodne zewidencjg ksiegowa | zostaly w istotnym zakresie
prawidtowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wptacony oraz wyptacony zostaly prawidiowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015r. 25 142 tys. zt.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: uJl. Grzybowska 4 ijok. USB, 00-131 Woarszawa Telefon: (022) 418-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego KRS
0000092028, Kapitat Zakiadowy 100,800 z¢
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ll.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaltujacych wynik
z operacji

Pozycie ksztaftujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memorialu i ostrozno$ci wyceny. Struktura
przychoddw i kosztéw zostata prawidfowo przedstawiona w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

I.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej | analizy sald kont.

II.6. Rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeplywow pienieznych prawidiowo sporzadzono metoda bezposrednis.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.7. Noty objasniajgce oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegoélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operaciji
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposob kompletny i poprawny opisuja pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzgdzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja innej dokiadnosci.

I1.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalémy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzgdzajacego Funduszem do
Uczestnikoéw Funduszu dotaczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatainosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

istolne operacje gospodarcze, udokumeniowane po zakoficzeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

inne istotne zdarzenia zaistniate po zakoficzeniu roku obrotowego nie wystepuja.

WBS Audyt Sp. 2z 0. o©. Adres: ul, Grzybowska 4 Ilok. U9E, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st, Warszawy XII Wydziadl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.0600 z}
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy istotnego naruszenia
przepisow prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dia jakoéci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowigcych
podstawe ksigg rachunkowych, nie byc¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

/ Sy 4
e e /7 X
L A:i{.é"\{r Ibf _7@@ (.«uu A

Anna Krolikowska

Kluczowy Bieglty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. 2z 0. 0, Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-65-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 =zt
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywoéw pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1} Nazwa Funduszu:

FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjoy Zamknigty.
Dnia 26.05.2014 r. Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 977. Pierwsza wycena
aktywdw netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokenana w dniu 06.05.2014 1. Fundusz zostal utworzony

na ¢zas nieokreslony.
Il') Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéel Aklywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Realizujac cel
inwestycyjny, Fundusz dokonuje loka! przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze w tytuku uczestnictwa ernitowane przez fundusze
zagraniczne oraz przez instylucje wspéinego inwestowania majgce sledzibe za granica, jefeli zgodnie ze statutem danego
funduszu inwestycyjnego lub zgednie z regutaminem, dokumentami zatozycielskimi lud prospektem danego funduszu
zagranicznego fub zgodnie z prospektem, regutaminem, dokumentami zatozycielskimi lub innym wtasciwym dokumentem
danej instytucji wspolnego inwestowania majgcej siedzibe za granica, polityka inwestycyjna tego funduszu, funduszu
Zzagranicznego [ub wspomnianej instytucji zakiada dokonywanie lokat z wykorzystaniem strategii inwestycyjnych
ukierunkowanych na osiaganie dodatnich stop zwrotu niezaleznie od warunkow rynkowych lub lokowanie w klasy aklywdw
o zakladanym, relatywnie niskim poziomie korelacji z warunkami rynkowymi lub innymi klasami aktywow.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnege okreélonego w pki. 1., a Wartos¢ Aktywsw Netto Funduszu moze
cechowat si¢ duza zmiennoscia ze wzgledu ma skiad portfela inwestycyinego i stosowane techniki zarzadzania tym
portfelem.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyiny poprzez inwestowane nie mniej niz 80% Aktywow Funduszu w kategorie lokat
wymienione ponizej w pkt. 4. ppki. 7} i 8) oraz nie wigeej niz 40% Aktywow Funduszu w kategorie lokat wymienione w pkt,
4. w podpunktach 1)-6) oraz 9)-10), z zastrzezeniami ograniczent wynikajgeych z Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyinych oraz Statutu Funduszu.

4. Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu, w nastepujgce kategorie lokat:

1} akcje spolek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedace przedmiotem publicznej oferty, jak | nie bedace
przedmiotem takiej oferty;

2) prawa do akgji, warrarty subskrypeyjne, kwity depozytowe i prawa poboru akgji, o ktérych mowa w ppkt. 1);

3) udzialy w spétkach z ograniczong odpawiedzialnoscia;

4}  Instrumenty Rynku Pienieznego;

5) waluty obce,

6) [nstrumenty Pochodne, wtym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyinych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych;

8) tytuy uczestnictwa emitowanie przez fundusze zagraniczne oraz przez instylucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica;

) listy zastawne;

10) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

pod warunkiem, ze sg zbywalne.

5. Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
Kredytowych.

6. Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spdlkach komandytowo-akcyinych.

7. W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o kioref mowa w pkt. 4. ppkt. 1)-3), Towarzystwo przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej moze zlecié w imieniu, na rzecz | na koszt Funduszu, z zastrzezeniem art. 30, wykonanie analizy
ekonomiczno-prawne] przedmiotu inwestycji (due diligence), a takze innych dodatkowych analiz majacych na cebu
okreslenie wartosci | ryzyk zwiazanych z przedmiotem inwestycji, w tym takze wyceny aktywéw stanowigcych potencijalny
przedmiot lokaty, a takze wyceny aktywow stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, podmictowi wyspecjalizowanemu w
tym zakresie.

8. Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyinego Funduszu do wymagan okreslenych w Ustawie z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu w terminie 12(dwunastu) miesiecy od dnia
utworzenia Funduszu.

9. Fundusz mozZe udzielaé pozyczek pienieznych do wysokoéci 50% (pieddziesieciu procent) wartosci Aktywoéw Funduszu,
Fundusz udzieli pozyczki jereli speinione zostang lacznie ponizsze przesianki:

1} pozyczkobiorcy jest spélka, kttrej akcje lub udzialy stanowig sktadnik Aktywéw Funduszuy;

2) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorey w zakresie zdolnosci do obstugi i spiaty zobowigzarn i uzna je za
wystarczajgee;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wylgcznie na ockresiony w umowie pozyczki cel:

4) pozyczkobiorca ustanowi na izecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczert:

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci:

b) zastawa lub zasiaw rejestrowy;

c} zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy 2 dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych;

d) cesjawierzytelnosci przysziych;

e) przewdaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych;

fi  gwarancja lub poreczenie osoby trzecief;

g} weksel wiasny in blanco wraz z dekfaracja wekslowg z wystawienia pozyczkobiorcy

h} blokada papierow wartosciowych.

10. Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji za zobowigzania. Wysokos$é poreczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednege podmiotu nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu proceni} warto$ci Aktywdw Funduszu. Funduswz udzieli

porgczenia lub gwarangji, jezeli speinione zostang nastepujace przestanki: Q
5
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12.

13.

14.

15.

Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1} beneficjent porgczenia lub gwaranci jest spotka, ktdrej akcje lub udzialy stanowig sktadnik Aktywow Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdolno$ci beneficjenta poreczenia lub gwaranciji w zakresie zdolnosci do obsiugi i sptaty
zobowigzan | uznaje za wystarczajace;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedne z zabezpieczen wskazanych w pkt, 9. ppkt. 4) powyzej.

Minimalna warlo$¢ zabezpieczen ustanowionych przez potencjainych poZyczkobiorcow lub beneficjentéw nie bedzie

nizsza niz 25% (dwadzies$cia pig¢ pracent} wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajacego z poreczenia lub

gwarancji.

Splata pozyczek o ktorych moze w pkt. 9. powyzej bedzie nastepowala jednorazowo lub w ratach. Umowa pozyczki ckresli

kazdorazowo wysoko$¢ oprocentowania i warunki splaty pozyczki w szczegdinosci:

1) harmonogram splat;

2} wysokoS¢ rat lub sposob ich obliczania;

3) okres karencji w splacie rat pozyczki

4) mozliwosé okresowego zawieszenia splat.

Decyzje o alokacji Aktywdw Funduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej | przewidywane] sytuacji ekonomiczne]

na danym rynku finansowym.

Ekspozycja porifela inwestycyjnege Funduszu na akcje, moze byé uzyskiwana dzieki zajmowaniu diugich pozycji na

kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania powyzsze| strategii portfel akcyjny

Funduszu moze by¢ w catodci zastapiony odpowiednig liczbg diugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

Fundusz moze dokonywal iransakcji o charakierze arbitrazowym polegajacych na jednoczesnym nabywaniu akcji

wehaodzgcych w skiad indeksu WIGZ20 i jednoczesnym zajmowaniu krotkich pozyci na konfraktach terminowych a WIG20,

rotowanych na GPW.

HI} Kryteria doboru fokat:

1.
2.

Podstawowym kryterium doboru fokat jest uzyskiwanie mozliwie najwyzsze] stopy zwrotu prze jednoczesnym zachowaniu
odpowiedniego poziemu dywersyfikacji oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu plynnosci.

Kryterium doboru instrumentdw udziatowych do porifela inwestycyjnege Funduszu jest maksymalizacja zwrotu z lokat
Funduszu. Zarzadzajacy lokowad bedg Aktywa Funduszu w instrumenty udzialowe w zaleznoéci od oceny potencjalnych
stép zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w diugim horyzoncie czasowym, Na decyzie inwestycyjne wplyw bedzie
miafa rowniez ocena diugookresowych trendéw rynkowych. Zarzgdzajacy Funduszu braé beds pod uwage, m.in.:
przewidywang stopg zwrotu z akcji danej spofki, analize spolek pod wzgledem czestolliwosci (regulamose) | wysokosci
wyplacanych dywidend, przewidywang wartos¢ wyplaty dywidendy przez dang spilke, analize fundamentalng podmiotu,
plynnosci inwestycyjnej, zmiennos¢ kursu akcji danej spotki, biezaca sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng przedmiotu,
perspektywy wzrostu jege wartosci, warto$¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywow, jege otoczenie zewnetrzne,
atrakcyjnosé¢ i diugotemminowe pragnozy rozwoju branzy, w kidrej podmiof dziata.

Kryteriami doboru instrumeniéw diuznych do porfela inwestycyjnego Funduszu sg prognozy zarzadzajacych co do
ksztaltowania sig w przysziosci stop procentowych oraz analiza sytuacji makroekonomiczngj.

Kryteriami doboru Instrumentow Rynku Pienigznego do portfela inwestycyjnego Funduszu jest zapewnienie plynnogei
lokowanych $rodkéw, w szczegdinodci, umozliwiajgce terminowa regulacje zobowigzan Funduszu oraz minimalizacje
ryzyka walutowego.

Kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w art. il pkt. 4. ppkt. 7) i 8} do porfela inwestycyjnego Funduszu jest
maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu, Zarzadzajacy Funduszem bra¢ beda pod uwage m.in. biezgce i historyczne
wyniki inwestycyjng funduszu, atrakcyjnosc i diugoterminowe prognozy rozwoju rynkdw i branz, w ktére inwestuje fundusz
oraz spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z jego dziatalnoécia.

IV) Instrumenty pochodne oraz Towarowe instrumenty Pochodne:

1.

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:
a} notowane na rynku regulowanym kontrakly terminowe na uznane indeksy gietdowe, o ktorych mowa w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentdw Pochodnych,
b) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,
¢) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje,
d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),
e) kontrakly terminowe na stope procentows (forward rate agreement),
) kontrakty zamiany walut {currency swap),
@) opcje na stopy procentowe (interest rate option),
h)  opcje na waluty (currency option),
i) opeje, ktorych baze stanowig papiery warlosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.
Fundusz hedzie zawieral umowy majace za przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne, w tym w szczegdlnosci
kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne i towary rolne.
Z nabywaniem Instrumentow Pochodnych, w fym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych craz
Towarowych Instrumentdéw Pochodnych, zwiazane sg w szczegdinosci nastepujace ryzyka:
ay ryzyke rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz starty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzatych w skiad Aktywow Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych fakich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta, przy czym w celu pomiaru tege ryzyka Fundusz oblicza
sume wartosci wszystkich kwot zaangaZzowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcii
catkowitej ekspozycil w sposdb okredlony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z 27 maja
2014 roku o funduszach inwestyeyinych, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;
b) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, przy czym w
celu pomiary lego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy instrumentu Pochodnego;
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ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwiazane z mozliwoécig wystepowania bledédw lub opdZznien w rozliczeniach
transakeji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilosci blednie rozliczonych transakcji w stosunku do caikowitej ilodci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

ryzyke kentrahenta, tj. wartedé ustalonego przez Fundusz hiezrealizowanego zysku na transakejach, ktérych
przedmioter s3 Instrumenty Pochodne, bez zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,
bez uwzgledniania opat i $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakeji, w szezegdlnosci premii
zaplacone] przy zakupie opcji, przy czym warto$é ryzyka kontrahenta stanowi warto$é ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptyrinosci, ti. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie czasu — sprzedazy, likwidacji lub
zamknigcia pozycii na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wphywu na Wartose Aktywow Netto
Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dokonuje
pomiaru stosunku wielkoci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do érednich dziennych obrotéw rynkowych na
tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych lnstrumentéw Pochodnych ryzyko plynnosei bedzie
mierzene poprzez analize uméw w zakresie moziiwosci realizacji transakcji zamykajacej przed terminem realizacji
transakeji wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

ryzyko modelu, §j. ryzyko wystapienta réznicy pomiedzy wyceng rynkowa a wyceng teoretyczng opartg na prawidlowo
skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat réznice wyceny
wedtug modelu do rzeczywistej ceny zamkniecia;

ryzyko operacyjne, tj. ryzyke poniesienia przez Fundusz straty wynikajace] z niecdpowiednich procestw
wevmetrznych | nieprawidiowosci dotyczacych systeméw towarzystwa, zasohéw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru losci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;
ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, tj. ryzyke zwigzane z mozliwoécig niekorzystnego ksztaftowania sie
wartosci (cen) instrumentéw bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto&é pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych

ryzyke diwigni finansowej, 1. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentow
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w
celu pomiaru ryzyka diwigni finansowej Fundusz okre$la wartoéé pozycjl w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposob okresiny w Rozporzadzeniu w art, 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 3. Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na warunkach
ckreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wylacznie z zachowaniem nastepujgcych
warunkow i zasad:

a)

b)

c

d)

ii.

instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych
wchodzgeych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu mogy byé wylacznie: akcje, uznane indeksy gieldowe,
diuzne papiery wartogciowe 1ub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe. Enstrumentami
bazowymi dia Towarowych Instrumentéw Pochodnych wehodzacych w skiad portfeta inwestycyjnego Funduszu moga
by¢: melale, surowce energetyczne i towary rolne;
Fundusz bedzie dokonywat lokat w Insirumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochotne, w celu realizacii polityki Inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia
portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiern wartosci poszczegéinych jego skiadnikéw oraz w przypadku
niedostalecznej da realizowania polityki inwestycyjnej plynnosci instrumentéw bazowych;
faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochednych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
oraz  Towarowych Instrumentdw  Pochednych, nie bedzie przekraczaé zgodnego z  prawem
i Statutem Funduszu poziomu ekspozyci dotyczacego tych instrumentéw bazowych;
w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
transakcje moga by¢ dokonywane wytacznie z Instytucjami Kredytowymi Jub z innymi podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okresonymi prawem
wspdlnotowym, lub z podmiotami podlegajgcymi i stosujacymi sie do zasad, kiore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspainotowym;
Fundusz nie moze zawiera¢ z danym podmiotem kolejnych transakeji zwigkszajgeych ryzyko kontrahenta, jezeli
wartoé¢ ryzyka konfrahenta dla tego podmiotu - wyznaczana jako wartosc ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem 53 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesig¢ procent) wartesci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — jezeli przekracza 20% (dwadzie$cia pracent)
warto$ci Aktywow Funduszu;
taczna wartosé ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent)
wartosci Aktywow Funduszu;
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z fednej transakeji, kiorej przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze przeksoczyé 10% (dziesigciu procent)
warto$ci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny
nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Funduszu;
dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien byé kwolowany z co najmnie] miesigezng
czgstotliwoscig, przy czym réznica pomiedzy kwotowana ceng kupna i kwotowana cena sprzedazy nie moze
przekraczac 5% (pigciu procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumertu Pochodnego z Dnia

Wyceny.

FWR Selektywny FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

. 0

P
Ly

o
P 4



Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

e) Fundusz bedzie dokenywal lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:
i w przypadku nabycia przez Fundusz obligacii o oprocentowaniu stalym — w celu modyfikacji ich oprocentowania
na zmienne,
i, w przypadku nabycia instrumentdw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu wyeliminowania
ryzyka kursowego,
- w celu ograniczenta ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcege portfel inwestycyjny Funduszu
paprzez zmniejszenie wrazliwosci wartofci tego porifela na zmiany rynkowege poziomu stép
procentowych,
- w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedlug ktdrej bedg realizowane przyszie lokaty Funduszu, w
przypadku wysckiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze
planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesigcy.

5. Maksymaine zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznacza sig z zastosowaniem metody przyjetej do obliczania catkowite]
ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych.

6. Okreslone przez calkowilg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie
moze w Zadnym momencie przekraczac limitow okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych,

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. V, Fundusz uwzglednia warosé papierdw wartosciowych
b Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych na warunkach okrelonych w

Rozporzgdzeniu w Sprawie instrumentdw Pochodnych.
8. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienigznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$t
widowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sig przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych,

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem pki 2., papiery wartoSciowe iub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden poedmiot,
wierzytelnosci wobec tege podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié tacznie wiecej niz 20% (dwadziegcia
pracent) wartosci Aktywow Funduszu.

2. Ograniczenia, o ktdrym mowa w pkt. 1., nie stosuje sig do papierdw warlo$ciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych cztenkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym Iub instytucji kredylowe] nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
{dwadzieécia procent} wartosci Aktywow Funduszu.

4.  Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wigeej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartedci Aktywdw

Funduszu.

5. Lokaly, o Klérych mowa w at. Il pkt, 4. ppkt. 7) i 8), nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Funduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne emitowane przez jeden
fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania.

8. Fundusz moze zaciggad, wylgeznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
lub kredyty, o tgcznej wysokoéci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Akiywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831,

W dniu 07.03.2016 zostata zawarla umowa o przejecie zarzgdzania funduszem FWR Selektywny FIZ przez Raiffeisen TFI.
Przejecie zarzgdzania Funduszem nastapi pod warunkiem uzyskania przez Raiffeisen TFil zezwolenia KNF na prowadzenie
dziaialno$ci, o ktdrej mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy. ALTUS TF| oraz Raiffeisen TF zchowigzaly sie do zawarcia cdrebnej
umowy, ktérej przedmiotem bedzie zlecenie ALTUS TFI, ze skutkiem od Dnia Przejecia Zarzadzania, zarzadzania calo$cig
portfela inwestycyjnego funduszu FWR Selekiywny FiZ.

VIl} Podmiot, ktdremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskigj 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XIit Wydziat Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego
ped numerem KRS 0000314495, Do dnia 19.01.2015 r. Spolka funkcjonowata pod nazwg OFIZ Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spotka komandytowo-akeyjna.

VIH) Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok. USB, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XI| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod
numerem KRS 0000099028,

IX) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:
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Sprawozdanie finansowe sporzadzene na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01,01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajace]
stg przewidzie¢ przyszlosci, Zdaniem Zarzadu ALTUS TFlI S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnos$ci Funduszu.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pki. 112 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 20077, nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane s3 w tysiacach zlotych z wyjatkiem wartosci aklywow netlo na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
Z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

XI} Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
3 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A,
336 347 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
105 702 Certyfikaty inwestycyjne serii C,
5 906 Certyfikatdw inwestycyjnych serii D,
3 824 Certyfikaty Inwestycyjne serit E,
Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatow tnwestycyjnych:

3 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
182 204 Certyfikaty inwestycyjne serii B,
62 649 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C,
5 906 Certyfikatow Inwestycyinych serii D,
3 824 Certyfikaty Inwestycyjne serii E,

Certyfikaty Inwestycyine nie s notowane na akbywnym rynku.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

i ; [12015-12-31 SER014=92-31 i
I. Aktywa 26 656 45 173
1} Sredki pieniezne iich ekwiwalenty 4631 2152
2) Nafeznodei 2329 68
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odiupy - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - -
§) Skladniki lokat nignotowane na aktywnym rynkuy, w tym: 19 696 42 953
- diuine paplery wariociowe - -
6) Nieruchomaosci v -
7) Pozostaie aktywa - -
Il Zohowigzania 55 106
Iil. Aktywa netto {I - 1} 26 601 45 068
1IV. Kapitat funduszu 25 142 44 115
1} Kapitat wplacony 45 369 44 975
2) Kapitat wyplacony (wiglkosc ujemna} 20 227 -260
V. Dachody zatrzymane 471 -208
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto =57 -238
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 588 29
V1. Werost (spadek) wariosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 988 562
VI Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI} 26 601 45 068
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 257 563 448 349
A 3000 3000
B 182 204 333 741
C 62 649 105 702
D 5906 5806
E 3824 -
Wartosé aktywdw neto na certyfikat inwestycyjny 103,27 106,562
Certyfikat inwestycyjny bez podzislu na serie 103,27 100,52
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 210 g30 448 349
A 3000 3000
B 144 204 333741
C 53 956 105 702
D 5908 5906
E 3824 -
Rozwodniona warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Ceryfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 103,30 100,52

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktare stanowia integralng czesé

sprawozdania finansowego

12 .
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody cdsetkowe 83 61
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych - 30
Pozostate 384 198
Il. Koszty funduszu 746 544
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 607 453
Wynagrodzenie dla podmioctéw prowadzacych dystrybugje - -
Oplaty dla depozytariusza 9 5
Oplaly zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 19 11
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 40 19
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszyu - -
Usiugi prawne 53 51
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszly odsetkowe 2 -
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych 14 -
Pozostate 2 5
fll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 16
1V, Koszty funduszu netto {iI-H1) 745 528
V. Przychody z lokat netto (i-IV) -279 -238
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1385 591
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 958 29
- Z tytulu réznic kursowych 44 13
2. Wzrost (spadek) niezrealizewanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 426 562
- Z tytubu réznic kursawych -23 44
V1. Wynik z operacji (V+-VI} 1108 353
Wynik 2 operacji za okres przypadajacy na certyfikal inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez pedziatu na serie 4,28 0,79
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 4,29 0,79

Rachunek wyniku nalezy anatizowac igcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre stanowig integralng
cze$c sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy fnwestycyinych $.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACH NETTO -

od 2015-01-01 do.2015-12-31 ¢

ot 2014-05-26 do 201442:3

I. Zmiana wartodci aktywow netto

1. Wartesc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawgzdawczego 45 068 B
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1108 353
a) przychody z iokat netto -279 -238
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat 959 28
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 428 562
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku 2 eperacji 11086 353
4, Dystrybucja dochodow {przychodéw) funduszu {razem): - -
&) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciz lokat - -
¢} z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczym {razem) -19 573 44 715
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 394 44 975
h) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapital) -18 867 =260
&, Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -18 467 45 068
7. Wartos$¢ aktywdw nefto na koniec okresu sprawozdawczego 26 601 45 068
8. Srednia wartodé aktywdw netio w ckresie sprawozdawczym 37 148 33 587
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjrych w okresie
sprawozdawcZym w podziale na serig
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na sere
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnyeh 3824 450 955
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 184 580 2 606
Saldo zmian -190 766 448 349
2. Liczba certyfikatow inwestycyjrych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych cerfyfikatdw inwestycyinych 454 778 450 955
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 197 196 2608
Saldo zmian 257 683 448 349
3. Preewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 210 890 448 348
ill. Zmiana wartoSci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Wartoseé Data wyceny Wartosc Data wyceny
1. Wartos< aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 100,52 2014-12-31 - -~
2. Wartos¢ aklywow netio na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczege
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 103,27 2015-12-31 100,52 2014-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci akiywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawezym ("}
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 2.74% - - -
4. Minimalna warto$é aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w
okresie sorawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 100,52 2015-01-15 98,58 2014-09-19
5. Maksymalna wartosc aktywdw netto na cenyfikat inwestycyjny w
ckresie sprawczdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 103,30 2015-08-15 100,60 20%14-12-15
6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 103,27 2015-12-31 100,52 2014-12-31
Rozwodniona wartodé aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 103,30 - 100,52 -
IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartoscl " "
aktywéw netto, w tym (**): 2,01% 2.68%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1,63% 1,35%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadrzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0.02% 0,02%
Opfaty zwiazane z prewadzeniem rejestru aktywow 0,05% 0,03%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0.11% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$é

nominaina.
{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w akiywach netto nalezy analizowac {gcznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

od 20760101
o 2015-12-31

A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalno§ci operacyjnej (I-I1)

22 052

1. Wphywy 236 671 143 394

Z tytuld posiadanych lokat 474 204

Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat 222 590 143 172

Pozostaie 13 607 18

1. Wydatki 214 619 185 957

Z tytulu posiadanych lokat 14 -

Z tytulu nabycia skladnikéw jokat 213823 185 514

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 657 367

Z tytuly wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Z tytulu oplat dia depozytariusza 10 3

Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszy 21 7

Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyinych - -

Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 41 14

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - -

Z tytulu uslug prawnych 53 47

Z tytulu posiadania nigruchomosci - -

Pozostale 0 5

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z drialzInosci finansowej (I-H) -16 573 44 715

1. Wphywy 394 44 675

Z tytubu zbycia jednostek uczesinictwa albc wydania certyfikatow inwestycyjnych 394 44 975

Z tytubu zaciagnietyeh kradytow - -

Z tytutu zaciagnietych pozyczek . -

Z tytulu splaty udzielonych pozyczek - -

Qdsetki - -

Pozostale - -

Il Wydatki 19 967 260

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyinyeh 19 967 280

Z tytulu spiat zaciggnietych kredytow - -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -

Z tytuiz wyamitowanych obligacii - -

Z tylutu wyptaty przychoddw - R

Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Odsetki - _

Pozostate - N

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych | ekwiwalentéw srodkéw pienieinych -14 3¢

D. Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto (A+-B) 2479 2152

E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczatek okresu 2152 }
sprawozdawtzego

F. Srodki pienig¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 463 2152

{E+/-D)

Rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowat acznie z notami objagniajgcymi oraz informacjami dedatkowymi, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawoczdania finansowego,

FWR Selektywny Fundusz inwestycyjny Zamknigty
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Altus

Towerzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowoéci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-§ Waluty | réznice kursowe

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a} Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym,

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opieraja sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzesnia 18984 r. o
rachunkowoéci {(Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansdw 2 dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow,

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzgdza sig dwa razy w roku, jako polroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
firansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarle w  sprawozdaniu
finansowym wykazuje sig w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywéw pienieznych, noty objasniajace,
informacje dodatkows.

6. Lokaty bankowe $rodkow pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w pozycji
.Srodki pleniezne i Ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bitansowy odsetki prezentowane s3 w bilansie w
pozycji Naleznosci”. Wszystkie lokaly $rodkow pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni prezentowane sa w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

b} Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszis.

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi

Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skiadnika aktywéw igcznie z poniesionymi oplatami, w
szczegolnoéei z prowizjami maklerskimi | podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych {w przypadku aktywow niepublicznych,
gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem oplat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2. Skiadniki lokat nabyte niecdpiatnie posiadaja cene nabycia rowna zero.
2.3. Skladnild lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca 2z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly ctrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty fub otrzymane
przychody pienigzne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1. Wylicza sie metodg HIFO .najdro2sze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skladnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegows],
3.2. W przypadku wygaséniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opeji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegajg kolgjno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premig netto.
3.3. Zysk lub siratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.
3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw warlodciowych nabytych z udzielonym przez drugg strene przyrzeczeniem
odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakgji zbycia | nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnoéei ujmuje

sie nabycie danego skiadnika,

5. Prawa poboru oraz dywidendy:
5.1. Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym  na polrzeby wyceny danych akejl wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa
poboru.
5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.
§.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sfe w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warloéci iego prawa do
dywidendy.
8.4, Przyshugujace prawo pobory akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeiji
nienctowanych na aktywnym rynku ujmuyje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {(spadek) wyniku z operacji.
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7. Nabycie alba zbycie skiadnikow lokat:
7.1. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.
7.2. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w par, 24 usi, 3
Rozporzagdzenia Ministra Finansdw z 24 grudnia 2007 r, w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz sktadniki, dia ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia
sig w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
8. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej. po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polskl na dziert ujecia tych operacji w Ksiegach
rachunkowych Funduszu.
9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walulach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursy, nalezy okreslic w
relacji do wskazane] przez Fundusz walaty, dia ktdrej wyliczany jest §redni kurs przez Narodowy Bank Polski,
16. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwiazane z dziatainoécig Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaplaty.
11. Zmiany kapitatlu wplaconego i wyplaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitafu wptaconego alboe kapitatu wyplaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.
11.2. Na potrzeby okreslenia warteéci aktywéw netto na certyfikal inwestycyjny w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia
sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami, ujmowanymi
zgodnie z ppkt. 11.1.

¢} Metody wyceny aktywéw oraz robowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacii.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Warto$é Aktywédw Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 r, o rachunkowosci {Ustawa o
rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.
2. Wartos¢ aktywdw i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny akiywow i pasywow funduszy inwestycyinych.
3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyiny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym po
nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywdw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z
gtéwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgednie z zapisami Statutu Funduszu).
4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Dzieri Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.
5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Warlosci
Aktywow Netto na dany Dziers Wyceny przez catkowly, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym
Diniu Wyceny.
6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyimuje sie zgodnie z zapisami Statuty Funduszu, przy
czym Aklywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy tgcznie nastepujace kryteria:
- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.
- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy (co oznacza, ze w poprzednim pelnym
miesigeu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcfe oraz wystepuja co naimniej w
15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i s3 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TF! dany rynek moze zostad uznany jako aklywny. W przypacdku, gdy w
poprzednim miesigcu transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznac dany rynek
za nieaktywny {ceny z tega rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).
6.1. Rynek migdzybankowy nie jest fraktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, z& w przypadku bondw skarbowych rynek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy skiadnik [okat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na ryku giéwnym. Podstawa wyboru rynku gldwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku
jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z cbowigzujacymi przepisami, w szczeg6inosci punktem 2 przer
Depozytariusza | Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sig migdzy sobg, wéwcezas Zarzgdzajaey lub TFI, wedlug swojej najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.
7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listdéw zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa si¢ metods skorygowanej ceny nabycia oszacowansj prey zaslosowaniu efektywne| stopy procentowe] oraz
dia kterych w prospekcie emisyjnym (ub innym dokumencie okseslajacym warunki emisji} nie okreslono okresdw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienieznych i dat faktycznych przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzie wolny od pracy to za datg przeplywu do wyliczenia SCN przyjmuje sie date plerwszege dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skladnikdw zalicza sig odpowiednio do przychodow cdsetkowych lub kosztéw
odsetkowych Funduszu.
8. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dia ktorych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa lub warunkami emisji dany skiadnik lokat mozZe zostad
wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresiic daty koncowego przeplywu do obliczenia ESP za
pomocy funkeji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o kiérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, rdwna sie wartosci
nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.
9. W przypadku skladnikdw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dia ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub inrym dokumencie okrestajacym warunki emisji) nie zostaty okreslone
daty kolejnych okreséw cdsetkowych lub oprecentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia
wszystkich przysztych przeptywdw pienigznych parametry z aklualnego okresu odsetkowego (data poczatku | konica okresu
odsetkoweqo, oprocentowanie). Zakfada sie ze daty ostatniego przeplywu jest data wykupu.

FWR SELEKTWNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

.1?.



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych S.A.

10. W przypadku paplerow wartosciowych wycenianych przy wykorzysianiv skorygowanej ceny nabycia, dia ktorych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji} wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN
przyimuje sie, Jako daty przeplywdw pienieznych daty ckreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli
wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkeji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjinym MS Excel.
12. Wycena papierow warlo$ciowych wedfug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastgpuje od dnia ujecia w ksiggach danege skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skfadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych denominowanych w watutach obcych wycenianych w skorygowane] cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy pracentowsj, cena nabycia i naliczone naleznoéci odsetkowe (rozumiane s3 jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacewywane do
biezgcej wartoéci wyg éredniego kursu NBP oglaszanego dia danej waluty przez NBP na dziert wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytulu réznic kursowych.
14, Wierzytelnosci, dia ktorych okreslono terminy przeplywow érodkéw pienieznych wycenia sie w skorygowane] cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ckres$hé
przeplywy $rodkow pienigznych, warto$¢ lokat, na dany Dziert Wyceny, réwna sig wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
nalficzone w stesunku do nominatu.
15. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skfadniki lokat Funduszu wycenia sie
wedlug wartoéci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji, zastosowanie do wyceny witasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewneirzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
praktyksa na rynku finansowym.
16. Metedy wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami
wyteny dla ponizej wskazanych sktadnikdw lokat sa:
16.1. W przypadku warraniéw subskrypeyjnych— moedele wyceny na podstawie danych pochodzacych 2z aktywnego rynku,
uwzgledniajace wycene odpoewiadajgcych im papieréw wartosciowych udzialewych danego emitenta oraz szczegdlowe
warunki emisji fJub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych,
wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegoinesci dla opaji nienotowanych stosuje sie sposoh
estymacii przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
16,3, W przypadku depozytow ~ ich wartos¢ stanowi warto§é neminalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
16.4. W przypadku walut nie bedacych depozylami ~ ich warto§¢ wyznacza sie po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
16.5. Model Wyceny Praw Poboru -- za warto$¢ godziwa prawa pobort uznaje sie:
- Przed rozpoczgciem notowania prawa poboru — warto$cé ustalong wedfug ponizszego wzoru na wartosé teoretyezng
prawa peboru:
V — teoretyczna warto$c¢ prawa poboru
A ~ ostatni kurs akcji z prawem poboru
B - cena emisyjna akcji nowej emisji
N — liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
V= {(A-B) (1+NM)
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizawanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwg wartodé prawa poboruy, tj, 0,01,
- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warte$c ustalong wediug penizszego wzoru
na wartos¢ teoretyczng prawa poboru:
C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B ~ cena emisyjna akcji nowej emisji
L. — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji
(C~B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania oslainie) ceny prawa pobory oraz
wartoscl wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwdch
wartosei,
16.6. Madel Wyceny Praw do Akgji (PBA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwa uznaje sie wartosé ustalong
w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng akcji nierdzniacych sig istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym w szczegelnosci notowanych akgeji innych serli. W przypadku pierwszej emisji za warosé godziwg prawa
do akeji uznaje sie warlos¢ ustalong wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.
17. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania nie bedgcych przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjgcie wartoSci aktywow netto na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot
dokonujacy wyceny akiywow takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sig ostatnie dosigpne kursy, dostepna jest warlo$¢ nowsza — wowczas wediug tej
wartoéci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej fytulu uczestnictwa od momentu
ogtoszenia ich warlosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktére] mowa w Statucie Funduszu.
18. Ustalanie oraz wycena innych akiywoéw i ustalanie niektorych zobowigzan.
18.1. Naleznodel z tytuhe udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkdw pozyczania maklerskich instrumentdw finansowych, z udziatem fim
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, wycenia sig wediug zasad przyjetych dia tych papierdéw wartosciowych.
18.2. Przedmiotem pozyczki papierdw wartoéciowych mogg byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszezalne przez Statut Funduszu.
18.3. Zobowigzania z tytuhy otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia, o ktdrym mowa w
ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okrestonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.
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18.4. Skladniki lokat bedgce przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dia
tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do
wyboru paczki stosuje sig zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje
BSB i SBB nie 89 stosowane do zamykania fub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.
W przypadku dhuznych papierdw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sie koszty
odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozficzenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia fransakgeji zakupu
zamykajgeej pozycje krotkiej sprzedazy. W okresie, ¢ kidrym mowa powyZej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuac]i gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.

19. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
19.1. Papiery warlodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy Kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
19.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartociowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;.
19.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug ceny nabycia, a transakcje SBB
wediug ceny sprzedazy.
19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

20. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obgych.
20.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obeych wycenia sie lub usiala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Akltywnym Rynku — w walucie, w kidrej s3
denominowane.
20.2. Aktywa araz zobowigzania Funduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) éredniegoe kursu wyliczonego dia danegj
waluty przez Narodowy Bank Polski.
20.3 Warloé¢ Aktywodw Funduszu netowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to moziiwe — do waluly EUR.
20.4. Zobowigzania i naleznoéci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie od
dnia zawarcia transakeji do dnia SPOT wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o
okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

21. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
21.1. Odsetki:

- od Srodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

- od lokat terminowych,

- od nabytych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami oraz

- inne odsetki.

Odsetki od rachunkow pienigznych nakicza sie na kazdy dzier od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane | wyplacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na
dany Dzien Wyceny wylicza sie za pomoca efektywnej stopy procentowe).
21.2. Dodatinie réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng sktadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym {w ktorym nastepuje wyliczenie wartoéci aktywow na potrzeby limitow inwestycyjnych}
dokonuje sie przeszacowania warte$ci denominowanych w walutach obcych skladnikow aktywow i pasywow, zgodnie z
ogroszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Poiski srednim kursem dia danej waluty.
22. Koszty Funduszu obejmujg w szczegoinosci:
22.1. Koszty odsetkowe.
Kosziy z tytutu pozyczek i kredytow oraz papierdw wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia SBB.
22.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o kiérych mowa w Statucie Funduszu.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFi s3 ujmowane w ksiegach Funduszu

przy jednoczesne] ewidencji kosztow pokrywanych przez TFL

- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysckosci kosztéw Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.

- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzatoby sie z dodatkowymi ohcigzeniami

dia Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wyscko$ci danego kosztu.

- Koszty pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w wmowach.
22.3. Ujemne roznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
cbeych. W kazdym dniu roboczym {(w ktdrym nasiepuje wyliczenie wartosci aklywéw na potrzeby limitow inwestyeyjnych)
dokonuje sig przeszacowania wartoSci denominowanych w walutach obcych skiadnikéw aktywow i pasywdw, zgodnie z
ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Palski §rednim kursem dla danej waluty.

23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

FWR SELEKTWNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci,
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacjl w ksiggach rachunkowych.

Od 1 stycznia 2014 roku naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcii sprzedazy dluznych

papierow wartosciowych ujmuje sie w nastepuiacy sposdb:
1. Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza

saldo kenta naleznosci z tytulu odsetek.
2. WV okresie pomigdzy daty transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wedlug wartosci odsetek

z tabel odsetkowych emitenta na dany Dziert Wyceny i ksiggowane na konto naleznoéci z tytuiu odsetek oraz przychody z tytutu
odsetek.

b)  Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego,

« &
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“NOTA-2NALEZNOSCI FUNDUSZU -

20151231

Naleznosci

£ tytuly zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytuhy zbytych jednostek uczesinictwa albe wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z hytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w lym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce poZyczek

Pozostale

Kick back

Z tytuti pokrycia przez towarzystwo kesztow ponadlimitowych

SNOTA3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU .

72014212234

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytuls wplat na jednostki uczesthictwa albo cedyfikaty inwestyeyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

Z tytut wyplaty przychodéw funduszu

Z tytuby wyemitowanych ebligacii

Z tytuby krotkaterminawych pezyczek i kredytdw

Z tytuhu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytudu gwarancji lub poreczef

Z tytulu rezerw

Pozostale sktadniki zobowigzan

0210

Q

w o
s W
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|. Banki / waluty 4631 2152
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 48631 2182
EUR 2 ] 4 15
PLN 4822 4622 2137 2137

YMYWANYCH |
BOWIAZAN

o0d 2015-01-01do 20151231

2014-05-26

Wartose

II. Sredni w okresie sprawczdawczym poziom srodkdw

pieniginych - 5809 ) 5629
EUR 48 200 22 91
PLN 57089 5 708 5 538 5538

HI. Ekwiwalenty rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

022.
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Srodki pienigine i ekwiwalenty

17.37%

2152

476%

Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienctowane na akbywnym rynku

Surmna:

4631

17,37%

2182

4,76%

("} Jako aktywa ohciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dluine instrumenty finansowe. Szezegolowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupt/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat,

Skiadniki jokat notowane na aktywnym rynku

Sktadrikj lokat nienctowane na aktywnym rynku

Zobowiazania

Suma:

{**} Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow plenigirych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuine instrumenty finansowe oraz instrumen

jest dodatnia.

(***} Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien hilansowy jest ujemna.

ty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzieri bilansowy

Kv..'ot.y. 6dzw:ermedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadiu gdyby strony transakeji nie wypeiniaty

swolch abowiazkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 6960 26.11% 22683 5.01%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****}
Sredki na rachunkach bankowych 4 531 17,37% 2152 4,76%
Naleznosci 2329 8,74% 68 0,15%
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - 43 0,10%
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowege w
poszczegélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 4631 17,37% 2185 4,86%
bilansowe (*****}
RAIFFE!ISEN BANK POLSKA S A 4631 17,37% 2185 4,86%
Srodki na rachunkach bankowych 4 631 17,37 % 2152 4,76%
Skiadniki ickat nienotowane na aktywnym rynku - - 43 0,10%

(***) Za maksymalne obcizzenie ryzykiern kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowe] brutto $rodkéw pienieznych,

depozytow, naleznosci, diuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, ktérych wycena na
dzieni bilansowy jest dodatnia oraz transakceii typu buy-seli-back.

(*****} 2a znacz4ca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziate lokat wiu danego emitenta w aktywach ogélem.

Przypadki znaczacej kon.c.e.ntracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
w _podziale na kategorie bilansowe (******)

Suma:

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka watutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokai w danegj walucie w aktywach ogétem,

+ 23
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‘NOTA7T TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
STRONY DO.ORKUPY

I. Transzkcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przenieslenie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci |
ryzyk

Il Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do cdkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienle na druga strong praw
wiasnosci i ryzyk

Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci |
| ryzyk

Ik, Naleznoéei 2 tytutu papierow warto§ciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach paplerdéw wartoéciowych

FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

+ D5

o

8

5

%
BN




Adunwez Auffohysamu) zsnpung AUMAB19S HAAS

« Q7 .

'S y2AulAdAsamu Azsnpung emisAZIOMO|

SNV 74




Adwwez AulfsAisemuy zsnpuny AumApeias HAAd

N

£0L €0l 05 05 Nd
z i g L HN3
S - 5 - BILEZRIMOGGZ 1]
T - - - eMADIE 91B150204 (7
- - - - PSOWoUsSIUBIN (g
. - T T amolsouem Aaded alizngp -
L5800 ISE o 65 8l [YEET) N1d
966 Z 809 I Z9z IE]
£56 2k - 969 61 - ‘utf) m A wAUMApE eU auemolole jexo) Djiupeps (G

amoiosopem Aided suznip -

sy s mjuli WwAumiE B0 suemoiot 1BYO| IUPENS (5

ndnypo op Aucns feiBnip 3is nuezkimoaoz Azid afoxesue)) {5

Nid

Hn3

B30uzeiEN (T

Nd

dn3

Auafemmie Yol | suzSisid poig (L

WS YRAUIADAsomU] AZSNPUNS OMISAZIOME]

S/




Asiwez Aufkofsamu) zsnpuny AumApioes M4

E

S{SI0U E|S

150 ICYINIBIN

Anean

Ahzodag

B|SHIM

1soujRIfZIaIng,

BoluelB ez 3qizpeis aoblewl eluema)samus
ofiaujpdsm slonlisul zozid auemojwe emdILIsaZIN ApniA i

aulfofisamul AleApan

BMIDILISSZON DiIscupar

EosouRZpaimodpo ElUoZaluesbo z (oemods m AyeIzpr)

supoUsad Ajuawniisu]

amosopem Adaded auznid]

auMB)SeZ Ais

smoiizadap Aumy

nioqod emeld

ilo)e op eme:zd

sulfodAnsqns Ajuetepy

aloyy

T2 19107 OP LO-T0-3L0£ PO

V'S YIAUKIAISEMUL AZSRPUNY OMSAZIOMO)

SnIY




s Bl

@

Adrudiwez Auffakisamuy zsnpung AumApiees A

yaRuzogndsig
A2 3z ApouzhAzid |

T EeTLGL0Z OB L0 LO-SLOZ DO

- IBLNG
- - 1ey0f BIdAGY 92 45Az Kuemozijeasz Auaaejdiam )
- - 2IB|S0Z0
- - UDAMOSINY DIUZHL Opjes ewjepoq
- - |250W0yINIBIL WSiuepeisod z auezBimz ApoyddZid
- - amoyespe Apoudhzid
- - YoBYNSAZ M AlRIZPN auwr | ApuspimiG
- - 1ot Z ApoydAzed auodseidApg |

T

298 6z 9Tt 656 Telung
- - - - I{eIS0Z04
: - - - I250WOyINIStN
¥9s - 62F 166 aulfofysamul AEsuApas)
44 L01- St~ 65 aupoyoed Ajudilinnsy)
Boluell
& ) bid 8 B2 30:zpais avklew eluemoisamut obsujodsm alomfysu) zazid BUBMOILLD BMIXILISaZIN AMA L
- - |- gz- BMSIUSZIN phisoupar
295 L0~ 9ZF Q20 | nyuds wWAumline Bi SUBMOIOUBIU F80] RIUPBRS
- 9t} - amoiosopem aded auznig
N3UAT WAUMANE U aliEFAGIOU Jedo| PIpepS

W'§ uAulAdAsamu| AZSNpun.g OmiSAZIDMD]

SN




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Oplaty dla depozytariusza
Oplaty zwigzane 2 prowadzeriem rejestru aktywdw
Opiaty za zezwelenia oraz rejestracyine
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Uslugi prawne
Ustugi wydawnicze, w fym poligraficzne
Koszty udsetkowe
Koszly zwigzane z posiadaniem nierychomosci
Ujemne saldo réznic kursowych
Pozostate
W tym pozostale skltadniki kosztdw

.
PN 7Y I N B S (Y S

z rtubu wynagrodzenia statego
z tytuly wynagrodzenia 2a wyniki zarzadzania
Suma:

FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzenlach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapily.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapify.

3) Rdznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpiyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o karektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
W akresie sprawozdawczym nie wystapily korekty wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aklywéw netlo na certyfikat inwestycyiny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

¢) Informacja ¢ przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresle sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
8} Informacja o kontynuacji dziatalnogci przez Fundusz;
Nie istnieje niepewnocsc ¢o do mozliwosci kontynuacji dziakalnosci przez Fundusz w dajacej sie okreslic przysziosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowaej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystkie informacie, kiére moglyby w istoiny sposéb wplynad na ocene sytuacji majatkowe)j, finansowej, wyniku z operacjiiich
zmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostate informacje:

Noty dotyczgee zdarzer, kidre nie wystapity od dnia 1.01.2015r. do 31.12.2015 r. nie sa wykazywane w sprawozdaniu
finansowym.

Do pomiaru calkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania,

@
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FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Piotr Osiecki

Prezes Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.

/<

f Jakub Ryba Andrzej Zydorowicz
Czlonek Zarzadu Cronek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inweslycyjnych S.A.

A

M(}L 24 r?/ﬁ

Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid
Czionek Zarzgdu Czionek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

j7
\///mé, b

Ryszard Czerwonka

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie, odpowiedziainej za prowadzenie ksiag
rachunkowych:

=2

Adam Swider

Kierownik Zespofu / Gidwny Ksiegowy Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.
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ui. Pankiewicza 3

A l fU S 00-696 Warszawa
tel, +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych S.A. e-mail; biuro@altustii.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Funduszu") za okres
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnosé w maju 2014 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku. Warto$¢ Aktywéw Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 103,27 ziotych.

Na dzient 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 26 601 394,66 ziotych.

Z powazaniem,

- ’\
2/ /7 /
/ﬁ% &J(f /L lfﬁ/l/ﬁl%'?zi}; \/ i {2
Piotr Osiecki Andrze] Zydorowicz Jaku Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu ztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjriych Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 BS, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@aitustfi.pl, www.altustf: pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XH Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zakladowy: 5 833 000,00 2 oplacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 000G 5187 1800 1001




Raiffeisen
| POLBANK

Warszawa, 2016-04-C8
OSWIADCZENIE DE POZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji §37 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
FWR Selektywny Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dale]
Funduszem) zarzadzanego przez Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ojdwiadcza, ze dane dotyczace stanédw aktywdw
Funduszu, w tym w szczegdélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
bankowych i papierdw wartosciowych oraz pozytkow z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Maogdne Walskes
X . Pelnomocnik
Anne Zurawske Raiffeisen Bonk Polska SA
Petnomocnik D211}

:;»Helsﬂ%l;go Skc‘ SA {L W (A/C&/f

Raiffeisen Bank Poiska S.A.
Erzjowege Rejestri 53 f
XIT Wydsial L,ococ"s-z'czy Rrajowego Eejesirn
o oplaconym kapitale rakiadowvm w wysokodcld

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Piekna 20 + 00-549 Warszawa
Tel. 022 585 20 00
* Fax 022 585 25 85 « Kod SWIFT: RCBWPLPW -« http://www.raiffeisen.pl
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