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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Inwestorow FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego funduszu FORUM Obligacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, z siedziba w Krakowie, na ktore skiada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31.12.2015 roku o wartosci 10.392 tys. PLN,

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 roku, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly w kwocie
10.004 tys. PLN;

- rachunek wyniku z operaciji za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujacy ujemny wynik
z operacji w wysokosci 155 tys. PLN;

- - zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015, wykazujace
spadek aktywow netto o kwote 2.810 tys. PLN;

- rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015, wykazujacy wzrost
stanu $rodkow pienieznych o kwote 56 tys. PLN;

- noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Forum Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S A.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskal
racjonaing pewnoéé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolinoéci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawno$ci zastosowanej przez jednostke polityki rachunkowoséci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowg oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce] podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Opiria niezaleznego bieglego rewidenta
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne;

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanego funduszu na dzien 31.12.2015, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od
01.01.2015 do 31.12.2015;

2. sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslong w powolanej wyzej
ustawie o rachunkowosci politykg rachunkowosdci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, na podstawie prawidiowo prowadzeonych ksigg rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniari
Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w Liscie Forum TFI 8. A.skierowanym do uczestnikdw funduszu sg zgodne z paragrafem 37
ust.t pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6inych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz.U. z 31 grudnia 2007 roku, nr 249, poz.1859) oraz z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolaczono Oswiadczenie Depozytariusza.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

Michat Kolosowski finansowych
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1. CZESC OGOLNA

1.1 Dane identyfikujace Fundusz
1.1.1 Dane rejestrowe
Fundusz jest zarejestrowany pod nazwa:

FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 842. Rejestracji dokonano dnia 13.03.2013. Przediozono nam wyciag z rejestru z
dnia 03.02.2016 z ostatnim wpisem z dnia 02.02.2016. Zgodnie z informacja Zarzadu Towarzystwa nie nastapity

kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.2 Rodzaj, konstrukcja i typ funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym.

1.1.3 Siedziba Funduszu

Siedzibg Funduszu jest Krakow , 30-701, ul. Zabtocie 25/20.

1.1.4 Statut Funduszu

Podstawa dziatalnosci Funduszu jest Statut w brzmieniu okresionym w akcie notarialnym z dnia 19.02.2013,
zawarty przed notariuszem Radostawem Chorabikiem, w kancelarii notariainej w Krakowie, pod sygnaturg akt
Repertorium A 556/2013, z pdZniejszymi zmianami.

Okres dzialalnoéci Funduszu zostat ustalony na czas nieograniczony.

1.1.5 Numer statystyczny (REGON}
Urzad Statystyczny w Krakowie nadat Funduszowi statystyczny numer identyfikacyjny:
122815957
1.1.6 Numer identyfikacji podatkowej (NIP}
Urzad Skarbowy w Krakowie nadal Funduszowi numer identyfikacji podatkowe;:

106-00-03-818

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
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1.1.7 Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggnigcie wzrostu wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat Funduszu.
Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji ceiu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiggnigcia.

118 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Raport niezaleznege bieglego rewidenta
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1.2 Organy i reprezentacja Funduszu
1.21 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Towarzystwo jest zarejestrowane pod firmg;

FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmiegcia w Krakowie, X! Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 264440.

Siedziba Towarzystwa jest Krakéw, ul. Zablocie 25/20, 30-701.

1.2.2 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie zarzad sprawowali.

Pan Mateusz Adam Sarapata - Prezes Zarzgdu
Pan Artur Michal Rawski - Wiceprezes Zarzadu
Pani Anna Réza Rojek - Czionek Zarzadu

1.2.3 Prokura

W badanym ckresie prokure sprawowali:

Pan Bartosz Franciszek Tropilo - Prokura igczna z dwoma innymi prokurentami Spotki”
Pan Michat Lech Maro - Prokura tgczna z dwoma innymi prokurentami Spotki
Pan Kamil Nowak - Prokura tgczna z dwoma innymi prokurentami Spotki

“W dniu 08.06.2015 roku Zarzad Forum TF| S.A. podjat Uchwaly 05/06/2015, 06/06/2015 oraz 07/06/2015
odwotujace prokury udzielone Panom Bartoszowi Tropifo, Michalowi Maro oraz Kamilowi Nowakowi bedgce
prokurami lacznymi niewtasciwymi, tj. obejmujacymi umocowanie do dokonywania czynno$ci prawnych w
imieniu Spotki tacznie z czlonkiem Zarzadu Spolki. Jednoczesnie w.w. Panom zostata udzielona prokura faczna,
obejmujgca umocowanie do dokonywania czynnosci prawnych w imieniu Spolki tgcznie z dwoma innymi

prokurentami Spotki.
1.2.4 Rada Inwestorow

W badanym okresie nie zostala ustanowiona Rada Inwestorow.

Rapon niezaleznego bieglego rewidenta
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Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywéw Funduszu jest Bank Millennium S.A., z siedzibg w Warszawie,
00-593 Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2A,

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo zbadane przez ECA Seredynski | Wspoinicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Inwestorow z dnia 30.04.2015.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015, na kiore skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31.12.2015 roku o wartoéci 10.392 tys. PLN;

- bitans sporzadzony na dzien 31.12.2015 roku, ktdry wykazuje aktywa netto i kapitaly w kwocie 10.004 tys.
PLN;

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujacy ujemny wynik z
operacji w wysokosci 155 tys. PLN,

- zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015, wykazujace spadek
aktywow netlo o kwote 2.810 tys. PLN;

- rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015, wykazujacy wzrost
stanu §rodkéw pienieznych o kwote 56 tys. PLN;

- noty objaéniajace i informacja dodatkowa.

Rapoert niezaleznego biegiego rewidenta
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa (dawniej ECA Seredynski z Wspblnicy Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.) z
siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta dnia 20.05.2015 z FORUM Obligacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety reprezentowanym przez Zarzad FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonala Rada Nadzoreza uchwalg 2 dnia 27.04.2015.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot oraz kierujgcym badaniem jest Michat Kolosowski, numer
ewidencyiny 11117.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spodlka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spotka komandytowa (dawniej ECA Seredyniski z Wspdlnicy Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.)
jak i biegly rewident spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w lutym 2016 roku i zakoniczono w dniu 29.02.2016.

Dostepnosé danych i o$wiadczenia Funduszu
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 29.02.2016 Zarzad FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdzil pisemnie kompletnosé
sporzadzonego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie 31.12.2015 do dnia ztozenia oéwiadczenia,

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

Udziat procentowy w wartosci aktywow:

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
TPLN % TPLN % TPLN %
Sroc-ikt pieniezne i ich 106 101 50 0.36 50 0.33
ekwiwalenty
Naleznosci v; 0,00 0 0,00 0 0,00
Skiadniki lokat notowane na 4846 46,16 2647 19,20 0 0,00
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 5546 5283 11 090 80,44 14 791 99,00
aktywnym rynku
Aktywa 10 498 100,00 13787 100,00 14 941 100,00
Zobowiazania 493 470 973 7,08 116 0,78
Aktywa netto 10 004 95,29 12 815 92,95 14 825 99,22
Udziat procentowy w wartosci kapitatu funduszu | zakumulowanego wyniku z operacji:
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
TPLN % TPLN % TPLN %
Kapitat wplacony 18117 181,10 18 117 141,37 14 666 98,93
Kapitat wyptacony -8 809 -88,05 -6 153 0,00 0 0,00
Kapital funduszu 9308 93,04 11 964 93,36 14 666 98,93
Zakumulowane,
nierozdysponowane przychody 968 9,59 802 6,26 185 1,11
z lokat netto
Zakumulowany,
nierozdysponowany . ) }
zrealizowany zysk (strata) ze 9 009 54 0.42 40 0.27
zbycia lokat
Dochody zatrzymane 950 9,50 856 6,68 125 0,84
Wzrlosll (sgadek) wartosci Epkat w 253 2,63 5 0,04 34 0.23
odniesieniu do ceny nabycia
Kapital funduszu i zakumulowany
wynik z operacji 10 004 100,00 12815 100,00 14 825 100,00

Raport niezaleznego biegtego rewidenta




2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Aktywa netto TPLN
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat PLN
inwestycyjny
Rozwodniona warto$é aktywow netto na

N . PLN
certyfikat inwestycyjny
Whynik z operacji TPLN
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat PLN

inwestycyiny

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na
N i PLN
certyfikat inwestycyjny

Stopa zwrotu jednostki

Srednioroczna wartosé aktywow netto na jednostke

Warto$é aktywow netto na jednostke na poczatek
okresu

Wskaznik efektywnosci

Whynik z operacji (wynik finansowy) funduszu

“Srednioroczny stan aktywow netto
Przyrost wartosci catkowitej aktywow netto WAN

WANL.- WANt,
WANL,

Poziom kosztéw dziatalnosci

koszty operacyjne
przychody z lokat (inwestycji)

Plynnosé 1ll stopnia

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania

“} wskaznik przyjat wartos¢ ujemna

%

%

%o

%

31.12.2015__ 31.12.2014 31.12.2013
10 004 12815 14 825
1041,91 1061,43 1015,40
1041,91 1061,43 1015,40
-155 692 159
-16,10 57,30 10,90
-16,10 57,30 10,90
116,86 127,77 )
") 4,00 3,00
ﬂ') *) **)
76 31 31
0,21 0,05 0,43

*+y Fundusz rozpoczat dziatainos¢ 13.03.2013, w zwiazku z czym odstgpiono od wyliczenia wskaznikow za rok 2013,

zawierajacych dane na poczatek okresu.

Rapot niezaleznege biegtego rewidenta




2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

W badanym okresie dominujacg pozycjg aktywow, podobnie jak w roku ubieglym, byty skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, ktére stanowia 52,83% wartosci aklywow. Aktywa netto na dzien bilansowy osiagnety wartos¢ TPLN
10.004. Po stronie kapitatu | zakumulowanego wyniku z operacji najistotniejszg pozycja jest kapitat wptacony, kidrego
warlo$é nie ulegla zmianie w stosunku do roku poprzedniego i na kontec badanego okresu wyniosta TPLN 18.117.
Stopa zwrotu jednostki spadta do poziomu 116,86%, natomiast wskaznik plynnosci Hi stopnia wzrost z poziomu 0,05
w 2014 roku do 0,21 w roku badanym.

Raport niezaleznego biegiego rewidenta
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

W badanym okresie Fundusz prowadzit dziatalnosé w oparciu o polityke rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzadzanych przez FORUM TFI S.A. obowiazujaca od dnia 30.08.2011, uaktualniong dnia
27.11.20156.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposob trwaly. Spos6b ewidencji zdarzen gospodarczych w ksiegach
rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, a takze kwoty oraz oznaczenia
kont ksiegowych, na ktorych dana operacja zostala ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne,
prawidtowe i powigzane z fakturami badz innymi dokumentami zrodiowymi.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie IFAS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie z zachowaniem przepisow rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposdb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy uZyciu systemu
informatycznego AVS - Assets Valuation System Dynamix AX. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do
danych | system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Zarzadzaniem Funduszu zajmuje sig FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., kibre posiada
opracowane pisemnie procedury kontrolne i organizacyjne dotyczace Funduszy. Wsred nich znajduja sie
procedury dotyczace obszaréw obiegu i kontroli dokumentacji ksiegowej i kadrowei, wyceny Funduszy i akcji
wchodzacych w skiad ich portfeli, czy ochronie danych osobowych i zapobieganiu ujawnianiu informacii
nigjawnych.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych, jednoznaczne ich
zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w sprawozdaniu finansowym i
zaliczenie operacji do wiasciwych okresow.

Zasady dokonywania lokat

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu zostaly okreslone we Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, ktore
stanowi zatacznik do niniejszego raportul.

Raport niezaleznego biegtego rewicenta
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3.3 informacje o wybranych pozycjach bilansu
3.341 Kapital funduszu 9 308 TPLN

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz s niepublicznymi, imiennymi papierami wartosciowymi.

Na dzien 31.12.2015 struktura kapitalu wptaconego przedstawiala sie w nastepujacy sposob:

Data emisji Seria liosé Wartosé PLN

26 lutego 2013 roku A 100 100 000,00
03 czerwca 2013 roku B1 6 200 6 200 000,00
03 pazdziernika 2013 B2 4 300 4 321 500,00

28 pazdziernika 2013 B3 250 251 002,50
23 grudnia 2013 roku B4 3750 3793 087,50
17 lutego 2014 roku B85 1240 1258 972,00
31 marca 2014 B 1170 1195 201,80

30 kwietnia 2014 B7 290 297 119,80

30 maja 2014 B8 195 200 538,00

30 wrzesnia 2014 B10 478 499 591,26
Suma: 17 973 18 117 012,56

\W okresie dzialainoéci Funduszu miato miejsce szes¢ wykupow Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dnia 30 czerwca Fundusz wykupit 200 szt. Cl serii B1 o lgcznej warto$ci wykupu 216.278 zi, 300 szt.
Cl serii B5 o lacznej wartosci wykupu 324.417 zt oraz 1.170 szt. Ci serii B6 o lacznej wartosci 1.265.226,30 zI.
Dnia 30 wrzesnia Fundusz wykupit 350 szi. C| serii BS o {gcznej wartosci 370.884,50 zt.

Dnia 30 grudnia Fundusz wykupil 393 szt. C serii BS o tacznej warlosci 417.267,75 2t oraz 58 szt. Cl serii B7 o
lacznej wartosci wykupu 61.581,50 zi.

Raport niezaleznego biegiego rewidenta
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3.5

Pozostate elementy sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Woprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowiace integralng skladowa czgé¢ sprawozdania finansowego
zostalo opracowane zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2007 roku, nr
249, poz.1859), zwanym dalej Rozporzadzeniem o szczegdinych zasadach rachunkowosci funduszy

inwestycyinych.
Zestawienie lokat

Zeslawienie lokat zostalo sporzgdzone prawidlowo, zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w aktywach netto zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do
Rozporzadzenia o szczegoinych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rachunek przeplywoéw pienieznych
Rachunek przeplywdw pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo, zgodnie z Zatgeznikiem nr 1 do

Rozporzadzenia o szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Stwierdzono  jego
powigzanie z bilansem, rachunkiem wyniku z operacji oraz ksiggami rachunkowymi.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa
Noty objasniajace i informacia dodatkowa stanowigce integraing sktadowg cze$¢ sprawozdania finansowego

zostaly opracowane zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia o szczegbinych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzer po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume aktywdw netlo lub wysokose
wyniku z operacii za rok badany.

Raport niezaleinego bieglego rewidenta
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3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych funduszu FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, z siedziba w Krakowie stwierdza sig, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego funduszu FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za rok
obrotowy 2015 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen.

Raport zawiera 14 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakéw, 29.02.2016

...... H Podmiot uprawniony do badania sprawozda#h

Michal Kotosowski finansowych
Nr ewidencyjny 11117 UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong

Kluczowy Biegly Rewident odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa

przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr 3115
UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa

Nr 3115

Raport nigzaleznego biegiego rewidenta



Do raportu dolgczono jako zalgezniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat na dziest 31.12.2015

3. Bilans na dzien 31.12.2015

4, Rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015

5. Rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31 12,2015
6. Zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrolowy od 01.01.2015 do 31 12,2015
7. Noty objasniajgce

8. Informacja dodatkowa

9. List FORUM Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow
Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego

10. Oswiadczenie Depozytariusza,

do ktorych odnosimy raport i opinig.



ZALACZNIKI
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FORUM OBLIGACYJNEGO

Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego

za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku



Roczne sprawozdanic finansowe — FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestycyiny Zamknigty

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszn

FORUM Obligacyjny Fundusz Enwestycyjny Zamknigty, dalej zwany Funduszem, dziala zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. Nr 0 poz. 157 z poin. zm.} (,,Ustawa o funduszach
inwestycyjnyeh™) jako fundusz inwestycyjny zamknigty.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu
Okregowego w Warszawie dnia 13 marca 2013 roku pod numerem RF: 842,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiagnigcie wzrostu Wartosei Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

Funduszu.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiggnigcia.

Ograniczenia inwestycyjne Fundusza

1. Papiery Wartosciowe lun Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmioi nie moga stanowié¢
lgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust.}, nie stosuje si¢ do Papierdw Wartosciowych emitowanych, porgezonych Jub
gwarantowanych przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, panstwa QOECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiece] niz 23% wartosei Aktywow
Funduszu.

4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub EURO nie moze stanowié wigeej niz 20% wartosci Aklywow Funduszu.

6. Jednosiki uczestnictwa fub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego nie moga stanowil wigeej niZ
20% wartosci Aktywow Funduszu.

7. Fundusz jest funduszem polskich obligacji, to oznacza, ze udziat Diuznych Papierow Wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pieni¢znego emitowanych przez polski Skarb Panstwa, polskie jednostki samorzadu terytorialnego oraz
podmioty majace siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Poiskicj lub bgdgee podmiotami zaleznymi od podmiotéw
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
polskich finduszy inwestycyinych Diuznych Papierow Wartosciowych powinien wynosi¢ co najmniej 56% wartoéci

Aktywéw Funduszu.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Krakéw
Adres: ul. Zabtocie 25/20, 30-701 Krakdow

W dniu 29 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr DFL/4030/11/9/07/V/KNF/42-1/LW udzielita spolce

zezwolenia na wykonywanie dziatalnogei jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.



Roczne sprawozdanic finansowe - FORUM Obligacyjny Fundusz lnwestycyiny Zamkmiety

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmicscia w Krakowie,

X1 Wydzial Gespodarezy Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS 0000264440,

Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dniem bitansowym jest

31 grudnia 2015 roku.

Kontynuowanie dzialalnodci przez Fundusz eraz okolicznesci wskazujace na zagrozenie kontynuewania dziatalnodci

Funduszu

Sprawozdanie (inansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu konlynuowania dzialalnosel przez Fundusz w dajacej przewidziec

si¢ preyszlodet. Nie istnicja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnesei przez undusz.
Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01 slycznia 2015 roku do 31 grudnia 2013 roku zostalo przeprowadzone na
podstawie zawartej umowy o przeglad i badanie sprawozdania finansowego przez UHY ECA Audyt Sp. 7 0.0. Sp. k. (dawnigj
ECA Seredynski i Wspolnicy Spolka z ograniczong adpowiedzialnoscia Sp. k). z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-
523 Krakéw. UHY ECA Audyt Sp. z oo. Sp. k (dawnicj ECA Seredyfiski i Wspdlnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnodcia Sp. K.} zostata wpisana na listg podmiotéw uprawnionyeh do badania sprawozdan finansowyceh pod

numerem 3115.

Wskazanie serii | emisji certyfikatéw inwestycyjnych

Do dnia 31 grudnia 2015 roku FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestyeyjny Zamknicty wyemitowal dziesi¢¢ serii certylikalow

inwestycyjnych.
St.‘r‘ial ccrtyi?katéw | Dita emisji (e:m - Wartosé emisjiw  lodéé “‘:\'dnn:vch c.crtyﬁkﬂt()w
inwestycyjnych emisyjna w zl zl inwestveyjnych

Seria A 26 Jutege 2013 roku 1 000,00 100 000,00 100

Seria B 03 crerwea 2013 roku 1 000.00 6 200 000,00 6200
Seria B2 03 paddziernika 2013 roku  1005.00 00,00 4300
Seria B3 20 puddziemika 2013 ok 100401 25100250 250
Seria B4 23 prodnia 2013 roku o393 087,50 3750
Seria BS k 17 lutego 2014 roku 1015,30 1258 472,00 1240
Seria BO 31 marea 2014 soku 102054 1195201,80 1170
Seria B7 ) ME%U kwielr;ia 2G'i4mmku : 1024,55 297 119,50 260

Seria BS 30 maja 2014 roku 102840 20083800 ¢ 195

Seria BIO 30 wrzcdnia 2014 roku rodsa7 U Tdesere 478

""" Razem SIS T 01256 17973




Roczne sprawozdanie finansowe — FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestycyiny Zamknigty

Do dnia 31 grudnia 2015 roku FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty wykupit 8371 certyfikatow

inwestycyjnych.

Seria certyfikatow D vk Cena wykupue w 2l | Wartosé HNosé wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych ata wykupu wykupu w zl inwestycyjuych
Seria A 30 czerwea 2014 roku 1035,59 103 559,00 100
Seria B} 31 marea 2014 roku 1024,35 1024 550,00 1 000
Seria B1 30 czerwea 2014 roku 1035,59 207 118,00 200
Seria B1 30 czerwea 2015 roku 1081,39 216278 200
Seria B2 30 czerwea 2014 roku 1035,59 207 118,00 200
Seria B2 30 grudnia 2014 roky 1052,30 955 152,00 900
Seria B4 31 marca 2014 roku 1024,55 512275,00 500
Seria B4 | 09 pazdriernika 2014 roku 1047,88 3143 640,00 3000
Seria BS 30 czerwea 2015 roku 1081.39 324 417,60 300
Seria B6 30 czerwea 2015 roku 1081,39 1265 226,30 1170
Seria BS 30 wrzesnia 2615 1059,67 370 884,50 350
Seria B5 31 grudnia 2015 1061,75 41726775 393
Seria B7 31 grudnia 2015 1061,75 61 581,50 58
Razem ' 880906705 8371
ZESTAWIENIELOKAT
FORUM Obligacyjny Fundusz Fnwestycyiny Zamkaigty
wg stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku
TABELA GLOWNA
31.12.2055 31.12.2044
b Lonet e ans| WATERE [t 0 e || BT Pt s
nabyels ® 3 | e nsomy w by ogilemn PEDVEIR WA pilensowy w tyr ogétem
Akcie
Wartanty sulskrypeyine
Przwa do akeji
Praws pobory
Kuity depozyiows
Listy zastavme -
Dhene papicry wartesoiowe 10536 0352 59 00%| 12 583 12 755 92,495
Instrumenty pochodne o -14 0,109
Uikzialy w spalkach 7 ograniszong edpowedzislnodciy
Jednustki uezesinictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tviuly wezestnictwa emilowile praez instyhuce wspalnepo inwestonama meyyce siedziby za granwy
Wicrzylelnnged
Weksle
Depozyiy 996 D) 1.22%
Waluty
Nierwhomaodei
Satki morskic
lane - . - . .
Razem 10 536, 10 392 9,00% 13575 13737 99 61 %%]
g
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BILANS

FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestyeyjny Zamknig ty

s deien 31 grudnia 2013 roku

A s, PLN T wvgagikem fiezhy cerafikaniv pwestiormek podamah w sznkacl oras Veartes o ak e 2otk na corniikar inwes ey

podentey w LN

31,12.2018| 35.12.20H4

Liczba zarcjes trowanych certyfikatiw inwesfyeyjnych

BILANS
L Akiywa 10 498 §3 787
1. Srodki pienigme 1 ich ekwiwalenty [ 30
2. Nalemodcd 0 0
1. Fransakeie prey zobowiganmiu sie drogied strony do odkupu 0 5
1. $kladniki lokat notowane na akiy wiy mrynki. w iynt 4846 2647
E Vz.fa’u:m' pupiert wanosoone 4846 2 6471
5 Skladniki lokat nienotowane na aklywnymrynku wiym 3 546 11 Os0)
dinzne papiery wariosciowe 5546 3010
& Nierechomodci Q3 £)
7 Pozmstale aktywa 0 0)
11, Zobhowigzamnia 493 973
ML Aktywa netio (-11) 10004 12 815
1V, Kapitat funduszu 9308 11964
1. Kapital wplacony 18117 18 171
2, Kapital wyplacony {wielkosé ujenmmna} -8 B -6 153
V. Dochody zatrzymane 950 856
1. Zakumulowane, nicrozd ysponowane przychody z lokat netto 939 802
2, Zakumuiowany, nierozdyspanowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat & 54
VL Wzrost (spadek) wartodci lokat w adniesieniu do ceny nabycia -253 -5
VI Kapital fundus zu i zakumulowany wynik 2 operact ([V+VH-V) 10 004 12 815
9602 124073

Wartodé aktywow netto nz certyfikat inwes tyeyjmy

1 041,91 106143

Przewidywana liczba certyfikatow inwestyeyjnych

9 602 12073

Rozwodniona wartos ¢ aktywdw netto na ceryfikat inwes tyeyjny

041,91 1061,43

Liczba certyfikatow inwes tyeyjnyeh w podziale na serie certyiikatow:

31.12.2015] 31.12.2014

Seria Bil

Serin A o
Seria Bl 4 HIK) 5400
Seria B2 3200 3 200)
Seria B3 230 250
Seria Bd 230 25()
Seria BS 197 1 24100
Seria B - 1170
Seria B7 232 20
Seria B8 195 193]

478 475

Warto$ ¢ sktywow netto na poszczegotne serie certyfilaatéw innestycyjnych:

3E2.2008( 31.12.1014

Seria A

Seria B1Y

Seria Bl 00l 3307
Seria B2 3334 3397
Sernin B3 2060} 2065
Seria B4 264) 265
Setia B35 205 ! 310
Seru Bo - {242
Seria B7 242 303
Seria B 203 207

495 507

olans nalezy analizowad tacznie ¢ notant objagmayaey mi oraz informacja dodatkows, kiore stanawiy inteyral

finansOwWegD.

Ing czgse spriwvozdania




Roczne sprawozdanie finansowe — FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

RACHUNEK WYNIKUZ OPERACI]I

FORUM Obligacyjny Fundusz Iawestycyjny Zamkni¢ty
~a okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku fw tys. PLN)

01.2015 -] 01.01.2014 -

RACHINEK WYNIKUZ OPERACIT 0.:,10.12.2015 310.12.2014
L Przychody z lokat 652 935
I. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
2. Przychody odsetkawe 609 907
3. Praychody zwigzane z posiadaniem nigruchocmesci - R
4 Dodatnie saldo romic kursowych 9 i
5. Pozostale 34 28|
1, Koszty funduszu 495 298
1. Wynagrodzenic dla towarzysiwa 152 197
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3 Oplaty dla depozytariusza 4 4
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akly wow funduszu - -
5. Oplaty m zezwolenia oraz rejestracyne - 5
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. Ushugi w zakresie zarsgdzania akiywami fundusz - -
8 Ustugi prawne 19 3
9. Ushugi wydawnicze, w tym pohigraficzne . P
10. Koszty odsetkowe - 0
11 Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. Ujernne saldo roznic kursowych - 20
13. Pozostale, wtym: 321 69

- amoTty zicja premii 77 67

- odpis aktualizujacy obligacse 241 -
{IE. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty funduszu netto (H-HI) 495 298
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 157 637
V1 Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -311 55
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 63 94
-z tyhulu réinic kursowych 2 35

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -248 40
-z pyrufy véinic kursowych 20 20
VIL Wynik z operacji -155 692
Wynik z operacji przypadajacy na certy fikat inwestycyjny 0,02 0,06
Rozwodniony wynik z operacji preyvpadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,02 0,06

Rachunek wy niku z operacji nalezy analizowat lacznie z notami objadniajacy mi oraz informacja dodatkows, kidre stanowig

o
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO

FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 01 stveznia 20135 roku do 31 grudnia 20135 roku

. . 01.01.20t5- 01.01.2014 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 3122015 31.12.2014
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Wartosé akiywow netio na koniec poprzedniegoe okresu sprawozdawczego 12815 i4823
2. Wynik z operacji za okres sprawoadawezy {razem), w tynx -155 042
u) proyehody = lokar netio 137 637
by zrealizowany svsk (straia) ze zhyvoia lokat -63 94
o) wirost (spadek) niezrealizowanego sysku (straiv) Zwyeeny fokat =248 -4
3. Zmiana w akivwach netlo z tvtulu wyniku z operacji -155 0692
4. Bystrybucja dochoddw (peyehodéw) fundusau (razem) 1] il
a) zprovehodéw = lokat netio i f)
b} ze srealizowanego svsku ze shyeia lokat ﬂ 0
¢} zprovehaddw ze chyeia fokar N [t}
3. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w {ynx -2 036 -2 T2,
aj ztiianag kapitatu wplaconego (powiekscenie kapitaiu = rvindu wydanveh cernviik ardw imvesivevimeh [0} 3437
bj zmiana kapitalu wyplaconego (znmiejszenie kapitain = tvindi wvkupionyeh cernfik ardw inwesneyjmeh) -2 636 -6 /33
6. Lacma ziniang akly wow netto w okresic sprawozdaweam -2810 -2 1Y)
7. Wartos¢ akivwow netlo na konec okresu sprawozdawezego 10004 12815
8. Srednia wartos¢ akiywow netto w okresie sprawozdawezym 11910 15 H63,
L. Zmiana liczby certyfikatéw inwestyeyjnych
I. Zmiana liczby certy fikalow inwestycyinych w okresie sprawoadawczym:
a) liezha wydanyeh certyfikatow invesiverinvch 0 3373
hi Hezba wykupionych certyfik atow imvestvevpnel 2471 5 U0K)
¢ saldo cmian -247} -2 527
2 Liczba certy fikatow inwestyeyinyeh narastajaco od poczatku drialalnosci funduszu, wivm:
aj ticzha wydanych cern:fikardw imwestvevinveh 17973 17973
b) liccha wykupionveh certvlikardw imwestveyinyeh 8371 5900
¢ saldo “mian 4602 12073
3. Przewidy wana liczlra centylikatdw inwestveyvinych Y 602 12073
1. Zmiana wartodci aktywdw ne tto na certyfikat inwestycyjny
L. Warosé akivwow nelto na certyfikat mwestveyjny na kontee poprzedniego okresu sprawozdaweago 146143 1 015.4)
2 Wartosc aklywow netlo na centy fikat mwestveymy na koniee bicmcego okresu sprawozdawezego 1 041,91 106143
3 Procentowa amiana wartosei aktywow netto na cetty fikat inwestveyny w okresie sprawozdawczym -1.84¢ 433
4 Mmimaina warlos¢ aktywow netto na certvikat imwestveyiny w okresie sprawozdawcaym 141,91 1 017,74
data wyceny 2015-12-31 2014-01-31
3 Maksymalna wartod¢ aktywow netto na certvfikat inwesteeyiny w okresic sprawozdaweznm 1 081,39 1061,43
data wyceny 2015-06-30) 2014-12-31
0. Wartos¢ akivwow netio na certyfikat inwestyeyjny wediug ostatniz] wyceny w okresie sprawozdawczym L 061,75 ] 61,43

data wyceny

2015-12-34)

2014-12-31

7. Rozwodniona wanosé aktywow netto na cerlvikat imwestyveymy

IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:

1. Procentowy udzal wynagrodania dla towarzaysiwa 1,284 1,20%
2 Procentowy udzal wynagrodzenia dia podmiotdow prowadzacyveh dvsirvbueje - -
3. Procentowy udzial oplat dia depozvianiusz 9,03% 3%

Pracentowy udaal eplat zwiazanveh z prowadzeniem rejesisu aktvwow funduszu

EE

Procentowy udzial oplat za ushuigi w zakresie rachunkowosci

>

_Procentowy udzial oplat za usiugi w zakres e zarzadzan in akivwami funduszu

dane Wy TAaZzone procent ow Zaprezentowanc w LJeCIL FOCInym

9
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

FORUM Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

za okres od 01 stycznia 20115 roku do 31 grudnia 2013 roku (w tys. PLN)

RACHUNEK PRZEPL YWOW PENIEZNYCH D;f:;gé; 0;10: '22;';:4-
A. Przeplywy $rodkdw pieni¢inych z dzialalnosei operacyjnej 3169 1747
1 Wplywy 32598 261 985
1} Z tytuhu posiadanych lokat 669 762
23 Z tytuha zbycia skladnikéw lokat 31929 201050
3) Pozostale 0 173
11. Wydalki 29429 250238
1} Z tytuiu posiadanych lokat 0 0
2) Z tytutu nabycia skladnikéw lokat 29233 288 978
3) Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 155 194
4) Z tytuh: wy placonego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
53 Z tyvtutu ophat dla depozytanusza 4 4
6)Z tytuh: oplat awigzanych z prowadzeriem rejestru aktywow funduszu 0 0
7) Z tytudu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0] 0
8) Z tytute ustug w zakresie rachunkowogci i} 0
9) Z tytudu ustug w zakresie zarzadzania akty wami funduszu 0 0
10} Z tytuhu ustug prawnych 19 3
11) Z tytudu posiadania nierachomosci 0 0
12y Pozosiale 18 106!
B. Przeplywy srodk ow pienigZznych z dzialalno$ci finansowej 3117 <1747
I Wplywy 4 345)
1) Z tytulu wydania certyfikato w inwestycyjnych 0 3451
2} Z 1ytubs zaciagnigtych kedytow fi}
3} Z tytulu meiagnietych pozyczek 0 0
4) Z tytuhu splaty udzelonych pozyczek 0 0
5) Odsetki 0 0
6) Pozostale 0) ]
1. Wydatki 3117 5198
1) Z tytuhu wykupienia certy fikatdw inwestycyjnych 3117 5198,
2) Z tytudy splaty zaciagnietych kredytéw 0 0
3) Z tytoh splaty zaciagaietych poZyczek [ 0
4) Z tytubu wyemitowany ch obligacii 0 0
5) Z tytute wy platy przychodow 0 0
6} Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
73 Odsetki 0 0
8) Pozostale 0 ¢
€. Skutki zmian kurséw wymiany $rodk éw pieniginych i ekwivalentéw §rodkéw pienigznych 4 0
D. Zmiana sitanu $rodkdw pieni¢znych netio 52 0
E $rodki pienigzne i ek wivalenty §rodk éw pienigznych na poezatek okresu sprawozdawczego 50 50
F. Srodki pieni¢ine i ekwiwalenty $rodk 6w pienigznych na koniee okresu sprawozdavwczego 1066 1Y

10



Roczne sprawozdanie finansowe — FORUM Obligacyiny Fundusz Inwestyeyiny Zamkniety

NOTY OBJASNIAJACE

Nota — 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1) Ujawnienie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z preepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ,
{tekst jednolity: Dz, U, 2013 roku, Nr 0. poz. 330, z posn. 2m,) {.Ustawa") oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw 7 dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegGlnych zasad rachunkowosci funduszy imwestvevinyeh (Dz. bz 2007 r. Nr. 249,
poz. 1839). Sprawozdarnie finansowe sporzadzane jest w jezvku polskim i walucie poiskiej. Informacje zawarte w
sprawozdaniu prezentowane s3 w tysigeach zlotveh. z wyijatkiem wartogel akiywow netto na certyfikal inwestyeyiny. Na
dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosewane w dniu wyceny.

Wosprawozdaniu {inansowym mogg pojawié sie niezgodnosei dotvezace zaokraglen w sumach czastkowych i ogdlnych
danych liczhowych w nim przedsiawionych. Wynika to z faktu. iz ksiegi rachunkowe bedace podstawg sporzgdzenia
sprawozdania finansowego prowadzone s3 w zotych polskich. Niezgodnosei te nie powoduja jednak istotnego

znieksztalcenia danych zawartych w sprawozdaniu,

2)  Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w jezyku polskim i w walucie polskie],

2)  Ksiggi rachunkowe Funduszu obejmujg nastepujace elementy:
a) dziennik,
by ksigga gtowna,
¢) ksiggi pomocnicze,
d) zestawienia: obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
e} wykaz skladnikow aktywow i pasywow.
f) rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.

3} Przyigte zasady rachunkowosei Fundusz stosujc w sposéb ciggly, dokonujac w kolejinyeh latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywow | pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje 2 nich wynikajace bvly poréwnywalne.

3)  Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyezacych Funduszu

1} Operacje dotyezaee Funduszu ujmuje sig w ksicgach rachunkowych w okresic kidrego dotyezy.

2) Nabyle skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabyeia.

3)  Skladniki lokat nabyle nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

4)  Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabyveia wynikajacy z
ceny nabycia tych skladnikéw Jokat, w zamian za kidre zostaly otrzymane, skoryvgowana o ewentualne doplaty
lub otrzymane przychody pienierne.

5)  Zysk lub stralg ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg HIFQ, czyli .najdrozsze spreedaje sie jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia dancgo skladnika Jokat.
a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowzaniu cfeklywnej stopy procentowef. najwyzszej biezace] wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie
do skladnikaw lokat bedgeych przedmiotem pastgpujacych transakcii: pozyczki papierow warlosciowych, Buy
Sell Back oraz Sell Buy Back.

6) W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja wansakeje zbycia i nabycia danego skladnika lokat. ujmuje sie

w pierwsze] kolejnosel nabyeic danego sktadnika,

11
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7
8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw fokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie wyceny okreslonej w statucie oraz

skladniki, dla kiorych do godziny wyceny okreslonej w statucie do siedziby Funduszu nie wplynglo

potwierdzenie zawarcia transakcji, uwzglgdnia sie w najblizszym dniu wyceny.

Operacje dotyczace Fundusza ujmuje si¢ w walucie, w kidrgj s wyrazone, a takze w walucie polskiej. po

przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waiuty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia

tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Jezeh operacje dotyczace Funduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu, ich wartoé¢ jest okreslana w relaci do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:

a) inne udzialy w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

¢} dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty obeigzajgee Fundusz oraz obowigzujgee Fundusz limity kosztowe zostaly okreslone w Statucie Funduszu

w art. 30 i 31. Koszty przekraczajace ustalone limity sa pokrywane przez Towarzystwo,

Przychody odsetkowe od dhuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sie

zgodnie z zasadami ustzlonymi dia tych papieréw wartoéciowych przez emitenta, natomiast przychody

odsetkowe od tokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplacenego albo kapitatu wyplaconego jest dziet wydania Jub

wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartoéci aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny.

Na potrzeby okreslenia wartodci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub

wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt 15).

4)  Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

)

2)

3)

4)

5)

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sa, a zobowigzania Funduszu ustalane s3 zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu. W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge
politykg rachunkowodci, Fundusz moze stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w
mysl ustawy Komitet Standardéw Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego
Fundusz moze stosowaé Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz dokonuje wyceny aktywéw Funduszu oraz ustala wartodé aktywow netto Funduszu | wartose aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniach wyceny oraz na dzie sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu oraz warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu ustafa sie z
dokladnodcig do dwoch miejsc po przecinku.

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowiazanja. Jako moment wyceny Fundusz okresla
godzing 23:00 (dwudziestg trzecia czasu polskiego), o ktérej pobierane sg ostatnio dostgpne kursy stosoware dla
celéw wyceny aktywédw Funduszu notowanych na rynku aktywnym. Wskazana przez Fundusz godzina pozwala
na ustalenie wartosei godziwej posiadanych skladnikow lokat w danym dniu wyceny, a tym samym na ustalenie
wartoéei aktywéw netto na certyfikat inwestyeyjny w tym dniu.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedfug wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej.

12
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6)

7)

8)

9)

10)
11)

Skiadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku wycenia sie wedlug wiarygodnic aszacowane] wartosei
godziwej. za wyjgtkiem dluznych papieréw wartosciowych wyeenianych w skorygowanej cenie nrabycia,
oszacowane]j przy zastosowaniu cfektywnej stopy procentowe.

Za wiarygodnic oszacowang wartodc godziwa uznaje sie wartod¢ wyznaczona poprzes:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang. niczalezng jednostke $wiadezaca tego rodzaju
usfugi, o ile mozliwe jes: rzetelne oszacowanie przez 1¢ jednostke przeplywow pienigznyveh zwigzanyeh z tym
skladnikiem.

b) zastesowanie wlasciwego modelu wyeeny. o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodzy z
aktywnegoe rynku,

€} oszacowanie wartodci za pomocy powszechnie uznanych metod estymacii,

d) oszacowanic wartosci na podstawie publicznic ogloszongj na aktvwnym rynku ceny nie réznigeego sic
istotnie skladnika. w szczegdlnodet o podobne] konstrukeji prawne] i celu ekonomicznym.

Skladniki lokat notowane na aklywnym rynku wycenia sig:

a} jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji wartosé godziwa skladnikow
lokat notowanych na aktvwnym rynku (w szezegdlnodel akeji. praw do akcji. praw poboru kwitow
depozytowych. 1istéw zastawnych. dluznych papieréw wartosciowych, certyfikatéw inwestyeyjnveh) okresla
si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, 7e gdy wycena sktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniv w dnijy
wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innegj. ustalongj przez rynek wartoscei
stanowigee] jego odpowiednik, za ostaini dostepny kurs przyimuje sig ten kurs albo warlosé 7 dnia wyceny.

b) jezeli dzien wyceny jest réwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, przy
czyvm wolumen obrotdw na danym sktadniku akty wow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywaw
fic zawarto Zzadnej transakeji warlos¢ godziwg okredla si¢ wedlug ostatniego dosigpnego w momencic
dokonywania wyceny kursu ustalonege na aklywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodel godziwei. z zastrzezeniem. e gdy wycena aktywéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigeia, ¢ w przypadku braku kursu zamknigeis —
innej. ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig
ten kurs albo wartes¢ z uwzglednieniem istotmych zdarzen majaeyeh wplvw na ten kurs albo wartosé,

¢} Jezeli dzied wyceny nie jest zwyklvim dniem dokonywania transakcji na aklywnym rynku warto$é godzivwa
skladnikow lokat okredla si¢ wedlug ostaniego dosteprego w momencie dokonywania wyceny kursa
zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku. a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek  wartosci stanowigeej jege odpowiednik. skorygowanego w spossh umoziiwiajacy uzyskanic
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe).

W przypadku gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rviku,

wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwaym. Podstawowym kryterium wyboru rynku gldwnego jest

wolumen obrotu na danym sktadniku fokat.

Wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzoweyo,

Skiadnik: fokat nienclowane na aktywnym ryinku wycenia sig. z zastrzezeniem pkt 13) — 14), w nasigpujgey

sposob:

a} obligacje. bony skarbowe, bony pienigzne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle, wierzyvtelnosei
pienigzne i inne dituzne papiery wartosciowe — wedlug skorygowancj ceny nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu elektywnej stopy procentowe]. przy czym skutek wyeeny tych sktadaikow lokal zaticza sic

odpowicdnio do przychoddw odsetkowyeh albo kosztéw odsetkowych Fenduszu,
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12)

13)

14)

b) certyfikaty inwestycyjne — w oparciu o ostatnio ogloszong wartodé akiywdw netto na certyfikal inwestycyjny
z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy miegjsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywow netto na certylikat inwestycyjny,

€) depozyty — w wysokodci wynikajgeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) skiladniki lokat inne niz wskazane w pkt a) — c) - wedhug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

€) zobowigzania z tytulu otrzymane] pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wycenia si¢ wedlug zasad przyigtych dla tych papierdéw wartosciowych.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosei godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia - warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugicj strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia

zawarcia umowy kupna, meteda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;.

Zobhowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, okresla sig,

poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodag korekty réinicy pomigdzy cena odkupu a ceng

sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa

potowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym runku — w walucie, w kitdrej sg

denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonege przez Narodowy Bank Polski na Dzied Wyceny tzn. zgodnie z

opublikowana przez NBP tabelg kurséw srednich z Dnia Wyceny. Jezeli NBP nie dokonuje wyliczenia kurséw

srednich na Dzien wyceny — wedhug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez NBP.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR,

FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, zarzadzajace funduszemn FORUM Obligacyiny Fundusz

Inwestycyjny Zamknigty do pomiaru catkowite] ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

Opis wprowadzoenych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszy,

Nota - 2 Naleznosci Funduszu

Nalezno$ci Funduszn 31.12.2015 wtys. PLN

31.12.2014 witys. PLN

Z tytuhi wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

LWLhytuluodsetek
Z tytulu posiadania nieruch
Z tytulu udzielonych pozyczek

Pozostale naleznosci

RAZEM
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Nota ~ 3 Zobowigzania Funduszu

Zobowigzania Funduszu 31.12.2015 wiys. PILN 31.12.2054 wiys. PEN
WOW -

£ tytulu nabyiye
Z l\,tulu transakeji przy 2 70b0\\la
/ tulinstumentdw pochodnveh e 1
B Z Ayt \\plm na cernyfikaty mmsu C‘. w n

Hiu Sig I

/ l\ Iulu wy emllo\\am ch obligag)

(ARt _(i(l'.l.l”l{‘ . -

aiia “‘f’"?.‘.’_‘.'..‘".’9.’!1’.'.‘.’".“3_”’.0!‘_ e e

Nota — 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

IWartos¢ na dzieni bilansowy
LY .
EREETS

Wartos€ na deien bilansewy w
dili!(‘j wahme s, PL\
31.12.2014

\\anusc na dzien bilansowy w \-‘nllrlust na dzien

L Struktura srodkow pienigznych ng
rachunkack bar kowvch : Waluia
t. Ban

Wartoid na dzied bilansowy W Warto§¢ nn ceien bilansowy
danej walucie wiys,
M. I" ’0I4

Ik Sredni w ohresie sprawoz dawezym poziom
Srodhdw pie
zaspokojenie hiezgeych zabowiazan Waluta

¢inych atrzymywanych weelu

Canazoon

M Sredo w obresic spravozdaw ez m posiom
srodkow paen

Bagk Millenmium S A

Thatk M Hlenpiun: S.A, i

Wartodé na deien 3512203 w | Wartuse na dries 31.32.20014 w|
walucie sprawozdania walucic sprawczdasia

. Ekwiwalenty srodkow pieniginych fiansowego wLys. finansonwego wiys.

[ Ehwiwalenty drodhdw plenicrmegh w

poddziake naich mdeag:

Nota — 5 Ryzyka
1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

Iy  Wskazanie aktywdw ohcigzonyeh ryzykicm wartodel godziwe] wynikajacym z¢ stopy procentowej.

Nie dotyczy.
2)  Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow srodkow pienigznyeh wwnikajacym ze stopy
procentowe].
Nie dotyczy.
2) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe,
wtym:

1) Kwoty odzwierciedlajgee maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzichi bilansowy w praypadkuy,
gdyby strony transakeji nie wyvpelniaty swoich obowigzkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartoded
godziwych dodatkowych zabezpicezen.

Nie dotyczy.

2)  Wskazanic istniejacych  przypadkow  znaczne) koncentrachi ryzyka kredytowego w  poszezegolnych

kategoriach lokat.

Nie dotyczy.
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3)

Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzain Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw

znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegdinych kategoriach lokat.

Nie dotyczy.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Informacje dla poszczegdlnych rodzajéw
instrumentow pochodnych 31.12.2014 w
tys. PILN

Informacje dla poszezegdlnych
rodeajow ins trumentéw pochodnych
31.12.2015 wiys. PLN

Forward z datg zapadalnoéci 21.01.2015
] (FORWARD210120150BLIG)

Typmjetejpozycii |

Rodind batmmento pochodnego

S S et KIS R
i Forwaid

Ograniczenie ryzyka walutowego od
przeplywow z instrumentow dhuznych

Termin wykonania instrurmentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji 4 denomnowanych w walucie obcej
Wartos¢ przyszlvch strummieni pienigzbych - kwota: 220,000,00 EUR
Terminy prayszlych strumieni pienimych 5 termin; 21.01.2015
924484 PLN

Kwota bedaca podstawg praysziych platnosc: L - B po kursie 4,2022
Zapadalnodci (wygasnigcia) nsirumentu pochodnego - 2015.01.21
- 2015.01.21

Nota — 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat transakeii przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota — 8 Kredyty i pofyczki

W okresie sprawozdawczym od (01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roke Fundusz nic zaciggal pozyczek pienigznych i

kredytow w kwocie stanowigcej na dzien ich wykorzystania, wigeej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu,

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych i

kredytow w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosei aktywow Funduszu.

Nota - 9 Waluty i réZnice kursowe

W okresie od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 zobowigzania w walucie inngj niz zloty polski nie wystapily.

L WALUTOWA STRUKTURA FOZYCJI BILANSU

Jednostka Waluta 31.12.2015 31.12.2034

(Pozycja bilansu po przeliczenin na walute sprawozdania finansowego) |

Skiadnik: lokat -obligacje

. Skfadniki

wwalucie sprawozdania finansowego

w waluach obey ch po preeliczeniu na wakute sprawozdania finansowego

¢

kokat -obhgacie

Waluta EUR

W ys, PN "ol

Sredni kurs waluty NBP z dnia 31 grudnia 2015 dia pozycji w walutach obeych:

1EUR - 4,2615 PLN
1USD -3,9011 PLN
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—
22 ohres od 01012016 4o 3112204 o8 04 01012014 dn 1142200
X - . Dodainie riknice kursowe Ejemne riinice kursowe Dotatnic rozaice kursone 1 jemnne roinice hursone
SKLADNIK] LOKAT

. Mezreal . . Mezrealizowane . . . . - - ‘ . . -,
Ireglirowane rirnice lu_maunmne Zrealizowane renice ,m‘m i Irealiramane vieniee § Nicerealizonane rorice | Zrealizonane meniee | Nicrroalizowane nianice

L rienice hursone n2 . riznice kursone na L . . L

kumowe iz drjert Qe L1205 w b hursone ma dzien i LI s hursowe na dzien Hnrsowe na deient karsoue 04 diea hursoe i dzien

0 3LI20IE w iys, 132075 s,
RPN ' "Lz e el (T | M St ags e | B enea | SURMEwes e | 302000 wusd
1 1
Ak

Warraaly subwkryperjes

[ il ahgi

Prews pobsiry

Kwily &y tawe

|1ty sastgwne

Dhuzne papiens wtooaue
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X

Istzumenty pochndn:

Udaaby w speifhach 2 eyraniczens wdpeniedss

Jednoshi st

Ceny Gkaty imwesty o e

YN USESICTNE oK 2R PIZ22 NI T2 W spaleem mwpston g
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Wieny welnodol

Wkl

Diporsiy

Waleiy

Nruchamasi)

£ Sathi munckic

I

Nota ~ 10 Dochedy i ich dystrybucja

L

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartosé lri.‘f!iiZDWﬂnegui

Wizrost (spadek)
niezrealizowanego
eyskae (straty) z

Wartoéd zrealizowanego

Wzrost (spadek)
niczrealizowancgo

ysku (straty) z wyeeny

zysku (straty) ze zbycia |

wyceny aktywow

zysku (straty) ze zbycia

Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) ze

01.08.2015~
31.12.2015 wtys, PLN

tokat 01012015 -

lokat 01.01.2014 -
31.12.2014 w tys, PLN

aktywow 01.01.20014 -
31.12.2014 w tys, PLN

zbveia lokat

31.12.2015 w tys., PLN

3. Nierochomosci
4. Porostaie

i lokat notowane na akty wny m ry nku

-63

<248

i

2.

W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia 2015 roku do

zbycia lokal.

Wyptacone dochody Funduszu

Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia fokat

31 grudnia 2015 roku Fundusz nie wyplacal przychodow ze

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie wyplacal dochodaw.
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Nota — 11 Koszty Funduszu

I. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo

Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwa 61.01.2015 - 31.12.2015 w tys. PLN |  01.01.2014 - 31.12.2014 w tys, PLN

Wynagrodzenic dla podmiotow prowadegeych dystrybucje
B 4+ pozylanusza oo SESTR
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oplaty za zezwoleniz oraz rejestracyjne

Ustum w zakresie rachunkowosci

Ustugi prawne e
Ustugi wydawnicze wtym poligraficzne
Koszty zwigzane z postadaniem nieruchomosel R L

Pozosiate

2. Koszty Funduszu aktywdéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie poniést kosztow

zwigzanych bezposrednic ze zhytymi okatami.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01.2015 - 31.12.2015 w tys. PLN 01.01.2054 - 31.12.2014 w tys. PLN
152 197

Czesé stala wynagrodzenia
Czgéé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczacych lat wbieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie od O stycznia 2015 roku dc 31 grudnia 2015 roku nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych,

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po  dain bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdanin finansowym,

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnienymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych 2 uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami
finansowymi,

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdw

finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywéw
netio na certyfikat inwestycyjny.

b) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawezym
W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i

odkupywania certyfikatéw inwestycyjnych,
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¢} wskazanie przypadkiw nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz
W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2013 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie wansakciji
zawieranych przez Fundusz,
5) W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.
6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynyé na ocene

sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie dotyczy

/ /£ ‘f 7
RS SV ol N .
Malcusz Sarapala Artur Rawski Anna Rojek ;_w’ na Swigtochowska
/;;}-9 “ Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu odpowiedzialna za prowadzenie ksigg
# FORUM TFI S.A. FORUM TF] §.A, FORUM TFI S.A. rachunkowych nr certyfikaiu 12876/2006

IFAS Sp.zo.o. Sp.k.

Krakdw, dnia 29 luty 2016 roku
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R Ul FORUM

O Mm TOWARZYSTWO FUNDUSZY
= INWESTYCYINYCH S.A.

Krakow, 29 lutego 2016 roku

List FORUM Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw
FORUM Obligacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Szanowni Panstwo
Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe FORUM Obligacyjnego Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego (dalej: ,Fundusz”) za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku.

Fundusz zostat zarejestrowany przez VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego
w Warszawie dnia 13 marca 2013 roku pod numerem RFi 842. W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie emitowat certyfikatow inwestycyjnych i dokonat wykupu 2.471 certyfikatow inwestycyjnych.

Na dzied bilansowy 31 grudnia 2015 roku wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat
inwestycyjny Funduszu wyniosta 1 041,91 zi. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdawczym wyniosta -1,84%. Wartoéé aktywow netto na
dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 10 004 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez audytora - UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia Spétka komandytowa (dawniej: ECA Seredyriski i
Wspélnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.). Z przeprowadzonego badania zostat
sporzadzony raport wraz z opinia.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato takze od$wiadczenie Banku Depozytariusza
- Banku Millennium S.A. - potwierdzajace zgodnoéé danych dotyczacych stanéw aktywow
Funduszu.

Dziekujac za powierzenie swoich drodkéw FORUM Obligacyjnemu  Funduszowi

Inwestycyjnemu Zamknigtemu, zachecamy do zapoznania sie z przygotowanym sprawozdaniem.

Z powazaniem,

" Mateusz Sarapata Artur’Rawski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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Warszawa, dnia 29 lutego 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie szczegollnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) -
Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Forum Obligacyiny
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, w tym w
szczegolnosci  aktywow zapisanych na  rachunkach bankowych i
rachunkach  papierow wartosciowych oraz pozytkdw z nich
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., sq zgodne ze
stanem faktycznym.
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