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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Inwestoréw ,,Omega Wierzytelnosci Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego”

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ,Omega Wierzyteinosci
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego” z siedzibg w
Warszawie, na ktore sklada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
» zestawienie lokat na 31.12.2015 r. wykazujgce lokaty w wysokosci 344 392 tys. zi,
= bilans sporzadzony na dzier 31.12.2015 r. wykazujacy aktywa netto w kwocie 385 944 tys. zi,

» rachunek wyniku z operacji za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015 r., wykazujacy dodatni wynik 2z
operacji w kwocie 58 503 tys, zi,

* zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015 r., wykazujace wzrost
aktywdw netto o kwote 385 944 tys. 4,

* rachunek przeptywow pienigznych za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015 r., wykazujgcy zwiekszenie
stanu érodkdw pienigznych netio o kwote 45 992 tys. zi,

* noty objasniajace | informacja dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajacy Funduszem.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz zataczony do
niego List Zarzadu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r., poz. 330 z pézn. zmianami), zwane] dalgj
~ustawa o rachunkowosci® oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy 'stosownie do:
*  przepisdw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowga Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy wtaki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposdb wyrywkowy — dowoddw
i zapiséw ksiegowych, z kidrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzeteinie i jasno informacie istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dziert 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku z operacji za rok obrotowy od 13.10.2014 r. do 31.12.2015r.,

= Zzostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie akiow wykonawczych, w tym z
rozporzadzeniem Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

= zostato sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

»  jest zgodne z wpltywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetetnoéci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na zawartg w punkcie 6 Informacji dodatkowe| informacije ¢ koniecznosci dokonania w sprawozdaniu
finansowym szacunkow i zatozen. Wycena pakietdéw wierzytelnoéci nabytych przez Fundusz na dzier
31 grudnia 2015 r. zostala przeprowadzona w oparciu ¢ szacunki zardwno wysokosci, jak i momentow
przyszlych przeptywdw pienieznych 2z tytulu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci efekiow
windykacyjnych przyjgtych na dzieft bilansowy moga ulec zmianie w przysziosci, rzeczywiste odzyski i
koszty windykacji moga odbiegac od powyzszych szacunkow.

List Zarzgdu Towarzystwa skierowany do Uczestnikdw Funduszu jest kompletny w rozumieniu § 37
rozporzgdzenia Ministra Finansdw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostate Oswiadczenie Depozytariusza
0 zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0, spdki wpisane] na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618:

2 o

Beata\ ymariska @aﬁfﬁta! 3%&&@’3?& Sp.zo.0

Kluczowy biegly rewident nr 10285 Ui Piocka 9/118
01-231 WARSZAWA

tel./fax +48 22 412 80 22
NIP 522-29-54-010, REGON 142447053

Warszawa, dnia 24 marca 2016 r.

Capital Audyt Sp. z 0.0. KRBR nr 3518
ul. Ptocka 9/11B, 01-231 Warszawa ) NIP §22-2%-54-010
Tel./Fax. +48 22 412 80 22 ) REGON 142447053

2 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy

Xl Wydziat Gospodarczy KRS 358600

W

A




¥ étL?cliyt

Warszawa, marzec 2016 r.




»Omega Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty”
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015 r.
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»Omega Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty”
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015 r.

A. INFORMACJE OGOLNE

. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Fundusz prowadzi dziatalnosé pod nazwg ,Omega Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz inwestycyjny Zamkniety". Fundusz zostat zawigzany aktem notariainym z dnia
17 wrzesnia 2014 r. Rep. A 7086/2014. Ostatnia zmiana Statuty zostala ustalona aktem notarialnym
Rep. A nr 9341/2015 z dnia 18.12.2015r.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod nazwg Altus Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych
S.A. Siedziba Towarzystwa miesci si¢ w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3. W dniuy 18.10.2007 r.
Towarzystwo wpisane zostato do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290831

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa,
Na dzieri wydania opinii w skiad Zarzgdu Towarzystwa wehodzili:

Pan Piotr Mariusz Osiecki - Prezes Zarzadu

Pan Andrzej Zydorowicz - Cztonek Zarzadu
Pan Jakub Andrzej Ryba - Czlonek Zarzgdu
Pan Krzysztof Mazurek - Czionek Zarzadu
Pan Dawid Czcibor - Cztonek Zarzgdu
Pan Ryszard Andrzej Czerwonka - Czionek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini mBank S.A. na podstawie umowy
Zawartej 17 wrzesénia 2014 1.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SKA. 2 siedzibg w
Warszawie na podstawie umowy zawartej 12 wrzesnia 2014 r. z ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

2. Przedmiot dzialalnosci

Zasadniczym przedmiotem dziataino$ei Funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu,

wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrosty wartosci lokat oraz osiaganie zysku ze zbywania

lokat.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w:

* wierzytelnosci | prawa do s$wiadczen z tytuty  wierzytelnosci lub pakietow sekurytyzowanych
wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacje,

*  papiery wartosciowe inkorporujace wierzyteinosci pieniezne,

* depozyty w walucie polskigj i wymienialnych walutach innych paristw, w bankach krajowych lub
instytuciach kredytowych,

= instrumenty rynku pienieznego.

3. Podstawa prowadzenia dziatalnosci

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VI Wydziat Cywilny Rejestrowy pod pozycjg RFi 1038 w dniu 13 pazdziernika 2014 r.

Badana jednostka:
= posiada nr statystyczny w systemie REGON - 147478680
" przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64302
* Jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 107-00-31-288

4. Kapitaty Funduszu

Na koniec badanego okresu Fundusz posiada;
* kapitat wptacony 327 441 tys. zf

= kapital wyptacony 0,00 tys. z¢

Capitaf Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel ffax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 23 54 010
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+Omega Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015r.

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria tlosé
Seria A 1
Setria B ' 166 700
SeriaC 100 000
RAZEM 266 701

Na dziert 31.12.2015 r. iloé¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych nie ulegta zmianie.

Certyfikaty Funduszu nie sg notowane na aktywnym rynku.

.  DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinil.

Do sprawozdania finansowego zatgczony zostat List Zarzgdu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu oraz
Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczacych standéw aktywow Funduszu ze stanem
faktycznym.

ll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Fundusz rozpoczal dziatalno$¢ w dniu 13 pazdziernika 2014 roku. Zbadane sprawozdanie finansowe jest
pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Towarzystwo.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGQO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy uficy Ptockiej 9/11B jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdar finansowych, wpisanym na fiste pod numerem 3618. Kluczowy biegly rewident Beata
Szymanska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego w imieniu podmiotu jest wpisana do
rejestru biegtych rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 10285.

Uchwatg nr 3 z dnia 24.04.2015 r. Zgromadzenia Inwestoréw Spotka Capital Audyt Sp. z 0.0. zostala
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015 r,, umowa o
badanie zostata zawarta dnia 30.06.2015r.

Capital Audyt Sp. z 0.0. jak i przeprowadzajacy w jej imieniu badanie kluczowy biegly rewident oraz osoby
uczestniczace w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zn. zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezalezne] opinii o sprawozdaniu finansowym,

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzono w okresie od 15.02. do 24.03.2016 r. z
przerwami. .

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swojg odpowiedziainos¢ za rzetelnosé, prawidlowose 1 jasnosc

sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyt, iz udostepnit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe

Funduszu, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Otrzymaliémy réwniez pisemne oéwiadczenie z dnia 24 marca 2016 r. Zarzadu Towarzystwa o

«  kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

= wykazaniu wszystkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

= ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszystkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu
do dnia ziozenia o$wiadczenia. ’

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzeteine i prawdziwe zgodne z

przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Towarzystwa | objgty wszystkie zdarzenia mogace mieé wptyw

na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity ograniczenia
zakresu badania.
VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych sciganiu,
jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel. ffax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NiP 522 20 54 010
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015 r.

B. ANALIZA FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z bilansu, rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujgce dziatalno$¢ Funduszu oraz jego sytuacje finansowa | majatkowa.

Dane w tys. zi.

Wyszczegdinienie 31.12.2015 r.

Aktywa 380 434
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 45 992
Naleznosci 50
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 343 780
Nieruchomosci 612
Zobowigzania 4 490
Aktywa netto 385 944

327 441

Kapitat funduszu

Wyszczegdinienie

13.10.2014 - 31.12.2015 r.

Przychody z lokat 1077
Koszty funduszu 49 523
Przychody z lokat netto -48 259
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 68 708
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 38 054
Wynik z operacji 58 503
Podstawowe wskazniki
Wyszczegdlnienie 31.12.2015r.
Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego 1447 10
(w zt) '
Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym (w tys. zi) 293 486
Rentownosé aktywdw netto : 18,8%
Udziat kosztéw Funduszu netto do $redniej wartosci aktywow 13,84%
3,89%

Udziat kosztéw wynagrodzen Towarzystwa do &rednie] wartosci aktywow

L. KOMENTARZ

Fundusz ,Omega Wierzytelnosci NSFIZ” zostat zarejestrowany 13 pazdziernika 2014 r. i jest to pierwszy
rok obrotowy w dziatalnosci Funduszu, ktory zamknat sie aktywami netto na poziomie 385 944 tys. zt j.
1447,10 2 na jeden certyfikat. Rentowno$éé aktywow netto za badany okres wyniosta 19,9%.

W strukturze aktywow 88 % stanowig lokaty nienctowane na aktywnym rynku w portfele wierzytelnosci oraz
11,8% srodki pieniezne. Wynik z operacji Funduszu za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015 r. wyniost

58 503 tys. zi.

H. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Fundusz nie jest
w stanie kontynuowac dziatainosci przez co najmniej 12 miesiecy liczge od dnia 31 grudnia 2015 r. na
skutek zamierzonego Iub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel.fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015 r.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
1. Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktuaing dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowoéci, o kiorej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. W z 2013 r., poz. 330 z pozn. zmianami), oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych, zatwierdzona przez Zarzad Towarzystwa,

W trakcie naszego badania dokonaliémy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu
rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty w szczegolnosc:

»  zasadno$é stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
s prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

+  rzetelnosé, bezblednosé | sprawdzalnosé ksigg rachunkowych oraz powiazanie zapiséw z dowodami
ksiegowymi i sprawoczdaniem finansowym,

» zasadno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanych prac nie stwierdzili$my znaczgcych nieprawidtowosci dotyczacych systemu
rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly miec istotny wpltyw na badane sprawozdanie
finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowos$ci. ‘

2. Inwentaryzacja majatku

Fundusz nie przeprowadzit inwentaryzacji sald naleznosci stosownie do przepisow art. 26 ustawy o©
rachunkowosci. Wartosé nie zinwentaryzowanych aktywow na dzier bilansowy wyniosta 51 tys. zi i stanowi
0,01% wartosci aktywéw Funduszu. Inwentaryzacia pozostatych skiadnikéw majgtkowych w zakresie i
terminach oraz z czestotliwosécig zostata przeprowadzona zgodnie z w art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjnych nie stwierdzono.

H. ZASADY DOKONYWANIA LOKAT, TERMINY | PROCEDURY ROZLICZANIA TRANSAKCJI Z
UCZESTNIKAMI FUNDSUSZU ORAZ RZETELNOSC WYCENY AKTYWOW

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my istotnych nieprawidtowosci w
dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, terminéw i procedur rozliczania transakcji z
uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywéw wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i
statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie nie mialo na cetu weryfikacje polityki inwestycyjnej Funduszu i
dotrzymywania strategii zarzadzania jego lokatami.

lll. INFORMACJE O WYBRANYCH, [ISTOTNYCH VPOZYCJACH ZESTAWIENIA LOKAT, BILANSU
{ RACHUNKU WYNIKU Z OPERACJ

Istotne pozycje zestawienia lokat, bilansu i rachunku wyniku z operacji zostaty opisane w notach do
sprawozdania finansowego Funduszu.

1. Nabyte wierzytelnosci

Na 31.12.2015 r. Fundusz posiada nierozliczong cene nabycia wierzytelno$ci w kwocie 305 778 tys. zt.
Wycena do wartosci godziwe] spowodowata przeszacowanie wierzyteinosci o kwote 38 002 tys. zi i zostala
odniesiona na Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” w bilansie Funduszu.

Zwracamy uwage na fakt, ze wycena pakietow wierzytelnosci nabytych przez Fundusz na dzien 31 grudnia
2015 r. zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki zardwno wysokosci, jak i momentéw przysztych
przeplywéw pienigznych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci efektow windykacyjnych
przyjetych na dzien bilansowy moga ulec zmianie w przysztosci, rzeczywiste odzyski i koszty windykagji
moga odblegad od powyzszych szacunkow.

Stan aktywéw zapisanych na rachunku lokat na dzien 31.12.2015 r. zostal potwierdzony w Oswiadczeniu
Depozytariusza.

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel ffax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010




»Omega Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 13.10.2014 r. do 31.12.2015r.

IV. WPROWADZENIE ORAZ INFORMACJA DODATKOWA

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zatacznikiem nr 1
do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidtowy |
kompletny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawierajg wszystkie
pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia.

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez zatgcznik nr 1 do
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencii ksiggowej i analizy said
kont.

Vi. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywow pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do wymaganego zakresu informacji
okreslonych przez zatgecznik nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Vil. LIST TOWARZYSTWA ORAZ OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Zapoznalismy sie z informacjg Zarzgdu Towarzystwa skierowana do Uczestnikow Funduszu, opisujaca
wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym {,List Towarzystwa”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace ze sprawozdania finansowego Funduszu, sg z nimi zgodne. List Zarzadu Towarzystwa
skierowany do Uczestnikéw Funduszy jest kompletny w rozumieniu § 37 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 24 grudnia 2007 r.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo Os$wiadczenie Depozytariusza o 2godnosci danych
dotyczgcych standw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdziliSmy naruszenia prawa wplywajgcego na obraz jednostki przekazywany
przez sprawozdanie finansowe.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618:

,
=S %WJ‘ ZS\ - Capital Audytsp 200
ul. Piocka 9/118

Beata Szyntafniska 01}2;3/} WARSZAWA
. . e /lax +48 22 412 80 22
Kluczowy biegly rewident nr 10285 NIP 522-29-54-010, REGON 142447053

Warszawa, dnia 24 marca 2016 r.

Capitai Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/118B, tel./ffax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NiP 522 20 54 010
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkows.
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Towaorzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa Funduszu:

OMEGA Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz tnwestycyjny Zamknigty.
Dnia 13.10.2014 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1038. Pierwsza wycena
akiywow netto oraz aktywow netlo na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 20.10.2014 r. Fundusz zostal utworzony

na czas nieokreslony.

1) Cel inwestycyjny, specjalizacja | stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.

2
3.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychoddw z lokat netto Funduszu, wzrost wartosci Aktywodw Funduszu w

wyniku wzrostu warloéci fokat oraz osigganie zysku ze zbywania lokat,

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreélonego w pkt 1.

Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w:

1)  Wierzytelnodci i prawa do swiadczen z tytuiu Wierzytelnosci lub Pakietéw Sekurytyzowanych Wierzytelnodci, w tym
wynikajacych z umow o subpartycypacje, spetniajace knyteria okreslone w pkt 5,

2) papiery warlociowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne speiniajgce kryteria okreslone w pkt 5,

3) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych,

4) instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz utrzymuje czesé Aktywdw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezgoych zobowigzan Funduszu.

Aktywa, o ktorych mowa w pki 3 ppkt 1) t 2} powyZzej mogg obejmowac wierzytelnosci | prawa do $wiadczen z tytutu

wierzytelnodci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacie, papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci

pleniezne oraz pewinny speinia¢ nastepujgee warunki:

1) podmictami zobowigzanymi sa osoby fizyczne, osoby prawne fub jednostki organizacyjne niepoesiadajgce osobowosci
prawnej;

2) opiewaja na Swiadczenia pieniezne;

3) sgdenominowane w ztotych polskich lun inngj walucie;

Fundusz moze nabywat prawa wiasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastgpuje:

1} wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktorych rzeczy te stanowia zabezpieczenie lub,

2) wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelno$ci.

Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, kiorych wiasnosd nabyl w sposob, o ktérym mowa w pkt 6 ppkt 2), w

terminie roku od dnia ich nabycia.

1ll) Kryteria doboru lokat:

1.

Dia osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. {1}, Fundusz lokuje swoje $rodki pienigzne pochodzgce z wpiat
na Certyfikaty Inwestycyjne w Wierzytelnosci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnogci. Dobierajge Wierzyteinosci lub
Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1y rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytotu z jakiego wierzytelnosé powstata i rodzaju wierzyciela,

2) terminem wymagalnosci,

3) historig splat,

4}  okresem przedawnienia,

5} rodzajem diuznika,

6} mozliwoscig windykacji naleznoscl,

7} rodzajem i poziomem zabezpieczen,

Fundusz, przy doborze lokat okredlonych w pkt. Il) pkt 4 ppkt 2)-4), opiera sig na mozliwej do uzyskania rentownosci i
wysokiej plynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez na ocenie wysoko$ci dochodowosci lokaty
w stosunku do czasu jej trwania.

IV) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1.

2.

Catkowita wartos¢ lokat wskazanych w pkt. ) pki 4 ppkt 1)-2) stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% (siedemdziesiat pigé
procent) warto$ci Aktywdw Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie moga stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci
Akilywbéw Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy nabycia wierzytelnosci fub umowy o
subpartycypacje ograniczenie, o kiorym mowa w ninigjszym punkcie, odnosi sie do poszczegdinych wierzytelnosci
bedacych przedmiotem sekuryrtyzacii.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji Kredytowe] nie moga stanowié¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent)
wartoéci Aktywdw Funduszu.

Z zastrzezeniem pizepiséw Ustawy, limily okreslone powyzej liczone sa w odniesieniu do WAN lub wartosci Aktywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Rzeczy ruchome, ktdrych whasnosc Fundusz nabyt w sposob, o kldrym mowa w art. 11} pkt 7 ppkt 2), nie moga stanowic
wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych |ub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, kidrych taczna wysokoéé liczona tacznie z wartoscia wyemitowanych obligacfi nie przekracza 75% WAN
Funduszu w chwili ich zaciggania.

Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 75% WAN Funduszu na dziets poprzedzajgoy
dzier: podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacji.

W przypadku wyemitowania przez Fundusz cobligacji faczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekraczat 75% Wartosci Aktywdw Netlto Funduszu.

OMEGA NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

VI} Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejesiru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831.

V) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiggt rachunkowe Funduszu od dnia fch otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akeyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy Xill Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000314495. Do dnia 19.01.2015 r. Spétka funkcjonowata pod nazwg OFIZ Spika z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna.

VHI) Pedmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

Capital Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Plockie] 6/11B wpisana do rejestru przedsiebioreéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XHl Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
358600.

IX) Ckres sprawozdawezy i dzien bilansowy:
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.20t5 r. obejmuje okres od dnia 13.10.2014 r. do diia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie firansowe zostaic sporzadzone przy zatoZeniu Konlynuowania dziataino$ci przez Fundusz w dajgcej

sig przewidzie¢ przyszifo$ci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnoéci Funduszu.

X) Waluta sprawozdania:
Zgodnie z par, 32 pkt. 1i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowaosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskigj, a zawarte

w mm informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na centyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

XI) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowatl nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych;
1 Certyfikat inwestycyjny serii A,
166 700 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
100 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C.
Na dzien) bifansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
1 Certyfikat Inwestycyjny serii A,

166 700 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
100 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

OMEGA NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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L Przychody z Iokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo roznic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagredzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Opialy zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Optaty za zezwolenia craz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Usiugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

35 303

L Koszty pokrywane przez towarzystwo

187

IV. Koszty funduszu netto (fl-31}

49 338

V. Przychody z Iokat netto (IHV)

-48 258

Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata)

106 762

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

68 708

- 2 tytulu roznic kursowych

2. Wrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym:

38 054

- 2 tytuly roznic kursowych

VIL Wynik z operacji {V+-V1}

58 B03

Wynik z operacji 2a okres przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny

Centyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

219,36

Rezwodniony wynik z operadji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie

219,36

Rachunek wyniku nalezy analizowaé tgcznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, kiére stanowig integraina

¢zg$¢ sprawozdania finansowego,

OMEGA WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY Cf?
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowoéci Funduszu
NOQOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA.-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i rénice kursowe

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady {polityka) rachunkowos$ci opierajg sig na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzednia 1984 r. o
rachunkowosci (Ustawa ¢ rachunkowo$ci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 1. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859} oraz wszelkich zmianach tych
przepisbw.

2. Rok obrotowy Funduszu jest wydtuzony i trwa od 13 pazdziernika 2014 roku.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako pétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4, Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim | w walucie polskiej. Informacje zawarle w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sig w tysiacach ztotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netfo, rachunek przeptywéw pienigznych, noly objasniajace,
informacje dodatkows.

6, Lokaty bankowe $rodkow pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 80 dni prezentuje sie w bilansie w pozycji
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwotie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bitansie w
pozycji ,Naleznosci’. Wszystkie lokaty $rodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty".

b) Ujmowanle w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi

Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia skfadnika akiywéw lacznie z poniesionymi optatami, w
szezegoinosci z prowiziami maklerskimi | podatkiem od czynnosc cywilno-prawnych (w przypadku aklywdw niepublicznych,
gdy PCC placony jest przez Fundusz), za wyjatkiem oplat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowng zero.
2.3. Sktadniki Jokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane
przychody pieniezne.
2.4. Przez ceng nabycia pakietow wierzytelnosci nalezy rozumie¢ wartoéé zakupu pakistéw wierzytelnosc facznie z
poniesionymi optatami,

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sig metodag HIFO najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacy na przypisaniu sprzedanym skfadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygoewanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efekfywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

3.2. W przypadku wygaénigcia robowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te
Zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciaggniecia otrzymano najnizsza premie netto.

3.3. Zysk lub strale ze zhycia walut wylicza sle zgodnie z metoda okre$long w pkt, 3.1,

3.4. Metody HIFO nie stosuje sig do papleréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu.

3.5. W przypadku lokat bedgcych pakietami wierzyteinoéci zysk lub strata ze zbycia Iokat powstaje w wysokosci
odzyskanych kwot pomnigjszonych o rozticzone naklady, poniesione na zakup pakietu wierzytelnosei,

4. W przypadku gdy Jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika fokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje

sig nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:
5.1. Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym  na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
poboru.

OMEGA NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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5.2, Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasniecia tego prawa.
5.3. Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.
5.4. Przyslugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawe do ofrzymania dywidendy od akgji
nienotowanych na akfywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
6. Niezrealizowany zysk {sfrata) z wyceny fokat wpiywa na wzrost (spadek) wyniku z operadji.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat:
7.1. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujimuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.
7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyle przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kiérym mowa w par. 24 ust, 3
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
8. Operacje dotyczgce Funduszu uimuje sig w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucle polskiej, po przeficzeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia fych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu.
9. Operacie dotyczgce Funduszu wyrazone w walulach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej wyliczany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
10. W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.
11. Zmiany kapitalu wplaconego i wyplaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconege jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych,
11.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami b wyplatami, ujmowanymi
zgodnie z ppkl. 11.1.

c} Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aklywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Wartosé Aktywow Netto
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgceg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywdw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzefnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci) araz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartosé aktywdw i pasywébw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasady ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegotnych zasad wyceny akiywow i pasywow funduszy inwestycyinych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywdw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Nefto Funduszu
oraz Wartoé¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzier Wyceny w nastepujgcym po
nim dniu roboczym wediug warlo$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnic dosigpne kursy z
ghownego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Staiutu Funduszu).

4. Warlos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sle pomniejszajac Warto§¢ Aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

5, Wartost Aktywéw Nette Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dziert Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartoécl
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg, wyemitowana i niewykupiong liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6. Portfele wierzytelinoéci i inne prawa majgtkowe wynikajace z uméw o subpartypacje ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
wedtug ceny nabycia {cena zakupu powigkszona o koszty transakcii).

7. Do momentu pierwsze] weryfikacji wartosci godziwej, wartoscig godziwa Pakietu Wierzytelnosdi jest warto$c réwna cenie
nabycia Pakietu, ustalona w aparciu o wartos¢ godziwa.

8. . Wyznaczanie wartosci godziwej na dziert wyceny.

2 uwagi na brak aktywnego rynku dia portfeli wierzytelnoéci, Wyceniajacy wycenia pakiety nabywanych wierzytelnosci kazdego
dnia wyceny do wartosci godziwej w cparciu o szacunki w zakresie oczekiwanych przeplywow pienigznych zwigzanych z danym
portfelem wierzytelnosci zdyskontowanych do warteéci biezgce],

Wycena portfeli wierzytelnoéci na dzien wyceny inny niz koniec miesigca ustalana jest jako suma wartosci godziwej na koniec
miesigca poprzedzajacego wyceneg oraz usrednionej zmiany wartosci godziwej liczonej proporcjonainie liczbg dni pomiedzy
warto$cig godziwg z okresu ostatniego dnia miesigca kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w ktorym dokonywana jest
wycena a wartoscig godziwg na koniec miesigca kalendarzowego, w ktérym dokenywana jest wycena.

Warto§é godziwg wierzytelnosct na dziert wyceny przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeplywow pienieznych

szacuje sie wediug nastepujgce;j formuty:

i C};‘r

1=l (1 +F)! , gdzie:

CFt — przeplywy pienigzne w okresie t
¥~ rotzna stopa dyskontowa

t — oS¢ okreséw prognozy
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Zmiana wartosci godziwej moze wynikat w szczegobinosci z nastepujgcych przycayn:
¢ zmiana szacunkow odno$nie wartosci planowanych przeplywdw pienigznych,
*  zmiana szacunkow co do momentu wystapienia planowanych przeplywéw pienieznych,
e zmiana stopy procentowej.

Stopa dyskonta skfada sig z elementu stopy wolnej od ryzyka, reprezeniujgcef biezgcy poziom stép proceniowych oraz z
elementu marzy kredytowej wycenianege Portfela. Przyjmuje sie, i2 przyszie przeplywy pieniezne netto (brutto pomniejszene o
koszty serwisera i koszly sadowe egzekucyjne) nie zawieraja elementu ryzyka (marzy kredytowej}, a marza ta dodana do stopy
walnegj od ryzyka ckresla wynikowo stope dyskonta.

9. Ustalanie bazowej prognozy przeplywow pienigznych

Najpoznisj w dniu nabycia portfela wierzytelnosi (lub w dniu, w ktérym Fundusz otrzyma finainy wykaz nabytych wierzytelncéci
wraz z aktualnymi saldami) dokonywana jest bazowa prognoza przeplywdéw pienigznych zwigzanych z danym portfelem
wierzytelnosci. Jezeli w umowie ze sprzedajacym uzgodniono, iz kupujacemu nalezne sg takze (w calosci fub czesciowo)
przeplywy pienigzne uzyskane przez sprzedajacego przed data zawarcia ostateczne] umowy sprzedazy wierzytelnosci,
wbwezas przeplywy pieniezne z tego tytulu uwzgledniane sa w zestawieniu oczekiwanych przeplywdw pienieznych z portfela w
pierwszym okresie po jego nabyciu. Prognoza bazowa winna by¢ sporzadzona na caly planowany okres aktywnej obstugi

portfela wierzytelnosci.
Prognoza warlosci $rodkow mozliwych do odzyskania z danego portfela wierzytelnosci uwzglednia takze warto$é godziwg
zabezpieczent prawnych (hipotek, samochodéw, zastawéw rejestrowych itp.). Wyceny zabezpieczert dokonuje podmiot
wyceniajacy.
Prognoza przeptywow pienigznych dia danego portfela konstruowana jest w wartosciach netto tj. po pomniejszeniu o wszelkie
koszly zwigzane z windykacjy wierzytelnosci (wynagrodzenia zarzadzajacego portfelem wierzytelnosci, kosztdw komorniczych,
kosztéw sgdowych elc.).
10. Aklualizowanie prognez odzyskow
Proces aktualizacji warto$ci prognoz przeptywow pienigznych ma na celu ustalenie, czy rzeczywiste splaty realizowane sg
zgodnie z prognozg bazowa badz tez uprzednio dokonana aktualizacjy czy tez cd niej odbiegajg | ewentualnie w jakim kierunku
i stopniu.
Weryfikacja prognoz nastepuje kazdorazowo na bazie danych z ostatniego dnia roboczege kwartatu kalendarzowego i gdy w
ocenie Wyceniajgcego istniejg przestanki do dokenania weryfikacji z tym, iz w przypadku odchylenia co najmnigj +/- 15%
kwartalnych splat od aktuainej prognozy, Wyceniajacy dokona automatycznej aktualizacji prognoz z zastrzezeniem ponizszych
postanowien. Ustalona w ten sposdb wycena bedzie wigzaca dia kolejnej wyceny funduszu i na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Podczas weryfikacji nalezy rozpatrywac realizacie poszczegéinych odchylen w stosunku do Sredniej z
trzech ostatnich miesigcy kalendarzowych dla okrelonego etapu windykacji. Jezeli Srednia odchyla sig¢ od prognozy o co
najmniej +/- 15% nalezy dokona¢ korekty prognozy dia danego etapu o wskaznik odchylenia $redniej realizacii od $rednigj
prognozy przy zaiozeniu, 2e badany etap trwa nie mniej niz trzy miesigce,
Automatyczna aktualizacji prognozy zostanie dokonana w oparciu o nastepujgcy algorytm:
(Rzeczywiste kwartalne splaty /Aktualna kwartalna prognoza spiat)*Aktualna prognoza spiat.
Przy braku znaczgcych (do +/- 15%) rozbleznosci pomiedzy prognozowanymi a rzeczywistymi przepltywami fub w przypadku
przesunigcia przeplywow w czasie przy zalozeniu nie gorszych warunkow makroekonomicznych od zakiadanych w ostatnigj
prognozie, prognoza zostaje uznana za poprawng i pozostawia sie jg bez zmian. Pomimo braku znaczgcych rozhieznosci, ¢
ktorych mowa w zdaniu poprzednim zarzadzajgcy moze rekomendowad wprowadzenie zmian w prognozie takze w mniejszym
zakresie niz wynikafoby to z wystepujacych odchylen,
W przypadku, gdy splaty rzeczywiste znacznie (co najmniej +/- 15%) odbiegajg od zatozonych w momencie zakupu porifela lub
poziom wskaznikow makroekonomicznych ulegnie znaczne| zmianie, prognoza jest aktualizowana przez Wyceniajacego (w
sposdb opisany powyze). W takim przypadku zarzadzajacy jest uprawniony do rekomendowania zmian w prognozie w
mniejszym zakresie niz wynikatoby to ze stwierdzonych odchylen. Tego rodzaju zmiana moze mieé charakter jednorazowy co
oznacza, Ze w przypadku wystepowania pedobnege odchylenia przez dwa kolejne kwartaly prognoza powinna by¢ zmieniona w
pelnym zakresie.
11, Wycena warloci porifela wierzytelnosgci
Wycena wartosci portfela wierzylelnosci wymaga uwzglednienia poziomu nastepujacych wielkosci:
=  prognozy oczekiwanych przysziych przeptywbw pienieznych z portfela od dnia wyceny do dnia przewidywanego
zakonczenia obstugi danego portfela, standardowo przyjmowany jest okres dziesieciu lat.
*  uzyskanych rzeczywistych wartosci odzyskéw dla danego portfela od momentu zakupu do dnia wyceny, kidre
poréwnuje sie z wartosciami wczesnie] prognozowanymi w celu weryfikacji poprawncsci przyjetych prognoz
przeplywow pienigznych, stopy procentowej,

12. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem, ktdrych
wycena odbywa sig metodg skorygowarej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dla ktérych w prospekcie emisyjnym (flub innym dokumencie ckreélajacym warunki emisji) nie okreslono ckreséw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow plenigznych i dat faktycznych przeptywow, Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzier wolny od pracy to za date przeplywu do wyliczenia SCN przyimuje sig dale pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skfadnikéw zalicza sie odpowlednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych Funduszu.

13. W przypadku diuznych papieréw wartociowych, listéw zastawnych oraz weksli, dia ktérych nie wskazano daty wykupu (np.
w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgednie z umowa lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zostaé
wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreglic daty koricowego przeptywu do obliczenia ESP za
pomoca funkeji XIRR. W takim przypadku, wartoé fokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dziert Wyceny, réwna sie wartosci
nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominalu.
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14, W przypadku skfadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, dia ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okrestajacym warunki emisji) nie zostaty
okreslone daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sig do
okrestenia wszystkich przyszlych przeptywaw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i kofica
okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie 2e daty ostatniego przeplywu jest data wykupu,
15. W przypadku papieréw wartoéciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla kiorych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okre$lajacym warunki emisfi) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenta SCN
przyimuje sie, jako daty przeplywdw pienigznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dekumentach, nawet jesli
wypadaja w dni wolne od pracy.
16. Skorygowang ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkgji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu katkulacyjhym MS Excel.
17. Wycena papierdw wartodciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] nastepuje od dnia ujgcia w kslegach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego sktadnika lokat réwna sig cenie nabycia,
18, W przypadku dhuznych paplerdw wartosciowych denominowanych w walutach obecych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane 53 jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do
biezgce] wartosci wg $redniego kursu NBF oglaszanego dia dane] waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytulu réznic kursowych.
18. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skiadniki iokat Funduszu wycenia sie
wedtug wartoSci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymagciji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bad? wyspedjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu oraz
praktyka na rynku finansowym.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowiazart.
20.1. Naleznosel z tylufu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartoSciowych mogg byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone o
publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszezalne przez Statut Funduszu.
20.3. Zobowigzania z tytulu ofrzymanej pozyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, ¢ ktérym mowa w
ust. 1, ustala si¢ wedlug zasad przyjgtych dla tych papieréw wartosciowych, okreslonych wan. 27 ust. 61 art. 28 ust. 1.
20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dia
tych skfadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje Kitka transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkie] sprzedazy do
wyboru paczki stosuje sig zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowisje sie paczki 0 najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje
BSB i SBB nie s3 stosowane do zamykania lub otwierania pozygji krotkiej sprzedazy.
W przypadku dluznych papieréw warto$ciowych oraz innych ltekat Funduszu o diuznym charakierze nalicza sie koszty
odsetkowe od dria nastepujacego po dniu roziiczenia transakeii krétkie] sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji zakupu
zamykajacej pozycje krotkie] sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza si@ zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacii gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.,
21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
21.1. Papiery wartosciowe nabyle przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, eszacowansj przy zastosowaniu efektywnej stepy procentowe;.
21.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zebowigzaniu sie Funduszu do odkup, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe].
21.3. Od dnia zawarcia transakeji do dnia rozliczenia transakcje BSB s3 wyceniane wedtug ceny nabycia, a transakcje SBB
wedlug ceny sprzedazy.
21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcfi BSB/ SBB,
22. Aktywa | zobowigzania denominowane w walutach obcych,
22.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w kibrej sa
denominowane,
22.2. Aktywa craz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostgpnege w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 {zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski,
22.3Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a Jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
22.4. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawarlych transakejl kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie od
dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug $redniego kursu NBP dia dane] waluty. W przypadku transakcji ferward o
okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Funduszu przy wykorzystanit medefu do
wyceny transakciji forward.
23. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci:
23.1. Odsetki:
- od Sradkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papierdw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Odseti od rachunkow pienigznych nalicza sig na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
reboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyplacane s3 odsetki za caly ten miesiac. Odsetki od lokat na
dany Dzien Wyceny wylicza sie za pomoca efeklywnej stopy procentowej,
23.2. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skladnikéw aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitow inwestycyjnych)
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dokonuje si¢ przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skiadnikéw aktywow i pasywdw, zgodnie z
ogloszenym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski érednim kursem dla dangj waluty.
24. Koszty Funduszu obejmujg w szczegoinosci:
24.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tylutu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wediug skorygowanej ceny nabycia SBB.
24.2, Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiegach Funduszu
przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez TFL
~ W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniue Wyceny.
- W przypadku, ady nie jest mozliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzaloby sie z dodatkowymi obcigzeniami
dla Funduszu koszty ujimuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokoéci danego kosztu.
- Koszly pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagaino$ci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
24,3, Ujemne roznice kursowe powstate w zwiazku z wyceng $rodkdw pisnieznych, naleznosci i zobowigzart w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyinych)
dokonuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skladnikéw akiywow i pasywow, zgodnie z
ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z tokal netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdartia
finansowego.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.
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T 2014231

Naleznosci

Z tytulu zbytych fokat

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

2Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tyhutu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmicty udzielajgce pozyczek

Pozostate

FET T NOTA-S ZOBOWIAZANIA FONDUSZU =

72016-12-31

Zohowigzania

Z tytutu nabytych aktywdw

2 tytulu transakcji przy zobowiszaniu sig funduszu do odkupu

Z tytuhu instrumentow pochodnych

Z tytuli wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne
Z tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

2 tytuly wyplaty przychodéw funduszu

2 tytuty wyemitowanych obligacji

Z tytuty krétkoterminowyeh pozyczek i kredytdw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 3533 5300
Z tytuiy gwarancii lub porgczen - -
Z tytuly rezerw 35 5¢
Pozostale skiadniki zobowigzalh 313 577
- Z tytudl wynagrodzenia TFi 313 577
- zobowigzania publiczno-prawne 0 0
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45 992

45 992 45 992
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II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Erodkdw pienieznych

PLN

67 320

Ik, Ekwiwatenty §rodkéw pienieznych w podziale ha ich rodzaje

* 9
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Srodki pienigzne i ekwiwaienty 45 992 11,78%
Skladniki fokat notowane na aktywnym rynku - .
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynke 343780 88 05%

Wierzytelnosci 343 780 88,05%
Suma: 389772 99,83%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej trakfuje sig érodki pienigine, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe, Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw

wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione wtabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku

Skiadniki lokat nienclowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

{**) Jako aktywa ohciaZone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe] traktuje sie

Zzmiennokuponowe diuine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(") Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakdji nie wypelnialy swoich ebowiazkdw, przy czym nie uwzglednia sig 389 822 99,84%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 45 992 11,78%
Naleznoséci 50 0,01%
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku 343 780 88,05%
Przypadki znaczacej koncentragi ryzyka kredytowege w poszczegdinych kategoriach 389 772 99 83%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) !
MBANK § A, 45 982 11,78%
Srodki na rachunkach bankowych 45 892 11,78%
GETIN NOBLE BANK S.A. 187 064 47.91%
Skiadniki lokat nienclowane na aktywnym rynku 187 064 47.91%
BAKURA SP.Z 0.0. 8.KA, 156 716 40,14%
Skiadniki lckat nienotowane na aktywnym rynku 156 716 40,14%

{"**} Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkdw pleniginych,
depozytow, naleznosci, duznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na

dziert bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-seli-back.

{*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu fokat win danego emitenta w aktywach ogétem.

P s
finansowego w tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegdinych
kategoriach fokat w podziale na kategorie bifansowe (****")

Suma:

{*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogdiem.
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#NOTAT TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DD ODKUPU .

20169231

1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci § ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci | ryzyk

II. Transakeje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci | yzyk

Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

ill. Nateznosci z tytutu papierow wartodciowych poZyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczhach papieréw wartosciowych

V. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych poiyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

OMEGA WIERZYTELNOSCE NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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) “od 2014-10-13 do 2015-12-31- 1
€ 2

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Uslugi w zakresée rachunkowosci

Optaly dia depozytariusza 68
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 60
Oplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne -

59

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Usltugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty cdsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W iym pozostale skladniki kosztéw

od 2014-10-13 do’ 2015-12-»31 i

prawdz'dév&i:'zym mys

Suma:

z tytuly wynagrodzenia sta!égc 3117
2 tytuld wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 10 816
13933

i -ZBYTYMI LOKATAMI

+od 2014-10-13 do 2015-12-31

Wartos¢ w okresie
prawozdawczym w tys.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Sprawozdanie obejmuje okres os poczatku dzialalnosci funduszu.

2} Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapity.

3) Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy .

4) Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korekiach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W ckresie sprawozdawczym nie wystapily korekty wyceny aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny.
b} informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na ceryfikat
inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozticzenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
§) Informacja o kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewno$¢ co do mozliwoéci kontynuac: dzialainosci przez Fundusz w dajacej sie okreslié przysziosei.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji  ich zmian:

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z wymogami Rozporzagdzenia wymagato dokonania okreslonych
szacunkéw i zatozen, ktore wplywajg na wietkosci wykazane m.in. w pozycji ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku”
wycenione w warto§ci godziwej. Szacurki i zalozenia, kiére podiegaja ciaglej ocenie przez Zarzadzajgcych Funduszem, oparte
54 0 doSwiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przyszlych zdarzen, ktore w danej sytuaci wydajg sie
uzasadnione. Mimo, Ze szacunki te opieraja sie na najlepszej wiedzy dotyczgce] warunkow biezgcych i dziatan, ktére Fundusz
podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkéw ré2nié, Szacunki i zwigzane z nimi zaloZenia podlegajg
weryfikacji w okresach kwartalnych. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest Ljeta w okresie, w ktorym jej dokonana, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy okresu biezacego Jak | okreséw przysziych.

7} Pozostate informacje:

Do pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania.

Na 166.700 Certyfikatach inwestycyjnych seril B oraz 20.000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii C nalezacych do SHCO 54
S.arlLuxemburg zostal ustanowiony zastaw finansowy i rejestrowy na podstawie Uchwaly nr 2 Zgromadzenia Inwestorow z

26.06.2015r,

Na 26.667 Certyfikatach inwestycyjnych serii C nalezacych do Kredyt Inkase Portfolio Investments Luxemburg zostal
ustancwiony zastaw finansowy i rejestrowy na podstawie Uchwaly nr 2 Zgromadzenia inwestoraw z 26.02.2015 1.

227




OMEGA WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ

INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy oso6b reprezentujacych Fundusz:
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o
7

Piotr Osiecki f‘ j L

Prezes Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwesltycyjnych S.A.

Jakub Ryba

Crzionek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

F v w/é

Krzysztof Mazurek

Czlonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Andrze] orowicz

Czionek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ryszard Andrzej Czerwonka

Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Czcibor Dawid

Calonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

@o“f—*‘a Lo R Sl P
Piotr Wiudarczyk

Czionek Zarzadu Komplementariusza

Visfra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.
Warszawa, dnia 24 marca 2016 roku.
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Altus TFI S.A.

ul, Pankiewicza 3

A l t U S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych $.A. e-mail: biuro@atustfi.pt

Warszawa, dnia 24 marca 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjinych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panistwu
Sprawozdanie Finansowe funduszu Omega Wierzytelnoéci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (,Funduszu™) za okres od dnia 13.10.2014 roku do 31 grudnia 2015
roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnoéé w pazdzierniku 2014 roku.

Na dziei 31 grudnia 2015 roku Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat inwestycyiny
Funduszu wynosita 1447,16 zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywdw netto Funduszu wynosit 385 959 208,32 ziote.

Z powazaniem,

]

LY 2t st

Lyt }
\/Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz { Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyina z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-606 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altusthi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, X1l Wydziat Gospedarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 zi oplacony w cafosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001




Warszawa, dnia 24 marca 2016 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Omega
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(Fundusz), potwierdza zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw aktywow
Funduszu w tym w szczegdlnosei aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 31! grudnia 2015 za okres od 13

pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2015 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

mBank S.A 7 siedziba w Warszawie, ul. Senatorska L8, 00-950 Warsrawa. zarejestrowany przez Sad Rejoncwy dla st warszawy, Xl Wudziat Gospodarcay
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 00600025237, posiadajacy numer identyfikac)i podatkowe] NiP: $26-021-30-85, o widaconym w catose
kapitale zakladowyim, ktareqn wisckos® wg stanu na dzien 01.01.2016 1 wynost 168 555 606 ot




