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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego potaczonego sprawozdania finansowego Raiffeisen
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (zwanego dalej
,Funduszem®} z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujgcege wprowadzenie do
pofgczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
31.12.2015 r., polgczony bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., polaczony rachunek
wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od
01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedziainy za
prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami
sprawozdania finansowego, Listu Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz kontrole
wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedoéw. Zarzad Towarzystwa
oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu speiniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.
330, z péZn. zm.) oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegoéinych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr

249 poz.1859).

Naszym zadaniem byito zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajaca zastosowania
polityka rachunkowosci zatgczonego polgczonego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

* przepisow rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 19941, o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.)

* Kkrajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

= rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych
zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1858),

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos$c, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu,

1
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 wWarszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 S5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS @)&

QQOC099028, Kapital Zaktadowy 100.000 =4



Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

W szczegdinoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoséci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane pofaczone sprawozdanie Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12,2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
subfunduszy,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do Uczestnikdw Funduszu sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Do pofaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie depozytariusza
o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych standw aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierdbw wartosciowych oraz pozytkoéw z nich
wynikajgcych przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu Funduszu oraz jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy.

M

Andrzej Pulut
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 10972

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 8.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Dane identyfikujace Fundusz
1.1. Nazwa Funduszu

Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. Fundusz moze
uzywa¢ skroconej nazwy Raiffeisen SFIO Parasolowy. Fundusz moze uzywad
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: Raiffeisen Specialised Open-End Investment

Fund Umbrella.
1.2. Konstrukcja i typ Funduszu

Fundusz dziala na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 2014 poz. 157, z pdZn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji
nr DFI//4033/69/15/13/14/U/52/1/MK udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego,
zatwierdzita jego statut z dnia 26 maja 2014 roku (Rep. A nr 3894/2014) oraz wybdr
Raiffeisen Bank Polska S.A. na depozytariusza. Fundusz zostal utworzony na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego nastapita dnia 28.01.2016 r. w wypisie
Rep. A nr 551/2016.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzity nastepujgce Subfundusze:
1. Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania,
2. Subfundusz Raiffeisen Globatnych Mozliwosci,
3. Subfundusz Raiffeisen Aktywnego inwestowania,
4. Subfundusz Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych.

Kazdy z Subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.
Na dzien bilansowy Fundusz zbywat jednostki uczestnictwa kategorii A i B.
1.3. Siedziba Funduszu

Siedzibg Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3

1.4. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad Rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie

Vil Wydziat Cywilny | Rejestrowy
Data: 2lipca 2014 r.
Nr. Rejestru: RFi 990

1.5. Depozytariusz

Funkcje depozytariusza prowadzacego rejestr Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, w tym subrejestréow Aktywow poszczegdinych
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Subfunduszy, peini Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, 00-549
Warszawa, ul. Pigkna 20 na podstawie umowy z dnia 18 grudnia 2013 r.

1.6. Kapitaf funduszu i Agent Transferowy

Rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony jest przez ProService Agent Transferowy Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 438, 02-801 Warszawa, kiéry w ramach
umowy o wspotprace z dnia 23 czerwca 2014 r. administruje i rozlicza operacie na
Jednostkach Uczestnictwa.

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, w tym portfelami
inwestycyjnymi Subfunduszy

2.1, Podstawy Prawne dziatalnos$ci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dziatajgce pod firmg Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, 00-696

Warszawa, ul. Pankiewicza 3.

W dniu 07.03.2016 r. zostata zawarta umowa o przejecie zarzadzania funduszem
Raiffeisen SFIO przez Raiffeisen TFl. Przejecie zarzadzania Funduszem nastgpi pod
warunkiem uzyskania przez Raiffeisen TF| zezwolenia KNF na prowadzenie dziatainosci,
o ktorej mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy. ALTUS TF! oraz Raiffeisen TFI zobowigzaty sie do
zawarcia odrebnej umowy, ktérej przedmiotem bedzie zlecenie ALTUS TFI, ze skutkiem
od Dnia Przejecia Zarzadzania, zarzgdzania catoscig portfeli inwestycyjnych wszystkich
subfunduszy wydzielonych w ramach SFIO.

2.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 pazdziernika 2007

Nr. Rejestru: KRS 0000290831

Kapitat zaktadowy

na dzien bliansowy: 5 990 894,60 zt

NIP: 108-000-36-90

REGON 141158275

Sad Rejestrowy:

2.3. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czionkow Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym.:

Imie i Nazwisko Funkcja Ckres

Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Rybha Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opini
Witeld Chusé Czionek Zarzadu 01.01.2015r. - 15.01.2015r.

Andrzej Zydorowicz

Czionek Zarzadu

01.01.2015 r. — do dnia opinii

Krzysztof Mazurek

Czionek Zarzadu

01.01.2015 r. — do dnia opinii

Czcibor Dawid

Czionek Zarzadu

15.04.2015 r. — do dnia opinii

Ryszard Czerwonka

Czionek Zarzadu

18.09.2015 r. — do dnia opinii
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ll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ti. za okres od 2.07.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Altus TFI S.A. w dniu 21.04.2015 1.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zlozone w Sadzie Okregowym
w dniu 30.04.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5ust. 1 ustawy
o rachunkowos$ci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow
I pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach

rachunkowych.

lll. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2 dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostala powolana do zbadania polgczonego
sprawozdania finansowego Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu  Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U8b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | BOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. w dniu 8.04.2016 r. ziozyt
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowos$ci potaczonego sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowiazan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
ziozenia os$wiadczenia zdarzenn wplywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy, aby nastapity ograniczenia
zakresu badania. Zarzad Altus TFl S.A. zlozyt wszystkie zgdane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.
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B. CZESC ANALITYCZNA

[. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkoéci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziatalnosé Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni.

A 312 31.12.
Lp | Wyszczegolnienie 2015 r. 2014r. 2015r. f2014r.
Wartosciowo | Procentowo
1. | Aktywa 767 380.0 323 856,0 443 524,00 136,95%
2. | Aktywa netto 563 484,0 264 408,0 289 076,00 113,11%
Srednia wartosé aktywow netto w okresie o
3. sprawozdawczym 411 380.,0 83 073,60 145 598,00 676,85%
4. | Przychody z iokat 12 636,0 1046,0 11 580,00 1108,03%
§, | Koszty Funduszu netto 12 75870 1161,0 11 596,00 998,79%
6. | Wynagrodzenie TFi 11 0780 1043,0 10 036,00 962,22%
7. { Przychody z lokat netto (121,0) (115,0) -6,00 5,22%
8. Wazrost (spadek ) niezrealizowanego zysku straty 11 540.0 721.0 10 819.00 1500.55%
z wyceny lokat
9. | Zreaiizowany zysk ( strata) ze zbycia lokat 52000 646.0 4 554,00 704,95%
10. | Wynik z operaciji 16 619.0 1252.0 15 367,00 1227.40%

Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

. . (wynik z operacji subfunduszu*100 / przecietny
Rentownos$¢ aktywow netto 4,04 1.51 stan aktywow netto)
vreyrost wartosci catkowitej 113,11 - (WANE1-WANLO)* 100 WAN (0)
Poziom kosztéw wynagrodzenia 269 196 koszty wynagrodzenia TF} *100 / érednia wartosc
Towarzystwa ! ' aktywow netto
Udziat kosztéw do $redniej 310 1.40 koszty subfunduszu netto*100/8rednia wartos$s
wartosci aktywow ' ’ aktywow netto

Przy analizie wskaznikéw, nalezy mie¢ na uwadze, ze okres poréwnawczy trwal od
2.07.2014 r. do 31.12.2014 r. co oznacza niskg poréwnywalnos¢ danych finansowych.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: {022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege KRS
0000059028, Kapital Zakladowy 100.000 zi




Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Ksztaltowanie sie wybranych wskaznikoéw w podziale na Subfundusze

Wartos¢ aktywodw netto Wynik z operagji .
Nazwa S_ubfunduszu na Jednostke przypadajacy na Jednostke llosc Je_dnosiek
Raiffeisen X . uczestnictwa na
Uczestnictwa na Uczestniciwa na 31.12.2015
SFIO Parasolowy 31-12-2015 31.12-2015
Subfundusz Raiffeisen | A 103,22 1,08 1061 709,8020
1 | Aktywnego
Oszczedzania B 103,24 0,62 40 213,8483
" A, 95,74 -8,26 153 606,0637
5 Subfundusz Raiffeisen
Globalnych Mozliwosci B 96.28 345 3 449,3514
Subfundusz Raiffeisen | A 116,23 4,86 3 359 311,0441
3 | Aktywnego
Inwestowania B 115,77 8,64 7 469,4523
4 Subfundusz Raiffeisen A 102,54 0.82 401 258,8887
Obligaci Korporacyjnych | o 102,36 0,80 21966,8119

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien
31.12.2015 r. oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesigcy od daty, na ktéra zostato sporzadzone
sprawozdanie finansowe.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajgcg podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.08.1994 r. orachunkowosci (Dz.U.z2013r. poz. 330 z pozn. zm.}) oraz
z przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859)
opisuigcy przyjete przez niego i subfundusze zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)
W subfunduszach prawidiowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposéb ciggty. W sprawozdaniu
finansowym Funduszu prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym
metody wyceny aktywow | pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.
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3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedgce podstawg zapiséw w ksiggach rachunkowych subfunduszy
spetniajg wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiggowe spelniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegdlnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sg rzetelne, kompletne, oraz woine od bieddw rachunkowych. Ogélnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe subfunduszy prowadzone sg przez spoétke Vistra Fund Services Poland
Sp. zo.0. S.K.A.

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksigegi pomocnicze papierow wartoéciowych prowadzone sg jako ewidencja ilo$ciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajacy szczegdiowa
identyfikacje poszczegdinych papierdw wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezaco i ogolnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spetniania warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZE ZASAD DOKONYWANIA
LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
Subfundusze dochowaly obowigzujacych je zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw,
z ktorymi Subfundusze mogag zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusze moga
dokonac, koncentracji lokat w ramach poszczegolnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
termindéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy
i dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego sporzgdzono kompletnie
i poprawnie, stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz. 1859), a w szczegdinosci

zawiera:
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~ wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie
przewidzie€ przysztosci.

2. Potaczone zestawienie lokat

Potaczone zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie, jako element
polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Procentowy udziat sktadnikow lokat skiadajgcych sie z instrumentéw finansowych wynosit
78,75 % w aktywach Funduszu.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach potaczonego bilansu

Potgczony bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2015 roku wskazywal aktywa netto na
kwote 563 484 tys. ziotych rowne sumie kapitatu funduszu oraz zakumulowanego wyniku

Z operagji.
Srodki pieniezne

Saldo $rodkdw pienieznych Funduszu na koniec badanego roku obrotowego wynosito
1563 705 tys. zlotych i stanowilo 20,03 % aktywdw Funduszu.

Zobowigzania
Zobowigzania w calo$ci dotyczg zobowigzan wiasnych subfunduszy. Instrumenty pochodne,
ktore na dzien bilansowy miaty ujemng wycene zostaty w bilansie ujete w czeéci zobowigzania.

Kapitat

Kapitaly wplacony oraz wyptacony zostaly prawidiowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Warto$¢ ksiggowa kapitatu Funduszu byia dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015 r.
545 613 tys. zt.

4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
z operacji

Potgczony rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. wykazywat
dodatni wynik z operacji w kwocie 16 619 tys. ziotych.

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzgiednieniem zasady memorialu i ostroznosci wyceny.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 12 636 tys. ziotych. Polgczony rachunek
wyniku z operacji prawidiowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty dziatainosci operacyijnei

W badanym okresie koszty operacyjne Funduszu wyniosty 12 780 tys. ziotych, z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosity 11 079 tys. ziotych. Towarzystwo pokryto
23 tys. kosztow funkcjonowania Funduszu. Rachunek wyniku z operacji prawidiowo
przedstawia strukture kosztdéw operacyjnych.
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5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywdw Netto. Dane wykazane
w pofgczonym zestawieniu zmian w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowe] subfunduszy
i analizy sald kont.

6. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do Uczestnikow
Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznaliémy, ze kompletnie
i poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacie gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaty ujete w ksiegach subfunduszy badanego okresu oraz
w potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuija.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy istotnego naruszenia przepiséw
prawa a takze Statutu Funduszu.
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F.PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikoéw istotnosci zostala okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga, bez
szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych podstawe
ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje
wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych

QAN

Andrzej Pulut
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawnicny Nr ew. 3685

Warszawa, 8.04.2016 r.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU
RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

RAIFFEISEN Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy

W dniu 11 czerwca 2014 roku  Komisja  Nadzoru  Finansowego  decyzjg
nr DFI/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK  udzielita zezwolenia na utworzenie RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 2 lipca 2014 roku pod numerem
RFi 990 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Ptocka 9.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

Na dziefi bitansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania,

RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosai,

RAIFFEISEN Aktywnego inwestowania,

RAIFFEISEN Obligacji Korporacyjnych.

2) INFORMACJE C SUBFUNDUSZACH

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Subfundusz rozpoczat dzialalnosé w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 50 % Aktywow
Subfunduszu w obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu
nie nizszym, niz posiada Rzeczpospolita Polska, a takze poprzez inwestowanie do 50 % Aktywow
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez

przedsiebicrstwa,
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Szczegolowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Globalnych Mozliwoséci

Subfundusz rozpocza! dziatalno$é w dniu 2 lipca 2014 roku,

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie w klasy aktywoéw, ktore w ramach danej fazy cyklu koniunkturalnego powinny cechowaéd
sig¢ pozytywng dynamikg cen, przy jednoczesnej rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka
ograniczonej plynnosci.

Fundusz moze inwestowaé do 50% Aktywow Subfunduszu w dhuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz do 50% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.;
akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdinosci: prawa poboru,
prawa do akeji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujace prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery
warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Fundusz moze takze inwestowaé do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Szczegotowe zasady iokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Subfundusz rozpoczg! dziatalnosé w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckresiony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu..

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw poszczegdinych spolek
i branz rynku z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ do 50% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, t.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dluzne papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez przedsiebiorstwa.
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Fundusz moze takze inwestowat¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegéInosci: prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktdrych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujgce prawa z akeji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Szczegolowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz rozpoczat dziataino$é w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie od 50% do 100% Aktywéw
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsigbiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.

Szczegbtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

3} ORGAN FUNDUSZU — ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pankiewicza 3

00-696 Warszawa

ALTUS TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
dia m.st. Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000290831,

W dniu 07.03.2016 zostala zawarta umowa o przejecie zarzadzania funduszem Raiffeisen SFIO przez
Raiffeisen TF|. Przejecie zarzgdzania Funduszem nastapi pod warunkiem uzyskania przez Raiffeisen
TF1 zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy. ALTUS TFI
oraz Raiffeisen TF| zobowigzaly sie do zawarcia odrebnej
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umowy, ktorej przedmiotem bedzie zlecenie ALTUS TFI, ze skutkiem od Dnia Przejecia Zarzadzania,
zarzgdzania catoscig portfeli inwestycyjnych wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach SFI0.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2015 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Polgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaly sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzied przysziosci tzn. przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry dokonat badania
prezentowanego  sprawozdania finansowego  RAIFFEISEN  Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 jest
WBS Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 iok,U9B.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, rdznigce sie sposobem
pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie, zamiang i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakieryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, 2e Towarzystwo pobiera oplate
manipulacyjna z tytulu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Na dzien bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz

kategorii B.
RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Towarzystwo za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera oplate manipulacyjng w
maksymainej wysokosci 2,00 % kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz odpowiednio w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. Towarzystwo za Zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera opfate manipulacyjng w maksymainej wysokosci 4%
kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU. Oplata manipulacyjna pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
skladajace sie z czesci stalej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
sredniej rocznej Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3,00% kwoty wptaconej]. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera oplate
manipulacyjna w maksymainej wysokoéci stanowigcej 3,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opiata manipulacyjna jest
pobterana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
oplate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Oplata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo ofrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
skladajgce sie z czesci stalej | zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 3,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
oplate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wptaconej, Oplata manipulacyjna jest

pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokoéci stanowiace] 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU, Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej] wysokoéci 4,00% kwoty wynikajgce] z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
sktadajgce sig z czesci stalej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od
$rednigj rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Obligacji Korporacyjnych

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,50% kwoty wplaconej. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera oplate
manipulacyjng w maksymainej wysokosci stanowigcej 2,50% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opiata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Oplata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
skiadajgce sie z czebci statej i zmienne;.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od

$redniej roczne] Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Towuorzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

POLACZONY BLANS

2015-12-31°

1. Aktywa 767 380 323 856
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 153 708 73 566
2} Naleznosci § 297 3 967
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 105072
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 541 871 123 142
- dfuzne papiery warcsciowe 406 842 112 048
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku. w tym: 82 507 18 109
- diuzne papiery wartosciowe 47 432 12 906
6} Nigruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -

. Zobowigzania 203 896 59 448
1} Zobowigzania wiasne subfunduszy 203 896 59 448
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -

I Aktywa netto {I - 1)) 563 484 264 408

1V. Kapital funduszu 545 613 263 156
1) Kapitat wplacony 939 5086 274 725
2) Kapitat wyptaceny (wielko$é ujemna) -393 893 -11 569

V. Dachody zatrzymane 5610 £31
1) Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat netto -236 -115
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 845 B46

Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 261 721

Vi Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 563 484 264 408

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przychody z lokat 12 636 1046 1046
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 782 15 15
Przychody odsetkowe 9542 914 914
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1276 114 114
Pozostaie 1036 3 3

Premia za wezesniejszy wykup komereyinych papierdw dluznych 917 - -

I Koszty fundusgzu 12 780 1325 1325
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11079 1043 1043
Whynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Opdaty dla depozytariusza 114 - -
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akiywow 124 - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 1
Ushugi w zakresie rachunkowosci 548 230 230
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywamifunduszu - : -
Listugi prawne 48 43 43
Usliai wydawnicze, w tym poligraficzne - 3 3
Koszty odsetkowe 831 2 2
Koszty zwiazang z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 36 3 3

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 23 164 164

BV, Koszty funduszu netto (11-311) 12757 1161 1161

V., Przychody z lokat netto (I-IV) -121 -118 -115

V1. Zrealizewany i niezrealizowany zysk (strata) 16 740 1367 1367
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 5200 646 €46

- 2 tytulu réznic kursowych 594 11 11

2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 11 540 721 721

- Z fytutu rdznic kursowych 926 247 247

VIl Wynik z operacji (V+-VI} 16619 1252 1252

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 8 kwietnia 2016 .
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) JZarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu
przedstawia potgczone roczne sprawozdanie finansowe RAIFFEISEN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku, kidre obejmuje:

1. Wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgce
lokaty w wysckosci 604 235 tys. ziotych,

3. Potgczony bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
aktywa netto i kapitaly w wysokosci 563 484 tys. ziotych,

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 16 619 tys.
ziotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudniza 2015 roku wykazujgce zwiekszenie akiywdw netto w okresie
. Sprawopdawczym w wysokosci 299 076 tys. ziotych,

str Osiecki Andrzej Zydorowicz akub Ryba Krzysztof Mazurek

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzgdu Czionek Zarzgdu
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Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka Katarzyna Skalska
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu Ksiegowosci

Funduszy i Portfeli Vistra Fund Services
Poland Sp. z0.0. S KA.
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Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2016-04-08

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspczycii §37 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego 2z wydzielonymi Subfunduszami: Raiffeisen Aktywnego
Oszczedzania, Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, Raiffeisen
Obligacji Korporacyjnych =zarzadzanych przez ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyjina oraz Raiffeisen Globalnych
Mozliwosci zarzadzanego przez Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywébw Funduszu oraz
Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
bankowych i papierdw wartosciowych oraz pozytkow A nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym poigczonym sSprawozdaniu
finansowym Funduszu oraz rocznych jednostkowych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszy, sporzadzonych za okres od 01 stycznia 2015

do 31 grudnia 2015 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Anna Furawska

Magda Wolska Petnomocnik
Pelnomosgnik Raiffeisen Bank Polska S.A. /Z/
Raiffeisen Bank Polska S.A. %?9;\/\0&—‘
p211 )
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Aftus TFI S.A,
ul. Pankiewicza 3

A l 1. U S 00-698 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A, e-mail: biuro@altustfi.pt

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa
do Uczestnikdw Raiffeisen SFIO Parasolowego

Szanowni Panstwo,

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwo”) przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego {,Fundusz”) za
okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

Funduszu rozpoczat swojg dziatalnosé w lipcu 2014 roku.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, wramach Funduszu wyodrebnione byly cztery subfundusze
réznigce sie stopniem ryzyka, rekomendowanym horyzontem inwestycji oraz potencjalng stopa zwrotu:

1} Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania,

2) Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci,

3) Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania,
4) Subfundusz Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 563 484 tys. ziotych. Osiagniety
zostat rowniez dodatni wynik z operacji w wysokosci 16 619 tys. ztotych.

W odniesieniu do:

1) Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania wartosé aktywow netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 103,22 zt, natomiast wartos$¢ aktywdéw netto subfunduszu wynosita 113 744

tys. zt.

2) Subfunduszu Raiffeisen Globalnych Moiliwosci wartosé aktywdw netto przypadajgca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 95,75 21, natomlast wartos¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 15 038 tys.
2.

3) Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Inwestowania wartodé aktywéw netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 116,23 zt, natomiast wartos¢ aktywdw netto subfunduszu wynosia 391 306

tys. zf.

4) Subfunduszu Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych wartos¢ aktywéw netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 102,54 z1, natomiast wartos¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 43 396 tys.
i,

Zachgcamy Padstwa do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu. Wiecej informacji
0 Funduszu mozna uzyskac na naszej stronie internetowej, pod adresem www.altustfi.pi.

Jednoczesnie dzigkujemy za zaufanie jakim obdarzyli nas PaAstwo inwestujac srodki w fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ALTUS TFE S.A.

Altus Towarzystwo Funguszy Inwestycyjrych Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003680
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. e-mail: biuro@attustfi.pl

. / ,é‘/g ﬂ[ Lf"?/@pwmi C—-U Z/{fl%’w‘t{

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz /’ Jakub lﬁ;ba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka

Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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