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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestoréw

REVENTON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

z badania
sprawozdania finansowego

REVENTON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego REVENTON Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, obejmujgcego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przepltywow
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objasniajace i
informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikdw Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikbw Funduszu spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z pdZn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzeteinie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowy, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

= przepisdw rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
{Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z poZn. zm.),

» krajowych standardéw rewizji finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

» rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). J ,j‘/\
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwaltajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegélinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki}) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie -—
w przewazajgce] mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe REVENTON Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji

majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
Z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikdw funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodno$é danych standw akiywdw funduszu, w tym w szczegblnosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

/
Anna Krolikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew, 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok UgB

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: REVENTON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firma ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcdéw pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X!
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
Fundusz :

- W dniu 25.10.2013 r. zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem - 913

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 146961373

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 107-002-75-71

Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.

Celem inwestycyjnym REVENTON Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego jest wzrost
wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych cztonkéw Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres

Fiotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015r. — do dnia opinii
Witold Chusé Czionek Zarzadu 01.01.2016r. — 15.01.2015r.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czeibor Dawid Czlonek Zarzgdu 15.04.2015 r. ~ do dnia opini
Ryszard Czerwonka Czlonek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

* Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pozniejszymi zmianami); 4

- statutuy w brzmieniu okresionym w wypisie aktu notarialnego z dnia 21.10.2013 r.,
Rep. A nr 9797/2013. Ostatnia zmiana statutu nastgpita 23.12.2015 r. aktem
notariainym Rep. A. 9588/2015.

Czas trwania funduszu jest nieokreslony.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

WBS Audyt Sp. z o, o, Adres: ol Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Tetefon; {022) 415-20-83,
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* Na dzien 31.12.2015 r. REVENTON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

o Wyemitowal fgcznie 3 400 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych o wartoéci emisyjnej

340 tys. zi.
o Nie dokonat umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych

» Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

[l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 25.10.2013 r. do
31.12.2014 r., zostato zbadane przez WBS Audyt i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestorow w dniu 22.04.2015 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato zlozone do sadu okregowego w
dniu 04.05.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 . prawidtowo
otwartc ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy
o rachunkowoséci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany
aktywow i pasywoéw ujeto w tej samej wysokoéci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiggach rachunkowych.

l1l. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego REVENTON Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za 2015 r., umowa
0 badanie zostata zawarta dnia 15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, aw jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krolikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 12881,

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badane] jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. ziozy}
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniv do dnia zlozenia
oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkoéé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ui. Grzybowska 4 lok. U9B, DC-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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W trakcie badania nie stwierdziliSmy, aby nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI SA. =zlozyt wszystkie Zzadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziatalnos¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok

poprzedni.

2015¢r. /2014 r.

Lp [Wyszczegdinienie 31122015, | 31.12.2014r.
Wartosciowo Procentowo

1. | Aktywa 2614970 |192667.0  |68840,00 35,73%

2. | Aktywa netto 261467,0 | 192627.0 |68 840,00 35,74%
Srednia wartos¢ i g
aktywow netto w 5 aet

3. okresie 232 436,0 127 384.0 105 032,00 82,45/0
sprawozdawczym s

4. |Przychody z lokat 341,0 5.0 336,00 6720,00% i

5. | Koszty Funduszu netto | 490,0 303,0 187,00 61,72%

6. | Wynagrodzenie TFI | 290,0 175.0 115,00 65,71% |

7. | Preychody z lokat (149,0) (298,0) 148,00 -50,00%
netto bbbl
Wazrost (spadek}
niezrealizowanego 1 St

8. 2ysku straty z wyceny 14890 192 5850 -181 096,00 —99,23ﬁ:
iokat L
Zrealizowany zysk . s s i

9. (strata) ze zbycia lokat 67 500.0 0.0 67 500,00 0109/’._ e

10. | Wynik z operacii 68 840.0 1922870  [-123447.00 | -64,20% .-
Aktywa netto na _
certyfikat inwestycyjny yaor

11. na koniec okresu 76 902.03 56 655,09 20 246,94 35,73 /o
sprawozdawczego PRREES

WBS Audyt Sp. z o©. 0. Adres: ui. Grzybowska 4 Jok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015 r. 31.12.2014 r.
gfrf;ﬁ‘:tﬁ’t“ 5574 ) (WAN/CIt-WAN/CI 10)
Inwestycyjnego X100} {WAN/CIt0)
{wynik z operacji
Rentownoéé funduszu*100 /
aklywow netto 29,62 150,95 przecietny stan aktywow
netto)
Przyrost wartasci 1574 . {WANt1-WANL0)*100
catkowitej WAN ’ MVAN t0)
Poziom kosztow koszty wynagrodzenia
wynagrodzenia 0,12 0,14 TF1 *100 / srednia
Towarzystwa wartos$c aktywow netto
Udzial kosztow do koszty funduszu
$redniej wartosci 0,21 0,24 netto*100/¢rednia
aktywow wartos¢ aktywdw netto
gdzie

* 10 - poczgtek okresu sprawozdawczego

* {1 —Kkoniec okresu sprawozdawczego

*  WAN —Wartos¢ Aktywow Netto

=  WAN/CI - Warlo$¢ Aktywow Netto na Certyfikat inwestycyjny
Wzrost Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem giownie wzrostu wartosci nalezno$ci oraz wartosci posiadanych lokat. Dodatnie

wskazniki stopy zwrotu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz rentownosci aktywow netto
Funduszu wskazujg, iz polityka inwestycyjna Funduszu jest skuteczna.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dziert 31.12.2015 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuagji
dzialaino$ci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (622) 419-20-83, 6
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCH

Fundusz posiada dokumentacje speiniajaca podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn.
zm.) oraz z przepisébw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywdw i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposéb ciggly. W sprawozdaniu

finansowym prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERAC.JI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedace podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych spehiajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiggowe spelniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledow rachunkowych. Ogéinie
speiniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiggi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Ksiggi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone s3 one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierdw wartosciowych prowadzone sa jako ewidencja ilosciowo
wartoSciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umoziiwiajacy szczegolowa
identyfikacje poszczegolnych papieréw wartosciowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalaja uzna¢ je za prowadzone biezaco i ogéinie
spefniajgce warunek rzetelnosci, bezblgdnoséci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidiowoéci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spekniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentaci
ksiggowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia utworzenia
Funduszu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okresionych przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegéinosci zawiera:

* wskazanie, Ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w dajacej sie przewidziec
przysziosci.

I.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzieh 31.12.2015 r.

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.,

I1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sg one zgodne zewidencja ksiegowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidiowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapital

Kapitaly wptacony oraz wyptacony =zostaly prawidlowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Warto$¢ ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015 r.340 tys. zt.
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I1.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztaltujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompietnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychoddw i kosztow zostala prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

I.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany warto$ci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatéw Inwestycyinych oraz zmiany Aktywow Netio na Certyfikat inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netlo sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.L6. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych prawidiowo sporzadzono metodg bezposrednia.

Dane w nim zawarte s3 zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegodlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacii
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w spos6b kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci.

H.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie 2z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem do
Uczestnikédw Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznali$my, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnoéci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacie gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaty ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.
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E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisdw prawa a takze Statutu Funduszu,

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Wysoko$é wskaznikow istotnoéci zostala okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotno$ci okreslaja granice, do kiérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego | prawidtowosci stanowigcych
podstawe ksigg rachunkowych, nie byC korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czyteinika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

K Y.
é’m\ (Lrebilees ‘e

-
Anna Krélikowska
Kiuczowy Biegty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z c.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienigznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.

e

REVENTON FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



Altus

Towerzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
|y Nazwa Funduszu;

REVENTON Fundusz Inwestycyjny Zamkrigty,

Dnia 25.10.2013r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych ped numerem REI 913. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny zostala dokonana w dniu 31.10.2013 r. Fundusz zostat utworzony
na czas nieckresiony,

I} Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci fckat,

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego

3. Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane wylgcznie w:

1) Papiery wartoéciowe,

2) udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

3} [Instrumenty Rynku Pienieznego,

4) Wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci od ostb fizycznych,

5) Waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochadne,
7) Towarowe Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze sg zbywalne.

4. Fundusz moze lokowa¢ Aklywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych fub Instytucjach
Kredylowych.

5. W przypadku podjgcia zamiaru dokonania lokaty, o ktére] mowa w pkt. 3 ppkt. 1)-4), Towarzystwo przed podigciem decyzji
inwestycyjnej moze zleci¢ wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), w tym takze
wyceny aktywéw stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, a take aktywow bedaeych skladowymi  aktywow
stanowiacych potencjainy przedmiot lokat, podmiotom wyspecjalizowanym w tym zakresie.

1) Kryteria doboru lokat:

1. Aktywa Funduszu bedg lokowane glownie w:
1) udzialowe papiery warto$ciowe oraz udzialy spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia,
2) dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioly emitujgce papiery
warlosciowe, o kirych mowa w ppkt 1) oraz przez spofki z ograniczong odpowiedzianoscia,
3) wierzytelnoSci wobec podmiotéw emitujacych papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ppkt 1) oraz spoélek z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Funduszu i utrzymania w nim praw majatkowych, o kidrych mowa w pkt 1, jest
dgzenie do osiggnigcia mozliwie jak najwyzszej cczekiwane} stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu fyzyka
inwestycyjnego.

3. Dobor lokat Funduszu, o ktorych mowa w pkt 1 ppkt 1) dokonywany jest przede wszystkim w oparciu o nastepujace
keyteria:

1) rodzaj i wartosé aktywow, jakimi dysponuje spétka,

2) perspeklywy wzrostu wartosci spotki i je] aktywéw,

3) biezaca i prognozowana rentowno$é instrumentéw diuznych, wierzytelnosci pienieznych,
4)  proponowane warunki transakci,

5} bezpieczenstwo prawne inwestycji.

4. Dobdr lokat Funduszu, o kiérych mawa w pkt 1 ppkt 2)-3), dokonywany jest przede wszystkim w oparciu o nastepujace
kryteria:

1)  biezgca i prognozowana renfownosc instrumentéw diuznych, wierzytelnosci pienieznych,

2)  poziom dachedowosci lokaty, ryzyko walutowe oraz termin wykupu fub zapadatnosci lokaty,

3) zaangaZowanie Funduszu w udzialowe papiery warlosciowe lub udzialy spélki, ktorej diuzne papiery wartociowe lub
wierzytelnosci majg by¢ przedmiotem lokaty Funduszu, w szczegoinosci wplyw potencjalnej lokaty na mozliwosé
zwigkszania warto$ci udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatow spolek posiadanych przez Fundusz,

4) zabezpieczenie finansowe oferowane przez spétke, kidrej diuzne papiery wartosciowe lub wierzytelnoci majg byt
przedmiotern lokaty Funduszu.

5. Z zastrzezeniem pki 7. podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w cdniesieniu do rodzajow
lokat innych niz wymienione w pkt 1 jest potrzeba zapewnienia edpowiedniej plynnoéci Funduszu, Decyzje inwestycyjne
dotyczace tej czgsci portfela bedg réwnie? uwzglednialy poréwnanie dochodowosci fokat, biezacy i oczekiwany poziom
s18p procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

6. Giownym kryterium doboru lokat obeysh przez Fundusz jest zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz z
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

7. Lokaty inne niz okreslone w pkt 1:

1)  bedamialy na celu zwigkszenie rentownodci Funduszu, przy zachowaniu bezpleczenstwa lokaty i jej plynnosci, oraz

2)  wokresie nie diuzszym niz 36 miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu

w rejestrze funduszy inwestyeyjnych — beda wylacznie w zakresie | do czasu, kiedy Fundusz nie bedzie mogt
inwestowac w lokaty okreslone w pkt 1,
3} wokresie innym niz wskazany w ppki 2) — beda stanowi¢ od 0 do 20% warto$ci Aklywsw Funduszu,

IV) instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne:

1. Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewysiandaryzowane
instrumenty Pochodne:
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notowane na rynku regulowanym kontrakly terminowe na uznane indeksy gieldowe, o kidrych mowa w
Rozporzadzeniu w Sprawle Instrumentéw Pochodnych,

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

notowane na rynku regulowanym kontrakly terminowe na obligacje,

kontrakty zamiany stopy procentowej {interest rate swap),

kontrakty terminowe na stope procentows (forward rate agreement),

kontrakty zamiany walut {currency swap},

opcje na stopy procentowe (interest rate option),

opcje na waluly (currency option),

opcje, ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiol Towarowe Instrumenty Pochodne, w tym w szczegoinosci
kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne i towary rolne.

Z nabywaniem Instrumentdw Pochodnych, w fym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych oraz
Towarowych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sg w szczegolnosc nastepujace ryzyka:

a)

b

©)

€}

h)

ryzyko ryrikowe, ti. ryzyko peniesienia przez Fundusz straty wynikajace] z wahan wartosci rynkowych pozycji
wehodzgcych w skiad Aktywow Funduszu na skutek fiuktuacii zmiennych rynkowych, takich Jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akeji lub zdalnos¢ kredytowa emitenta, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz oblicza
sume wartosct wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji
catkowile] ekspozycji w spostéb okredlony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pit 1 Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochednego, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiary zmiennoéci bazy Instrumentu Pocheodnego;

ryzyko rozliczenia transakcji - 1. ryzyko zwiazane z mozliwoscig wystepowania bledéw lub Opoznien w rozliczeniach
transakeji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru flosci btednie rozliczonych transakeyi w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

ryzyke kontrahenta, Y. waro$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, kidrych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania oplat i éwiadczen poneszonych przez Fundusz przy
zawarciy transakcji, w szczegolinodcl premii zaptaconej przy zakupie opdji, przy czym warlosé ryzyka kontrakenta
stanowi wartos¢ ustatonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na fransakcjach z tym kentrahentem, ktdrych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko plynnosci, . ryzyko braku mozliwoéci — w odpowiednio krétkim okresle czasu — sprzedazy, fikwidacji Iub
zamknigeia pozycji na Instrumentach Pechodnych bez znaczacego negatywnego wolywu na Wartosé Aktywow Netto
Funduszu, przy czym w celu pomiaru tege ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochednych dekonuje
pomiary stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumengie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych
na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochaodnych ryzyke plynnosct bedzie
migrzone poprzez analize uméw w zakresie moziiwosci realizacji transakeji zamykajacej przed terminem realizacji
transakeji wskazanym w umowie: dotyczacej Niewystandaryzowanege Instrumentu Pochodnego;

ryzyko modelu, 4. ryzyko wystapienia roznicy pomiedzy wyceng rynkows a wyceng teoretyczng oparta na
prawidtowo skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat roznice
wyceny wediug modelu do rzeczywistej ceny zamkniecia;

ryzyke operacyjne 4. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajace] z nieodpowiednich proceséw
wewnetrznych i nieprawidiowo$ci dotyczgeych systeméw towarzystwa, zasob6w ludzkich fub wynikajacej ze zdarzen
zewngtrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci zdarzer zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;
ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, tf. ryzyko zwigzane z mozliwoscia niekorzysinego ksztattowania sig
wartosci (cen) instrumentéw bazowych, przy czym w celu pomiary tego ryzyka Fundusz okreéla wartosé pozycji w
bazie Instrumentbw Pochodnych w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych;

ryzyko dzwigni finansowej, §. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwlelokrotrienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w
celu pomvaru ryzyka d2wigni finansowe] Fundusz oblicza sume warto$ci wszystkich kwot zaangazowania w
Instrumenty Pochodne w sposth okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku 6 funduszach inwestycyjnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 3 Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarewe Instrumenty Pochodne, na warunkach
okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wylgcznie z zachowaniem nastepujacych
warunkow i zasad:

a)

b)

)

4

instrumentami bazowymi dfa Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochadnych
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnege Funduszu maga by wylacznie: akcje, uznane indeksy gietdowe,
diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe. Instrumentami
bazowymi dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnege Funduszu
moga byé: metale, surowce energetyczne i towary rofne;

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe [nstrumenty Pochodne, w celu realizacil polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaezy: w o celu
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem warto§ci poszczegdinych jego skiadnikow oraz w
przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej plynnosci instrumentéw bazowych;

faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
oraz  Towarowych Instrumentéw  Pochodnych, nie bedzie przekraczad zgodnego z  prawem
i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw bazowych;

w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

REVENTON FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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i transakcje moga by¢ dokonywane wytacznie z Instytucjami Kredytowymi lub z innymi podmiotami
podiegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgednie z kryteriami ckreglonymi
prawem wspéinctowym, lub z podmiotami podlegajgcymi i stosujacymi sie do zasad, kiére s3 ¢o najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdinotowym;

ii. Fundusz nie moze zawierac z danym podmiotem kolejnych transakcji zwigkszajacych ryzyko kontrahenta,
jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dia tego podmiotu — wyznaczana jako wartosé ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na lransakcjach z tym kontrahentem, kidrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ~ przekracza 10% (dziesigé procent) Wartocl Aktywdw
Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instylucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - jezeli
przekracza 20% (dwadzle$cia procent) wartosci Aklywow Funduszu

iii. taczna warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze przekroczyé 20% {dwudziestu
procent) warto$ci Akiywow Funduszu;

iv. warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z jednej transakcji, ktorej przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednege Kontrahenta nie moze przekroczyé 10% {dziesieciu
procent) wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny nie moze przekroczyt 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu;

V. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien byt kwolowany z co najmniej miesieczng
czestotliwoscia, przy ¢zym roznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowana ceng sprzedazy nie moze
przekraczad 5% (pigeiu procent) wartoéci nominaine) Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego 2
Dnia Wyceny.

e) Fundusz bedzie dokenywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewysiandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
celu realizacji polityki inwestycyfnej Funduszu, to znaczy:

i w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu stalym -~ w celu modyfikacii
ich oprocentowania na zmienne,

ii. w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych — w cefu
wyeliminowania ryzyka kursowego,

- w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakieryzuigcego portfel inwestycyiny Funduszu
poprzez zmnigjszenie wrazliwodci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stép
procentowych,

- w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedlug ktorej beda realizowane przyszie lokaty Funduszu, w
przypadku wysokiege prawdopodobienstwa dokenania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze
planowany termin dokonania fokaty nie przekracza 3 miesiecy.

5. Maksymalne zaangaZowanie Funduszu w Instrumenty Pochedne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjetej do obliczenia catkowitej
ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych.

6.  Ckretlone przez calkowilg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekraczac limitéw ckreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

7. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. V, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne na warunkach okrelonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Poachodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienigznego zawiera wbudowany instrument Pochodny, wartosé
whudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

V) Zasady dywersyfikacii lokat Funduszu | ograniczenia inwestycyjne;

1. Z zastrzezeniem pkt. 2, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a
takze udzialy w tym podmiocie i wierzytelno$ci wobec tego podmioty oraz warlo$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcfi, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moga
stanowic facznie wigeej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

2. Ograniczenia, o ktérym mowa w pkt. 1, nie stosuje sig do papieréw warto$ciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

3. Depozyly w jednym banku krajowym, banku zagraniczrym fub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) Wartoéci Aktywdw Funduszu.

4. Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wigeej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

5. Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych, pozyczki
i kredyty o facznej wysokodci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

6. Fundusz bedzie fokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywdw funduszu a aklywa inne niz:

1} Papiery wartoSciowe bgdace przedmiotem pubiicznej oferty chyba ze papiery wartoéciowe staly sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) Papiery wartosciowe dopuszezone do obrofu na rynku regulowanym, chyba e papiery wartoSciowe zostaly
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

3) Instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaly niewyemitowane przez spotki niepubliczne, ktérych akcie lub udziaty
wchodzg w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu.

7. Fundusz zobowigzany jest dostosowad strukture porifela inwestycyjnego do wymagart okredlonych w Ustawie oraz
Statucie w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

B.  Fundusz moze z Aktywéw Funduszu udzietat pozyczek pienieznych do wysokoéci 50% (piecdziesieciu procent) wartosci
Aktywdw Funduszu, Wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu podmictowi nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu pracenty
wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli pozyczki, jezeli speinione zostang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorey jest spotka, ktérej akcje lub udzialy stanowia sktadnik Aktywow Funduszu;
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2) Fundusz dokonra badania zdelnoci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i splaty zobowiazan i uzna je za
wystarczajgee,;
3} pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystanie pozyczki wytacznie na okrestony w umowie cel;
4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmnie]j jedno z wymienionych penizej zabezpieczen:
a)  hipoteka na nieruchomosei [ub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
€) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu preepiséw z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach
finansowych,
d) cesja wierzytelno$ci, w tym wierzytelnosci przysztych,
e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych,
f)  gwarancfa lub porgczenie osoby trzeciej,
g) weksel wiasny in blanco wraz 2 dekfaracjg wekslowa z wystawienia pozyczkobiorcy,
h}  blokada papierow warto$ciowych,

8. Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za zobowigzania. Wysokosé porgczen lub gwarancji nie moze przekroczyé
50% {pietdziesigt procent) wartosci Aklywow Funduszu, z tym ze wysokosé poreczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczyt 20% (dwudziestu procent} wartesci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli
porgczenia kub gwarancji, jezeli spetnione zostang nastepujace przestanki:

1) beneficjent porgczenia lub gwaranci jest spoika, ktére] akcje lub udzialy stanowia skfadnik Aktywow Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdolnasci beneficjenta porgczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obstugi i splaty i
uzna je za wystarczajgce;

3) beneficjent ustanawi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen wskazanych w pkt 8 ppkt 4) powyzej.

10. Minimalna warto$¢ zabezpieczen ustanowionych przez potencjalnych pozyczkobiorcéw lub beneficjentéw nie bedzie
nizsza niz 25% (dwadziescia pie procent) wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajgcege z poreczenia lub
gwarancji.

11. Splata pozyczek, o kiérych mowa w pkt 8 powyzej bedzie nastepowata w ratach. Umowa pozyczki okresli kazdorazowo
wysokos¢ eprecentowania | warunki splaty pozyczki, w szczegolnosci:

1} harmonogram sptat;

2)  wysokosé rat lub sposéb ich obliczania;

3) okres karencji w splacie rat pozyczki;

4)  mezliwos¢ okresowego zawieszenia splat,

12. Fundusz moze dokonywat emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% (pigtnascie procent) Wartosci Aklywow
Netto Funduszu na dzieth poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly 0 emisji obligacji.

13. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji faczna wariosé pozyczek, kredyldw oraz emisji obligacji nie moze
przekracza 75% (siedemdziesiat piet procent) Wartosci Aktywow Netta Funduszu,

V1) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831,

ViI) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spdtka z ograniczong
adpowiedzialnoscig Spolka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsighlorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowsgo Rejestru Sadowego
pod numerem KRS (000314495, Do dnia 19.01.2015 r. Spolka funkcjonowala pod nazwa OFIZ Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spotka komandytowo-akcyjna.

VIll) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul, Grzybowskiej 4 lok. U9B, wpisana do rejestru przedsigbiorcdw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy XN Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000099028,

IX) Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 .
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatatnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidziet przyszioSci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TFi S.A. nie wystepujy okolicznosci wskazujace na 2agrozenie
kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

X} Waluta sprawozdania:
Zgodnle z par. 32 pkt. 11 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte

w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.
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Xi} Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych | cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowal nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
3 400 Cenyfikatow Inwesiycyjnych serii A

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
3 400 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Certyfikaty Inwestycyjne nie 53 notowane na aktywnym rynku.
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t Przychody z lokat 5
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 95 5
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dedatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 246 -

1l. Koszty funduszu 490 303
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 280 175
Wynagredzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 9 11
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 75 47
Oplaty za zezwclenia oraz rejestracyine - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 40 43
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 36 27
Ustugi wydawnicze, w fym poligraficzne - -
Koszty cdsetkowe - -
Koszly zwigzang z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldoe roznic kursowych - -
Pozostale 40 -

I Koszty pokrywane przez towarzysiwo - -

V. Koszty funduszu netto (Il-il) 480 303

V. Przychody z lokat netto (1-V) -149 -298

VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 68 989 152 585
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat, w tym: 67 500 -

- Z tytuhu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1489 192 585
- Z tytulu réznic kursowych - -
Vil Wynik z operacii {V+-V1) 68 840 192 287
Wynik z operacji za okres przypadajacy na ceriyfikat inwestycyjny
Ceryfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 20 246,94 56 555.09
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Cerlyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 20 246,94 56 555.09

Rachunek wyniku nalezy analizowaé tgcznie z natami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integraina

czest sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO & iiiinnie

“iod 2015-01-01 do 2015-12.31

od 2013:10:25 do 2014-42-31 =3

I. Zmiana wartos¢i aktywow netto

1. Wartos¢ akiywdw netto na koniec poprzedniego ckresu
sprawozdawczego

192 627

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

68 840

182 287

a) przychody z lokat netto

-1498

-298

b) zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat

67 500

) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat

1489

192 685

w

Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

€8 840

192 287

F-

- Dystrybucija dochodow (przychodow) funduszu {razem}:

a) z przychaddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

L

Zmiany w kapitale w okresie sprawczdawczym (razem)

340

a) zmiana kapitatu wptaconego {powigkszenie kapitatu)

340

b) zmiana kapitatu wyplaconege (zmnigjszenie kapitalu)

taczna zmiana aktywow netlo w okresie sprawozdawczym {3-4+-5)

68 840

192 627

Warto$¢ aktywow netlo na koniec okresu sprawozdawezego

261 467

192 627

e i

Srednia warntodé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

2324186

327 384

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w ckresie
sprawozdawcCzym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Liczba wykupicnych cerdyfikatow inwestycyjnych

Saldo zmian

2. Liczba cartyfikatéw inwestycyjnych narastajace od poczatiou
dzjatalnosci funduszu w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

3400

3400

Liczba wykupionych certyfikatow jnwestycyjnych

Saldo zmian

3400

3400

3. Preewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

3400

3400

Ifl. Zmiana wartosci aktywéw nefto na certyfikat inwestycyjny

Wartosc Data wyceny

Wartos¢

Data wyceny

1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczege (%)

Certyfikat inwastycyiny bez podzialu na serie

56 855,09 2014-12-31

2. \Warlodé aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny na konieg
biezgcege okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

76 802,03 2015-12-31

56 655.09

2014-12-31

3. Procentowa zmiana wariosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (")

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

35,74% -

4. Minimalna waro$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

€9 012,04 2015-08-30

3391239

2014-06-30

5. Maksymalna wartodé aktywbw netto na cerlyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

78 268 92 2015-09-30

56 673,82

2014-12-30

6. Wartodé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie

76 902,03 2015-12-31

56 655,09

2014-12-31

Rozwodniona wartosc aktywow netio na ceryfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny hez podziatu na serie

76 502,03 -

56 655,09

V. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywiéw netto, w tym (')

0,21%

0,24%

Wynagredzenie dia Towarzystwa

0,12%

0.14%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzageych dystrybucje

Cptaty dia depozytariusza

0,00%

0.01%

Optaty zwiazane z prewadzeniem rejestru aktywow

0,03%

0,04%

Ustugi w zakresie rachunkowosai

0,02%

0,03%

Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu

{*} Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécia odniesienia jest wartogé

hominalna.
(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore

stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.

REVENTON FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

-130




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ENIE

Al Przeptywy $rodkow pienigznych z dznalalnosél.dberac.y.rj.hej (t-ll.)‘

I Wplywy

Z tytutu posiadanych fokat

Z tytulu zbycia sidadnikéw lokat

Pozostate

ii. Wydatki

Z ytuiu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia skladnikéw lokat

Z tytulu wyptaconege wyhagrodzenia dla towarzystwa

Z tytuty wyplaconego wynagredzeniz dla podmictdw prowadzacych dystrybucie

Z tytwlu oplat dia depozytariusza

Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Z tylutu oplat za zezwolenia oraz cpiat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami

Z tytutu uslug prawnych

Z tytulu posiadania nieruchomosci

Pozostate

B. Przeplywy Srodkdw pienieinych z dziatalnesci finansowsj {1-11)

1. Wplywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytulu zaciagnietych kredytdw

Z tytulu zaciagnietych pozyczek

Z tylulu splaty wdzietonych pozyczek

Odsetki

Pozostale

. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytuty splat zaciagnietych kredytow

Z tytudu sptat zaciagnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligacii

Z tyluks wyplaty przychodow

Z tyluhu udzielonych pozyczek

Qdsetki

Pazostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych

B, Zmiana stanu srodkdw pieniginych netto (A+-B)

E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw pienieznych na pocizatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pienieine i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych na koniec¢ okresi sprawozdawczego
{E+{-Dy)

1378

Rachunek przeptywow pienigznych natezy analizowac tgcznie z nolami objagniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansewego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Nateznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a)

1.

b)

ary

6.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Przyjete przez Fundusz zasady {polityka) rachunkowoéci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci {(Ustawa o rachunkowo$ci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 . w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 249 poz. 1858) oraz wszelkich zmianach fych
Przepiscw.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako pélroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w jezyku polskim i w walucie polskie. Informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sig w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Sprawdzdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, hilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienigznych, naty objasniajace,
informacje dodatkowa.

Lokaty bankowe srodkow pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzezym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w pozycji
.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne]. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie
w pozycji JNaleznosci”. Wszystkie lokaty srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni prezentowane
sg w tabeli jokat w pozygji ,Depozyty”.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu uimuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgeymi
Fundusz regulaciami prawa i zapisami statutowymi.
2.1, Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ wartosé nabycia skiadnika aktywéw lacznie z poniesionymi aptatami, w
szczegolnose z prowizjami maklerskimi | podatkiem od czynnosci cywitne-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych,
gdy PCC placony Jest przez Fundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi | izhom depozytowo-roziiczeniowym.
2.2, Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.
2.3. Papiery wartoéciowe ofrzymane w zamian za inne papiery warto$ciowe maja przypisang cene nabycia wynikajgcg 2
ceny nabycia papieréw wymienionych | ewentualnych doptat de otrzymanych przychodow pienieznych.

Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1, Wylicza sig metodg HIFO .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
skiadnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosc
skorygowanef ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej,
3.2, W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytuu wystawianych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podiegajg kolejno te
zobowigzania, z fytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

3.3.  Zyskiub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okre$long w pkt. 3.1,

3.4, Metody HIFO nie stosuje sig do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym  na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tege prawa
poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedhug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanyeh na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs rynkowy nieuwzglednizjacy wartodci tego prawa do
dywidendy.

5.4. Przysiugujace prawo poboru akefi nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.
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7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

—_

—

7.1. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.
7.2.  Skladniki fokat nabyie albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w pki. ¢ ppkt. 7.2, ¢
ktdrym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie akiywow Funduszu | ustaleniu jego zobowiazan.
Operacje detyczace Funduszu ujmuje sig w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wediug $redniege kursu wyliczonego dia danej waluty przez Naradowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiggach
rachunkowych Funduszu.
Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla kiérej wyliczany jest §redni kurs przez Narodowy Bank Polski.
. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwiazane z dzialainoscia Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaplaty.
. Zmiany kapitalu wplaconego i wyptaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wplaconego albo kapitalu wyplacanego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatow inwastycyjnych.
11.2. Na potrzeby okresienia warlosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitafu wyplaconego, zwiazanych z wplatami jub wyptatami, ujmowanymi

zgodnie z ppkt. 11.1.
Metody wyceny aktywdw oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto | wyniku z operacji.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowiazania Funduszu, Wartos¢ Akiywow Netio
Funduszu, Wartas¢ Aktywow Nello Funduszu przypadajgcg na Cerlyfikat Inwestycyjry. Do wyceny Aktywéw Funduszu
stosuje sig przepisy Ustawy z dnia 29 wizeSnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowo$ci) oraz przepisy
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Wartos¢ aktywdw | pasywow Funduszu fest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegoinych zasad wyceny aktywdw | pasywow funduszy inwestycyinych.

Dniem Wygeny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu, Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywdw Netto Funduszu
oraz Wartosé Aktywéw Netlo przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny ustatana jest na kazdy Dzien Wyceny w
nastepujgcym po nim dniu roboczym wediug wartodci w Dniu Wyceny., Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o
ostatnio dostepne kursy z gldwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami

Statutu Funduszuy).
Wartos¢ Aktywdw Nette Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pemniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu o jego

zobowigzania.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Cerlyfikat Inwestycyjny na Dziert Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez calkowitg, wyemitowana i niewykupiona Hczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych w
tym Dniu Wyceny.
Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuie sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy
czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- Instrumenty bedace przedmioterm obrotu na rynku sg jednorodne.
- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawsy (co oznacza, ze w poprzednim peinym
mieslgeu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcje oraz wystepuja co najmniej w
15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i s3 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
- W przypadku, gdy instrument byt notowany pe raz pierwszy w biezacym lub poprzednim migsiacu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzadzajacego fub TFI dany rynek moze zostad uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w
poprzednim miesigcu transakcle wystapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznaé dany rynek
za nieaktywny (ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosai).
6.1.  Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sfg, ze w przypadku bonéw skarbowych
rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg
jest kurs ustateny na ryku giéwnym. Podstawa wyboru rynku glownego dia skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym
Ryniku jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegolnosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowo$¢ Funduszu, roznig sig miedzy sobg, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wediug swoje] najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.
7. W przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz patnych za okazaniem, ktorych
wycena odbywa sig¢ metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz dla ktérych w prospekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okrestajacym warunki emisji} nie ckreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podsiawie przeplywdw pienieznych i dat faktycznych przeptywow. Jezeli data
wykupu lokat przypada na dzier wolny od pracy to za datg przeptywu do wyliczenia SCN przyimuje sie date pierwszego
dnia roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych lub koszidw odsetkowych Funduszu,
8. W przypadku diuznych papieréw wartoSciowych, fistow zastawnych oraz weks!i, da ktorych nie wekazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umows lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zostac
wykupiony w dowolnym momencie, wiwczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty koricowego przeptywu do obliczenia ESP
za pomoca funkeji XIRR. W takim przypadke, wartosé lokat, o ktorych mowa powyzej, na dany Dziert Wyceny, rowna sig
wartosci nominainej powigkszonej ¢ odsetki naliczone w stosunku do nominaiu.
9. W przypadku skiadnikéw fakat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe], dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okresiajgcym warunki emisji) nie zostaty
okresltone daty kolejnych okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do
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okreslenia wszystkich przysztych przeplywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego {data poczatkus i
korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze data ostatniego przeplywi jest data wykupu.
W przypadku papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowane] ceny nabycia, dla ktérych w
praspekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okredlajgcym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia
SCN przyjmuje sie, jako daty przeplywow pienigznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
Jesli wypadaja w dni wolne od pracy.
Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkgji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel,
Wycena papieréw wartesciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] nastgpuje od dnia ujgcia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
W przypadku dhuznych papierow wartoéciowych denominowanych w waiutach obeych wycenianych w skorygowangj cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabytia i naliczone nalezno$ci odsetkowe (rozumiane s3
jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz odpisy dyskonia lub premi) sa
przeszacowywane do biezgce] wartosci wg $redniego kursu NBP  oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dzien
wyceny, a wynik uimowany jest na przychodach / kosztach z tytulu réznic kursowych.
Wierzytelnosci, dia ktdrych okrelono terminy przeptywow $rodkow pienigznych wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnosci, dia ki6rych nie mozna wiarygodnie okreshié
przeplywy srodkdw pienigznych, wartodé lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalne] powigkszonej o
odsetki naliczone w stosunku do nominatu.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat Funduszu wycenia sie
wedlug warto$ci godziwe] wyznaczone| przez: oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocyg powszechnie uznanych
metod estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modefu, badZ wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny.
Fundusz zastosuje metodg wyceny najbardziej adekwatny do danego skfadnika lokat, zgednie z najlepsza wiedza
Funduszu oraz praktykg na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w ppki. 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami
wyceny dla ponizej wskazanych skladnikow lokat sa:
16.1. W przypadku warrantow subskrypeyjnych—~ modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku,
uwzgledniajace wycene odpowiadajgcych im papierdw wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczeg&lowe
warunki emisji fub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentéw pochodnych - jesli nie ma moezliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow akfywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdinosci dla opdji nienotowanych stosuje sie sposob
estymacii przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
18.3. W przypadku depozytéw - ich wartos¢ stanowi warosé nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy
zaslosowaniu efekiywnej stopy procentowe).
16.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich ware$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego Srediniego kursu wyliczonego na Dzier Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$é ustalona wedtug ponizszego wzoru na wartosé teoretyczng
prawa poboru;
V —teoretyczna wartosé prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
N — liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
V={A-B){1+NM
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowe| emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizawanym, do wyceny przyjmuje sig najnizsza mozliwg warto$¢ prawa poboru, §. 0,01.
- Po ostatnim dniu notowania prawa pobory, ale przed jego wykonaniem — wartosé ustalong wediug ponizszego wzoru
na warto$¢ teoretyczng prawa poboru:
C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L - liczba praw peboru potrzebnych do nabycia akcii nowej emisji
{C-By/L
Od pienwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie porownania ostatniej ceny prawa peboru oraz
wartoéci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru | w danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tyeh dwdch
wartosci.
16.6. Model Wyceny Praw do Akcji (FDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartosé godziwa uznaje sie wartosc
ustalong w eparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cene akcji nier6znigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym w szczegdlnoscl notowanych akcji innych seril. W przypadku pierwszej emisji za wartosé
godziwg prawa do akcji uznaje sig warto$¢ ustalong wedlug ceny emisyjnej zgodnie z zasada ostroznej wyceny.

- Wycena tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspélnego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu na

aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie warto$cl aklywow netto na tytuf uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot
dokonujacy wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzieri Wyceny, chyba ze do godziny
wskazane] w statucie z ktore] uwzglednia sig ostatnle dostepne kursy, dostgpna jest wartoée nowsza — wowczas wediug fej
wartasci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu
ogloszenia ich warte$ci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzar:,

18.1. Naleznodcl z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie frybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dia tych papierdw warlosciowych,

18.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg byc wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego abrotu, ktérych nabycie jest dopuszczaine przez Statut Funduszu.
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18.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, ¢ ktdrym mowa w
ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych papierdw wartodciowych, ckreslonych w art. 27 ust. 6 art. 28 ust. 1.
18.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do
wybaru paczki stosuje sig zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu), Transakcje
BSB i SBE nie sg stosowane do zamykania lub olwierania pozyciji krotkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sie koszty
odsetkowe od dnia nastgpujacego po dniu rozliczenia transakcji krétkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji zakupu
zamykajacej pozycjg kritkie] sprzedazy. W okresle, o kiorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.
19. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem adkupt.
18.1. Papiery wartosciowe nabyle przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metody skorygowanef ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowsj.
19.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warlodciowych, przy zobowigzaniu ste Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
19.3. Od dnia zawarcia transakeji do dnia rozliczenia transakcje BSB s3 wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcje SBB
wediug ceny sprzedazy.
19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzief po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.
20. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.
20.1. Akiywa oraz zobowigzania Funduszu dencminowane w walulach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Akiywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.
20.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedlug ostainiego
dostgpnege w Briu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) redniego kursu wyliczonego dla dangj
waluty przez Narodowy Bank Polski.
20.3Warto$¢ Aktywow Funduszu notewanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Folski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
20.4. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie od
dnia zawarcia transakgji do dnia SPOT wedlug $redniego kursu NBP dia danej waluty. W przypadku transakcji forward o
okresie rozliczenia dluzszym niz SPOT wycenia sig zobowiazania i naleznogci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakeji forward.
. Przychody z lokat obejmuja w szczegdinosci:
21.1. Odsetki:
- od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami oraz

- inne odsetki.
Odsetki od rachunkow pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane | wyplacane s3 odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od fokat na

dany Dziert Wyceny wylicza sie za pomoca efektywne] stopy procentowe;,
21.2. Dodatnie roznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skiadnikow aktywow i pasywéw wyraZzonych w walutach
obgych. W kazdym dniu roboczym (w kidrym nastepuje wyliczenie warto$ci aklywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sig przeszacowania warloci denominowanych w walutach obcych skadnikow aktywow i pasywéw, zgodnie z
ogtoszonym w Dniut Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.

22. Koszty Funduszu obejmuja w szczegolnosci:

22.1. Koszty odsetkowe.

Koszly z tytulu pozyczek i kredytdw oraz papierdw wartosciowych wycenlanych wedhug skorygowanej ceny nabycia SB8B.
222, Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.

- Koszty porigsione ponad limit okreslony w Statucle Funduszu lub Uchwale TF} s3 ujmowane w ksiegach Funduszu

przy jednoczesne} ewidencji kosztdw pekrywanych przez TFL

- W przypadky, gdy mozliwe jest okreglenie wysokos$ci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.

- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw lub oszacowanie wigzaloby sie z dodatkowymi obcigzeniami

dla Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysoko$ci danego kosztu.

- Koszly pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach
22.3. Ujemne réznice kursowe powstafe w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci i zobowiazarh w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym {w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywSw na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obeych skiadnikéw aktywow i pasywow, zgodnie z
ogloszonym w tym dniu przez Narcdowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluly.

23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kesztami Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny fokat.

2

pory

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowoscl.

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacjl w ksiggach rachunkowych,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacii w ksiegach rachunkowych.
b} Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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::NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU inninn s

2015-12-31 5

T

Naleznoéc

50 000

Z tytulu zbytych tokat

50 000

Z tytuiu instrumeniéw pochodnych

Z 1ytuku zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyinych

2 tytutu dywidend

Z tytulu cdsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow

Z tylulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

REVENTON SP. ZO.C.

Pozosiate

T NOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU o s

720164231

20189231

Zohowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

2 tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu de edkupu

Z tytubu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestniciwa albo cerfyfikaty inwestycyjne

Z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyplaty preychodow funduszy

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krotkoterminowyeh poiyczek i kredytow

Z tyluhy diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytuly gwarancji jub poreczen

Z Iytulu rezerw-

Pozestale skladniki zobowiazan
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1376

1. Banki/ waluty
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 1376 67
PLN 1376 1378 67 67

It. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw
pienieznych

214

PLN

214

Prawe:

“finansowago w tys."

11, Ekwawalénty srodkéw pienieznych w podziale na ch roﬁzaje

.20.
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201442311

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1376 0,53% 67 0,03%
Skiadniki lokat notewane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 047 6,14% 5 0,00%

Wierzytelnosci 16 047 8,14% 5 0,00%
Suma: 17 423 6,67% 72 0,03%

(*} Jako aktywa ohcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje si¢ srodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuine instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotycrace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - -
Zobowigzania -

Suma: .

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokupanowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stepg procentowa, ktorych wycena na dziest bilansowy
jest dodatnia.

("} Jake zobowigzania cheigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentows, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem

kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty " s,

swoich obowigzikow, przy czym nie uwzglgdnia sig wartosci 67423 25.79% 67 0.63%
adziwych dodatkowych zabezpieczed {****)

Srodki na rachunkach bapkowych 1376 0,53% 87 0.03%
Naleznosci 50 000 19,12% - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 047 6,14% - -

Przypacki znaczace; koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - -
bilansowe (*****}

(***"} Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosei bilansowej brutto srodkow pieni¢znych,
depozytéw, naleznoscl, diuinych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, kidrych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(™™"*") Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

201523 - 20141231 :
Wartogt n Wt 46 na

YZYKO WALUTOWE |

Przypadki znaczace] koncentraci ryzyka
walutowego w poszozegdinych kategoriach 1okat - - - -
w podziale na kategorie bilansowe {******)
Suma: N N

{™****) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowegoe traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtern.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

-NOTA-7 RANSAKCJE PRZY.ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUP:

I Transakcje przy zobownazamu si¢ drugiej strony do odkupu, wtym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
Iyzyk

Transakgje. w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw whsnesci i
ryzyk

il. Transakeje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
whasho$ei i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i
ryzyk

lli. Naleznosgci z tytutu papieréw wartodciowych pozyczonych od funduszu w trybie
preepiséw rozporzadzenia o poyczkach paplerdw wartodciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych posyczonych przez fundusz w
trybie przepisdw rozporzadzenia o poZyczkach papieriw wartofciowych
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Altus

Townnzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty 2wiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ushsgi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu

Uslugi prawne

Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo rdznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skladniki kosztoéw

Z tytulu wynagrodzenia statego

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 140 -
Suma: 280 178
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych fat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapily.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, Jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapily.

3) Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu firansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos$é oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach inrformowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
by informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia dokenywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresia sprawozdawczym nie wysiapily przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnosé co do mozliwodci kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz w dajgce] sie okreslié przyszioéci.

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystkie informacje, kiére moglyby w istotry sposdb wplynaé na ocene syfuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zZmian zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostale informacje:

Noty dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapity od dnia $1.01.2015r, do 31.12.2015 r. nie sg wykazywane w sprawozdaniu
firansowym.

Do pamiaru catkowile] ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

REVENTON FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy oséb reprezentujacych 5uqdusz:

N

Piotr Osiecki i /:/q/

Prezes Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

S
Jakub Ryba

' Czlonek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7
(“/]L,(,'}I/’LM nhy
Krzysztof Mazurek

Crlonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

ndrzé Zydorowicz

Czlonek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Ryszard Andrzej Czerwonka

Crionek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7
7
c/u_,/’ 7/0
Czcibor Dawid

Czlonek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

=2 L

Adam Swider

Kierownik Zespolu / Gtéwny Ksiegowy Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Woarszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku
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Altus TFI S.A.
ul. Pankiewicza 3

A l 'I'U S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych $.A. e-mail: bivro@altustfi pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzgd Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe REVENTON Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Funduszu”) za okres
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalno$é w pazdzierniku 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$é Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 76 902,03 ziotych.

Na 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 261 466 913,66 zlotych.

Z powazaniem,

| // QZ A ML Mt { A2 2/ A/WZ

\_Piotr Oslecki Andrzej Zydorowicz Jakub F§ba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 38G 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@attustfi. pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 zt optacony w caloscl, Rachunek bankowy: BRE BANK $.A. Oddzial Warszawa,
or rachunku: 87 1146 1010 0000 5197 1800 1001




Raiffeisen
| POLBANK

Warszawa, 2016-04-08

OSWIADCZENTE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycii §37 ust.l nkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie

szczegelnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr

249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jJako Depozytariusz dla
REVENTON Funduszu Inwestycyijnego Zamknletege (zwanego dales
Funduszem) rarzadzanego przez ALTUS Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spétka Akcyina os$wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnoscl aktywdw zapisanych na
rachunkach bankowych 1 papierdéw wartoscicwych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia

2015 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Mdgdg ¥y
. Pe*lf?ﬁmcc.wi
Raiffeisen Bonk Folsp ¢ .

Am_':a Lurawskg b2ir

Bet :
koifferse nemocnik (}(‘ (/J @j}({/@f

n EC’:’?I‘( PO."SI( s
D 9o o 8.4,

A oo

‘‘‘‘‘
PEAEY




