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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestoréw

SECUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
INSECURA

z badania
sprawozdania finansowego

SECUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
INSECURA

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadziliémy  badanie  zatgczonego  sprawozdania  finansowego  SECUS
Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnege  Funduszu  Inwestycyjnego  Zamknigtego
INSECURA (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3,
obejmujacego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wediug
stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienigeznych za rok
obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objaéniajgce i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r.,, poz. 330, z pozn. zm.) oraz przepisach Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzelelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowsg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowo$ci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

«  przepisébw rozdziatu7 ustawy 2z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2013 r,, poz. 330, z pdzn. zm.),

= krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce. A
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» rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoéinych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzilismy w taki sposoéb, aby
uzyskaé racjonalna pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke zasad {polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe SECUS Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego INSECURA we wszystkich
istotnych aspektach:
a) przedstawia rzeteinie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaci
maijatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
Z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikow funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego doigczone zostalo o$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodno$¢ danych stanow aktywoéw funduszu, w tym w szczegdinosci
aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze
stanem fakiycznym.

~
\ o

"f / ,/‘ af s :,f:ff'/. ‘{1--\
Ko Lkt el

{
Anna Krélikowska

Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

* Badanie dotyczy Funduszu: SECUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety INSECURA.

* Funduszem zarzgdza Towarzystwo dziatajgace pod firma ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

*= Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
* Fundusz:

- W dniu 15.09.2011 zostat wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych pod numerem - 667
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 145915218
- posiada nadany przez Urzgd Skarbowy NIP - 107-002-09-94

»  Funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 20.

* Celem inwestycyjnym SECUS Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjpege Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego INSECURA jest osigganie przychodow z lokat netto
Funduszu, wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat,

osiaganie zysku ze zbywania lokat.

» W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czionkéw Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja QOkres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusé Czionek Zarzadu 01.01.2015r. ~ 15.01.2015 1.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzgdu 01.01.2015r. - do dnia opinii
Czcibor Dawid Czlonek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzgdu 18.09.2015 r. - do dnia opinii

» Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z pbzniejszymi zmianami),

- statutu (zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 3 marca 2011
decyzjg DFL/4034/213/26/10/11/U/N/52/22-1/KP) w brzmieniu okresionym w wypisie
aktu notarialnego z dnia 25.02.2011 r., Rep. A Nr. 1888/2011. Ostatnia zmiana
statutu nastapita 07.03.2016 r. aktem notarialnym Rep. A Nr. 1580/2016.
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* Czas trwania funduszu jest nieokreslony.
» Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

» Na dzien 31.12.2015 r. SECUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety INSECURA:

o Wyemitowal tacznie 249 szt. Certyfikatdw Inwestycyjnych o wartosci emisyjnej

51 696 tys. z4.
o dokonat umorzenia 46 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych

» Za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SKA.

H. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDN!
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o0.0. iuzyskato opini¢ bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Inwestoréw w dniu 24.04.2015 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato ziozone do sadu okregowego w
dniu 04.05.2015 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 uslawy
o rachunkowos$ci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany
akiywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych.

ifl. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego SECUS Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego INSECURA za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U8b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujgcych zawod bieglego rewidenta pod numerem 12881,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 08.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 08.04.2016 r. zlozyi
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oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosct i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia
oswiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdziliSmy, aby nastapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFl S.A ziozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

l. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sa podstawowe wielkoéci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziatainos¢ Funduszu w okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r. oraz za dwa
poprzednie lata obrotowe.

31.12:.2015 31.1'.:.2014 31.12r.2013 201571, /2014 . 2015r. /203 r.

Lp |Wyszczegdinienie

Wartosciowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo

1. | Aktywa 486480 |332140 [93200  [1543400  |4647% . {3032800  |42187%

2. | Aktywa netto 474410 |324770 {90700  {14964,00 46,08% ~ |38371.00 {423,059

Srednia wartoéé

3. |AKtywownettow |403600 [192510 |50080 2110900 100,65% |3535200  [70591%
sprawozdawczym DT P R
4. | Przychody z lokat | 1176,0 464,0 95,0 712,00 153,45% | 1081,00 1137,89%

5. |KoszstyFunduszu | g370  |57010  [12240  [536,00 +15103,00 41691%
6. |Wynagrodzenie TFI | 18140 | 863,0 189,0 951,00 110,20% - {1625,00 859,79%
7. f:;ft’:fh"dy zlokat | 54510y l(5327.0) |(1120.0) |176.00 3,30% . |-4022,00 356.24%
Wzrost (spadek) e R
g, | niezrealizowanego |, 626.0 5 891.0 673.0 3 265,00 55.42% | 1953.00 290,19%

zysku stratyz
wyceny lokat

Zrealizowany zysk L
9. | (strata) ze zbycia 53960 1722,0 1 004,0 3674,00 213,36% - }4 382,00 437,45%
tokat ST L

10. |Wynik zoperacji {28710 122860 |5480 585,00 25,59% 1232300 423,91%

Aktywa netto na
certyfikat s : :
11. | inwestycyjny na 233 700,85 | 217 966,08 | 201 5576 | 15734,57 7.22% L 132143,03 1595% | ]
koniec okresu R s
sprawozdawczego
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31122015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 .
Stopa zwrotu
, WAN/CIt1-WAN/CI t0)

Certyfikatu 7,22 8,14 - («

Inwestycyjnego X100} /(WAN/CHIO}
(wynik z operacji

Rentoyvnosc 7.11 11,87 } fundqszu 100/

aktywdw netto przecietny stan
aktywow netto)

Przyrost wartosci ) (WANt-WANL0Y 100

calkowitej WAN 46,08 258,07 MVAN t0)

Poziom kosztow koszty wynagrodzenia

wynagrodzenia 4,49 4,48 3,77 TF1*100 / srednia

Towarzystwa wartos¢ aktywow netto

Udziat kosztow do koszty funduszu

$redniej wartosci 15,68 30,08 24,44 netto* 100/5rednia

aktywdw wartoéé aklywdw netto

gdzie

» {0 -~ poczatek okresu sprawozdawczego

* 11— koniec okresu sprawozdawczego
«  WAN — Wartos¢ Aktywow Netto
»  WAN/CI - Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny

Wzrost Wartosci Aktywow Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest

wynikiem wzrostu wartosci srodkéw pienieznych oraz wzrostu wartosci posiadanych lokat.

Dodatnie wskazniki stopy zwrotu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz rentownosci aktywow

netto Funduszu wskazuja, iz polityka inwestycyjna Funduszu jest skuteczna.

II. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzier 31.12.2015 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci w ciagu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzgdzone sprawozdanie

finansowe.

WBS Audyt Sp.

Z 0.

0. Adres: ul.

Grzybowska 4 lok.

U9B, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.0G0 zt

6




SECUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty INSECURA,
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajgcy podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1894 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn.
zm.) oraz z przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCH (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywOw i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposéb ciggly. W sprawozdaniu

finansowym prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowos$ci, w tym metody wyceny

aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego craz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgce podstawa zapisébw w ksiegach rachunkowych spetniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spelniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa rzeteine, kompletne, oraz woine od bleddéw rachunkowych. Ogolnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RzZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. SKA.

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sa zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papieréw wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposob umozliwiajgcy szczegotowg
identyfikacje poszczegodlinych papierow wartosciowych.

Whyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uzna¢ je za prowadzone biezaco i ogbinie
speiniajgce warunek rzetelno$ci, bezblednosci | sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy

WEBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ick. US98, 00-131 Warszawa Telefon: (G22) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
cocoNs9028, Kapitat Zaktadowy 100,000 zt
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw 2z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentaci
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz w badanym okresie dochowal termindéw i procedur rozliczania transakcji
z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnoéci wyceny aktywdw wedtug wartosci godziwej.

Zasady dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi Fundusz moze zawierac
transakcje, zakresu lokat, jakie fundusz moze dokonaé, koncentracji lokat w ramach
poszczegoinych ich kategorii oraz jednego emitenta), Fundusz miat obowiazek dostosowac
do wymagan okresélonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia
rejestracji Funduszu, . od 15.09.2011 Na dzien 31.12.2015 r. struktura portfela
inwestycyjnego nie spetnia wymogow okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu.
W zwigzku z tym Fundusz zobowigzany jest niezwlocznie dostosowad stan aktywow do
wymagan okreslonych w przepisach. Informacja na ten temat zostala zamieszczona w

sprawozdaniu finansowym.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegolnosci zawiera:

» wskazanie, 2e sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Fundusz w dajace] sie przewidzied
przysztosci.

I.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015 1.

Wykazane lokaty zostaly potwierdzone w oswiadczeniu depozytariusza.

II.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotyczg m.in. rezerw na
koszty okresu. Sa one zgodne zewidencjg ksiggowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidtowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.
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Kapitat

Kapitaly wplacony oraz wyplacony zostaly prawidtowo ujete 1 zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Warto$é ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015r. 41 816 tys. zt.

i1.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
Z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodéw i kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

II.L5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald kont.

I.6. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych prawidiowo sporzadzono metoda bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiggowe] i analizy sald kont.

I.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie | poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opisow stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajgce
w sposob kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie sz¢zegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzgdzenia
informacje-zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia si¢ w tysigcach ziotych, chyba ze,
charakter i istotnos$¢ pozycji wymagajg innej dokfadnosci.

iI.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikéw Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalisémy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.
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D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisdw prawa a takze Statutu Funduszu, zwracamy jednak uwage na niedochowanie
przez Fundusz zasad dokonywania lokat, o czym poinformowano w sprawozdaniu
finansowym.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Woysoko$¢ wskaznikéw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnoéci okreslajg granice, do ktorych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowiacych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w bigd czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Ninigjszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych

& AS :
g S = h ,( ,fl / e ,-’j
o (Imbileaie

-
Anna Kroélikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 08.04.2016 r.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SECUS NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
INSECURA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

SECUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY INSEGURA



Altus

Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,

6. Rachunek przeptywéw pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1} Nazwa Funduszu:

SECUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety InSecura (zwany dalej Funduszem). Do dnia
26.04.2012 r. Fundusz uzywal nazwy ALTUS 18 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Dnia 15.09.2011 r. Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RF| 667, Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny zostala dokenana w dniu 27.09.2011 r. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokresiony.

II') Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu, wzrost wartosci Aktywow Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie zysku ze zbycia lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia cefu inwestycyinego ckreslonego w pkt. 1.
Fundusz moze lokowad swoje Aktywa w zbywalne:
a) Wierzytelnodci i prawa do $wiadczen z fytuiu Wierzytelnosci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, w tym
wynikajacych z umow o subpartycypacie, spelniajace kryteria okreslone w pkt. 5.;
b) papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pienigzne;
c) diuzne papiery wartosciowe;
d) Instrumenty Rynku Pienigznego;
e} jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigznego;
fy depozyly w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych [fub instytucjach
kredytowych.
4. Fundusz utrzymuje cze$t Aktywow Funduszu na pienigznych rachunkach bankowych w zakresie niezbgdnym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.
5. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w wierzytelnosci, ktdre spetiaja nastepujgce warunki:
a} podmiotami zobowigzanymi s3 csoby fizyczne, oscby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace csobowosci
prawnej;
b) opiewajg na $wiadczenie pienigzne;
¢) s denominowane w ziotych polskich b innej walucie.
6. Fundusz moze nabywac prawa wtasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:
a} wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnodci, kiérych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,
by wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.
7.  Fundusz obowigzany jest zby¢ rzeczy ruchome, kitérych wiasnosé nabyl w sposéb, o ktorym mowa w pkt. 6. lit. b), w
terminie roku od dnia ich nabycia.

2.
3.

I8} Kryteria doboru lokat:

1. Dla osiggniecia celu inwestycyinego, ¢ kiorym mowa w art. |l pit. 1., Fundusz lokuje swoje Srodki pienigzne pochodzgce
z wplat na Ceryfikaty Inwestycyjne w Wiarzytelnoéci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. Wierzytelnosci
nabywane przez Fundusz mogg by¢ wierzytelnosciami wysokiego ryzyka, w tym w wierzytelnosciami przedawnionymi,
niezabezpieczonymi lub zajetymi.

2. Dobierajac Wierzyteinosci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, Fundusz kieruje sig nastgpujacymi zasadami:

a) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$c powstala i rodzaju wierzyciela,
b) terminem wymagalnosci;
c) historig sptai;
d) okresem przedawnienia;
e) rodzajem diuznika;
f)  mozliwoscig windykagji naleznosci;
g) rodzajem i poziomem zabezpieczen.
3. Fundusz, przy doborze lokat, o ktérych mowa w art. Il pkt. 3. lit. b) i ¢), bierze pod vwage nastepujgce kryteria:
a) stopieni ryzyka spadku wartoSci rynkowej;
b) mozliwos$c wzrostu cen;
c) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacii;
d) stopieri ryzyka braku pltynnoéci oraz zmiennosci ich cen.
4. Fundusz, przy doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego, ¢ ktérych mowa w art. I pkt. 3. lit. d) bierze pod uwage
nastepujgce Kryteria:
a) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;
b)  okres zapadainoéci.
5. Fundusz, przy doborze lokat o ktérych mowa w art. Hl pk!. 3. lit. e} bierze pod uwage nastgpujgce kryteria:
a) mozliwose wzrostu wartosci jednosiek uczestnictwa;
b) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stdp procentowych oraz inflaci;
6.  Fundusz, przy doborze lokat o ktérych mowa w art.. Il pkt. 1. iit. f)} bierze pod uwage wysokosé oprocentowania
Lodepozytow. e e

IV) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu:

1. Catkowita wartos¢ fokat wskazanych w art. 1l pkt. 3 lit. a) i b} stanowié bedzie nie mniej niz 75% (siedemdziesiat piec
procent) Wartosci Aktywdw Funduszu, z zasirzezeniem ust, 2.
2. Catkowita wartesé tokat wskazanych w arl. 1l pki. 3 lit. b} nie moze stanowi¢ wigce] niz 25% (dwadzieécia pigc procent)

Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
3.  Calkowita wartos¢ lokat wskazanych w art. 11 pkt. 3 iit. ©) - f) nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pigc procent)

Wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniemn pkt. 7.
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych 5.A,

4. Papiery wartociowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, Wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogy stanowid tgcznie wiecej niz 20% {(dwadziescia procent) Warlosci Aktywow
Funduszu.

5. Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent)
Wartasei Aktywow Funduszu.

6. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 4 powyZej nie stosuje sie do papierdw wartcéciowych emitowanych, poreczonych lup
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezgce do OECD albe migdzynaredowe
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub ¢o najmnigj jedno z paristw nalezgcych do
OECD, wtym IFC, EBI [ub EBOR.

7. Z zastrzezeniem przepisow Ustawy, bmity okrestone powyzej liczone sa w odniesieniu do WAN lub Wartosci Aktywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, w ktorym zostala dokonana wycena WAN Funduszu.

8. Rzeczy ruchome, ktdrych wiasno$¢ Fundusz nabyt w sposéb, w ktdrym mowa w art. Il pkt. 6. lit. b) mogg stanowi¢ wiecej
niz 25% (dwadziescia pieé procent) Aktywéw Funduszu.

V) Wysokesé kredytow | pozyczek zaciagnietych przez Fundusz, emisja obligacji:

1. Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, kidrych faczna wysokosé liczona facznie z warlodcig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75%
(siedemdzigsigeiu pieciu procent) WAN Funduszu w chwili ich zaciggania.

2. Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 75% (siedemdziesieciu pieciu procenty WAN
Funduszu na dziert przekraczajgey dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaly o emisiji obligacii.

3. Zaciggnigcie zobowigzan, o ktérych mowa w pki. 1 oraz emisja cbligacji, o ktérych mowa w pkt. 2 wymaga zgody
Zgromadzenia Inwestorow.

VI} Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonege przez Sad Rejorowy dla m.st, Warszawy, XiE Wydziat Gospodarozy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831.

Vi) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akeyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000314485. Do dnia 19.01.2015 r, Spoltka funkcjonowata pod nazwg OFIZ Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akceyjna.

Vi) Podmiot, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

WEBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U9B, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl \Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegoe pod
numerem KRS 0000099628.

IX) Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31.12.2015 r. obgjmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu konlynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajace]
sie przewidzie¢ przysziosci. Zdaniem Zarzgdu ALTUS TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacii dzialalno$ci funduszu.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz, 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ziolych z wyjgtkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku
z operacii przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

XI) Serie, emisje certyfikatéw inwestycyjnych i cechy réznicujgce certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

5 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
12 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

6 Cerlyfikatdw Inwestycyjnych serii C,

2 Cenrtyfikaty Inwestycyjne serii D,

1 Certyfikat tnwestycyjny serii E,

1 Centyfikat inwestycyjny serii F,

3 Certyfikaty Inwestycyjne serii G,

6 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H,

4 Cerlyfikaty inwestycyjne serii |,

7 Cenyfikatéw Inwestycyjnych serii J,
19 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K,

SECUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY INSECURA
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

10 Certyfikatow inwestycyjnych serii L,
3 Certylikaty inwestycyine serii M,

30 Cenlyfikalow inwestycyjnych serii N,
3 Certyfikaty Inwestycyjne serii O,

1 Certyfikat Inwestycyjny serii P,

9 Certyfikatow Inwestycyjnych serii R,
15 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii S,
17 Certyfikatow Inwestycyinych serii T,

4 Certyfikaty Inwestycyjne serii U,

14 Cerlyfikatdw Inwestycyjnych serii V,
8 Centyfikatdw Inwestycyjnych serii W,
3 Cerlyfikaty Inwestycyjne serii X,

5 Certyfikatéw Inwestycyjnych serit Y,

3 Certyfikaty Inwestycyjne serii Z,

20 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA,
7 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB,
6 Certyfikalow nwestycyjnych serii AC,
9 Cerlyfikatdw Inwestycyjnych serii AD,
5 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AE,
5 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AF,
4 Centyfikaty Inwestycyjne serii AG,

2 Certyfikaty Inwestycyjne serii AH,

Na dzien bitansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

2 Certyfikaty inwestycyjne serii A,

0 Ceryfikatow Inwestycyjnych serii B,

2 Centyfikaty Inwestycyjne serii C,

0 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,

0 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E,

O Certyfikatow Inwestycyinych serii F,

1 Cerlyfikat Inwestycyjny serii G,

0 Certyfikatow Inwestycyjnych serii H,

0 Certyfikatéw Inwestycyinych serii |,

6 Certyfikatow inwestycyjnych serii J,
19 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii K,
10 Certyfikatow Inwestycyjnych serii L,

3 Certyfikaty Inwestycyjne serii M,

30 Certyfikatow Inwestycyinych serii N,
3 Certyfikaty Inwestycyjne serii O,

1 Certyfikat Inwestycyjny serit P,

9 Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii R,
15 Certyfikatdw Inwestyeyjnych serii S,
17 Certyfikatow Inwestycyjnych serii T,

4 Certyfikaty Inwestycyjnych serii U,

14 Certyfikatow Inwestycyjnych serii V,
8 Certyfikatow Inwestycyjrnych serii W,
3 Ceriyfikaty Inwestycyjne serii X,

5 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y,

3 Certyfikaty Inwestycyjne serii 2,

10 Certyfikaty inwestycyjne serii AA,

7 Certyfikatéw inwestycyjnych serii AB,

& Certyfikatow inwestycyjnych serii AC,

9 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AD,

5 Certyfikatow Inwestycyinych serii AE,

5 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii AF,

4 Certyfikaty Inwestycyjne serii AG,

2 Certyfikaty Inwestycyjne serii AH,

Certyfikaly Inwestycyjne nie s3 notowane na aktywnym rynku.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

§ s BILANS i 1500020154231 ] 220149230
I. Aktywa 48 648 33214
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwaienty 8 807 1654
2) Nateznosci - 1
3) Transakcje przy zebowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartoéciowe - -
5} Skladniki lokat nienciowane na aktywnym rynku, w tym: 39 841 31 559
- diuzne papiery wartosciowe 4 820 1004
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
It Zobowigzania 1207 737
lil. Aktywa netto (I - 11} 47 441 32 477
1V, Kapitat funduszu 41 816 29723
1) Kapitat wptacony 51 696 34 385
2) Kapitat wyptacony (wielkesé yjermna) -9 880 -4 662
V. Docheody zatrzymane -3 681 -3 806
1) Zakumulowane, aierozdysponowane przychody z lokat netic -11 854 -6 703
2) Zakumulowany, nierozdysponcwany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8193 2797
VI, Wzrost (spadek) wartogci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9286 5 660
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi) 47 441 32 477
Liczha zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyinych w podziale na serie 203 149
Al 2 5
AA 10 -~
AB 7 -
AC 6 -
AD 9 -
AE 5 -
AF & -
AG 4 _
AH 2 -
B - 1
C1 2 4
D1 - -
E1 - -
F1 - -
eX 1 3
1 - 1
11 - 3
J1 6 7
K1 19 19
L1 10 10
M1 3 3
N1 30 30
o1 3 3
P1 1 1
R1 g 9
51 15 15
T1 17 17
L1 4 4
\al 14 14
W1 [ -
X1 3 -
Y1 5 -
21 3 -
Wartos¢ aktywbw netto na certyfikat inwestycyjny 233 700,65 217 966,08
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 233 700,65 217 966,08
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestyeyjnych 203 149
Al 2 5
AA 10 -
AB 7 _
AC 6 N
AD 3 .
AE 5 _
AF 5 B
AG 4 -
AH 2 -
Al [3 -
B1 - 1
C1 2 4
D1 - -
E1 - -
F1 - -
51 1 3
H1 - 1
i1 - 3
J1 g 7
K1 19 12
L1 10 10
M1 3 3
N1 30 30
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Altus

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

i BILANG H EE2016-12-31 20144231 -0

3 3

1 1

9 9

15 15

17 17

4 4

14 14

3 8

3 -

5

3 -

Rozwodniona warto$€ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 233 700,65 208 528,68

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego
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o 201501011 “od 20140104 =
do 2015-12-31 3
|. Preychody z lokat 1176 464
Dywidendy i inne udzigly w zyskach - -
Przychody cdsetkowe 323 149
Przychody 2wigzane z posiadaniem rieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale 853 315
Darowizna - 298
Il. Koszty funduszu 6 327 5791
Wynagredzenie dia Towarzystwa 1814 863
Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 9 )
Cpiaty zwiazane z prowadzeniem rejestrs aktywdw 19 13
Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresée rachunkowo$ei 54 54
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 1581 233
Uslugi prawne 1032 382
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszly odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne salde réZnic kursowych - -
Pozostale 1838 4235
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (I-1li} 6327 5791
V. Przychody z iokat netto {IHV) -5 151 -5 327
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 8022 7613
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5 386 1722
- z tytulu réznic kursowych M -
2. Wrrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2626 5 891
- z tytulu réznic kursowych - -
VIi. Wynik z operacji (V+-Vi) 2871 2286
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na ceriyfikat inwestycyjny
Ceriyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 14 143,65 15 341,92
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na seris 14 143,65 15 341,92

Rachunek wyniku nalezy analizowaé facznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng

czesd sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

] “od 201501-01.do. 2015-12-31 1] "iod 2014-01-01 do 2014-12-31

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO -
I. Zmlana wartosci aktywéw netto

1. Wartosé gktywdw nette na koniec poprzedniego okresu 32 477 2070

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy 2871 2288
a) przychody z fokat netto -5 151 -5 327
b) zrealizowany zysk (siraia) ze zbycia lokat 5 396 1722
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat 2626 5881

3. Zmiana w aktywach netlo z tytulu wyniku z operacii 28M 2 286

4. Dysirybucja dochedow (przychodéw) funduszu {razem): . -

a) z przychodéw z lokat netto -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodow ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym {razem) 12 093 21121
a) zmiana kapitalu wptaconege {powiekszenie kapitatu} 17 311 25 402
b} zmiana kapitalu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu) -5 218 -4 281

§. Laczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 14 964 23 407

7. Wartos¢ aktywow netie na koniec okresu sprawozdawczego 47 441 32 477

3. Srednia wartodé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 40 360 19 251

Jl. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w ckresie
sprawozdawczym w podziate na serie

Certyfikat inwestycyiny bez podzialy na serie

Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 77 125
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 23 21
Saldo ymian 54 104

2. Liczba certyfikatdw inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatalnoéci funduszu w podziale na serie
Centyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 243 172
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 46 23
Saido zmian 203 149
3. Przewidywana Jiczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 203 157
Hi, Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Warto$é Data wyceny Wartosé Data wyceny

1. WartoS¢ aktywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniege vkresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 217 966,08 2014-12-31 201 557.62 2013-12-31
2. Warlodé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny na koniec
biezacego okresu sprawozdawczege

Certyfikat inwestycyjny bez padzialu na serie 233 700,65 2015-12-31 217 966,08 2014-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjiny
w okresie sprawozdawczym (™)

Ceryfikat inwestycyiny bez podziaiu na serie 7.22% - 8.14% -
4. Minimalna warto§¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym j data wyceny

Cenyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie 221 249,92 2015-01-30 192 275,82 2014-08-28
&, Maksymalina wartcs¢ aktywow netlo na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie 23378171 2015-12-30 218 017,85 2014-12-30
&, Wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 233 700,65 2015-12-31 217 966,08 2014-12-31
Rozwodniona wartoéé aktywow netto na ceriyfikat inwestycyjny
Certyfikait inwestycyjny bez podziatu na serie 23370085 - 208 528,88 -
IV, Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci o N
aktywow 1 et:g w tym () 15,68% 30,08%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4.45% 4,48%
Wynagrodzenie dia pedmictow prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,05%
Qplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru akiywow G.05% 0,08%
Ustugi w zakresie rachunkowoscei 0,13% 0,28%
Lstugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu 3.87% 1.21%

{*} Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnosé w okresie bietacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest wartosé
nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w akiywach netto nalezy analizowad lgcznie z notami obja$niajgcymi oraz infermacjami dodatkowymi, ktdre
sianowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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A, Preeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej (1)

1. Wplywy

12372

Z tytulu posiadanych lokat 11150 155

Z tytulu zbycia sktadnikdw lokat - 4 205

Pozostate 1222 2381

H. Wydatki 17 560 26 524

Z tytulu posiadanych lokat 0 0

Z tyhidu nabycia skladnikdw lokat 10 498 20 870

Z tytulu wyplaconego wynagredzenia dla towarzystwa 1843 680

Z tytuiu wyplaconege wynagredzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - -

Z tytulu optat dia depezytariusza 9 11

Z ytuhu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 20 13

Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych - -

Z tytutu usiug w zakresie rachunkowosci 56 54

Z tytutu ushug w zakresie zarzgdzania aktywami 1478 225

Z tytudu ustug prawnych G54 351

Z tytulu posiadania nieruchomosci - -

Pozostale 2702 4 220

B. Przeplywy srodhow pienieznych z dziatalnosci finansowej {I-1l} 12 341 21261

1. Wphywy 17 310 25 324

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych 17 310 25 324

Z tytulu zaciggnietych kredytow - -

Z tytulu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytulu spiaty udziefonych pozyezek - -

Odsatxi - -

Pozostate - -

1. Wydatki 4 969 4063

2Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 4 969 4 063

Z tyiutu splat zaciggnietych kredytdw - -

Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytutu wyplaty przychoddw - -

Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostate - -

C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkéw pienieznych - -

D. Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A+-B) 7183 1458

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na poczatek okresu 1654 196
sprawozdawczego

F. Srodki pisnigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczege 8807 1 654

{E+)-D)

Rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowaé tgeznie z notami objasniajgeymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integraing cze$< sprawozdania firansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a)} Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjele przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowo&ci oraz rozposzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowceéci funduszy inwestycyjnych.
2. Rokiem ebrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
3. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- poiroczne spraweczdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe.
4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sig¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w tysiacach ztotych z wyjatkiem wartosci aklywbw netio na certyfikat inwestycyjny.
5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat,
bitans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przephywdw pienigznych, noty objasniajace,
informacje dodatkowa.
6. Do rocznego i polrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgcza sig: List Towarzystwa, skierowany do
czionkéw Funduszu, omawiajgcy w sposdb zwiezly wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym, oswiadczenie
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aklywodw Funduszu, w fym w szczegolnosci aklywow zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierdw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aklywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym.
7. L.okaty bankowe §rodkdw pienieznych o terminie krétszym niz 3 miesigce prezentuje sig w bilansie w pozycji $Srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej, Naficzone na dzier bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji
Jnaleznosci’. Wszystkie lokaty Srodkow pienigznych, niezaleznie od terminu zapadalnosci, prezentowane sg w tabeli lokat w
pozycji ,depozyty”.

b) Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie
posiadaja ceng nabycia rowng zero. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang ceng
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang ¢ ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub stratg ze zbycia lokat:

3.1 Z zastrzezeniem pki. 3.2, wylicza sie metoda HIFO najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze', polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycla danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efekiywne] stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowes.

3.2 W przypadku wygasniecia zobowiazan z {ytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegajg kolejnc te
zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premig netto,

33 Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda ckreslona w pkt. 3.1,

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

5. Niezrealizowany zysk (sirata) z wyceny lokat wpiywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii,

6. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat.

6.1. Nabycie albo zbycie sktadnikéw fokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.

6.2. Skiadniki lokat nabyle albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa pod literg ¢ w pki. 7.1,

oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

7. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktore] sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danef waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach

rachunkowych Funduszu.
8. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dia ktérej wyliczany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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a. Przychody z lokat obefmujg w szczegdlnosci:
- udziaty w zyskach,
- przychody odsetkowe;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obeych.
10. Koszty Funduszu obejmujg w szczegblnosci:
- wynagrodzenie dla towarzystwa,
- koszly zwigzane z obshiga kredytow | pozyczek zaciagnietych przez Fundusz w celu nabycia Wierzytelnosci lub
Pakietdw Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, w tym koszty odsetek, w kwotach nieprzekraczajgcych w zadnym
wypadku 20% s$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto,
- kosziy zwigzane z realizacjg przychodbw z wierzytelnosci nalezacych do kategorii lokat wskazanych w punkcie Il
ust, 3 Bt ay Wstepu do obecnego sprawozdania, w kwotach nieprzekraczajacych w zadnym wypadku 20%
$rednioroczne] Wartosci Aktywow Netto,
- wydatki i koszty transakcyjne Funduszu zwigzane z dokonywaniem lokat, w tym koszty prowizji makierskich i
bankowych, prowizje i optaty operacyjne naliczane przez Depozytarivsza, banki, domy maklerskie, instytucje
depozytowe, koszty prowizji bankewych zwigzanych z przekazywaniem Srodkéw pienigznych i obstugg rachunkéw
bankowych Funduszu,
- podatki,
- inne obcigzenia wynikajace z przepisow prawa fub natozene przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w
tym optaty za zezwolenia oraz oplaty rejestracyjne,
- oplaty wynikajgce z przepisow prawa, w tym w szczegdinosci oplaty sgdowe oraz inne obcigzenia nalozone przez
wtasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatainoscig Funduszu,
- koszty notarialne,
- koszty publikacji cbowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzuiacych przepiséw prawa oraz Statutu,
- koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w tym wynagrodzenie podmiotu prowadzgcego ksiegowosc
Funduszu, do kwoty nieprzekraczajgoej 100 000 ztolych rocznie,
- koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu, w tym wynagrodzenie audytora
Funduszu, do kwoly nie przekraczajgcej 160 600 ziotych rocznie
- wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza z tytulu prowadzenia rejestru aktywdw Funduszu oraz z tytutu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdw Netto | Wartosci Aktywdw Netto na certyfikat inwestycyjny do kwoty
nieprzekraczajgcej 150 000 ziotych rocznie,
- koszty organizacii i abstugi posiedzen Nadzwyczajnego Zgremadzenia Inwestorow w kwotach nieprzekraczajacych
w danym roku 10 000 zlotych,
- koszty likwidacji w tym wynagrodzenie likwidatora, do kwoly zatwierdzonej przez Zgromadzenie Inwestoréw i nie
przekraczajacej w zadnym wypadku wyzszej z kwot 2% Warlosei Aktywow Netto lub 150 000 ztotych,
- wynagrodzenie, prowizje, optaty, koszty i wydatki zwigzane z dokonywaniem lokat, poniesione na rzecz innych
podmictow anizeli podmiot zarzadzajacy Sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, w kwolach 0,2% nabycia
Wierzytelnosci  lub  Pakietéw Sekurylyzowanych Wierzytelnoéci, nie mniej niz 3000 =ziotych, do kwoty
nieprzekraczajacej w danym roku 240 000 ztotych,
- koszty przeprowadzania | obsiugi emisji obligacji przez Fundusz w kwotach nieprzekraczajacych w danym roku
kalendarzowym t,5% wartosci emisji obligacji emitowanych przez Fundusz,
11. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow Funduszu
zinnigjszaja uprzednio utworzong rezerweg. Preliminarz kosztow powinien zawiera¢ pozycie w wysokosci uzasadnionej, ustalone
odpowiednio de czestotliwosci ustalania wartodci aktywéw netto w dniach wyceny.
12 Przychody cdsetkowe:
121. od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta,
12.2. od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
13. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
14. Driem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dziern wydania lub
wykupienia cerlyfikatéw inwestycyjnych.
15. Na pofrzeby okreslenia wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w ckreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami, ujimowanymi zgodnie
z pkt. 15.

¢} Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywdw netto i wyniku 2z operaciji.

1. Aktywa Funduszu wycenia sig, & zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci
godzswe; z zastrzezeniem pkt, 2 - 9.
Dniem Wyceny jest dzieri przypadajacy:
- na dzien roboczy, w ktorym nastapi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,
- na ostatni dzieri roboczy w kazdym kwarlale kalendarzowym,
- na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Certyfikaty kolejnej emisji danego
Funduszu,
- na dzien rehoczy poprzedzajgey dzien rozpoczecia likwidacji danego Funduszu,
- na 3 (rzy} dni robocze przed dniem podigcia przez Zgromadzenie inwestordw uchwaty o wyplacie
dochodow Funduszu.
3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomnigjszonej
0 zobowigzania Funduszu.
4. Fundusz wykazuie w ksiggach naleznosci z tytute nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych.
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5. Wartodé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inweslycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie
Wartosci Aktywow Netto na dany Dziedh Wyceny przez catkowita, wyemitowang i niewykupiong liczbg Cerlyfikatow
Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

6. Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz ha dzieh sporzadzenia sprawczdania finansowego, z
zachowaniem zasad ckrestonych w ponizszych punkiach.

7. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sg w 5postb nastepujacy:

7.1 Fundusz bedzie okreélal ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym

Rynku wediug stanu na godzine 23:.00 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskie], to jest czasu
srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego $rodkowoeuropejskiege w okresie od jego wprowadzenia de odwolania, w Dniu
Wyceny.

7.2 Diuzne papiery wartosciowe notowane na Aklywnym Rynku oraz Instrumenty Rynku Pienigznego wycenia sie wediug
ostatniego dosiepnege w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego Jako ostatni kurs, po jakim w danym Dniu
Wyceny zawarto transakcje na Aktywnym Rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym diuinym papierze wartosciowym lub na
danym Instrumencie Rynku Pienieznego bedzie znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zostanie zawarta zadna
transakcja, wéwezas Fundusz wycenia dany skiadnik fokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wartoéci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
wartosé godziwg uznaje sie warlo$¢ wyznaczong poprzez oszacowanie warto$cl danego instrumentu przez serwis Bloomberg,
albo w przypadku, gdy cszacowanie wartosci godziwe] w ten sposdb jest niemozliiwe — oszacowanie w oparciu o publicznie
ogloszona na Aktywnym Rynku cene nieroznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. W przypadku, gdy powyzsze modele wyceny nie majg zastosowania, warto$¢ godziwg szacuje sig przy
wykorzystaniu uznanych metod estymacji, w szczegdinosci w oparciu o model zdyskontowanych przeplywdw pienigznych.

7.3 W przypadky, gdy Dziets Wyceny nie jest dniem dokonywania transakcji na Akfywnym Rynku, diuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wycenia sie wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym Rynku, z zastizezeniem, ze warlos¢ ta odzwierciedla warto$¢ godziwa
skiadnika lokat.

7.4 W przypadku, gdy dany skiadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gléwnego dokenuje sig na koniec kaldego miesigca kalendarzowego
poprzedzajacege miesige dokonywania wyceny, w eparciu o wolumen obrotéw na danym skiadniku iokat. Rynkiem gitwnym dla
danego skiadnika lokat jest rynek, na kiorym wolumen obrotéw w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesigc
dokonywania wyceny byt najwyzszy.

8. Skfadniki lokat nienctowane na Aktywnym Ryrku.

8.1 Diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego oraz prawa majatkowe lub papiery warlo$ciowe
inkorporujace wierzytelnodci pieniezne nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sig w skorygowanej cenie nabytia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. Jezeli Wierzytelnosci te byly dolychczas wyceniane przez
Fundusz w wartoéci godziwej, za nowo ustalong ceng nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmuje tg wartos¢.

8.2 Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stoy
procentowej.

8.3 Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej siopy procentowej.

8.4 Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie od
dnia zawarcia umowy spizedazy metiodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedaty, przy zastosowaniu
efekiywnej stopy proceniowej.

85 Jednostki uczestnictwa wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszone| przez dany Fundusz Wartosci Aktywoéw Netto na
jednostke uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwe].
8.6 Wartos¢ godziwa Wierzytelnascl bedzie ustalana w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji oddzielnie dia

kazdego Pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, w drodze estymacii, o ktorej mowa w §30 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {(Dz. U. Nr 249,
poz. 1859}, Metoda estymacji uwzgledniaé bedzie m. in. Paramelry dotyczace sptat poszczegéinych Wierzytelnosci, wieku
Wierzytelnoéci, a takze uwzgledniaé bedzie ryzyka zwigzane z mozliwg niewyplacalnoscia podmiotéw zobowigzanych.

8.7 Ustalenie wartosci godziwe] WierzytelnoSci w drodze estymagji, o ktére) mowa w punkcie 8.6, dokonywane bedzie
przez podmiot, z ktérym Towarzystwo zawrze urmowe o zarzadzanie wierzytelnosciami. Jezeli zarzgdzanie poaszczegoéinymi
Wierzytelnosciami Jub Pakietami Sekurytyzowanych Wierzytelnosci zostanie powierzone odrgbnym podmiotom, kazdy z nich
bedzie cdpowiedzialny za sporzadzenie i dostarczenie wyceny zarzgdzanych Wierzytetnosci lub Pakietu Sekurytyzowanych
Wierzytelnosci.

9. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kiorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg
denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sig w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
redniege kursu wyliczonege dia danej waluty przez Narodowy Bank Palski. Jezeli sa one notowane lub denominowane w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto§¢ okre$ta sie w relagji do EURO.

2} Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowos$ci.

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacjl w ksiggach rachunkowych,

Od 1 stycznia 2014 roku naleznosci z tytulu przychodow odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy diuznych
papierow wartosclowych uimuje sig w nastepujacy sposob:

1. Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzieri rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza

saldo konta nalezno$ci z tytulu odsetek.
2. W okresie pomiedzy datg transakcii sprzedazy a data rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sa wedlug wartosci odsetek
z tabet odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegewane ha konto naleznosci z tytuiu odsetek oraz przychody z tytulu

odsetek.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

SEGUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY INSECURA
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Towarzystwo Funduszy tnwestycyjnych 5.A.

SNOTA-2 NALEZNOSCIFUNDUSZU iy

20164231 i

2041281 &

NaleZnosci

Z tytulu zbytych lokat

2 tytulu ingtrumentdw pochodnych

Z tylulu zbytych jednosiek uczestnictwa atbo wydanych ceryfikatdw inwestycyinych

2 tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomeéci, w tym czynszow

Z tytubs udzielonych pezyczek w podziale na podmicty udzielajace pozyczek

Pozostale

Z tytulu zwrotu kosztow przez Agenta Transferowege

"NOTAS ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU . T aoeazsi

01412431 1

Zobowigzania

1207

Z tytulu nabytych aktywow

2 tytutis fransakeji przy zobewiazaniu sie funduszy do odkupu

Z tytulu instrumentéw pachednych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfixaty inwestycyjne

Z tytuky odkupionrych jednestek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

468

Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

Z tytuhs wyemitowanych obligaci

Z tytuts kratkoterminowych pozyezek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytuly rezerw

Pozostale skladniki zchowigzan

SECUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY INSECURA
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

1654

1. Banki / waiuty 8807
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 8 807 1654
PLN 8 807 8 807 1654 1654
0d 2015-01-01 do 2016-12-3 d0:2014:92-3

Warto§¢ na

Wartosé

pienieznych

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow

PLN

IIl. Exwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje

019-
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7 Altus

rodki pieniezne i ekwiwalenty 8 807 18,10% 1654 4.98%
Skiadniki lokat notewane na aktywnym rynku . - - -
Skhadniki lckat nienotowane na akiywnym rynku 39 841 81,80% 31559 95,02%

Diuzne papiery wartosciowe 4 820 9,81% 1004 3.02%

Wierzytelnosci 35021 71.99% 30 555 92,00%

Surna: 48 648 100,00% 33213 100,00%

(") Jako aktywa ohciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie érodki pieniezne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dhuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawicne w takelach uzupehiajacych zestawienia lokat.

YKO STOPY PROCENTOWE].- RYZ
SRODKOW PIENIEZNYCH {**

Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynku -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym nynku -

Zobowigzania R

Suma: K

(**) Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeplywdw $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, kisrych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{(**) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkow pienigenych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje si¢

instrumenty pochodne na stope procentowa, ktarych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcii nie wypelniab
swoich obowiqfkéﬁjl pray gz;.mynie u\«:fzgledﬂia s‘iie warlsg:;ci ¢ 48 648 100.00% 33214 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczed (")
Srodki na rachunkach bankowych B 807 18,10% 1654 4 98%
Naleznoéci - - 1 -
Skladniki fokat nienctowane na aktywnymy rynku 38 8414 81,90% 31 859 §5,02%
Frzypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach jokat w podziale na kategorie 38 889 79,94% 30034 90,43%
bilansowe {*****)
SPOLDZIELCZA KASA OSZCZEDNOSCIOWO -
P LDV TONA B & 15 835 32,55% 17 625 53,07%
Skiadniki fokat hienctowane na aktywnym rynku 15 835 32,55% 17 625 53,07%
WIELKOPOLSKA SPOLDZIELCZA KASA 4957 10.$3% R .
OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWA 230
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 927 10,13% - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 18 127 37,26% 12 409 37.36%
Srodki na rachunkach bankowych 8807 18,10% 1654 4,98%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym ryniku 9320 19,16% 10 755 32,38%

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosei, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na

dziest bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczgcq koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogotem.

‘2015-12-31 :

2014-12-31 -

Wi

V. RYZYKO WALUTOWE

SECUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY INSECURA
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Towarzystwo Fundusay Inwestycyjnych S.A.

Préypadki .zhacza.éej. koncentrac ryzyka

TZ01EAZ 31

walutowego w poszezegdlnych kategoriach fokat
w podziale na kategerie bilansowe {(******)
Suma:

a znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziem 10% udzialu lokat w danej walucie w a ach ogolem.
) 2 k tracj k Tt traktuje si iom 10% udziali lokat w danej waluci k h ogot
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

NSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DR
: S : STRONY DO ODKUPY :
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu, w tym: - -
Transakgje, wwyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i R }
ryzyk
Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk - "
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcie, w wyniku ktérych nie nasiepuje przeniesienie na druga strone praw N
wiasno$ei i ryzyk ’
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci | B
ryzyk "
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych poiyczonych od funduszu w trybie j
przepistw rozporzadzenia o poiyczkach papierdw wartosciowych "
IV, Zobowigzania z tytutu papieréw wartesciowych poZyczonych przez fundusz w R
trybie przepisow rozporzgdzenia o poiyczkach papierdw wartosciowych i

SECUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY INSECURA

023-




l.VNl

YHNOISNI ALIINMWYZ ANFADALSIMNI ZSNANND ANFADVZALAHNNES ANVMOZAEYONYLSIIN SND3S

o 1 A

“'¢ UdAUIADAISamMU| AZSNpUnd CASAZIDMOL

SN 74



YHNOISNI ALIINMINYZ ANFADALSIMNI ZSNUNNS ANFAOVZALAMNMIS ANVAMOZANYONYLSHIN SNO3S

omN-

8L 1E2 0T L I10Z L Nid
5] - A - FlUgzeImoqo7 i
= " = ” emANE Bje}s0zod {/
B - - z 1osowokarualy {g
#00 | YO0 | CZ8 v 0zZg N1d
v00 | - 0Z8 ¥ - aMoIosoHEM Alalded suZnp -
555 0F 555 0T 120 5¢ 120 5t N1d
BSS LT - Tve 62 - TWAL M NYUAT (AU E BU UBMOI0UBIU JB0[ IYIUPEPIS (G

amoiosopem Laided suzngp -

‘WAl s Uil wAumdpe Bu suBMOGL 1BYO| IUPERNS (7

ndnjpo 6p AUGHS [Brip 515 Nivezemogoz Az)d afoyesuel] (o

N1d

gouzaleN (2

N1d

Auajemimya yo| t auzdiuad npoig (1

emipiy




97

YHUNOASNI ALIINMNYZ ANFADALSIMNE ZSNONNS ANFADVZALAHNMES ANVMOZAYYANY.LSIIN SNo38

- - - T alil]
- - - SO pEs
Z Z 10S0LUDGIMIBIN

. - T Rinfepn
z T T z - Ahzodag
Z B SN,

- - z 1950URIAZIZIAN
eowelb BZ 4qiZPas aoklewW eluemo)samul

obaujpdsm alanifisul zezid ausmolius BMIILISIZIN AtMA |
- sulRaAisamus KesAuas
Z - Z - BM]DIUISEZIN DSoUpar
- - - - - Eroscueizpemodpo euozonelbo 7 yoesjods W REIZPR
- supoyood fuswniisu|
- - - p amorgopem Aaided suznig
_ = T . = - aume)sez Asi
z " amoiizodap Ajmy
- z T - NIOQOG BMEI
p = z z = - IoE Op EMBIY
= < Z " = aufAadAyggng AUBIEAR

aloyv

aoiuzol auwaln HEEpOC

) o af]
ST LPLOZ OB LOSLErPLOZ RO

TE-ZIG0Z 0P ]




« 27

YHAITSNI ALIINMINYZ ANPADALSIMNI ZSNANND ANPAOYZALANN®IS ANYMOZANYANVISIIN SNOIS

yofuzagndatu

IBLING

0] e1adgz 9z ysiz fuemomeasz Aucaerdip |

S2150204

Y2AMOSINY 21UZO) OpJES BILIBRO]

10gowoyonisIu Waiuepeisod Z auezeimz ApoydAzid

SMONLSPO ApotAzZig

yoesiz m Ajeizpn auul | Apuspimiy

1.0} Z Apoyodzud auadeidlan i

ewng

SHeis070

|oSOWIOLSTUBIN

IDSOURIAZIBIAN

EANOIL)SDZON DjSoUpaf

MuAl WALMADE BU JURMOIOLSII JE30f DIUPENS

mjuis WAUMADIE EU aUBMT]OU JE30f

WG YAUiAASBMU| AZSNPUING OMISAZIOMO]

SNV 74




Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugl w zakresie rachupkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane 2z posiadaniem nierechomosci

Ujemne saldo rdznic kursowych

Pozostate

W {ym pozostate sidadniki kospiéw

Z tytuiu wynagrcdz.enia stalegb

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

TY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPLS
EZPOSREDNIOZE ZBYTYMILO

SECUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY INSECURA
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym {akie zdarzenia nie wystapity.

2} Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapily.

3) Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy.

4} Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, ptynno&é oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow ¢ korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawoczdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akiywow netto na ceryfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypaditach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
W okresie sprawczdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcii zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnosé, co do mozliwosci kontynuacji dziatalnesci przez Fundusz w dajgee] sig okreslié przysziosci.
6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystkie informacje, kiore moglyby w istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostale informacje:

Noty dotyczace zdarzen, kidre nie wystapity od dmia 1.01.2015:. do 31.12.2015 r. nie 53 wykazywane w sprawozdaniu
finansowym.

Na dziert 31 grudnia 2015r. wystepowalo przekroczenie limitu z art.23 ust.3 Statutu Funduszu Secus NS FIZ INSECURA w
wysokosci 28,01%. Towarzystwo zobowigzuje sig do dolozenia wszelkich staran aby niezwtocznie dostosowacé strukture portfela
do wymagan okreslonych w przepisach i Statucie Funduszu.

Do pomiaru catkowitej ekspozycfi funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania,

SECUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY INSECURA
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Podpisy os6b reprezentujacych Fundugz:

Piotr Osiecki

FPrezes Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

/ -
Jakub Ryba /.

Czionek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

f/téwwn’/&

Krzysztof Mazurek

Czlonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

i/ /
/
7; i Ld,{/w’)”I [y
Ryszard Czerwonka

Czionek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Tewarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

drzej orowicz

Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Czcibor Dawid

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie, odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag

rachunkowych:

?O( - ?“\.s— s GL’\-Q)‘.AL‘\v/ L/
Piotr Wiudarczyk

Czionek Zarzadu Komplementariusza

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku.
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Altus TF] S.A,
ul. Pankiewicza 3

A “'U S 00-696 Warszawa
tel, +45 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: bivro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo™) prezeniuje Parstwu
Sprawozdanie Finansowe {,Funduszu”) SECUS Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego InSecura za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalno$é we wrzesniu 2011 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Wartoé¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosifa 233 700,65 ztotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywéw netto
Funduszu wynosit 47 441 231,16 ziotych.

W dniu 30 czerwca 2013 roku nastgpita zmiana nazwy funduszu. Obecna nazwa funduszu to SECUS
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty INSECURA. Zmiana nazwy
funduszu inwestycyjnego nastgpita w wyniku zmiany statutu z dnia 26 kwietnia 2012 r. Zmiany statutu
weszty w Zycie z dniem ogloszenia tj. 26 kwietnia 2012 r. Poprzednia nazwa funduszu to ALTUS 18
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Z powazaniem,

vl //:Z ‘“’Jakub»@f ol %w/

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie, 14, Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mall: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000280831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zakladowy: 5 833 000,00 =t optacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK $.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunkw: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001




Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac  stosownie deo dyspozycii §37 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla SECUS Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietege InSecura {zwanego dalej Funduszem)
zarzadzanego przez Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych ALTUS S.A.
oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywdw Funduszu, w tym
w szczegdlnosci aktywdw =zapisanych na rachunkach bankowych 1
papierdw  wartosciowych oraz poZyLkow z nich wynikajacych,
przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym  Funduszu,
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 r., sa zgodne ze stanem

faktycznym.
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