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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

SKOK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego

za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego SKOK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba
w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na dzien
31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r., informacjg dodatkowg oraz noty objasniajace.

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami
sprawozdania finansowego, Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu oraz kontrole
wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow. Zarzad Towarzystwa
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikdw Funduszu spefnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.
330, z pozn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcg zastosowania
polityka rachunkowo$éci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia

ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows ifinansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

* przepiséw rozdzialu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. nr 330 z pdZn.zm )

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Poisce.

» rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby

uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie —
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w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie jednostkowe SKOK Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Rynku Pienieznego, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1.01.2015r. do 31.12.2015r,,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami  Statutu  SKOK Funduszu inwestycyjnego Otwartego Rynku
Pienieznego.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze
stanem faktycznym danych dotyczacych standéw aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z nich wynikajgcych
przedstawionych w sprawozdaniu Funduszu.

Oubd-

Andrzej Pulut
Kluczowy Bieglty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 8.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Dane identyfikujagce Fundusz

1.1. Nazwa Funduszu

SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.

1.2. Podstawy Prawne dziatalnosci Funduszu

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 2014 poz. 157, z pozn. zm.). Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji
nr DFI/W/4032-26/1-1/1656/04 udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie SKOK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego, zatwierdzita jego statut z dnia
21 kwietnia 2004 roku (Rep. A nr 4913/2004) oraz wyb6r ING Bank Slaski S.A. na

depozytariusza. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu
notarialnego nastapita dnia 23.10.2015 r. w wypisie Rep. A nr 7822/2015.

1.3. Cel Funduszu

Celem inwestycyjnym SKOK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego jest
wzrost wartoéci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.
1.4. Kapitat Funduszu

Na dzien 31.12.2015 r. SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego posiadat
1 826 009,3270 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa.

Operacje w zakresie zmian w Jednostkach Uczestnictwa administruje i rozlicza Atlantic
Fund Services Sp. z 0.0. (pkt 1.9 ponizej).

1.5. Konstrukcja i typ Funduszu
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

1.6. Siedziba Funduszu

Siedzibg Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

1.7. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad Rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie

VIE Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 6 lipca 2004 r.
Nr. Rejestru: RFi 170
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1.8. Depozytariusz

Funkcje depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywow Funduszu petni ING Bank Slaski
S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34 na podstawie umowy z dnia 10 marca

2004 r.
1.9. Agent Transferowy

Rejestr Uczestnikéw Funduszu prowadzony jest przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie, ul. Cybernetyki 21, ktéry w ramach umowy o wspdtprace z dnia
1 czerwca 2012 r. administruje i rozlicza operacje na Jednostkach Uczestnictwa.

Dane identyfikujagce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
2.1. Podstawy Prawne dzialalnosci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dziatajace pod firma Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, 00-696
Warszawa, ul. Pankiewicza 3.

W dniu 30 stycznia 2015 r. TF1 SKOK $.A. zawarto umowg i plan potgczenia z firma Altus
TFI S.A. Polgczenie Spdtek nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Spoiki
Przejmowanej (TFl SKOK S.A.) na Spoétke Przejmujaca (Altus TRl S.A) (art. 492 § 1 pkt.
1 KSH) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgce
poprzez emisje nowych akcji, ktore Spotka Przejmujgca wydata akcjonariuszom Spofki
Przejmowane]. Zgodnie z art. 506 § 1 KSH podstawg polgczenia stanowig zgodne uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Przejmowanej oraz Spolki Przejmujace;.

Z dniem 2 marca 2015 r. Altus TF| S A. przejeto zarzadzanie portfelem funduszu SKOK
FIO Rynku Pienigznego.

Z dniem 1 czerwca 2015 roku nastgpito potgczenie THI SKOK S.A. z Altus TFI S.A.

2.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 18 pazdziernika 2007
Nr. Rejestru: KRS 0000290831

Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 5 920 894,60 zt

2.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

Na dzien wydania opinii Subfundusz reprezentowany byl przez upowaznionych czionkow
Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja
Piotr Osiecki Prezes Zarzagdu
Jakub Ryba Cztonek Zarzadu
Andrzej Zydorowicz Czlonek Zarzadu
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzadu
Czcibor Dawid Cztonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka Czionek Zarzgdu
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If. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp. k. uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie TFI SKOK S.A. w dniu 14.04.2015 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato ziozone w Sadzie Okregowym dniu
28.05.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow
i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach
rachunkowych.

ill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego SKOK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego za 2015 .,
umowa o badanie zostala zawarta dnia 20.05.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a W jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na listg biegtych
rewidentéw wykonujacych zawod biegiego rewidenta pod numerem 10972

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badane] jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3i4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 8.02.2016 r. do 8.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 8.04.2016 r. ziozyl
oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowoéci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia
oéwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy, aby nastapity ograniczenia
zakresu badania. Zarzad Altus TFI S.A. zlozyt wszystkie zZadane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkoéci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
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opisujace dziatalno$¢ Funduszu w okresie od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni.

Lp | Wyszczegdinienie 31.12.2015 r. 31.12.2014 1. 201572014

Wartosciowo Procentowo

1. | Aktywa 272 865,0 566 394,0 -293 529,00 -51,82%
2, | Aktywa netto 2725450 525423,0 -252 874,00 -48,13%
3. f;f:‘,’:::z::::f:r:kww‘sw netto w okresie 352 831,0 697 569,0 -344 738,00 -49,42%
4, | Przychody z lokat 8 509,0 23 648,0 -15 135,00 -64,02%
5. | Koszty Funduszu netto 4 6585,0 8043,0 -3348,00 -41,63%
6. | Wynagrodzenie TFI 4 419,0 7 168,0 -2 749,00 -38,35%
7. | Przychody z lokat netto 3814,0 15 605,0 -11 791,00 -75,56%
8. ::’:a'::i i‘:{::i: 20’;(':: realizowanego zysku 464,0 (676,01 1140,00 -168,64%
9. | Zrealizowany zysk { strata) ze zbycia lokat (210,0) 1145,0 -1 355,00 -118,34%
10. | Wynik z operadji 4068,0 16 074,0 -12 006,00 -74,69%
i1 Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na 149,26 147,77 1,49 1,01%

koniec okresu sprawozdawczego

Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

Stopa zwrotu Jednostki

) , WAN/CHH1-WAN/CI X100} /(WAN
Uczestnictwa 1.01 23 { / /CIt0) 1 /CIt0)

{wynik z operacji funduszu*100 / przecigtny stan

Rentownosc aktywow netto 1,15 2,30 aktywow netto)
Przyrost wartosci catkowite] WAN -48,13 -38,20 (WANt1-WANL0)*¥100 /WAN t0)

Poziom kosztdw wynagrodzenia 126 103 koszty wynagredzenia TFI *100 / srednia wartosc
Towarzystwa ! ! aktywdw netto

Udziat kosztow do Sredniej koszty funduszu*100/érednia wartosc aktywow

1
33 115 netto

wartosci aktywow

Analiza powyzszych wielkoéci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:

-~ Spadek rentownosci aktywow netto funduszu.

— 1,33 % udzial kosztow funduszu netto w $redniej wartosci aktywow netto.
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— spadek poziomu kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa.

Spadek Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu w badanym okresie sprawozdawczym jest
wynikiem spadku wartoéci godziwej posiadanych lokat. Dodatnie wskazniki stopy zwrotu
wskazuja, iz polityka inwestycyjna Funduszu jest realizowana.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciagu 12 miesiecy od daty, na ktorg zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.
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C.INFORMACJE SZCZEGOLOWE
| PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajacg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.08.1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r. nr 330 z pbdzn.zm.) oraz z przepisow
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859) opisujgcy przyjete
przez niego zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSG STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W Funduszu prawidiowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywdw opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczgcymi
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciagly. W sprawozdaniu
finansowym Funduszu prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym
metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych spelniajg wymagania
art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spelniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegdlnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od bteddw rachunkowych. Ogoéinie
spelniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg przez spotke Pro Service Agent Transferowy
Sp.zo.0

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o0 rachunkowosci.
Prowadzone sa one w technice komputerowej i speiniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierow wartosciowych prowadzone sa jako ewidencja iloSciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposob umozliwiajacy szczegoiowa
identyfikacje poszczegoinych papierow wartosciowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznaé je za prowadzone biezgco i ogoinie
spetniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowoéci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych | systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spetniania warunkdéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

WERES Audyt Sp. z o. ©. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, Q0-131 Wwarszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XII wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100,000 zt
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6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Fundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z ktorymi
Fundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze dokona¢, koncentracii
lokat w ramach poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta), terminow i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug

wartosci godziwej.

Przeprowadzone badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Funduszu ani
dotrzymywania strategii zarzagdzania jego lokatami.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie ipoprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci Funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegdlnosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidziec¢ przyszitosci.

2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostalo kompletnie | poprawnie przedstawione, jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Bilans Funduszu zostat prawidtowo sporzadzony i spetnia wymogi formaine.

Srodki pieniezne

Struktura $rodkéw pienieznych zostala prawidtowo przedstawiona jako element sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2015 roku w nocie nr 4.

Kapitat
Kapitaly wptacony oraz wyplacony zostaty prawidlowo ujgte i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartosé ksiegowa powierzonego kapitaiu Funduszu byta dodatnia | na dzien 31.12.2015 .
wynosita 89 596 tys. zt.

4, Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich

istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriafu i ostroznosci wyceny. Struktura

przychodéw i kosztow zostala prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do

sprawozdania finansowego.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 8 509 tys. ztotych. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture przychodow.

WBS Audyt Sp. z 0. ©, Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U983, 00-131 Warszawa Telefon: {(022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
QO00059028, Kapitat Zakladowy 100.000 zt
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Kosziy dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne Funduszu wyniosty 4 695 tys. ztotych, wynagrodzenie
Towarzystwa wyniostlo 4 419 tys. ziotych. Towarzystwo nie pokrylo zadnych kosztow
funkcjonowania Funduszu. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture
kosztow operacyjnych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartodci aktywdéw netto, zmiany liczby
jednostek uczestnictwa oraz zmiany aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa za okres chjety
zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian w aktywach
netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

6. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Noty objasniajace oraz informacja dodatkowa
w sposdb kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzgdzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ztotych, chyba ze,
charakter i istotno$¢ pozycii wymagaja innej dokladnosci.

7. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem do Uczestnikow
Funduszu dofaczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznaliSmy, ze kompletnie
i poprawnie opisane sa w nim wyniki dziatalno$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystapity.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia przepisow
prawa a takze Statutu Funduszu.

WBS Audyt Sp. z o©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9SB, (G0-131 Warszawa Telefon: {(022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1 Wydzia! Gospodarczy Krajewego Rejestru Sadowego KRS
0008092028, Kapitat Zakiadewy 100.000 z¢
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F.PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysoko$¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnoéci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga, bez
szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych podstawe
ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje
wprowadzenia w biad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

Andrzej Putut
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 8.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lck., USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziai Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100,000 =i
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa ,SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku
Pienieznego™, zwany dalej ,.,Funduszem”. Fundusz moze uzywa¢ skréconej nazwy ,,SKOK FIO Rynku

Pieniginego™.

Fundusz zostal zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 170, w dniu
6 lipca 2004 roku.

W dniu 30 stycznia 2015 r. TFI SKOK S.A. zawarto umowe i plan polaczenia z firma Altus TF1 S.A.
Polaczenie Spolek nastapito poprzez przeniesienie calego majatku Spétki Przejmowanej (TF1 SKOK
S.A.) na Spotke Przejmujaca (Altus TFI S.A)) (art. 492 § 1 pkt. 1 KSH) z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spéiki Przejmujacej poprzez emisjg nowych akcji, ktdre
Spotka Przejmujaca wydala akcjonariuszom Spotki Przejmowanej. Zgodnie z art. 506 § 1 KSH
podstawa polaczenia stanowia zgodne uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
Przejmowanej oraz Spotki Przejmujgee;j.

Z dniem 2 marca 2015 r. Altus TFI S.A. przejelo zarzadzanie portfelami funduszu SKOK FIO Rynku
Pienieznego oraz nastepujgcymi Subfunduszami: SKOK Akcji, SKOK Obligacji, SKOK Etyczny 2,
wydzielonymi w ramach SKOK Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Z dniem 1 czerwca 2015 roku nastapilo polaczenie TFI SKOK S.A. z Altus TF1 S.A. Organem
zarzadzajacym Funduszem SKOK Parasol F1O jest Altus TFI S.A.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej.

Przedmiot lokat Funduszu
Fundusz jest funduszem rynku pienigznego w rozumieninv przepisow ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (DZ. U. Z 2004 r. Nr 146, poz. 1546, z péZniejszymi

zmianami).

Fundusz moze lokowaé aktywa w instrumenty rynku pienigznego, depozyty o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, platne na zadanie lub ktdére moina wycofaé przed terminem zapadalnosci,

w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

Maksymalny wazony wartoécia lokat, éredni termin do wykupu okreslonych powyzej lokat nie
przekracza 90 dni. Fundusz utrzymuje wylagcznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci swoich Aktywow w instrumenty rynku pieniginego
wyemitowane przez jeden podmiot (w tym réwniez podmiot nalezacy do grupy kapitalowe;
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe), jezeli laczna wartosé¢ lokat winstrumenty rynku pieni¢znego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywow nie przekroczy 40%
wartoscei aktywdw Funduszu, z zastrzezeniem ust, 2 i 3.

2. Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywdw lacznie w instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, dla ktorej sporzgdzane jest

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z zastrzezeniem ust. 3. Al
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3. Z zastrzezeniem postanowieni ust. 2, 3 i 4 Statutu Funduszu, ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 1 i 2, nie stosuje si¢ do lokat w instrumenty rynku pienigznego emitowane,
gwarantowane lub porgczone przez:

1} Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski;

2) inne niz Rzeczpospolita Polska panistwa begdace cztonkami Unii Europejskiej;

3) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z pozostatych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej.

4. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 3, nie moga przewyzsza¢ 35% wartosci Aktywow Funduszu,
z zastrzezeniem ust. 5.

5. Fundusz moze lokowaé do 100% wartosci swoich Aktywéw w instrumenty rynku pieni¢znego
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Passtwa lub Narodowy Bank Polski,
z zastrzezZeniem ust.6.

6. Jezeli lokaty, o ktérych mowa w ust. 5, przewyzszaja limit, o ktérym mowa w ust. 4,
Fundusz obowigzany jest dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu
réznych emisji z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30 % wartosci Aktywdw Funduszu.

7. Fundusz nie inwestuje w akcje.

8. Fundusz moze zaciaga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdldzielezych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa, jest jedynym organem Funduszu.

Fundusz prowadzi dzialalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000290831.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, dniem

bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

Kontynuacja dzialalnesci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnily si¢ zadne
przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego.
Badanie sprawozdania finansowego zostal przeprowadzony przez WBS Audyt Sp. z c.0.
z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone

w ustawie z dnia 27 maja 2004 r, o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z
poin. zm.) i Statucie oraz nie sg podzielone na kategorie w rozumieniu art. 158 ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.).

Na dzien bilansowy liczba zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu wynosila
1 826 009,327.

SKOK FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY RYNKU PIENIEZNEGO \LU.
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II. BILANS

BILANS 2015-12-31 2014-12-31
| Aktywa 272 B6S 566 394
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1727 21 267
2) Naleznosci - -
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 217 914 80 821
- diuzne papiery wartosciowe 217 914 80 821
5) Skiadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku, w tym: 53 224 464 306
- diuzne papiery wartoéciowe 23175 218 053
6) Nieruchomesci - -
7} Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 316 4G 971
Ill. Aktywa netto (I - i} 272549 525 423
V. Kapitat funduszu BS 596 346 538
1) Kapitat wplacony 2 067 256 1861 966
2) Kapitat wyptacony (wietko$é ujemna) -1977 660 -1 515 428
V. Dochody zatrzymane 182 479 178 875
1} Zakumutowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 181 849 178 035
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 630 840
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 474 10
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-¥1) 272 549 825 423
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 826 009,3270 3 555 680,4720
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 149,26 147,77

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoscei aktywdw netto na jednostke

nczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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IIl. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-1231 do 2014-12-31

I, Przychody z lokat 8 509 23 648
Dywidendy | inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 8 509 23 648
Przychody zwigzane z posiadaniern nieruchomo$cl - -
Dodatnie saldo rdinic kursowych - -
Pozostate - -
it. Koszty funduszu 4695 8043
Winagrodzenie dla Towarzystwa 4419 7 168
Wynagrodzenie dia podmictow prowadzgoych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 18 30
Opfaty zwigzane z prowadzeniern rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia craz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 11 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugl prawne 3 -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszty odsetkowe 243 845
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchornosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale - -
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - .
V. Kosrty funduszu netto (i} 4 695 8043
V. Przychody z tokat netto (I-IV) 3814 15 605
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 254 469
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -210 1145

- 2 tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 464 878

- Z tytuhs réznic kursowych - -

V1. Wynik z operacji (V+-Vi) 4068 16 074
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa 2,23 4,52

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku 2 operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy

dodatkowa, kiore stanowia integralng cz¢$é sprawozdania finansowego.
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IV, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

[ ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu 505 423 850 231
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 4 068 16 074
a) przychody z lokat netto 3814 15 605
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -210 1145
c) wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 464 -576
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji 4 068 16 074
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z |okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze rbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) -256 942 -340 882
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu} 205 280 251119
) zmiana kapitalu wypiaconego (zmniejszenie kapitatu) -462 232 -592 001
6. kaczna zmiana aktywbw netto w okresie sprawezdawczym (3-4+-5) -252 B74 -324 808
7. Wartoéé aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 272 549 525 423
8. Srednia warto$¢ aklywow neto w okresie sprawozdawczym 352 831 697 569

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1382 864,3600

1714 363,0230

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa

3 112 535,5050

4 045 410,2358D

Saldo zmian

-1 729 671,1450

-2 331 047,2120

2. Zmiana liczby jednosiek od poczatku driatalnodci funduszu

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 468 182,1090 15 085 317,7480
{iczba odkupionych jednosteik ucrestnictwa 14 642 172,7820 11 529 637,2770
Saldo zmian 1826 009,3270 3 555 680,4720
3.Przewidywana liczba jednostek uczestniciwa - -
II}. Zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
. 147,77 144,43
poprredniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
. 149,26 147,77
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartpdci akiywow netto na jednostke 101% 231%

4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jedrostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

147,78 2015-01-02

144,43 2014-01-02

5. Maksymalna warto§¢ aklywdHw netto na jednostkg uczestaictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

149,26 2015-12-30

147,77 2014-12-31

6. Wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

149,26 2015-12-31

147,77 2014-12-31

Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow 133% 1,15%

netto, w tym:

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1,25% 1,03%
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -
Oplaty dla depozylariusza 0,01% -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Uslugi w zakresie rachunkowosci

LUstugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

nuczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami ohjasniajgcymi oraz informacja

dodatkowa, kidre stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1

Polityka Rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone na podstawic
przepisow ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawoezdaniu finansowym

1.

Przychody z lokat Funduszu obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe (odsetki naliczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j
albo — w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej —
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta,
oraz odpis dyskonta), dodatnie salde réinic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznoscei oraz zobowigzan w walutach obeych.

Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty odsetkowe (amortyzacja premii oraz
koszty z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz), ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych,

Ujmowanie w ksi¢gach rachunkowych operacji detyczacych Funduszu

1.

2.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczy.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach Funduszu w dacie
zawarcia umowy. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia
danego skladnika lokat, w pilerwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.
W przypadku istnienia kilku identycznych lokat, podlegajacych sprzedazy, o kolejnosci
sprzedazy decyduje kolejnos¢, w jakiej zostaly one zaewidencjonowane. Powyzsze zasady
dotyczgce wyznaczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie maja zastosowania do transakcji
zakupu z przyrzeczeniem odsprzedazy (typu BSB) i sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu (typu
SBB).

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujgta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowanin Efektywnej Stopy
Procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace 2z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow
pienigznych).

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedhig $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, ich wartoé¢ nalezy okreslic w relacji do sredniego kursu EURO
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowia lokat Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji
nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy.
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Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje¢ maklerska.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany Kkapitaln wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

W przypadku dhuznych papieréw wartoéciowych notowanych na aktywnym rynku
z naliczonymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé
naliczonych odsetek ujmuje sic w ksiegach odrebnie, przy czym odsetki ujmuje si¢ jako
naleznosci. Odsetki naliczane sg zgodnie z tabelg odsetkowa publikowang w Cedule Gieldy
Warszawskiej lub w przypadku niepublicznych papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w prospekeie informacyjnym.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych za pomoca skorygowanej ceny
nabycia odsetki ujmuje sie lacznie z wartoscig ustalona w stosunku do nominatu.

Depozyty wykazywane sg w wartosci nominainej, a odsetki naliczane s3 przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe],

Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu

Papiery warto§ciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto$ciowe majg przypisang ceng
nabycia wynikajacy z ceny nabycia papieréw wartosciowych wymienionych, skorygowana
o ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartosciowych wyliczana jest metoda HIFO
~najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom
wartoéciowym najwyzszego kosztu nabycia danych papieréw wartosciowych, a w przypadku
skladnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej wartosci ksiggowej.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto$ciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako roznica pomiedzy wartoscig sprzedazy
a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia nadzien rozliczenia transakgji
sprzedazy.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki na podstawie
faktur za miesiac poprzedni. Platnosci z fytulu kosztow Funduszu zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe.

Koszty odsetek z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz podlegaja
rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki.

Wycena skladnikéw lokat

1.

Wycena aktywdéw Funduszu dokonywana jest w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy
dzien roboczy, w ktorym GPW i BondSpot sa otwarte dla dokonywania zwyklych transakcji
na prowadzonych przez nie rynkach.

Fundusz stosuje zasady wyceny opisane ponizej dla nastgpujacych skladnikow Jokat

notowanych na aktywnym rynku:

1) dhuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzadu terytorialnego,

2) diluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorcow majgcych siedzibe
w Polsce,

3} depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych.

Warto$é godziwag skladnikow {okat wymienionych w ust. | notowanych na aktywnym rynku,

jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza

si¢ wedtug kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

1) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 22:00
czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostgpny kurs zamknigcia ~ w oparciu o
ostatni kurs dostepny o godzinie 22.00 czasu polskiego,

2) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 22:00 czasu polskiego,
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3) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego , a jezeli o godzinie 22:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 22:00 czasu poiskiego,

4} w przypadku rynku BondSpot wartoscig godziwa iest ostatni kurs z sesji z Dnia Wyceny,
a w przypadku jego braku — kurs z sesji fixingowej z Dnia Wyceny

4. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja, podczas ktorej transakcje
zawierane sg po cenie ustalonej w wyniku fixingu ("sesja fixingowa"), to do wyceny skladnika
lokat Fundusz korzysta z ostatniego, dostepnego o godzinie 22:00 czasu polskiego kursu, po
ktérym odbyla sie sesja fixingowa.

5. Jezeli wolumen obrotow na danym skiadniku jest znaczaco niski (tzn. zerowy) albo na danym
skladniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostgpny kurs ustalony zgodnie
z metodami okreslonymi w ust. 3 jest skorygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7
ponizej.

6. W przypadku, gdy dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku (dni swigteczne), do wyceny skladnikow lokat wymienionych w ust. 2 przyjmuje si¢
ostatni kurs z ksigg.

7. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 5 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwe;j:

1) jezeli niedostepne sa kursy wyznaczone wedlug postanowien ust. 3 a na aktywnym rynku
dostgpne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny
wylicza si¢ S$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy,
z tym ze uwwzglednianie wylacznie cen okre$lonych w ofertach sprzedazy
jest niedopuszczalne; w przypadku gdy nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu
na brak ofert sprzedazy uwzglednianie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy czym
jezeli papier wartosciowy jest notowany na wigcej niz dwoch aktywnych rynkach
to do wyceny stosuje sie srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy
najpierw z rynku gldwnego, a jezeli nie s3 dostgpne to z innego aktywnego rynku.
Jezeli papier wartosciowy jest notowany na wiecej niz dwdch aktywnych rynkach to do
wyceny s3 uwzgledniane oferty kupna sprzedazy tylko z rynku gléwnego.

2} jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. 1} — to do wyceny
stosuje sig wartos¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) Iub
Bloomberg Valuation (w drugiej kolejnoscei);

3) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1} i 2) — to stosuje
si¢ wyceng w oparciu ¢ publicznie ogloszona na aktywnym rynku cen¢ nierdZnigcego
sig istotnie skladnika, w szczegdélnosci o podobne; konstrukcji prawnej 1 celu
ekonomicznym. Przy okreSlaniv skladnika o podobnej kontsrukeji prawnej 1 celu
ekonomicznym uwzglednia si¢ nastepujace elementy:

a. oprocentowanie (takie samo lub zblizone),
b. data wykupu (ten sam rok wykupu),

4y jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslomych w pkt 1) —- 3) te do wyceny
przyjmowany jest ostatni kurs do wyceny.

8. W przypadku papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku Fundusz uvstala
ich warto$¢ w nastgpujacy sposob:

1} dla dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procenmtowej, przy czym skutek wyceny tych
skfadnikow lokat zaliczany jest odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu;

2) dla pozostalych nienotowanych skladnikow lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajgcej
warunki wiarygodnosci opisane w ,.Pozostale metody wyceny lokat Funduszu”.

Pozostale metody wyceny lokat Funduszu
1. Instrumenty rynku pienigznego nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu @/
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, -
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j. -
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2. Zobowiazania z tytulu zbycia instrumentéw rynku pienieZznego, przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu acenag sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowe;.

3. Modele i metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartoéei godziwe;j:
- w przypadku depozytdow — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej;

2) metody wyceny, o ktéorych mowa wpkti)ustalane sa w  porozumieniu
z Depozytariuszem;

4. Aktywa oraz zobowigzania, denominowane w walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a przypadku, gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sa denominowane.

5. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 4 wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej
wycenione sg aktywa i ustalane sg zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedhlug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie¢ w relacji do euro.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji
Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.
Towarzystwo stosuje te metode od dnia 30 lipca 2013 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkewosci
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za bieiacy okres sprawozdawczy w Nocie 4.I1. Sredni w okresie
sprawozdawezym poziom Srodkow  pieniginych utrzymywanyeh w celu zaspokojenia  biezgcych
zobowigzan Funduszu zmieniono metode wyliczenia w celu zwigkszenia dokladnosci prezentowanych
danych. Dotychczas $redni poziom srodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym byl wyliczony
na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego. Obecnie
$redni poziom srodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym jest wyliczony w oparciu o stany
srodkéw pienigznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Zmiana prezentacji danych zostala wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

Przed zmiana

Nota 4.1L Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowiazah Funduszu

od 2014-01-01
do 2014-12-31

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom §rodkéw pienigznych Warto$¢ na dzieh
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgeych zobowigzafi Funduszu bilansowy w tys.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieniznych: 10 782
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Po zmianie

Nota 4.IL Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkéw pienigzaych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzah Fundusz

: ’ o ’ od 2014-01-01 do 2014-12-31
NOTA-4 K. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM N . Wartos¢ na dzief bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W w"‘“’f:n::;‘jfiﬂf"s““ w walucie sprawozdania
CELL} ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAR . tys. finansowego w tys.

11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

. ored - 14 911
pienieznych

PLN 14 31 14 911

Ponadto, w Nocie 5. Ryzyko stopy procentowej - ryzyvko wartoéci godziwej zmieniono metode
prezentacji w celu zwiekszenia dok{adnosci prezentowanych danych. Dotychczas jako ryzyko stopy
procentowej — ryzyko wartoéci godziwe] uznawano uznano obligacje panstwowe, komunalne i
przedsi¢biorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. Obecnie jako
ryzyko stopy procentowej — ryzyko wartosci godziwej uznawane sg érodki pieniezne, depozyty, stalo-
i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Przed zmiang

Nota § Ryzyko stopy procentowej ~ ryzyko wartoéci godziwej

Ryzyka w tys. PLN s Lo : 2014-12-31
Aktywa obciazone ryzykiem warto$ei godziwe; wynikajaoym ze stopy procentowej
w tys. 309 044
Po zmianie
Nota 5 Ryzyko stopy procentowe]j — ryzyko wartodci godziwej
: 2014-12-31
: : R S Wartosé na dzlen
bilansowy w walucie
NOTA-§ RYZY KO S'_l”QPY_ PR_QCE_NTO\_NEJ - RYZ‘(KQ.WABTO_SCI GODZWE.) sprawozdania
- ] ) finansowago w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 261 152
Depozyly 236 083
Diuzne papiery wartociowe 254070
Suma: 261 153
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Notanr 2

Nie dotyczy
Nota nr 3
{ NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowigzania 316 40 971
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 40 394
Z tytulu instromentéw pachodnych " -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 1 1
Z tytuku adkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 10 )
inwestycyjnych
Z tytuly wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty preychodéw funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw - =
2 tytulu dugoterminowych pozyczek i kredyiow -
Z tytulu gwarangji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 305 576
Pozostate skiadniki zobowigzan - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
201 512-31 e 2014-12-31 S
Sl Wartodé na - : i ‘Wartosé na
) W_artosc na dzien bifansowy Wartost‘. na ] dzien bilansowy
NOTA-4I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA | dziett bilansowy | - ‘wwalucie ‘| dzien bilansowy | ‘i w walucie
S RACHUNKACH BANKOWYCH L "+{ wdanej walucie | spraqudania_ wdanej walucie sprawozdania
W iys, finansowego w w tys ﬁnansowego w
1. Banki / waluty 1727 - 21 267
ING BANK SLASKIS.A. - 1727 - 21267
PLN 1727 1727 21 267 21 267
-od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
S SO ey T TR Wartosé na “ Warto$€ na
[P——— A 7] ; p Wartod¢ na | dzlest bilans Wartosc na | dzien bilanso
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucigw | dzled bilansowy L W'aluciew
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W hact dane walucle | -
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN - w danej walucle | sprawozdania | w danej walucie | * sprawozdania
wtys. finansowego w wiys. finansowego w
1 Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw
pienigznych *) 50 698 - 14 911
PLN 50 698 50698 14 911 14911

*) Sredni w okresic sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych

na kazdy dziefi roboczy w badanym okresie.

NOTA-4 I, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-12-31 2014-12-31
O TR Wartose na dzlieﬁ Wartosé na dzlert
" bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NQTASRYZYKO STOPY P_RO_CENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (%) spra‘:vyozdania spr wy jania

s - finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne | ekwiwalenty - -
Skiadniki tokat notowane na aktywnym rynky 104 -
Dtuzne papiery warosciowe 104 -
Sktadniki lokat nienotewane na aktywnym rynku - 261 153
Depozyty - 236 083
Diuzne papiery warlosciowe - 25 070
Suma: 104 261 153

*} Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano Srodki
pienieine, depozyty, stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2015-12-31 2014-12-31
: I : : : Wartos¢ na dzlier_i Wartosé na dzien

bilansowy w walucie bilansowy wwalucie
NOTA-S RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW ~sprawozdania spr aw_w%zd ania :

finansowego w tys, finansowego w tys.
Sk#admkn iokat notowane na aktywnymn rynku (**) 217 810 80 821
Eluzne papiery warloSciowe 217 810 80 821
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku (**) 53 224 203 153
Diuzne papiery warto$ciowe 23175 192 983
Listy zastawne 30049 10 170
Zobowigzania ('“} - -
Suma: 271 034 283 974

*#) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**4y Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow srodkdw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o Wemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-E RYZY_KO KREDYTOWE RYZYKO NIEDOTRZYMANIA_ ZOBOWIAZAN

R015-12-31 . -

- 2014-12-31

“Warto$§¢ na dziefi -

bllansowy w walucle

- ‘Warto$¢ na dzien

bilansowy w walucie

PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI " ‘sprawozdania - sprawozdania
e i finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwnermedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakeji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 272 865 566 394
warto§ci godziwych dodatkowych zabezpieczer ™9
§rodki na rachunkach bankowych 1727 21 267
Sidadniki fokat notowane na aktywrym rynku 217914 80 82%
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 83 224 464 306
Przypadki znaczgce] koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegdinych kategoriach 271138 357 ga3
lokat w podziale na kategorie bilansowe (****}
BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S A. - 65 353
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku - 65 353
BANK ZACHODNI WBK S.A. 23175 64 695
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23175 64 695
MBANK S.A. - 75 899
Skfadniki lokat niencicwane na aktywnym rynku - 75 899
MBANK HIPOTECZNY S.A. 30 049 10170
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 049 10 170
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. - 70 199
Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynky - 70 199
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 217914 71617
217 914 71617

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku

**+x+) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiagzat z wyemitowanych papieréw
wartodciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkdéw pienigznych oraz nie wywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

***%%) 74 7naczacy koncentracie ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegélnych kategorii lokat.
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. NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2015-12-31

2014-12-31

Wartos¢é na dzlen
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos€ na dzlent
bitansowy w walucie
sprawozdania
finansoweyo w tys.

Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzar Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracy ryzyka walutowege w poszezegéinych
kategoriach lokat

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu iab drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU iL.UB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2015-12-31

2014-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
yzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci |
ryzyk

IIl. Transaktje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

40 394

Transakcje, w wyniku ktarych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw
whasnosd i ryzyk

Transakeje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wiasncéci i
ryzyk i

40 394

0. Naleinosci x tytulu papierdw wartoéciowych poZyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o poyczkach papierow wartosciowych

V. Zobowiarania r tytufu papierdw wartoSciowych poiyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o potyczkach papieréw wartodciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réinice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2015-01-01 do 2015-12—31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartosé Wartosc
zrealizowanego Wzrosl (spadek) zrealizowanego Warost {spadek)
NOTA—10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ku (straty) niezrealizowanego sku (straty) niezrealizowanego
- {STRATA)ZTYTULULOKAT - u"ib cia ) ok’;t 2ysku 2 wyceny :g S brcls | ok‘;t zysku z wyceny
: Y aktywow w tys. ¥ aktywow w tys.
wiys. wiys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku =245 559 1145 676
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35 -85 - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: «210 464 1145 676

NOTA-10 11. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 III. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Funduszu

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy
od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-01-01 do 2014-
. R 2 42-31
i : Wartosc w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DA TOWARZYSTWA sprawozxdawczym w sprawozdawczym w
tys. X
z tylulu wynagrodzenia statego 4419 7168
Z tytulu wynagredzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 4419 7168
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2015-12-34 2014-12-31 2013-12-31
Lb\lr\‘.':cr’tzic aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 272 548 525 423 850 231
. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za irzy ostatnie lata cbrotowe 149.26 147.77 144,43
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INFORMACJA DODATKOWA

L. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdamin finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w pordwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na

jednostke uezestnictwa:
Nie wystapily przypadki korygowania wyceny aktywdow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu nie wyst¢puje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytnacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i
ich zmian;

W dniu 1 czerwca 2015 roku nastgpito polaczenie TF1 SKOK S.A. z Altus TFI S.A. Organem

zarzadzajgcym Funduszem SKOK Parasol FIO jest Altus TFI S.A.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKOK FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY RYNKU PIENIEZNEGO

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

A
P e o
Pawel Witkowski
p-o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawezego Departament Administracii | Wyceny dktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentyjacych Fundusz:
i

Piotr Osiecki drzcj‘é Orowicz

Prezes Zarzgdu ALTUS TFI S A. Czionek Zarzgdu ALTUS TFI §5.A.

kub Ryba

Krzysztof Mazurek

zlonek Zarzgdu ALTUS TFI S A. Czlonek Zarzgdu ALTUS TFI S.A.

cr2 /

Czcibor Dawid

Czlonek Zarzgdu ALTUS TFI S. A,

A el
%m&, é

Ryszard Czerwonka
Czionek Zarzgdu ALTUS TFIS.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

f&L
Pgwel Sujecki
Prezds Zarzgdu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku

obert Chmielewski
Czlonek Zarzgdu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0
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Altus TF1 §.A,
ul. Pankiewicza 3

Altus 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@aitustfi.pl

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa
do Uczestnikow SKOK FIO Rynku Pienieznego

Szanowni Panstwo,

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
sprawozdanie finansowe SKOK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego
{.Funduszu”} za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnosé w 2004 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ aktywow netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa
Funduszu wynosita 149,26 ziotych.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku warto$¢ aktywow netto Funduszu wynosita 272.549 tysiecy ztotych.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z informacjami zawartymi w ninigjszym sprawozdaniu.
Wiecejinformacji o Funduszu mozna uzyskaé na naszej stronie internetowej, pod adresem

www. altustfi.pl.

o7
_Z potwazaniem,
) :
|
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it Piotr Osiecki
Prezes Zarzadu

/{ t Flevrand, Qﬁ\/ 7/52&@/

Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
: Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czonek Zarzgdu Czionek Zarzadu

Andrzej Zydorowicz
Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustf:.pl, www.altustfi.pl
Nt KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy KRS, NiP: 1080003680
Kapitat zakladowy: 5 833 000,00 2t optacony w catesci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001



Katowice, 08 kwiecien 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPQZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla SKOK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Rynku Pieni¢znego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegoélnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, sporzadzonym 08

kwietnia 2016 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym.
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