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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

Subfunduszu Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych

za okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Raiffeisen
Obligacji Korporacyjnych (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, obejmujacego zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans
sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operacfi, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r., informacje dodatkowa
oraz noty objasniajgce.

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidiowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami
sprawozdania finansowego oraz kontrole wewnetrzng, kidrg uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidlowo$ci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledéw. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostki speiniato
wymagania przewidziane w ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajgca zastosowania
polityka rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

= przepiséw rozdzialu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1984r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. nr 330 z pézn.zm.),

= krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

* rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodoéw i zapisdw ksiegowych, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg oceng
sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie Subfunduszu Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych,
we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny syluacii
majatkowe] i finansowej Subfunduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy (zwanego dalej ,Funduszem”).

Q.-

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972

Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew, 3685

Warszawa, 8.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

Dane identyfikujace Subfundusz

1.1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych.
1.2. Podstawy Prawne dziatalnosci Subfunduszu

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 2014 poz. 157, z pdzn. zm.). Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji
nr DF/1/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK udzielila Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego,
zatwierdzita jego statut z dnia 26 maja 2014 roku (Rep. A nr 3894/2014) oraz wybor
Raiffeisen Bank Polska S.A. na depozytariusza. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego nastapita dnia 28.01.2016 r. w wypisie
Rep. A nr 551/2016.

Subfundusz jest subfunduszem wydzielonym w ramach Raiffeisen Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

1.3. Cel Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych jest wzrost
wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci tokat.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

1.4. Kapital Subfunduszu

Na dzien 31.12.2015 r. Subfundusz Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych posiadat.
- 401 258,8887 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa serii A.

- 21 966,8119 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa serii B

Operacje w zakresie zmian w Jednostkach Uczestnictwa administruje i rozlicza ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. (pkt 2.6 ponizej).

Dane identyfikujgce Fundusz

2.1. Nazwa Funduszu

Raiffeisen Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. Fundusz moze
uzywaé skréconej nazwy Raiffeisen SFIO Parasolowy. Fundusz moze uzywac

odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: Raiffeisen Specialised Open-End Investment
Fund Umbrella

2.2. Konstrukcja i typ Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.
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2.3. Siedziba Funduszu

Siedzibg Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

2.4, Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad Rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie

Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 2 lipca 2014 r.
Nr. Rejestru: RFi 990

2.5. Depozytariusz

Funkcje depozytariusza prowadzacego rejestr Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, w tym subrejestrow Aktywow poszczegolnych
Subfunduszy, peini Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, 00-549
Warszawa, ul. Piekna 20 na podstawie umowy z dnia 18 grudnia 2013 r.

2.6. Agent Transferowy

Rejestr Uczestnikéw Funduszu prowadzony jest przez ProService Agent Transferowy Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436, 02-801 Warszawa, ktdéry w ramach
umowy o wspdtprace z dnia 23 czerwca 2014 r. administruje i rozlicza operacje na
Jednostkach Uczestnictwa.

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, w tym portfelami
inwestycyinymi Subfunduszy

3.1. Podstawy Prawne dzialalnosci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dziatajace pod firmg Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, 00-696
Warszawa, ul. Pankiewicza 3.

W dniu 07.03.2016 zostata zawarta umowa o przejecie zarzadzania funduszem Raiffeisen
SFIO przez Raiffeisen TFl. Przejecie zarzadzania Funduszem nastapi pod warunkiem
uzyskania przez Raiffeisen TFI zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci, o ktdrej
mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy. ALTUS TFI oraz Raiffeisen TF| zobowigzaty sig do zawarcia
odrebnej umowy, ktérej przedmiotem bedzie zlecenie ALTUS TFI, ze skutkiem od Dnia
Przejecia Zarzadzania, zarzadzania caloscig portfeli inwestycyjnych wszystkich
subfunduszy wydzielonych w ramach SFIO.

3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 18 pazdziernika 2007
Nr. Rejestru: KRS 0000290831
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 5 990 894,60 2t
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3.3. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Subfundusz reprezentowany byi przez
upowaznionych cztonkow Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinit
Jakub Ryba Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusc Czlonek Zarzadu 01.01.2015r. —15.01.2015 1.
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opini
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzady 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czionek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu 18.00.2015 r. — do dnia opinii

II. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, fj. za okres od 2.07.2014 r. do
31.12.2014 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Altus TFI S.A. w dniu 21 .04.2015.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo ziozone w Sadzie Okregowym
w dniu 30.04.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5ust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow
i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksigegach
rachunkowych.

Ill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwaty Rady Nadzorczej Aitus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania
finansowego Subfunduszu za 2015 r., umowa 0 badanie zostata zawarta dnia 15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 8.02.2016 r. do 8.04.2016 r.
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V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 8.04.2016 r. ztozyt
oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
oéwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy, aby nastgpity ograniczenia
zakresu badania. Zarzad Altus TFI S.A. zlozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

i. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SuBFUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalno$¢ subfunduszu w okresie od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni.

Wyszczegolnienie 2331'12; 20151, 12014 1.
Wartosciowo Procentowo
1. | Aktywa 58 221 40 601 17 820 43,40%
2. | Aktywa netto 43 396 40 264 3132 7.78%
Srednia warto$é aktywéw netto w okresie
3. sprawozdawczym 54 545 13 787 40 758 295,63%
4. | Przychody z lokat 2 661 240G 2 421 1008,75%
5. | Koszty Subfunduszu netto 1205 150 1055 703,33%
6. | Wynagrodzenie TFI 954 115 839 729.57%
7. | Przychody z lokat netto 1458 a0 1366 1517.78%
Wazrost (spadek ) niezrealizowanego zysku straty z
8. wyceny lokat 33 145 -112 -77,24%
9. ! Zrealizowany zysk { strata) ze zbycia lokat (1143} {72) -1 071 1487,50%
10. : Wynik z operacji 346 163 183 112.27%
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
11. sprawozdawczego 102,54 101,63 0. 0,90%

Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

Stopa zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa 0,90 - ((WAN/JUtT-WAN/JULD} X100) /(WAN/JUTD)

{wynik z operacji subfunduszu*100 / przeciginy

Rentownos¢ aktywow netto 0,63 1,18 stan aktywow netto)
svr‘z&rost wartosci catkowitej 7.78 R (WANLT-WANLO*100 AVAN 10)
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Poziom kosziow wynagrodzenia 175 0.83 koszty wynagrodzenia TF| *100 / $rednia wartos¢
Towarzystwa ! ' aktywow netto

Udzial kosztéw do $redniej 291 109 koszty subfunduszu netto™100/6rednia wartosc
wartosci aktywow ' ' aktywéw netto

Przy analizie wskaznikéw, nalezy mie¢ na uwadze, ze okres pordwnawczy trwat od
2.07.2014 r. do 31.12.2014 r. co oznacza nhiska pordwnywalno$¢ danych finansowych.

[l. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJ!I DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego subfunduszu sporzgdzonego na dzien
31.12.2015 r. oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesigcy od daty, na ktdrg zostato sporzadzone
sprawozdanie finansowe.

C.INFORMACJE SZCZEGOLOWE
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZY.JETE ZASADY RACHUNKOWOSCIH

Fundusz posiada dokumentacje spetniajacg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 330 z p6Zn.zm.) oraz z przepiséw
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859) opisujgcy przyjete
przez niego i subfundusze zasady rachunkowo$ci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W subfunduszu prawidtowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aklywow i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciggly. W sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym
metody wyceny aktywow i pasywow, pormiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych spetniajg wymagania
art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegbinosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujgcia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogdinie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

WES Audyt Sp. z 0. o. Adres: ui. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przez spotkg Vistra Fund Services Poland
Sp.zo.0. S.KA.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.

Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomochicze papierow warto§ciowych prowadzone s3 jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajgcy szczegodtowa
identyfikacje poszczegdinych papierow wartosciowych,

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalaja uzna¢ je za prowadzone biezgco i ogdinie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnoéci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowoéci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spetniania warunkow, jakim powinna odpowiadaC ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA
LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowal obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z ktorymi
Subfundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonac,
koncentracji lokat w ramach poszczegélnych ich kategerii oraz jednego emitenta), terminow
i procedur rozliczania transakeji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywdw wedlug warto$ci godziwe).

Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu ani
dotrzymywania strategii zarzadzania jego lokatami.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostalo kompletnie i poprawnie przedstawione, jako element sprawozdania
finansowego subfunduszu na dzient 31 grudnia 2015 roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Bilans Subfunduszu zostat prawidtowo sporzadzony i speinia wymogi formaine.

Srodki pieniezne

Struktura Srodkow zostata prawidiowo przedstawiona jako element sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2015 roku w nocie ar 4.

Kapital
Kapitaly wptacony oraz wyptacony zostaly prawidtowo ujete i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 418-20-83,
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Warto$¢ ksiegowa powierzonego kapitaty subfunduszu byla dodatnia i na dzien
31.12.2015 r. wynosita 42 887 tys. zt.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaitujacych wynik
Z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memorialu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodow i kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

Przychody z lokat

Przychody z tokat w badanym okresie wyniosty 2 661 tys. ziotych. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty dzialalnosci operacyijne;

W badanym okresie koszty operacyjne subfunduszu wyniosty 1 205 tys. zfotych, w tym
954 tys. kosztow wynagrodzenia dla Towarzystwa. Towarzystwo nie pokrylo zadnych kosztow
funkcjonowania subfunduszu. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture
kosztdéw operacyjnych.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywow netto, zmiany liczby
jednostek uczestniciwa oraz zmiany aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa za okres objety
zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian w aktywach
netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

5. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objagnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
subfunduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Noty objasniajgce oraz informacja
dodatkowa w sposob kompletny i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku
z operacji subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww.
rozporzadzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sig¢ w tysigcach
ziotych, chyba ze, charakter i istotno$¢ pozyciji wymagajg innej doktadnosci.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystagpity.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my istotnego naruszenia przepisow
prawa a takze Statutu Funduszu.

WBS Audyt Sp. z ©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Teiefon: (022) 419-20-83,
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F.PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

2. Wysoko$¢ wskaznikow istotnosci zostala okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnoséci okreélaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga, bez
szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowigcych podstawe
ksiag rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje
wprowadzenia w btad czyteinika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

Al

Andrzej Pulut
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok USB
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 8.04.2016 r.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN OBLIGACJI KORPORACYJINYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

015-12:3"

I. Aktywa 658 221
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwatenty 2420 9 254
2) Naleznosci 9 622
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugigj strony do odkupu - -
4) Skiadniki Iokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38 751 25323
- diuzne papiery warie$ciowe 36 751 25323
5) Skiadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 041 5402
. dluzne papiery wartoéciowe 15 942 5339
&) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
B. Zobowiazania 14 825 337
Iil. Aktywa netto {I - Ii) 43 386 40 264
1. Kapital fupnduszu 42 887 40 101
1) Kapitat wplacany 102 409 41142
2) Kapitai wyplacony (wielkodé ujemna) -59 522 -1 041
V. Dochody zatrzymane 331 18
1) Zakumutowane, nigrozdysponowane przychody z lokat netto 1 546 90
2) Zakumulowany, nierozdyspoenowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1215 -72
Vi, Wzrost {spadek) wartosci fokat w odniesieniu do ceny nabycia 178 145
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+\+/-Vl} 43 396 40 264

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

423 2257006

396 1647757

401 258,8867

381 830,1649

A

B 21966,8119 14 334,6108
Warto€ akiywow netto na jednostke uczestnictwa 102,54 101,63

A 102,54 101,64

8 102,36 101,46

SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN OBLIGACJI KORPORACYJINYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Przychody z lokat 2 661 240
Dywidendy i inne vdziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 2045 194
Przychody zwigzane z posiadaniem nigruchomesci - -
Dodatnie saldo rd2nic kursowych 289 48
Pozostate 327 -

Wyplata przychodu 319 -

Il. Koszty funduszu 1205 183
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 954 115
\Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Cptaty dia depozylariusza 18 -
Optaty Zwigzane z prowagzeniem rejestru akiywdw 22 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 129 54
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 12 1%
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszly cdsetkowe 66 2
Kosziy zwigzane z posiadaniem nieruchomosc - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 4 1

Ili. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 33

V. Koszty funduszu netto (It-111) 1208 150

V. Przychody z lokat netto (i-IV) 1456 o0

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -1110 73
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat, w tym: -1143 72

- z tylulu réznic kursowych 275 -

2 Wzrost {spadek) nigzrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 33 145

- z tytutu réznic kursowych 531 64

Vil Wynik z operacji (V+-VI) 346 163
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 0,82 0,43

B Q.80 0,24

SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN OBLIGACJ! KORPORACYJNYCH &/
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‘ZESTAWIENIE ZMIAN W-AKTYWACH NETTH d 20150301 do 2015:12-31. 0d 2018-07:02 do:2014-12-31
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartosc¢ aktywdw netto na keniec peprzedniego okresu 40 964 _
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 346 183
a) przychody z lokat netto 1456 a0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1143 72
¢) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 33 145
3. Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operacji 346 183
4. Dystrybucja dochodéw {przychodow) funduszu {razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanago zysku ze zhycia lokat - -
¢) z przychodow z¢ zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2786 40 101
a) zmiana kapitatu wplaconege (powigkszenie kapitati) 61 287 41142
b} zmiana kapitalu wyptaconego {zmnigjszenie kapitatu) -58 481 -1 041
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3132 40 264
7. Wartosé aktywow netto na koniec ckresu sprawozdawczego 43 356 40 284
8. Srednia warto$c aklywow netto w okresie sprawozdawczym 54 545 13 787

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednestek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbylych jednostek uczestnictwa

581 010,3055

391 B00D,8034

Liczba odkupicnych iednostek uczestnictwa

561 581,5817

9 §70,6385

Saldo zmian 19428 7238 381 830,1649
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 191,4719 14 614,3534

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 569,2708 279,7426

Saldo zmian 7 632,201 14 334,6308

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalinose funduszu w rozbiciu
na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 972 §11,1088 391 800,8034
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5§71 552,2202 9 970,6385
Saldo zmian 401 258,8887 381 830,1649
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 805,8253 14 614,3534
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 839.0134 279,7426
Saldo zmian 21 566,8119 14 334,6108

Ili. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestrictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego ckresu sprawozdawczego (*)

A 101,64 100,00
B 101,46 106,45

2. Wartosé aktywdw netto na jednostke wezestnictwa na koniec

biezgcego ckresu sprawozdawczego
A 102.54 101,64
B 102,36 101,46

3. Procentowa zmiana wartodci aktywow netto na jednostke

uczesinictwa w okresie sprawczdawezym (**)

A 0,89% 3,40%
B 0,89% 2,88%

4, Minimalna wartos$¢ aktywéw netio na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 101,50 2015-06-30 99,83 2014-07-15
B 101,32 2015-06-30 100,49 2014-09-01

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawczdawczym i data wyceny
A 103,12 2015-11-26 101,70 2014-12-09
B 102,94 2015-11-28 101,52 2014-12-09

6. Warloé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 102,54 2015-12-31 101,64 2014-12-31
B 402,38 2015-12-31 101,46 2014-12-31

v, Pro'centowy udzial k,o:*)s.ztéw funduszu w sredniej wartosci 2.21% 2,65%

aktywéw netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dia Towarzysiwa 1,75% 1,66%
Wynagrodzenie dla pedmictdw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozylariusza 0,03% -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow 0,04% -
tUshugi w zakresie rachunkowosci 0.24% 0.76%

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

[*} Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatzlnodé w okresie biezacym lub pordwnywalnym pterwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCH

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady {polityka} rachunkowosci opierajg sie na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz
przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisdw.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pditroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysiacach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktdre nie wystgpity lub
wylgcznie wartosci zerowe zostaly pominiete.

6. Lokaty bankowe érodkdw pienieznych o terminie zapadainosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzieni bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnos$ci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sa w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieri bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedilug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bitansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjaingj
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem

Subfundusz Raiffeisen Obfigacji Korporacyjnych
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podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b} Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz regulacijami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia skladnika aktywéw facznie
z poniesionymi optatami, w szczegoinosci z prowiziami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych {(w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem oplat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2, Skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

2.3. Skdadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1, Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgce] wartosci
ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tyiutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciagniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugq strone przyrzeczeniem odkupu.

4, W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartoci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do dywidendy.
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5.4. Przystugujgce prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagii.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 .
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skladniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczgce Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiggach Subfunduszu ujmowane sz wszystkie przychody i koszty zwigzane
Z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby ckreslenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym,
2wigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia | odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitak wplaconego albo kapitatu
wypltaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczone zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c} Metody wyceny aktywoéw craz zobowiazan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operaciji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowiazania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
Z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartoéé aktywdw | pasywdw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostrozng
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
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aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzief okreélony w Statucie Funduszu. Wartosé Aktywéw Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto  Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dziedn Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gidwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Dziert Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartosé
Aktywdw Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy 1gcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne.

- Zazwycza) w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
Ze w poprzednim pelnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesiacu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFIl dany rynek moze
zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapily
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny
{ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotemn obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na ryku gléwnym. Podstawg wyboru
rynku gitdwnege dla skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skfadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gidwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowo$é Funduszu, roznig sie miedzy
sobg, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za cokazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekeie
emisyinym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywéw pienieznych i dat faktycznych
przeplywbw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeplywu
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do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skladnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych
lub kosztdw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla kiérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umows lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym
momencie, wdwczas nie mozna wiarygodnie okreslié daty koncowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomoca funkgji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzierr Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powickszong] o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.
9. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla kidrych w prospekcie emisyjnym
{(lub innym dokumencie okredlajacym warunki emisji} nie zostaly ckresione daty kolejnych
okresow odsetkowych fub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeplywéw pienigznych parametry z aktuainego okresu
odsetkowego (data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze
datg ostatniego przepiywu jest data wykupu.
10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty
przephywdw pienigznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkeji XNPV, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcii XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierdw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia roziiczenia transakciji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowsj, cena nabycia i naliczone naleznoéci odsetkowe (rozumiane sa jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows] oraz odpisy dyskonta lub premii)
83 przeszacowywane do biezacej wartoéci wg sredniego kursu NBP oglaszanego dla danegj
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytulu réznic kursowych,
14. W przypadku sprzedazy diuznych papierdw wartosciowych naleznosci z tytulu
przychodow odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy
sposdb:

- Wartodé sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy data transakcji sprzedazy a data rozliczenia przychody odsetkowe
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naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzier Wyceny
i ksiggowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dziert zawarcia transakeji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomnigjsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii,

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeplywdw érodkow pienieznych wycenia
sig w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktoérych nie mozna wiarygodnie okre$li¢ przeptywy $rodkow
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dziet Wyceny, réwna sie wartoéci nominalngj
powiekszonej ¢ odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejsze] polityki rachunkowosci,
skiadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymadcii,
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, badZ wyspecjalizowany | niezalezny podmiot
zewngtrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skiadnikdw lokat sa;

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyinych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papierdw
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegotowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentdw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktow terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeplywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg;

- jesli nie ma mozilwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegodlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytdw — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona
o ocdsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dia danej waluty przez Narodowy Bank Poiski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za wartoéé godziwa prawa poboru uznaje sie:

- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboruy — warto$¢ ustalong wedlug ponizszego wzoru
na wartos¢ teoretyczng prawa poboru:

V — teoretyczna wartos€ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
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B — cena emisyjna akcji nowej emisiji
N — liczba akeji z prawem poboru
M — liczba akcji nowe] emisji

V= (A-B) (1 +N/M)

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie
notowane na rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwg wartosé
prawa pobory, tj. 0,00.

- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wediug ponizszego wzoru na wartosé teoretyczng prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B - cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru
i w danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci,

18.6. Model Wyceny Praw do Akgji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartos¢
godziwg uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogltoszong na aktywnym rynku
ceng akcji nierdéznigeych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegdinosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwsze] emisji za wartose
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartesc ustalong wedlug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dziel poprzedzajgcy Dzienh Wyceny, chyba Ze do godziny
wskazanej w statucie z kiorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosc
nowsza — wowczas wedlug tej wartosci, Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektorych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 20 kwietnia 2008 r. w sprawie trybu i warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentow finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierdw warlo$ciowych moga byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktdrych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu,

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymane] pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu

Subfundusz Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych

*+ 123 -




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bgdace przedmictem krotkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sa stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartoiciowych oraz innych lekat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastgpujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krétkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgce] pozycie
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz,

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny habycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakgcji do dria rozliczenia transakcje BSB s3 wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedlug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakeji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obeych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
s3 notowane na Aktywnym Rynku ~ w walucie, w kiérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniege dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe ~ do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug Sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowiazania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z fokat obejmujg w szczegodlnosch:
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23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku poiskim ujmuje sie¢ w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy Kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy (fj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
Z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego isthienie oraz
wartosé tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skiadnik odrgbny aktywow
Subfunduszu do dnia wyplaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rogkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkdw pienieznych nalicza si¢ na kazdy dziehd od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyplacane sg odsetki za caly ten miesiac. Odsetki od lokat na dany Dziert Wyceny wylicza
sie za pomocg efektywnej stopy procentows;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkdw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24, Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytdw oraz papierdw warto$ciowych wycenianych wedlug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24 2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztdw zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych kosziéw zwigzanych
z dzialalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja koszidow preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sz naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sig na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dzialalno$cig Subfunduszu sa preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegolnych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
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podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreglony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnsgj ewidencji kosztow pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktorych obowiazek pokrycia obcigza
Fundusz w calosci dzieli sie na poszczegdine Subfundusze wediug udziatu wartosci aktywow
nette Subfunduszu w sumie aktywdw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkow pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych ¢ zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wario$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny t. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regulame sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzient Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Whyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosc
aktywow netto oraz warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
codrebnie dla kazde] kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zacokraglen
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Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udzial w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [{(Xa*La)+(Xc*Le)] *100

Koszty specyficzne dia danej kategorii jednostek nie podiegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego | zmiennego oraz ewentuainie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym
i wyplaconym, zwigzanych z wplatami | wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie rownej Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczoneg] zgodnie z zasadg opisana, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonal zmian stosowanych zasad

rachunkowosci,
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OTAZ NALEZNOSCI FUNDUSZU:

0141231

Nalezno

Z tytulu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanyeh certyfikatéw inwestycyjnych

2 tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nigruchomosci, w tym czynszow

Z tytudu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Fozostate

Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzyshwo

NOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowigzania

Z tytulu nabytych aktywéw

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do edkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaly inwestycyjne

122

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytuh wyplaty preychedow funduszy

Z tytulu wyemitowanych obligacii

Z tytuly krétketerminowyeh pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji fub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowiazan

I. Banki / waluty - 2420 - 9254
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 213 - 213
EUR 50 213 50 213
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A - 2207 - D041
EUR 75 320 18 76
PLN 1863 1863 B 961 § 961
UEsD 3] 24 1 4

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow _ B . _
pienieznych
EUR 94 395 26 109
PLN 11 351 1% 351 6920 6920
usD 28 104 1 4
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rodki pienieZne i ekwiwalenty 0 6% 22,79%
Sktadniki lokat netowane na aktywnym rynky 20728 35.61% 18770 48,22%
Dluzne papiery warioiciowe 20728 35.61% 18770 46,22%
Skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku 13 617 23,39% 2523 6.22%
Diuzne papiery wartosciowe 13 617 23,39% 2523 6,22%
Suma: 36 765 63,18% 30 547 75,23%

(*} Jako aktywa cbcigZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuZne instrumenty finansowe. Szczegéfowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 023 30,95% 6 553 16,15%
Dhuzne papiery wartoiciowe 18 023 30,85% 6553 16,15%
Skiadniki ickat nienatowane na aklywnym rynku 3342 5.88% 2816 5,93%
Dluzne papiery wartoSciowe 3325 5,71% 2816 6.93%
Instrumenty pochodne 99 0,17% - -
Zobowigzania - - 45 0.11%
Suma. 21 365 36,83% 8 414 23,19%

{**} Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie

zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopeg procentows ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnla.

{***} Jako zobowiazania obciatone ryzykiem przeplywow srodkow pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigZzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypetniady o o
swoich obowigzikéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 58221 100,00% 40 801 100.00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)
Sredki na rachunkach bankowych 2420 4.16% 9254 22,79%
Naleznoéci 9 0.01% 622 1.53%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 751 66,56% 24 818 61,13%
Sktadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku 17 041 29.27% 5909 14,55%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 22422 38,51% 31390 77,31%
bilansowe {*****)
SKARB PANSTWA 19 713 33,86% 21784 53,65%
Skiadniki jokat notowane na aktywnym rynku 18713 33.868% 21784 53,65%
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 2708 4,65% 9 608 23,668%
Srodki ha rachunkach bankowych 2207 3,79% g 041 22,27%
Skladniki lokat notowane ha aktywnym rynku 502 0,86% - -
Skiadniki lokat nienotewane na akiywnym rynku - - 585 1,38%

{****) Za maksymalne obtiazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutte §rodkdéw pieniginych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieft bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

{*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdlem.
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Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 20375 - - 4901 "
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 2581 1004 18,91% 1150 4 897 12.65%
Srodki na rachunkach bankowych 125 533 0,92% £8 289 0.71%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1435 6119 10,51% 474 2020 4,97%

rynkusmadmkl lekat nienotowane na aktywnym 1012 4319 7.42% 608 2 586 6,37%
Zobowigzania 8 33 0,06% - 2 -

uso 2402 937 16,09% 1 4 0,01%
Sradki na rachunkach bankowych 6 24 0,04% 1 4 0,01%
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym o,

rynku 2383 9 298 15,97% - - -
Zobowigzania 13 49 0,08% - - -

{"*""*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem
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| Lt
Transakcje, w wyniks ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i N B
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i . _
ryzyk
I, Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu o odkupu, w tym: 14 585 -

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw B _
wlasnosei i ryzyk

Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosce i 14 585 _
ryzyk
1. Naleznoéci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie : .
przepiséw rozporzadzenia o potyczkach papierow wartogciowych
IV. Zobowiazania z tytulu papierdéw wartoéciowych pozyczonych przez fundusz w N .

trybie przepisow rozporzadzenia o poyczkach papierdw wartodciowych
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Wynagrodzenie dia Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgeyeh dystrybucie -
Oplaty dla depezytariusza
Cplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ushigi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
Uslugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym peligraficzne
Koszty cdsetkowe -
Koszfy zwigzane z posizdaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych
FPozostale

W tym pozostale skladniki kosziow -

z tytuls wynagrodzenia statego 954 118
z tytubu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 954 115

212 DANE PORGWNAWCZE
| Wartosé aktywbw netio na koniec roku obrotowego 43 396

II. Warto&& akiywéw netto na poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku chrotowego

A 102,54 101,64
B 102,36 101,46
o : 2
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN OBLIGACJ! KORPORACYJNYCH o
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego hie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagalyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYM!
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI i OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
wystepujg roznice.

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku zostata blednie
wykazana wartos¢ zobowigzan w nocie nr 9.1 ~ Walutowa struktura pozycii bilansu,

Ponizej prezentacja danych, kiére ulegly zmianie:

Pozycja Bylo Powinno byc
Wartos & nadzie

. Zobowiazania

PLN 290 335

Subfundusz Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych
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4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki infermowania
uczestnikdw o korektach wyceny saktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

&) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidziet przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode absoluthe]
wartoéci zagrozonej.

Wyznaczona oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej: 46%

Prawdopodobiefistwo przekroczenia oczekiwane] wartoéci wskainika dazwigni finansowej

ustalone zostalo na poziomie 1%.

Wartosé catkowitej ekspozycji na dzienn 31 grudnia 2015 roku wyniosta 7,75%. W okresie
sprawozdawczym $rednia wartos¢ catkowitej ekspozycji wyniosta 3,90%. Najnizsza wartosé
ekspozycji w okresie sprawozdawczym wyznaczona zostata na poziomie 1,69%, najwyzsza

na poziocmie 7,75%.

Dane wykorzystane do obliczen catkowite] ekspozycji:
. _ VaR20-dn. czysty -
CiRS BZWBK S.A. 15/10/2025 - - -

FWD EUR/PLN -321 552,80 zt -4,86% 9,56%
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FWD USD/PLN -951 061,79 zt -10,47% 28,26%
120816 - - .
PS1016 -15 104,49 zi -0,28% 0,45%
WZ0117 - - -
PS0420 -85 976,86 2t -2,92% 2,55%
Wz0120 . - -
BANK GOSPODARSTWA -39 260,01 zi -1,95% 1,17%
KRAJOWEGO SERIA
BGK02195011A
ALR0924 -9 356,97 zt 0,61% 0,28%
ALR0321 10 096,11 zt -0,28% . 0,30%
AMRO618 ; . L
ATL1016 . . -
ATL0816 - - -
BOG0222 -707.40 zt -0,34% 0,02%
BANK OCHRONY SRODOWISKA -3 654,24 zt -0,45% 0,11%
S.A. SERIAR1
BANK POCZTOWY S.A. SERIA B4 - - R
MBK0125 -2 147,84 zt -0,42% 0,06%
ING1219 - . - -
ci24217 - - -
ECH0219 -371,90 zt -0,09% 0.01%
GNF0618 27,25z -0,03% 0,00%
GNB081¢ 519,62 2t -0,15% 0,02%
GHEO0718 -558,98 zt -0,08% 0,02%
GHE0519 - - -
KI110517 - - -
KRI1018 255,76 zt -0,08% 0.01%
KRU0517 - - -
LCC0320 -1 136,48 zt -0,16% 0,03%
BBI0218 514,72 24 -0,06% 0,02%
GNB0618 -179,01 zt -0,05% 0,01%
GNB0917 - - -
GNB0218 22,50 zt -0,05% 0,00%
GNB0318 -5,82 zt -0,04% 0,00%
GNB0418 47,07 zt -0,04% 0,00%
RBP1117 - - .
AGROKOR D.D. 8. 2020/02/01 -91 030,20 2t -10,60% 2,71%
STENA AB 7.875 2020/03/15 -80 185,05 zt -6,78% 2,38%
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PKO FINANCE AB 4.63 26/09/2022 -549 189,40 z -11,16% 16,32%

MOL GROUP FINANCE SA 6.25 -144 467,08 zi -9,82% 4,29%
2019/00/26

THOMAS COOK FINANCE PLC -101 201,34 zt -9,17% 3,01%

7.75 2020/06/15

MFINANCE FRANCE SA 2.375 -131280,35 -6,01% 3,90%
2019/04/01

ORLEN CAPITALAB 2.5 -150 411,48 2 -6,96% 4.47%
2021/06/30

PZUO719 83 787,06 zi -5,98% 1,80%

SYNTHOS FINANCE AB 4 -163 285,36 z! -7,64% 4,85%
2021/09130

MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK -195 020,79 zt -9,80% 5,80%

ZRT 4 2020/01/30

MFINANCE FRANCE SA 2 -41 728,58 zt -7,52% 1,24%

2021/11/26

7) INNE INFORMACJE

Noty dotyczace zdarzen, ktore nie wystapity od dnia 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. nie s3
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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Warszawa, 8 kwietnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roky,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu
przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN Obligacii
Korporacyjnych wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym, sporzgdzone na dzief 31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1.

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz

Zestawienie lokat Subfunduszu wedilug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 55 710 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa
netto | kapitaly w wysokos$ci 43 396 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 348 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 3 132 tys. ztotych,

Noty objasniajace,

Informacije dodatkowa.
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