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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

Subfunduszu SKOK Gotéwkowy

za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu SKOK
Gotowkowy (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3,
obejmujacego zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r., bilans sporzadzony na
dzien 31.12.2015 r, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r., informacje dodatkowa oraz noty objasniajace.

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami
sprawozdania finansowego oraz kontrole wewngtrzng, ktora uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow. Zgodnie z ustawa o rachunkowoéci, Zarzad oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostki spelniato
wymagania przewidziane w ustawie,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcy zastosowania
polityka rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows ifinansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

* przepisdw rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. nr 330 z pézn.zm.),

* krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegiych
Rewidentow w Poisce,

* rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonaing pewnosé, pozwaiajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki} rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowg ocene
sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o, o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, E
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Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu SKOK Gotdwkowy, we
wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami  Statutu SKOK Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,Funduszem”).

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972

Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 8.04.2016r.
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A.
.

1.

CZESC OGOLNA
PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

Dane identyfikujace Subfundusz

1.1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKOK Gotowkowy.

1.2. Podstawy Prawne dziatalnosci Subfunduszu

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 2014 poz. 157, z pézn. zm.). Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji
nr DFL/4032/131/14/07/Vi/22-9-1/MG udzielifa Towarzystwu zezwolenia ha utworzenie
SKOK Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zatwierdzita jego statut z dnia
3 kwietnia 2008 roku (Rep. A nr 2823/2008) oraz wybor ING Bank Slaski S.A. na
depozytariusza. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu
notariainego nastgpifa dnia 23.12.2015 r. w wypisie Rep. A nr 9596/2015.

Subfundusz jest subfunduszem wydzielonym w ramach SKOK Parasol Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej. Subfundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

1.3. Cel Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu SKOK Gotowkowy jest wzrost wartoéci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
1.4. Kapital Subfunduszu

Na dzien 31.12.2015 r. Subfundusz SKOK Gotowkowy posiadat 842 631,225
zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa.

Operacje w zakresie zmian w Jednostkach Uczestnictwa administruje i rozlicza Atlantic
Fund Services Sp. z 0.0. (pkt 2.6 ponizej).

Dane identyfikujace Fundusz

2.1. Nazwa Funduszu

SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

2.2, Konstrukcja i typ Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

2.3, Siedziba Funduszu

Siedzibg Funduszu jest siedziba | adres Towarzystwa: 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

WBS Audyt 5p. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 ok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (D22} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000059028, Kapitat Zakiadowy 100.000 =zt



Subfundusz SKOK Gotowkowy
00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

2.4. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad Rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 20 pazdziernika 2008 r.
Nr. Rejestru: RFi 426

2.5, Depozytariusz

Funkcie depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw SKOK Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, w tym subrejestrow Aktywow poszczegdlnych Subfunduszy,
peini ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, 40-086 Katowice, ul. Sokolska 34, na
podstawie umowy z dnia 2 grudnia 2014 r.

2.6. Agent Transferowy

Rejestr Uczestnikéw Funduszu prowadzony jest przez Atlantic Fund Services Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa, ktéry w ramach umowy
o wspotprace z dnia 1 czerwca 2012 r. administruje i rozlicza operacje na Jednostkach
Uczestnictwa.

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem, w tym portfelami
inwestycyjnymi Subfunduszy

3.1. Podstawy Prawne dziatalnosci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dziatajace pod firma Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, 00-696
Warszawa, ul. Pankiewicza 3.

W dniu 30 stycznia 2015 r. TFI SKOK S.A. zawarto umowe i plan pofgczenia z firma Altus
TFI S.A. Potaczenie Spotek nastgpifo poprzez przeniesienie catego majatku Spoiki
Przejmowanej (TFI SKOK $.A.) na Spotke Przejmujaca (Altus TFI S.A.) (art. 492 § 1 pkt.
1 KSH) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu zakiadowego Spotki Przejmujgce;
poprzez emisje nowych akcji, ktére Spoétka Przejmujaca wydala akcjonariuszom Spéiki
Przejmowane|. Zgodnie z art. 506 § 1 KSH podstawa polgczenia stanowig zgodne uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Przejmowanej oraz Spotki Przejmujace;.

Do dnia 1.06.2015 r. Funduszem zarzadzat TFI SKOK S.A. Od dnia 1.06.2015 r. organem
zarzgdzajgeym Funduszem jest Altus TFI S A.

3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 pazdziernika 2007
Nr. Rejestru: KRS 0000290831
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 5 990 894,60 zi
3.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Towarzystwa.

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Na dzien wydania opinii Subfundusz reprezentowany byt przez upowaznionych cztonkéw
Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu
Jakub Ryba Czionek Zarzadu
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzadu
Czcibor Dawid Cztonek Zarzgdu
Ryszard Czerwonka Czlonek Zarzadu

ll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp.k. i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie TFi SKOK S.A. w dniu 14.04.2015 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato opublikowane w dniu 28.05.2015 .
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 102/2015 (4733).

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. Sust. 1 ustawy
o rachunkowosci wykazane w ksigegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw
i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach
rachunkowych.

Ill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12.06.2015r. Spdtka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania
finansowego Subfunduszu SKOK Gotéwkowy za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta

dnia 20.06.2015 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot Uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 8.02.2016 r. do 8.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 8.04.2016 r. ziozyt
o$wiadczenie o kompietno$ci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia

WBS Audyt Sp. z c©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonewy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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oswiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposoéb istotny na wielko$¢ danych wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy, aby nastgpity ograniczenia
zakresu badania. Zarzad Altus TFI S.A. ztozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

B.

CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalno$é subfunduszu w okresie od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz za rok
poprzedni.

Lp [ Wyszczegdinienie 20151 f2014r.
Wartosciowo Procentowo
1. | Aktywa 126 325 200 311 -73 986 -36,94%
2. | Aktywa netto 101 192 151 398 -60 206 -33,16%
Srednia wartosé aktywow netto w okresie
3. sprawozdawezym 128 650 169 047 -40 397 -23.80%
4. : Przychody z lokat 3284 7200 -3916 -54,39%
5. | Koszty Subfunduszu netto 2 476 3 308 -832 -25,15%
6. | Wynagrodzenie TFl 1868 2 345 -477 -20,34%
7. : Przychody z lokat netto 808 3892 -3 084 -79,24%
Wzrost {spadek } niezrealizowanego zysko straty z
8. wycony loKat (1417) 7142 -2 128 -299,02%
9. | Zrealizowany zysk { strata} ze zbycia lokat 1289 772 827 68,26%
10. { Wynik z operacji 690 5376 -4 686 -87,17%
Aktywa netto ha jednostke uczestnictwa na koniec okresu
1. sprawozdawczego 120,09 118,40 0,69 0.58%

Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

Stopa zwrolu z Jednostid (WAN/AJULT-WANAIULO) X100} (WANAJULD)

- . (wynik z operacji subfunduszu*100 / przecietny
Rentownosc aktywow netto 0,54 3,18 stan aktywow netlo)
f2yrost wartosct calkowite] 33,16 . (WANtT-WANED)*100 WAN t0)
Poziom kosztéw wynagrodzenia 145 139 koszly wynagrodzenia TFF *100 / Srednia warioéé
Towarzystwa ' ! aktywow netto
Udzial kosztow do Sredniej 1.92 196 koszty subfunduszu netto™100/$rednia wano§é
wartosci aktywow ’ ' aktywéw netto
WBS z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,

Audyt Sp.
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Analiza powyzZszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:

— wzrost wartosci aktywdw netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa

— spadek rentownos$ci aktywéw netto subfunduszu.

— 1,92% udziat kosztow subfunduszu netto w $redniej wartosci aktywow netto.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego subfunduszu sporzadzonego na dzien
31.12.2015 r. oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych
na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w ciagu 12 miesigcy od daty, na kitéra zostalo sporzadzone
sprawozdanie finansowe.

C.INFORMACJE SZCZEGOLOWE
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spefniajacg podstawowe wymagania wynikajace 2 art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 330 z pdn.zm.) oraz z przepisow
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859) opisujaca przyjete
przez niego i subfundusze zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W subfunduszu prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywdw opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciagly. W sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu prawidlowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym
metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedgce podstawg zapisdw w ksiegach rachunkowych spetniajg wymagania
art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spelniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegbinosct w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bleddw rachunkowych. Ogdinie
spefniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.
4, RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przez spoétke ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0

WBS Audyt Sp. 2 o, 0. Adres: ui. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zi
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Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spelniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papieréw wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawienn analitycznych w sposdb umozliwiajacy szczegdtows
identyfikacje poszczegdinych papierdw warto$ciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwaiajg uzna¢ je za prowadzone biezaco i ogolnie
spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostgepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera oraz spetniania warunkow, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA
LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowai obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktdrymi
Subfundusz mozZe zawieracC transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonaé,
koncentracji lokat w ramach poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta), terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzeteinosci wyceny

aktywoéw wedlug wartosci godziwe;.

Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu ani
dotrzymywania strategii zarzadzania jego lokatami.

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato kompletnie i poprawnie przedstawione, jako element sprawozdania
finansowego subfunduszu na dzier 31 grudnia 2015 roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Bilans Subfunduszu zostat prawidtowo sporzadzony i spetnia wymogi formalne.

Srodki pieniezne

Struktura srodkéw pienieznych zostata prawidiowo przedstawiona jako element sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2015 roku w nocie nr 4.

Kapitat
Kapitaty wptacony oraz wyptacony zostaly prawidtowo ujete i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Warto$¢ ksiggowa  powierzonego kapitalu subfunduszu byta dodatnia i na dzien
31.12.2015 r. wynosita 84 015tys. zi.

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefen: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 =t
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3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
Z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memorialu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodow i kosztéw zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 3 284 tys. ziotych. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukiure przychodéw.

Koszty dziatainosci operacyjnei

W badanym okresie koszty operacyjne subfunduszu wyniosty 2 476 tys. zlotych, w tym 1 868
tys. kosztdbw wynagrodzenia dla Towarzystwa. Towarzystwo nie pokrylo zadnych kosziéw
funkcjonowania Subfunduszu. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture
kosztow operacyjnych.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany wartoéci aktywéw netto, zmiany liczby
jednostek uczestnictwa oraz zmiany aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa za okres objety
zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian w aktywach
netto sg zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

5. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie | poprawnie sporzadzita dodatkowe informacie i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacii
subfunduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Noty objasniajgce oraz informacja
dodatkowa w sposéb kompletny | poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku
z operacji subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, kidrych ujawnienie jest wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegobinych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyinych. Zgodnie z przepisami ww.
rozporzagdzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze, charakter i istotnos¢ pozycji wymagaja innej doktadnosci.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacije gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystapity.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

Wwyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia przepisow
prawa a takze Statutu Funduszu.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 wWarszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy XI11 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 =
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F.PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysoko$¢ wskaznikéw istotnosci zostata okreélona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okre$lajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga, bez
szkody, dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidiowoséci stanowiacych podstawe
ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje
wprowadzenia w bigd czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

s}‘l )i

Andrzej Pulut
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew, 3685

Warszawa, 8.04.2016 r.

W8S Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lck. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: {022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKOK PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKOK GOTOWKOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwg ,SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty™
z wydzielonymi Subfunduszami. Subfundusz SKOK Gotdwkowy, zwany dalej .,Subfunduszem”,
moze uzywaé skroconej nazwy SKOK Gotéwkowy.

Subfundusz rozpoczat dziatainosé 1 wszedt w sklad Funduszu w dniu 25 czerwcea 2010 roku.

W dniu 30 stycznia 2015 r. TF1 SKOK S.A. zawarlo umowe i plan polaczenia z firmg Alius TFI S.A.
Polgczenie Spotek nastgpilo poprzez przeniesienie calego majatku Spétki Przejmowanej (TF] SKOK
S.A)) na Spolke Przejmujacg (Altus TF1 S.A.) (art. 492 § 1 pkt. 1 KSH) z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spolki Przejmujacej poprzez emisje¢ nowych akcji, ktore
Spétka Przejmujaca wydata akcjonariuszom Spotki Przejmowanej. Zgodnie z art. 506 § 1 KSH
podstawa polaczenia stanowig zgodne uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki
Przejmowanej oraz Sp&iki Przejmujace;.

Z dniem 2 marca 2015 r. Altus TFl S.A. przejeto zarzadzanie portfelami funduszu SKOK FIO Rynku
Pienigznego oraz nastepujacymi Subfunduszami: SKOK Akcji, SKOK Obligacji, SKOK Etyczny 2,
wydzielonymi w ramach SKOK Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Z dniem 1 czerwca 2015 roku nastapito potaczenie TFI SKOK S.A. z Altus TFI S.A. Organem
zarzadzajacym Funduszem SKOK Parasol FIO jest Altus TFI S.A.

Subfundusz nie ma osobowosci prawnej. Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona reainej wartoéci Aktywoéw Subfunduszu,

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz SKOK Gotéwkowy jest subfunduszem wydzielonym w ramach SKOK Parasol

Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdry jest funduszem inwestycyjnym otwartym dzialajacym na
zasadach okreslonych wustawie z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546, z pbiniejszymi zmianami).

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nast¢pujace kategorie lokat:

1)  listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego na zasadach
okreslonych w ust. 3;

2)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 4--§;

3) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica, na zasadach okreslonych
w ust. 9;

4)  depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.

3.  Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w:

1)  papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢Znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim lub na rynku =zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach
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zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo czlonkowskie: Australian Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,Tokyo Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, w ramach Korea Exchange: Korea Stock Exchange,
KOSDAQ Stock Market oraz Korea Futures Exchange; Mexico Stock Exchange, w ramach
New Zealand Exchange: New Zealand Stock Market (NZSX), New Zealand Alternative
Market (NZAX) oraz New Zealand Debt Market (NZDX); Oslo Stock Exchange, SIX Swiss
Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market,
NYSE Amex Equities oraz CBOT (Chicago Board of Trade);

2)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na ferytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czlfonkowskim, Jub na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w pkt 1),
w parnstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow;

3)  instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Jjednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz pafstwo czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacii, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmnie;
Jedno panstwo czlonkowskie, lub

b. emitowane, porgezone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

¢. emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoéciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt 1),

4)  papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3),
z tym ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ w nastepujace
rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1)  kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, kursy walut, stopa procentowa;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byé indeks gieldowy, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienigznego, kursy walut, stopa procentowa;

3)  transakcje wymiany walut, papieréw wartoéciowych, instrumentéw rynku pienieznego
i indeksow giefdowych.

5. Fundusz, dzialajagc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniv umoéw majgcych za przedmiot
instrumenty pochodne kieruje si¢ nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci;

2)  ceny;

3)  dostepnosci;

4)  zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym;

SKOK PARASCL FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SKOK GOTOWKOWY (b
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3)

6.

1)

2)

3)

7.

)

2)

8.

1)

2)
3)

4)

9.
1)

2)
3)

dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujacych sig w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 moga byé wykorzystane z uwzglgdnieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastgpujacych sytuacjach i dla osiggnigcia ponizszych celéw:

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartoéciowych —
w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

jedli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeft gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktdrej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka;

jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé transakcje, kt6rych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

takie instrumenty pochodne, za wyjatkiem niewystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych
sg dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
czlonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1)
w panstwach nalezacych do OECD;

utrzymuje taka cze$¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe — w przypadku,
gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawg tych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych albo $rodki pienigine lub plynne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pienigzne.

Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;
instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosdci godziwej;

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazacs;

baze dla tych instrumentow stanowig:

. indeksy gietdowe,
b. dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego,
¢. kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub

zorganizowanych,

. stopy procentowe — w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dluzne papiery

wartoéciowe, instrumenty rynku pienigznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Fundusz, dziafajac na rachunek Subfunduszu, moze nabywaé:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:
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10.

11.

12.

13.

a. instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na Zadanie uczestnika,

b. instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspolpraca Komisji z tym organem,

c. ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa tych instytuc)i jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych 1 potrocznych sprawozdan finansowych,
pod warunkiem, Ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana lgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspoinego inwestowania.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgoda Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz rok platne na kazde zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych
w Ustawie.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, czgéé Aktywdw Subfundusz na rachunkach bankowych,

Srodki Subfunduszu lokowane sg glownie w instrumenty rynku pienigznego oraz w inne dhuzne
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wierzytelnosci pieni¢zne, w przypadku
ktorych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku Iub wysokos¢ oprocentowania
jest ustalana dla okreséw nie diuzszych niz rok.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1.

1)

2)

Srodki pienigzne Uczestnikow beda lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu do 100%
w listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego, przy czym
udziat tych kategorii lokat nie powinien by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowieni niniejszego ust¢pu i ust. 3a, nie moze lokowa¢ wigcej niz
25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumiemiu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
019, z péZniejszymi zmianami) lub;
diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegdinemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartos$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich swiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierdw wartosciowych
oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskantu
wszystkich swiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktdérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci

Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Laczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
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10.

11

12.

13.

14.

pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢  ryzyka  kontrahenta  wynikajaca z  transakcji,  ktérych  przedmiotem
sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze
przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub instrumenty rynku
pienigznego, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu.

Przepisdéw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem
sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakeji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
Z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski,
Jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansows,
ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa
porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczen wskazanych w ust. 7 1 8 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych
emitowanych, porgczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczat 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezace do jednej grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla
ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé
wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynkuo
pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej.

Y.aczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéow
Subfunduszu nie wigeej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wigeej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicy.
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15. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Lgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
17. Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane:
1) w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty, ktore prowadzg dzialainosé¢ niezgodna
z prawem kraju siedziby podmiotu, ktéry wyemitowal instrumenty, bedace przedmiotem lokat
Subfunduszu, w tym konwencjami mi¢dzynarodowymi oraz umowami mi¢dzynarodowymi
obowigzujacymi na terytorium tego kraju;
2)  w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty, ktérych podstawowa dziatalnoscia jest:
. produkcja broni;
. produkcja wyrobdw tytoniowych fub wysokoprocentowych napojow alkoholowych;
. prowadzenie kasyn gier lub salondw gier losowych;

. produkcja lub handel materiatami radioaktywnymi wiaczywszy w to przechowywanie
1 utylizacje materialéw radicaktywnych z wylaczeniem jednak nabywania sprzetu
medycznego, sprzetu do kontroli jakosci lub innego sprzetu medycznego, w ktérym
wykorzystanie materiatow radicaktywnych jest nieznaczace;

magazynowanie, unieszkodliwianie lub rozporzadzanie materialami niebezpiecznymi;

o o0 o o

ponadgraniczny handel odpadami;

. wytwarzanie energii przy wykorzystaniu paliwa nuklearnego;

. produkcja stali z wykorzystaniem piecéw martenowskich;
produkcja aluminium z wykorzystaniem elektrolizy Soderberga.

B mrRom e

bt

Towarzystwo bgdace organem Funduszu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoldzielczych Spotka Akeyjna z siedziba w
Warszawie, przy ulicy Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa, jest jedynym organem Funduszu,

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe,

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000290831.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, dniem

bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

Kontynuacja dzialalnoSci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnily sie zadne przestanki
swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Subfunduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostal przeprowadzony przez WBS Audyt Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok, U9B,

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z
pdézn. zm.) i Statucie oraz nie sg podzieione na kategorie w rozumieniu art. 158 ustawie z dnia 27 maja
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2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z pdin. zm.).

Na dzien bilansowy liczba zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosila
842 631,225,
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II. BILANS

R SO B AN S R s R ] 0 e @B 520141231 D
I. Aktywa 126 325 200 311
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 321 4364
2) Naleznoici - 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 119 208 103 378

- diuzne papiery warto$ciowe 119 208 103 378
5) Skfadniki iokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 6796 92 569

- dluzne papiery wartodciowe 2 860 64 214
8) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
fl. Zobowigzania, w tym: 25133 48 913
- 2 tylubu instrumentdw pochodnych - 255
i, Aktywa netto {l - il) 101 192 151 398
V. Kapitat Subfunduszu 84 015 134 911
1) Kapitat wplacony 611227 532 606
2) Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) 527 212 -397 695
V. Dochody zatrzymane 20716 18 608
1} Zakumulowane, nierczdysponowane przychody 2 lokat netto 15 354 14 546
2} Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5362 4063
V. Wzrost {spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 539 ~2122
VIl Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-VI) 101 192 151 388
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 842 31,2250 1 267 998.4860
120,09 119,40

Warioé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

SKOK PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SKOK GOTOWKOWY

13



II. RACRUNEK WYNIKU Z OPERACJI

I. Przychody z lokat 3284 7200
Dywidandy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 3284 7180
Przychody zwigzane 2 pogiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldg roznic kussowych - -
Pozostale - 20

il. Koszty Subfunduszu 2476 3308
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1868 2 345
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla gepozytariusza 28 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 12 -
Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne 6 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 3358 6594
Koszty 2wigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kugsowych 222 237
Pozostale 2 1

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-1)) 2476 3308

V. Przychody z lokat netto {i-IV) 808 3892

VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -118 1484
1. Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1299 772

- Z tytuty réznic kursowych 95 21

2. Wzrost {spadek) niezeealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: =147 712

- 2 tytudu réznic kursowych -389 488

V. Wynik z operacji {V+-Vi} 690 5376
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,82 4,24

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczesinictwa.

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacia
dodatkows, ktére stanowia integralng cz¢$é sprawozdania finansowego.
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IV, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO . 4 “od 2015-01-01 do 2015-12-31.::] 'od 2014-01-01 do 2014-12-31 -
I. Zmiana wartoéci aktywoéw netto
1. Warleé¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdaworego P 151 398 167 653
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 690 5 376
a) przychody z [okat netto Boa 3892
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1299 772
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny tokat -1 417 712
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 690 5376
4. Bystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu {razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -50 896 =21 631
a) zmiana kapitaiu wplaconego {powiekszenie kapitatu) 78 621 196 483
) zrmiana kapitatu wyptaconege (zmniejszenie kapitaiu) 129 517 -218 114
§. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -50 206 -16 255
7. Wartosc aktywow netto na keniec okresu sprawozdawczego 101 192 151 398
8 _Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 128 650 169 047
Ii. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zriana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 652 693,4480 1 665 821,6010
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1078 060,7080 1846 350,3330
Saldo zmian ~425 367,2610 -180 528,7320

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnoéci Subfunduszu

Liczba zbylych jednostek uczestnictwa

5399 191.7340

4 746 498,2860

Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa

4 556 560.5090

3 478 489.8000

Satdo zmian

842 631,2250

1 267 998,4860

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Hl. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

119,40

115,74

2. Warto§¢ akfywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezareqge okresu sprawozdawczego

120,09

119,40

3. Procentowa zmiana wariodci aktywdw netto na jednosike
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

0.58%

3.16%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i daja wyceny

119,32 2015-12-14

115,83

2014-0%-02

5. Maksymaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

120,75 2015-03-20

119,49

2014-12-08

6. Warto$¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

120,09 2015-12-31

119,40

2014-12-31

Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym:

1,92%

1,96%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,45%

1,38%

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dia depozytariusza

0.02%

0,02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowoéci

0,01%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa,

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tacznie 7z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy

dodatkows, ktére stanowig integralna cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Notanr 1

Polityka Rachunkowosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone
na podstawie przepisdéw ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz.
330) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci przychody odsetkowe {odsetki
naliczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej albo — w przypadku dtuznych
papierdw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta, oraz odpis dyskonta), dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosei koszty odsetkowe (amortyzacja premii oraz
koszty z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz), koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci, ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
srodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operaql dotyczqcych Subfunduszu

1.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach Subfunduszu
w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia
inabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika. W przypadku istienia kilku identycznych lokat, podlegajacych sprzedazy,
o kolejnosci sprzedazy decyduje kolejnosé, w jakiej zostaly one zaewidencjonowane.
Powyzsze zasady dotyczace wyznaczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie majg
zastosowania do transakcji zakupu z przyrzeczeniem odsprzedazy (typu BSB) i sprzedazy
z przyrzeczeniem odkupu (typu SBB).

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim dat¢ nabycia, rozliczenia (daty przeplywow
pienieznych).

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kidérej sg wyrazone,
a takze w walucie polskigj, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do sredniego
kursu EURO ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski. Srodki w walucie nabyte przez
Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach
nast¢puje w dacie rozliczenia sprzedazy.
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Nabyte skladniki lokat uyjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny
nabycia. Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaln wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku
z naliczonymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé
naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach odrebnie, przy czym odsetki ujmuje si¢ jako
naleznosci. Odsetki naliczane sa zgodnie z tabela odsetkowa publikowana w Cedule Gieldy
Warszawskiej lub w przypadku niepublicznych papierow wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w prospekcie informacyjnym.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych za pomoca skorygowanej ceny
nabycia odsetki ujmuje si¢ facznie z wartoscia ustalona w stosunku do nominatu.

Depozyty wykazywane sa w wartosci nominalnej, a odsetki naliczane sa przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu

1.

Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia papierow wartoéciowych wymienionych, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strata ze sprzedazy papierdw wartosciowych wyliczana jest metodg HIFO
»~najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom
wartosciowym najwyzszego kosztu nabycia danych papierdw wartoéciowych, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej wartosci ksiggowe;j.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako rdznica pomiedzy wartoscig sprzedazy
a wartodcia tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcii
sprzedazy.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki na
podstawie faktur za miesigc poprzedni. Platnosci z tytulu kosztow Subfunduszu zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerwe.

Koszty odsetek z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz podlegaja
rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki

Wycena skladnikéw lokat

1.

Wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest
kazdy dzien roboczy, w ktérym GPW i BondSpot sg otwarte dla dokonywania zwyklych
transakcji na prowadzonych przez nie rynkach.

Subfundusz stosuje zasady wyceny opisane ponizej dla nastepujacych skladnikéow lokat

notowanych na aktywnym rynku:

1) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w Polsce, Unii Europejskiej lub na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Polsce lub w Unii Europejskiej lub na rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD,

2) papiery wartofciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

3) inne dopuszczone przez prawo skladniki lokat.

Wartos¢ godziwg skiadnikow lokat wymienionych w ust. 2 notowanych na aktywnym rynku,

jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza

sie wedhug kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

1) w przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na kiérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 22:30
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o
ostatni kurs dostepny o godzinie 22:30 czasu polskiego,
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2) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostegpny o godzinie 22:30 czasu polskiego,

3) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych ~ w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, ajezeli o godzinie 22:30 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
Jjednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 22:30 czasu polskiego,

4) w przypadku rynku Bond Spot wartoécia godziwg jest ostatni kurs z sesji z Dnia Wyceny,
a w przypadku jego braku — kurs z sesji fixingowej z Dnia Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja, podczas kidrej transakcje

zawierane s3 po cenie ustalonej w wyniku fixingu ("sesja fixingowa"), to do wyceny skladnika

lokat Subfundusz korzysta z ostatniego, dostgpnego o godzinie 22:30 czasu polskiego kursu,
po ktérym odbyta sig sesja fixingowa.

Jezeli wolumen obrotdéw na danym skiadniku jest znaczaco niski (tzn. zerowy) albo na danym

skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie

z metodami okreslonymi w ust. 3 jest skorygowany zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust, 7

ponize;.

W przypadku, gdy Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania Transakcji

(dni Swigteczne) do wyceny przyjmowany jest ostatni kurs z ksiag.

W przypadku, o ktorych mowa w ust. 5 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci

godziwej:

1) jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wedhig postanowien ust. 3 a na aktywnym rynku
dostepne sa ceny w zgloszonych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie
srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest
mozliwe wyliczenie éredniej arytmetycznej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy
uwzglednianie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy czym jezeli papier
wartoSciowy jest notowany na nie wigcej niz dwdéch aktywnych rynkach to do wyceny
stosuje sig¢ srednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku
glownego, a jezeli nie sy dostgpne to z innego aktywnego rynku. Jezeli papier
wartosciowy jest notowany na wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny sa
uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku giéwnego;

2) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. 1) — to do wyceny
stosuje si¢ wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci)
lub Bioomberg Valuation (w drugiej kolejnosci);

3) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okre$lonych w pkt. 1) i 2) — to stosuje si¢
wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene¢ nierdZnigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Przy okreslaniu skladnika lokat o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
uwzglednia si¢ nastepujace elementy:

a. oprocentowanie (takie samo lub zblizone),
b. data wykupu (ten sam rok wykupu);

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) — 3) — to do wyceny
przyimowany jest ostatni kurs do wyceny.

W przypadku skfadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej nizjednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Rynek gldwny

wyznacza si¢ w dacie analizy kryteridw, tj. na koniec kazdego miesigca kalendarzowego

w oparciu o kryteria okreslone w ponizej:

1) mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku;

2) skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego
miesigca kalendarzowego;

3) liczbe zawartych transakcji na danym skladniku lokat w okresie ostatniego miesigca

kalendarzowego; @
4) kolejno$¢ wprowadzania instrumentéw finansowych do obrotu na poszczegéinych g

rynkach;
W
5y
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5) liczbg instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu na aktywnym rynku.
Rynkiem glownym jest wowczas rynek o najwiekszej liczbie instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu.

9. Subfundusz bedzie wyceniat nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) dluzne papiery wartosciowe emitowane b gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski;

2) dluine papiery wartoSciowe emitowane przez przedsigbiorcéw majacych siedzibe
w Polsce;

3) depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych;

4} inne dopuszczone przez prawo skiadniki lokat.

10. Wartos¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 9 nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych wyceny zobowigzan Subfunduszu

z tytutu zbycia papierdw wartosciowych z obowigzku ich odkupu i naleznosci z tytutu

udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) dla dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skladnikow lokat zaliczany jest odpowiednio do przychodéw odsetkowych zlbo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) dla pozostatych nienotowanych skladnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spehiajgcej
warunki wiarygodnosci opisane w ,,Pozostate metody wyceny lokat Subfunduszu”

Pozostale metody wyceny lokat Subfunduszu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

4. Metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

a. w przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona
o odsetki naliczone przy zastosowaniu Efektywne) Stopy Procentowej;

b. w przypadku instrumentow pochodnych — ich warto$¢ wyznacza si¢ wedhug metody
okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu. Dane wyjéciowe bedg pobierane z aktywnego rynku,
przy czy beda to modele:

- w przypadku opcji — model Blacka ~ Scholesa,

- w przypadku transakcji terminowych forward, transakcji wymiany waluty curenncy
swap oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
wyceny zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

c. w przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$é wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2) metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 1) ustalane sa w porozumieniu
z Depozytariuszem;

3) wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny beda publikowane przez kolejne dwa lata
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

5. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala @
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a przypadku, gdy nie sa notowane na ¥

aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej s3 denominowane. 0
s
, =,
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6. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 5 wykazuje sie w walucie,
w ktorej wycenione sa aktywa i ustalane sg zobowiazania Subfunduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

7. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresia si¢ w relacji do EURO.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji
Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

Towarzystwo stosuje t¢ metodg od dnia 30 lipca 2013 roku.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany w ujmowaniu skladnikéw aktywow Subfunduszu:
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zmiany zasad ujmowania skladnikéw aktywow
Subfunduszu.

Zmiany w ujmowaniu skladnikdéw pasywow Subfunduszu:
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany zasad ujmowania skladnikow pasywow
Subfunduszu.

Zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:
W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany zasad metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy w Nocie 4.11. Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom Srodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzanr Subfunduszu zmieniono metode wyliczenia w celu zwickszenia dokladnosci
prezentowanych danych. Dotychczas sredni poziom srodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym
byl wyliczony na podstawie sredniej arytmetyczne) stanu na poczatku i na koncu okresu
sprawozdawczego. Obecnie sredni poziom Srodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym jest
wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Zmiana prezentacji danych zostala wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

Przed zmiang

Nota 4.1L Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdéw pienigZznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu

wiod 20040101 Fi

: “iido 2014-12-31
Sredm W okresne sprawozdawczym pozmm §rodk6w pieniginych . : Warto$f na dzied
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowigzai Snbfunduszu 00 bilansowy wtys.,
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych: 3315
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Po zmianie

Nota 4.IL Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkéw pieni¢Znych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazah Subfundusz

od 2014—01-01 do 2014-12-31 :

OTA-4 1. _SREDNI W oxmssns SPRAWOZDAWCZYM

g ﬂnénsbwego w lys

artosé na dzien hllansowy W

pienig'znych - 2 645
EUR 21 88
PLN 2 555 2 558

Ponadto, w Nocie 5. Ryzyko stopy procentowej — ryzvko wartosci godziwej zmieniono metode
prezentacji w celu zwigkszenia dokladnodei prezentowanych danych. Dotychezas jako ryzyko stopy
procentowej — ryzyko wartosci godziwej uznawano uznano obligacje panstwowe, komunalne i
przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. Obecnie jako
ryzyko stopy procentowej — ryzyko wartosci godziwej uznawane sa srodki pienigzne, depozyty, stato-
i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Przed zmiany

Nota 5 Ryzyko stopy procentowej — ryzyko wartosci godziwej

©:2014-12-31

Ryzyka ‘w tys. PLN i ]
Aktywa obcigzone ryzykiem wartodei godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;
W tys.

195 947

Po zmianie

Nota 5 Ryzyko stopy procentowej ~ ryzyko wartosci godziwej

0144231
Wartos¢ na dzien) -0
: bllansowy wwa!ucse
“sprawozdania
Cifinansowego w tys, T

5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO WARTOSCI GODZIWES

Srodki pienigzne | ekwiwalenty

20717

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Diuzne papiery wartosciowe 20 717
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym ryniu 5810
Diuine papiery wartosciowe 5810
Suma: 26 527
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Notanr 2
Nie dotyczy

Notanr 3

:NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

20159231

R0 4a92-31

Zobownqzania

25133

48 913

Z tytulu nabytych aktywdw

24 987

48 216

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunguszu do odkupu

Z tytuhs instrumentow pochodnych

255

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

1

81

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

163

Z tytulu wyptaty dochoddw Subfunduszu

Z tylulu wyptaty przychoddw Subfunduszu

Z tytuiu wyemifowanych obligacji

Z tytubu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytuby diugoterminowych pozyczek i kredytow

2Z tytutu gwarangji lub poreczes

Z tytudu rezerw

134

Pozostate sktadniki zobowiazan

11

Nota ar 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

_TRUKTURA SRODKOW PIENI
BA| CH

4364

I. Banki / waluty

ING BANK SLASKIS.A 4 364
PLN 4 364
ﬂo 2014-32-31

EDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM :
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
: ELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

-:ﬂnansoweg w

1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow
pienieznych *)

EUR

89

PLN

2555

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkdw pienigznych

na kazdy dziert roboczy w badanym okresie.

NOTA-4 ITI. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

i ﬁnansowe_go wiys."

“finansowego W tys

Srodki pieniezne | ekwiwalenty

20717

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 375
Dluzne papiery warto$ciowe 2375 0717
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 5810
Diuzne papiery wartosciowe - 5810
Suma: 2375 26 527

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pienigzne, depozyty, stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsichiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

o 2015-12-31 i

T 201412-31

finansowego wiys. i n

Warto&¢ na dzleﬁ

Sktadniki Jokat notowane na aktywnym rynku (**) 116 833
Duzne papiery wartoéciowe 116 833
Sktadniki lokat nienciowane na aktywnym rynku (**} 6796
Dhluzne papiery warto§ciowe 2860
Listy zastawne 3936
Zobowiazania (***) - -
Suma: 123 629 169 420

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw érodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dziefi bilansowy.
¥**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzied bilansowy.

RZEZ DRUGA STRONE ?RANSAKCJI

22014-12-31 =

-'sp:‘awoidanla i
- finansowago w tys. .

“+finansowego w tys.

Wartos¢ na dzieri

Kwoty odzwnerc:[ediajace maksymalne obclazeme ryzyklem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypeiniaty swoich obowigzkow, przy czym nie uwzgiednia sig 126 325 200311
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachurkach bankowych 32 4 364
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 118 208 103 378
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 786 92 569
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 114 175 62 677
lokat w podziale na kategorie bilansowe (™****}
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIES 114 175 62677
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 114 175 62677

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych {obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), depozytdow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pieniginych oraz nie wywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

*****) Za znaczgca koncentracie ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziaty proceniowego danege emitenta w

aktywach ogélem dla poszczegéinych kategorii lokat.

NOTA—S R ZY KO WALUTOWE

TR0I512.31

2014-12-31

S ‘Warto$é na dzien
‘bilansowy w walucle .-

sprawozdania

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
“sprawozdania

: : finansowego w tys. ':ﬁnansowego wtys.
Pozlom chcigzenia aktywow i zobownazan Subfunduszu ryzyk;em walutowym ze
wskazaniem przypadkdw znaczacej kencentracji ryzyka walutowege w poszczegdinych - -
kategoriach jokat
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 18 989
- 265

Zobowigzania
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2015-01-01 do 2015-12-31

(smm 2 TYTULU LOKAT

od 2014-01-01 do 2014—12-3?

Skladniki lokat nofowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienciowane na aktywnym rynku

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

NOTA-10 I1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 I11. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 [. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy

NAGRODZENIE DLA 'IOWARZYSTWA

1 sod 2014-01.01 do 2014-.
2-31 = i

Warlosé w ohresie

z ty-tuéu wy'hagrodzenia”stal'ego

z tylutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma: 1868 2345

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE © JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 1 720151231 ] - 2014-12-31 =70] 51 2013-12-8F -+ =]
gb\x?::ié aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 101 192 151 398 167 653

Il Wartodé aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za irzy ostatnie ata obrotowe 12009 119,40 115,74
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, vjetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezjcy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawezy.

2, Informacje o znaczacych zdarzenmiach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roinice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi;

Nie wystgpity roznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledow podstawewych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki korygowania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 1 czerwca 2015 roku nastgpifo polaczenie TFI SKOK S.A. z Altus TFI S.A. Organem

zarzadzajacym Funduszem SKOK Parasol FIO jest Altus TFI S.A.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKOK PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKOK GOTOWKOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

P. M/I,N/Zw L
Pawetl Witkowski

p-o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament A dministracji i Wyceny dktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

i ’/- ‘:;
Piotr Osiecki ‘ Andrzej Z¥dorowicz
Prezes Zarzgdu ALTUS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ALTUS TFI S.A.

et Wi Mozt

:.akub Ryba/ Krzysztof Mazurek
Czlonek Zarzgdu ALTUS TFIS.A. Czlonek Zarzgdu ALTUS TFI 5.4
i
CA2 L o [t (g
Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Czlonek Zarzgdu ALTUS TFI S.A. ztonek Zarzqdu ALTUS TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

g&é@cki
rezef Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

ielewski

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku
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