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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréow TAKTO Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia
24 sierpnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy™)
TAKTO Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
(,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, rachunek wyniku zoperacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywéw pienigznych za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,zataczone sprawozdanie finansowe”™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalagczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia,
aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
inwestoréw Funduszu (,,List Towarzystwa™) spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto
zbadanie zatgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia s prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocen¢ poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosc.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniajg postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

v @

(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zataczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 6 kwietnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Poz.
330) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe TAKTO
NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktdre obejmuje:

1.

2.

7.

8.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 130 035 tys. zlotych,

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w
wysokosci 127 159 tys. ztotych,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 24 sierpnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 22 138 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 24 sierpnia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujgce zwigkszenie aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
127 159 tys. ztotych,

Rachunek przeplywow pienieznych za okres od 24 sierpnia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku, wykazujgcy zwiekszenie srodkow pienieznych o kwote 1 578 tys. ztotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Nazwa Funduszu:

TAKTO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”).

Dnia 24.08.2015 r. Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1191. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 31.08.2016 r. Fundusz zostal utworzony
na czas nieokreslony.

Fundusz obowigzuje Statut z dnia 3 grudnia 2015 roku.
Il') Cel inwestycyjny i specjalizacja Funduszu:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu, wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie zysku ze zbywania lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w zbywalne:

a) WierzytelnoSci i prawa do $wiadczen z tytulu Wierzytelnosci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelno$ci, w tym
wynikajgcych z uméw o subpartycypacje, spetniajgce kryteria okresione w pkt. 6,

b) diuzne papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem
jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, paristwa nalezace do OECD, ich banki centralne, IFC, EBI oraz EBOR,

c) Instrumenty Rynku Pienieznego,

d) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego oraz

e) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych paristw, w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy nabycia lub zbycia przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu dotyczace wylacznie
Instrumentéw Rynku Pienieznego, diuznych papieréw warto$ciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pieniezne, ktérych
emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest Skarb Paristwa Rzeczypospalitej Polskiej, paristwa nalezace do OECD, ich
banki centralne, IFC, EBI oraz EBOR.

5. Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywdw Funduszu na pienigznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.

6. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w wierzytelnosci lub prawa do $wiadczerh z wierzytelnosci, ktore speliniajg
nastepujace warunki:

a) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej,

b) opiewajg na $wiadczenie pienigzne

¢) sgdenominowane w zlotych polskich lub innej walucie.

1ll) Kryteria doboru lokat:

1. Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Art. 15 Statutu, Fundusz lokuje swoje $rodki pieniezne pochodzace
z wptat na objecie Certyfikatéw Inwestycyjnych w Wierzytelno$ci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.
Wierzytelno$ci nabywane przez Fundusz moga by¢ wierzytelno$ciami wysokiego ryzyka, w tym w wierzytelno$ciami
przedawnionymi, niezabezpieczonymi lub zajetymi.

2. W zakresie ponoszenia wydatkéw na przygotowanie do nabycia i nabycie poszczeg6lnych Wierzytelno$ci lub Pakietow
Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, Towarzystwo jest zwigzane uchwatami Zgromadzenia Inwestoréw.

3. Dobierajgc Wierzytelnosci lub Pakiety Sekurytyzowanych WierzytelnoSci przedstawiane Zgromadzeniu inwestoréw do
zatwierdzenia, Fundusz kieruje si¢ nastepujgcymi zasadami:

a) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstala i rodzaju wierzyciela,
b) terminem wymagalnosci,

c) historig splat,

d) okresem przedawnienia,

e) rodzajem diuznika,

f)  mozliwoscig windykacji naleznosci,

g) rodzajem i poziomem zabezpieczen.

4. Fundusz, przy doborze lokat o ktérych mowa w Art. 17 ust. 1 lit. b) Statutu, bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

a) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej,

b) mozliwo$¢ wzrostu cen,

c) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacii,
d) stopien ryzyka braku ptynno$ci oraz zmiennosci ich cen.

5. Fundusz, przy doborze lokat o ktérych mowa w Art. 17 ust. 1 lit. ¢) Statutu bierze pod uwage nastepujace kryteria:
a) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji,

b) okres zapadalno$ci.

6. Fundusz, przy doborze lokat o ktérych mowa w Art. 17 ust. 1 lit. d) Statutu bierze pod uwage nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ wzrostu wartodci jednostek uczestnictwa,
b) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stdp procentowych oraz inflacji.

7. Fundusz, przy doborze lokat o ktérych mowa w Art. 17 ust. 1 lit. e) Statutu bierze pod uwage wysokos¢ oprocentowania

depozytow.

IV) Instrumenty pochodne:

Fundusz nie dokonuje inwestycji w instrumenty pochodne.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Calkowita warto$¢ lokat wskazanych w art. 17 ust. 1 lit. a) i b) Statutu stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% (siedemdziesiat
pig¢ procent) Warto$ci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 2.

2. Calkowita wartos¢ lokat wskazanych w art. 17 ust. 1 lit. b) Statutu nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pieé
procent) wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Pozostale lokaty Funduszu beda stanowi¢ do 25% (dwadziescia pie¢ procent) warto$ci Aktywéw Funduszu, z
zastrzezeniem pkt. 7.

4. Papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, Wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) warto$ci Aktywow
Funduszu.

5. Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent)
warto$ci Aktywoéw Funduszu.

6. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,
w tym IFC, EBI lub EBOR.

7. Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy, limity okre$lone powyzej liczone sg w odniesieniu do WAN lub Warto$ci Aktywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym zostata dokonana wycena WAN Funduszu.

8. Fundusz nie moze nabywac¢ Centyfikatow Inwestycyjnych, ktére wyemitowal, za wyjatkiem ich wykupywania na zadanie
Uczestnika i umorzenia w sytuacjach okreslonych w Statucie.

9. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.

V1) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Fundusz zarzadzany jest przez:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana
do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290831.

VIl) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ksiegi Funduszu sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskiej 22 biuro 8B, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000314495. Do dnia 19.01.2015 r. Spétka funkcjonowata pod nazwa OFIZ Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spélka
komandytowo-akcyjna.

Viif) Podmiot, ktéremu Towarzystwo powlerzyto obstuge | wycene pakietéw wierzytelnosci:

ULTIMO S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Braniborskiej 58-68, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000448234.

IX) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

Ernst & Young Audyt Polska spdltka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000481038.

X) Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 24.08.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz w dajacej
sig przewidzie¢ przyszio$ci tj. w szczegélnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzgdu
ALTUS TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci funduszu.

XI) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sa w tysigcach ztotych z wyjatkiem warto$ci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

Xll) Serie, emisje certyfikatéw inwestycyjnych I cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowal nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:
5 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

990 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,
40 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii C, O/

W
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

35 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastgpujace serie Certyfikatow inwestycyjnych:
5 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
990 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
40 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
35 Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii D,

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

XIlil) Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu

Jako metode pomiaru calkowitej ekspozycji funduszu, o ktérej mowa w par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. 2013, poz. 538) Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

TAKTO NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

BILANS 2015-12-31
I. Aktywa 131 655
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1578
2) Naleznosci 42
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- diuzne papiery wartosciowe -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 130 035
- dluzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostale aktywa -
Il. Zobowiazania 4 496
lIl. Aktywa netto {1 - 1) 127 159
IV, Kapital funduszu 105 021
1) Kapitat wptacony 105 021
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane 13 218
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7264
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 954
V1. Wzrost {(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 920
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 127 169
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 1070
A 5
B 990
[+ 40
D 35
Warto$¢é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 118 840,58
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 118 840,58
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1070
A 5
B 990
C 40
D 35
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 118 840,58
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 118 840,58

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢

sprawozdania finansowego
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

od 2015-08-24
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-12-31
I. Przychody 2z lokat 10 244
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate, w tym 10 244
- przychody windykacyjne 10 244
Il. Koszty funduszu 2 980
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1123
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Oplaty dla depozytariusza 21
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 11
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 56
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne 51
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate, w tym 1718
- koszty windykacyjne 303
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
IV. Koszty funduszu netto (il-lll) 2 980
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7 264
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 874
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5954
- Z tytutu réznic kursowych -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8 920
- Z tytutu réznic kursowych -
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 22138
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 20 690,14
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 20 690,14

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ tgcznie z notami obja$niajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

TAKTO NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-08-24
do 2015-12-31

1. Zmiana wartoscl aktywoéw netto 127 169
1. Wartos$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 22 138
a) przychody z lokat netto 7 264
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 954
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8 920
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 22 138
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) 2 przychoddw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 105 021
&) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 105 021
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 127 159
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 127 159
8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 86 734
1l. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 1070
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w podziale na serie 1070
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1070
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalno$ci funduszu 1070
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1070
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1070
[ll. Zmiana warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 18 840,68
1. Wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu _
sprawozdawczego (*)
2. Wartos¢ aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu 118 840.58
sprawozdawczego !
Data wyceny 2015-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 18.84%
sprawozdawczym (**) !
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 97 451,24
Data wyceny 2015-08-31
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 118 840,58
Data wyceny 2015-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie 118 840,58
sprawozdawczym '
Data wyceny 2015-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 118 840,58
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, w tym (**): 9,65%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,64%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Oplaty dla depozytariusza 0.07%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,18%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,98%

(*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécig odniesienia jest wartoé¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

od 2015-08-24
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2016.-12-31

A. Przeptywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej (I-H) -9 946
I. Wptywy 37137

Z tytutu posiadanych lokat 37 098

Z tytulu zbycia skladnikéw lokat -
Pozostale 39

Il. Wydatki 47 083

Z tytulu posiadanych lokat 0

Z tytulu nabycia skiadnikéw lokat 44 042

Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 778

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Z tytutu oplat dla depozytariusza 19

Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 8

Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 16

Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami -

Z tytutu ustug prawnych 41

Z tytulu posiadania nieruchomosci -
Pozostale 2178

B. Przeplywy $rodkéw plenieznych z dziatalnosci finansowej {I-1l) 11 624
1. Wpltywy 11 6524

Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych’ 11 494

Z tytulu zaciggnietych kredytéw -

Z tytutu zaciagnietych pozyczek -

Z tytutu splaty udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostate 30

Il. Wydatki -

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych -

Z tytulu splat zaciggnietych kredytéw -

Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek -

Z tytulu wyemitowanych obligaciji -

Z tytulu wyplaty przychodéw -

Z tytulu udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostate -

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych | ekwiwalentéw srodkéw pienieznych -
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+-B) 1578
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego -
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigeznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 1578

*) Zakup portfeli wierzytelnosci od Takto sp. z 0.0. przez Fundusz za kwote 93 527 tys. PLN na mocy umowy z dnia 11 wrze$nia
2015 z dniem platnosci 29 wrzesnia 2015 oraz zaplata za wyemitowane certyfikaty serii B do kwoty 93 527 tys. PLN wymagana
na dzier 28 wrze$nia 2015 od Ultimo S.A. odbyly sie bezgotéwkowo na zasadzie kompensacji wzajemnych zobowigzan zgodnie
z porozumieniem migdzy Ultimo S.A., Takto sp. z 0.0. oraz Funduszem z dnia 29 wrze$nia 2015. W zwigzku z tym operacja ta

nie zostala wykazana w rachunku przeptywdw pienigznych.

Rachunek przeptywoéw pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

TAKTO NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1

Polityka rachunkowosci funduszu

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.

2.

10.

1.

12
13.

14,
15.

16.

17.

18.
19.
20.
21.

22,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.

Za date zawarcia transakgiji dotyczgcych Pakietu Okreslonych Wierzytelnosci przyjmuje sie date podpisania
umowy nabycia lub zbycia pakietu wierzytelnosci przez Fundusz. Transakcje uznaje sie za potwierdzone po
otrzymaniu przez Fundusz wiarygodnej informacji o podpisaniu umowy przez wszystkie strony umowy.
Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. godz. 23:00, oraz
sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie
zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktoérych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bitansowym sg ujmowane w
aktywach Funduszu.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia,
obejmujgcej prowizje maklerska. Skladniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug wartosci réwnej
zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajacej z ceny
nabycia tych skladnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.
Pakiety Okreslonych Wierzytelnosci nabytych przez Fundusz ujmowane sg wedtug ceny nabycia rozumianej
jako cena nabycia okre$lona w umowie.

Zmiane pierwotnej ceny nabycia przewidzianej w umowie nabycia wierzytelno$ci Fundusz ujmuje przez
dokonanie odpowiednich korekt ceny nabycia w dniu otrzymania podpisanego przez strony aneksu do umowy.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Funduszu wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
przy czym w przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej jest to najwyzsza biezaca warto$¢ ksiegowa.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzier, w ktorym Fundusz
zbyt lub wykupit certyfikaty inwestycyjne.

Fundusz dokonuje wykupu certyfikatéw inwestycyjnych, ktore zostaty w peini optacone.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych na zadanie uczestnika jest dokonywany w Dniu Wykupu.

Whpiaty dokonane przez diuznikow wynikajace z Pakietéw Okreslonych Wierzytelno$ci ujmowane sg przez
Fundusz jako:

a. Zrealizowany zysk z lokat, oraz

b. Cze$ciowa sptata Okreslonych Wierzytelno$ci wechodzgcych w skiad Pakietu.

Ustalenie zrealizowanego zysku z lokat nastepuje w okresach miesigcznych wedtug stropy procentowej przyjetej
w procesie wyceny Okreslonych Wierzytelno$ci do dyskontowania prognozowanych przeplywéw pienieznych.
Naliczenie zrealizowanego zysku z lokat nastgpuje od ceny nabycia pomniejszonej o dokonanie sptaty
Okreslonych Wierzytelno$ci. Wysoko$¢ zrealizowanego zysku z lokat nie moze by¢ jednak wieksza niz wplaty
dokonane przez diuznikéw w danym okresie.

Nadwyzka wplat dokonanych przez diuznikéw ponad zrealizowany zysk z lokat pomniejsza cene nabycia
Okreslonych Wierzytelno$ci. Kwoty pomniejszajace ceng nabycia wplywaja na wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Naleznosci Funduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych
ich wartos¢.

Zobowigzania Funduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaplaty.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
koszty wynagrodzenia podmiotu dokonujgcego wyceny Puli Okreslonych Wierzytelnosci, koszty wynagrodzenia
Podmiotu Obslugujacego, koszty notarialne, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki i inne.

Koszty Funduszu ujmowane sg w ksiegach w wysoko$ci przewidywanej. W przypadku kosztéw operacyjnych
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platno$¢ z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajq naliczong
rezerwe. Uzgodnienia przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastgpujg w okresach miesiecznych. Wysoko$¢
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie za zarzadzanie dla Towarzystwa nie przekroczyta w skali roku poziomu
statutowego limitu.
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Koszty odsetek z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z
uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Fundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom dochody Funduszu bez wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegoinoéci diuznych papieréw

wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o

godz.23:00 w Dniu wyceny, w nastepujacy sposodb:

a.  Jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku-wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, 2 zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia-innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b. Jezeli Dziery Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji-wediug ostatniego dostgpnego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny Kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodne] oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.2, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia-innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku-wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia-innej, ustalone] przez rynek warto$ci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane]j warto$ci
godziwej.

W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Funduszu stosuje sie nastepujace powszechnie uznane

metody estymacji, w szczegéinosci:

a. Oszacowanie na podstawie ostatnich dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe
oparcie sie wytgcznie na ofertach sprzedazy, lub

b. Oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku;

c. Oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu,
ktorych instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku,

d. Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymacji.

Rynkiem gtéwnym dla sktadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek, na ktérym w ciagu

ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwigkszy $redni wolumen obrotu tymi skladnikami. Wybor

rynku gtownego dla danego skiladnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sig w nastepujgcy sposob:

a. Dluzne papiery warto$ciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

b.  Instrumenty rynku pienigznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne nie bedace
dtuznymi papierami warto$ciowymi w wartosci godziwej oszacowane] zgodnie z Art.26 Statutuy,

c.  Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego — wg. Ostatniej wyceny warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, dostepnej o godz.23:00 w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na te warto$¢, ktore wystapity w okresie od ostatniej publikacii tej wartoéci do Dnia
Wyceny,

d.  Okreslone wierzytelno$ci oraz Pakiety Okreslonych Wierzytelnosci w wartosci godziwej.

Warto$¢ Okreslonych Wierzytelnosci oraz Pakietu Okreslonych Wierzytelno$ci ustala sig kazdego Dnia Wyceny

wedtug warto$ci godziwej przy zastosowaniu modelu estymaciji , okre$lonego w polityce rachunkowosci

Funduszu przyjetej w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Model estymaciji oparty jest o zdyskontowane przeptywy

pienigzne, uwzglednia cene nabycia Pakietu wierzytelnosci, sume rzeczywistych przeplywéw finansowych do

Dnia Wyceny i sume planowanych przeplywéw finansowych w catym okresie obstugi Pakietu Wierzytelnoci.

Planowanie przeptywéw uwzglednia prawdopodobieristwo odzyskania diugéw wchodzgcych w skiad Pakietow

Wierzytelno$ci z odniesieniem sie do najbardziej prawdopodobnej wartoéci odzyskanych naleznosci oraz

wydatkéw na przeprowadzenie proceséw windykacyjnych.

Fundusz zawart umowe o dokonywanie wyceny pakietu wierzytelnosci z Ultimo S.A. w okresie objetym

sprawozdaniem wycena warto$ci godziwej Pakietéw Wierzytelno$ci dokonywana byta przez Ultimo S.A.

Nabywane przez Fundusz na podstawie przepiséw postepowania egzekucyjnego:

a. Prawo wiasnosci lub wspdiwlasnosci
(i) Nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw Ustawy o Gospodarce Nieruchomosciami
(i) Budynkéw i ich lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci
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b. Prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej w rozumieniu Ustawy o Gospodarce
Nieruchomosciami stanowigce przedmiot hipotek zabezpieczajgcych splaty wierzytelnosci nabytych przez
Fundusz:

()  Ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu uprawomocnienia si¢ postanowienia o
przysgdzeniu wiasnosci

(i) Wycenia sig niezwmocznie po nabyciu, a takze w kazdym przypadku, w ktérym istnieje
uzasadnione przypuszczenie, ze nastgpily okoliczno$ci powodujace istotng zmiane wartosci
nieruchomosci, przy czym aktualizacji wyceny dokonuje sig co 12 (dwanascie) miesiecy z
uwzglednieniem zmian cen na rynku nieruchomosci poprzez dokonanie nowej wyceny lub w
przypadku braku zmian poprzez potwierdzenie jej aktualnosci.
Wycena, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim dokonywana jest w oparciu o operat szacunkowy,
sporzadzony zgodnie z Ustawg o Gospodarce Nieruchomosciami, przez rzeczoznawce
majatkowego posiadajgcego uprawnienia zawodowe w zakresie szacowania nieruchomosci,
nadane w trybie przepiséw Ustawy o Gospodarce Nieruchomosci i wpisanego do centralnego
rejestru rzeczoznawcéw majatkowych w oparciu o umowe zawartg przez Fundusz z takim
rzeczoznawca.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych, wycenia sig¢ wediug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych, ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu od odkupu wycenia sig,

poczawszy umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w

ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na rynku aktywnym — w walucie, w

ktérej sg denominowane. Aktywa Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu

wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski

nie wylicza kursu, nalezy okre$li¢ w relacji Euro.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wycenia sie w walucie, w ktérej sg

wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig z zastosowaniem metod wyceny stosowanych w dniu wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym prezentuje sig zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr

249 poz. 1859).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania pewnych

szacunkow oraz przyjgcia zwigzanych z nimi zatozen, ktére majg wplyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu

finansowym.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych

czynnikéw, ktére w danych warunkach uznane zostang za wiasciwe i ktore stanowig podstawe do dokonania

szacunkéw odnosnie wartosci bilansowanych aktywow i zobowiazan, ktérych wartosci nie mozna okreslié w

sposob jednoznaczny na podstawie innych Zrédet. Rzeczywiste warto$ci moga sie jednak roznié¢ od wartosci

szacunkowych.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezgcym przegladom i aktualizacji. Korekty szacunkéw

ujmowane sg w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w

okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jezeli korekta wptywa zaréwno na biezacy jak i

przyszle okresy. W szczegdlnosci dia nabytych Pakietéw Okreslonych Wierzytelnosci, na kazdy Dzieri Wyceny,

Fundusz dokonuje oszacowania przysztych przeplyw6w pienigznych mozliwych do odzyskania oraz warto$ci

rynkowej stopy procentowej stuzacej do dyskontowania przysziych przeplywéw pienigznych. Oszacowanie

przyszlych przepltywéw pienieznych mozliwych do odzyskania odbywa sie na podstawie cech
charakterystycznych danego Pakietu Wierzytelnosci oraz rzeczywistych przeptyw6w pienieznych zrealizowanych
od dnia nabycia Pakietu do dnia bilansowego, poprzez porownanie Pakietu Wierzytelnosci podlegajacego
wycenie oraz zgromadzonych danych historycznych (pakietéw referencyjnychy.

Stosowanie w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
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Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
grudnia 1994 roku (Dz.U. z 2013r., poz. 303 z pé2Zn. zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w
tysigcach ziotych, z wyjatkiem warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, rozwodnionej wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére wykazane sg w zlotych. llo$ci
certyfikatéw inwestycyjnych wykazane sg w sztukach.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych.

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31
Nalezno$ci 42
Z tytulu zbytych lokat 42
Z tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych -
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw =
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek -
Pozostate z
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31
Zobowigzania 4 496
Z tytutu nabytych aktywow 3831
Z tytubu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -
2Z tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 30
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
2Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu -
Z tytutu wyplaty przychoddéw funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 9
Pozostate, w tym: 626
- Z tytulu wynagrodzenia TF| 346
2015-12-31
Wartoé¢ na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH NanioRs nn dzien bilansowy w walucie
BANKOWYCH CULIROCLIL) sprawozdania
walucle w tys.
finansowego w tys.
1. Banki / waluty 1578
BANK PEKAO S.A. 1578
PLN 1578 1578
od 2015-08-24 do 2015-12-31
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartosé na dzlet Diartodé n deleh
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w dane] oy WaNacTe
ZOBOWIAZAN walucle w tys. SRIZNOECN S
finansoweqo w tys.
Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych ! - 1682
PLN 1682 1682

*) Sredni poziom $rodkéw pienigzncyh w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdego miesiaca

kalendarzowego w okresie sprawozdawczym, w ktérym dokonywano wyceny funduszu

2015-12-31
Warto$é na dzler bilansowy
NOTA-4 IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH w walucie sprawozdania
finansowego w tys.
Nie dotyczy
2015-12-31
bl‘l’::::::; ';f‘:::::‘ - Procentowy udziat w
NOTA-6 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w tys.)
finansowego w tys. ogélem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1578 1,20%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 130 035 98,77%
Wierzytelnosci 130 03§ 98,77%
Suma: 131613 99,97%

(*) Jako aktywa obcigZone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki plenigine, depozyty oraz

a8

statlokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty fi owe, Szczeg

wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH (**) (***)

20156-12-31
Wartoéé na dzieri
bilansowy w walucie Pl;:cento;y(:’dtzyl:l)w
sprawozdania kty "o“ag Slem

finansowego w tys.

Nie dotyczy
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2015-12-31
Wartoéé na dzien
NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie P’:k‘;‘;"wt::{‘y(;‘vdt‘;:')‘”
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJ! sprawozdania ogélem L
finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 131 655 100,00%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1578 1,20%
Naleznosci 42 0,03%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 130 035 98,77%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 129 762 98.56%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) !
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 129 762 98,56%
TAKTO SP.Z 0.0. 129 762 98,56%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznoscl, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzieri bilansowy Jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2015-12-31
Wartoéé na dzien
Wab'lt;ﬁi : ) d:l’eﬁ bilansowy w Procentowy udziat
NOTA-6 V. RYZYKO WALUTOWE (******) i sk‘;zi nika walucie w aktywach (w tys.)
sprawozdania ogétem
wtys. finansowsgo w tys.
Nie dotyczy
2015-12-31
Kwota Termin
NOTA-8 Typ Rodzaj Cel Wartosé Wa;t:l::h Ter:;l];gh bedaca | zapadalnodci T:::;:I b
INSTRUMENTY | zajets] | Instrumentu | otwarcia | otwarte] ';";“'l S psrglmlenl podstawa | (wygasnigcla) 'gtm bt
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji pienigznych | plenigznych pp'rz::‘zlzz‘h Lr:’sct:;?:::; pochodnego
Nie dotyczy
{__NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU | 2015-12-31
Nie dotyczy
2016-12-31
NOTA-8 .
ZACIAGNIE Kwota Kwota Kwota Kwota
TE} kredytu/poZ | kredytu/poz Procent | kredytu/poz | kredytu/poZ
WYKORZYS | Siedz yezkiw yczkiw owy yczki yczki Warunki Ter
TANE iba chwili chwili Wal | udzialw | pozostala pozostala | Wal LD min | Zabezpiec
PRZEZ spétk | zaciagnigel | zaclagnigcl | uta | aktywac | do sptaty w | do splatyw | uta pwa nia splat zenia
FUNDUSZ i aw walucie | a w walucie h walucie walucie y
KREDYTY | sprawozda | kredytu/poz ogdélem | sprawozda | kredytu/poz
POZYCZKI nia yczki nla yczki
PIENIEZNE
Nie dotyczy
2015-12-31
Kwota Kwota
NOTA-8 II. UDZIELONE pozyczkiw | poyczki Erocamtowy
Siedziba chwili w chwill udziat w Warunki Termin
PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI spotki udzielenia w | udzielenia Waluta aktywach | oprocentowania | splaty LA
PIENIEZNE
walucie w walucie ogdblem
sprawozdania | pozyczki
Nie dotyczy

TAKTO NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

2015-12-31
Wartoé na dzief psartosEaadelen .
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej wy i
walucie w tys. sprawozdania
finansowago w tys.
|. Aktywa - 131 655
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1578
PLN 1578 1578
2) Naleznosci - 42
PLN 42 42
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki [okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 130 035
PLN 130 035 130 035
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
ll. Zobowigzania - 4 496
PLN 4496 4496
od 2015-08-24 do 2015-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 ll. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucle walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdanla w
tys. tys. tys. tys.
Nie dotyczy
od 2015-08-24 do 2015-12-31
Wartoé Wazrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU zrealizowanego zysku niezrealizowanego
KAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
w tys. aktywdw w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5954 8 920
Wierzytelnosci 5954 8 920
Nieruchomosci B -
Pozostate B B
Suma: 5954 8 920
od 2015-08-24 do 2015-12-31
Warto$¢ w okresie
NOTA-10 1. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawezym w tys.
Nie dotyczy
od 2015-08-24 do 2015-12-31
Wartoéé w Udziat w Udziat w Wplyw na Wplyw na
NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA okresle aktywach w aktywach wartosé warto$é
LOKAT sprawozdawczym dniu wyplaty netto w dniu aktywoéw w aktywéw
w tys. wyl wyplaty tys. netto w tys.
Nie dotyczy
od 2015-08-24 do 2015-12-31
Wartoé¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys.
Nie dotyczy
od 2015-08-24 do 2015-12-31
Wartoéé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w.tys.
Z tytutu wynagrodzenia stalego 125
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania*) 998
Suma: 1123

W pozycji zaprezentowano wynagorzdzenie towrzystwa od odzyskow

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE
ZBYTYMI LOKATAMI

od 2016-08-24 do 2015-12-31

Wartos¢é w okresie
sprawozdawczym w tys.

Nie dotyczy

TAKTO NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie dotyczy, fundusz zostat utworzony w badanym okresie sprawozdawczym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapily.

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakgcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewno&¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sig okresli¢ przysziosci, tj. w
szczegolnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Z uwagi na wyodrebnienie portfeli w ramach portfela P/TAKTO/TFS na potrzeby wyceny warto$ci godziwej przedstawiamy
ponizej tabele uzupelniajgcy z uwzglednieniem tego podziatu.

Wartoéé
INFORMACJA Kraj Wartosé Wartosé wg Procentowy
DODATKOWA, TABELA Nazwa i rodzaj sledzib Termin Rodza] éwiadczenia | Liczba | WB.ConY | wyceny udzial w
UZUPELNIAJACA podmiotu ¥ wymagalnoéci | §wiadczenia nabyclia | na dzier aktywach
podmiotu wiys
WIERZYTELNOSCI : wtys. | bilansowy | ogdélem
wtys.
PITAKTO/TFS (rodzaj:
pakiet wierzytelnosci; typ: ;ﬁl}gloSE SP.Z
osoby fizyczne; plerwotny 0.0 : umowa
wierzyciel: TAKTO { y o .rze dnio Polgka | brak danych cesji; 226 957 50675 105989 129 761 98,66%
FINANSE SP.Z 0.0. TOSP 2 plenigzne
{poprzednio TAKTO SP 2 0.0.SP.J)
0.0. S§P.J.)) e
w tym

P/TAKTO/TFS cesja 2015-09- umowa cesji;
1 Polska | brak danych pieniezne 159 575 | 39 956 63 848 86 521 0,66%
P/TAKTO/TFS portfel umowa cesji;
wrzesief 2015 Polska | brak danych pieniezne 9750 1640 5601 5990 0,05%
P/TAKTO/TFS portfel umowa cesji;
pazdziemik 2015 Polska | brak danych pleniezne 19 904 3186 11718 12 347 0,09%
P/TAKTO/TFS portfel listopad umowa cesji;
2015 Polska | brak danych pieniezne 20 482 3057 12423 12 487 0,09%
P/TAKTO/TFS portfel umowa cesji;
grudzier 2015 Polska | brak danych pleniezne 17 246 2836 12 399 12 416 0,09%

Wszystkie pozostale informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Piotr Osiecki [ J;
Prezes Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ik

Czlonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Mowurdh

Krzysztof Mazurek

Czionek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

’{%%Wé

Ryszard Czerwonka

Czfonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ndrze] Zydorowicz

Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

w2 7

Czcibor Dawid

Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie, odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag

rachunkowych:

<2 -

Adam Swider

Kierownik Zespotu / Gidwny Ksiegowy Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K A.

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2016 roku.
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g Bank Pekao

Warszawa, 6 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Takto
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 31 sierpnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. s3 zgodne ze stanem

faktycznym.
Lo EOR
DEPARTAMERNT W OSCI TRANSAKCYINE)
BIURO POWIERHN! LW JAGRANICZNYCH
usz Piekos
Bank Pekao S A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 {el 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www pekao com pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57. wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP: 526-00-06-841;
wysokosc kapitalu zaktadowego / kapitalu wplaconego: 262 470 034 zi, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r



Altus TFI S.A.

ul. Pankiewicza 3
A “'U S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Takto Nlestandaryzowany Sekurytyzacyjny fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(-Funduszu”) za okres od dnia 24 sierpnia 2015 r do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpocza} swoja dziatalno$é w sierpniu 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$¢ Aktywéw Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 118 840,58 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywéw netto Funduszu wynosit 127 159 416,88 ztotych.

Z pow ?uem
L/f /7Z [lork ¢ ! ; ; '
Piotr Osiecki “ Andrzej Zydorowicz Jaku Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 zt optacony w catosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001
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TAKTO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 24 sierpnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

I

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Fundusz w dniu 24 sierpnia 2015 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFi 1191.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Pankiewicza 3.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz posiada numer NIP: 1070033755 nadany dnia 10 wrzesnia 2015 roku oraz symbol
REGON: 362364530 nadany dnia 1 wrzesnia 2015 roku.

Wylacznym przedmiotem dziafalnosci Funduszu jest lokowanie s$rodkéw pienieznych
zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem
i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w Statucie Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz wyemitowal 1.070 certyfikatow
inwestycyjnych.

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 24 sierpnia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(»Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 000029083 1.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 6 kwietnia 2016 roku wchodzili:

Piotr Osiecki - Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz - Czlonek Zarzadu
Jakub Ryba - Czlonek Zarzadu
Krzysztof Mazurek - Czlonek Zarzadu
Dawid Czcibor - Czlonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu miaty
miejsce nastgpujace zmiany w skiadzie Zarzadu Towarzystwa:

* Pan Witold Chus¢ zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Towarzystwa z
dniem 15 stycznia 2015 roku;

* Pan Dawid Czcibor zostat powolany do pelnienia funkcji czlonka Zarzadu
Towarzystwa z dniem 15 kwietnia 2015 roku;

* Pan Ryszard Czerwonka zostal powolany do pelnienia funkcji cztonka Zarzadu
Towarzystwa z dniem 15 lipca 2015 roku.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu jest Bank Pekao S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).
Fundusz powierzyt obstugg i wyceng portfeli wierzytelnosci spétce Ultimo S.A. (,,Serwiser”™).

Ewidencje inwestoréw Funduszu prowadzi Towarzystwo.
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TAKTO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 24 sierpnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu zostato zlecone spétce Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bukowinskiej 22/8B.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 18
grudnia 2015 roku zostata wybrana przez Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu do badania
sprawozdania finansowego Funduszu.

Ermnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pozniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 9 lutego 2016 roku z Funduszem, reprezentowanym
przez Towarzystwo, przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe
traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 6 kwietnia 2016 roku wydaliémy opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujace;j tresci:

»Dla Zgromadzenia Inwestoréow TAKTO Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia 24
sierpnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) TAKTO
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przepltywow pienigznych za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowg (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).
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TAKTO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 24 sierpnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
orazza prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego
Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja
Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestoréw Funduszu (,,List Towarzystwa”)
speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i
w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik z operacji Funduszu
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidtowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do
postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

 Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtlowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto
nam wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo$é.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z
zalaczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne. Informacje zawarte w Licie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra
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Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliémy w okresie od dnia
2 listopada 2015 roku do dnia 6 kwietnia 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i Jjasno$¢ zbadanego
sprawozdania finansowego Funduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt,
iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi rachunkowe Funduszu i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 6 kwietnia 2016 roku Zarzadu Towarzystwa o:

* kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu,

* wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, oraz

* ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.
W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszq wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
moggce mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu od Serwisera,
ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych
Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa
w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany certyfikatéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaly potwierdzone
przez Towarzystwo prowadzace ewidencje inwestoréw Funduszu.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres sprawozdawczy jest pierwszym podlegajacym
badaniu przez kluczowego bieglego rewidenta sprawozdaniem finansowym.
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TAKTO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 24 sierpnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu za
rok 2015 obejmuja okres od dnia 24 sierpnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za okres

sprawozdawczy.
2015
Lokaty 130.035
Aktywa netto 127.159
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zt) 118.840,58
Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 86.734
Wynik z operacji 22.138
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego (%)
(WANC,; - WANC,) x 100 o 18,8%
WANCc,,
Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100 76,4%*
srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywéw
netto (%)
koszty Funduszu netto x 100 10,3%*
srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny -0,9%
Od grudnia do grudnia -0,5%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywéw netto

WANC - wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

*annualized

3.2 Komentarz

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu za okres sprawozdawczy jest pierwszym
podlegajagcym badaniu przez kluczowego bieglego rewidenta sprawozdaniem finansowym i
dlatego nie zostaly zaprezentowane dane poréwnawcze.
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3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz nie jest w stanie kontynuowac¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci. W szczegolnosci na dzien
niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 roku, poz. 1546, z p6zniejszymi
zmianami ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez okres nie krétszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.
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CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu na podstawie odrgbnej umowy. Ewidencja analityczna jest prowadzona przez spétke
Ultimo S.A., ktérej Towarzystwo powierzylo obstuge i wyceng portfeli wierzytelnosci
Funduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu aspektach,
Fundusz posiada aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6éZniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad
Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe
Funduszu, a ktére nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblgdnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,
* powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

 spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentaciji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od spétki Ultimo S.A.,
ktorej Fundusz powierzyt obstugg i wyceng portfeli wierzytelnosci.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu ze
stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu
dofaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byta ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug
wartosci  godziwych. Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow
wartosci godziwych.
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Wykazany stan kapitalu wptaconego oraz kapitalu wyplaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego sprawozdania finansowego, noty objasniajace oraz informacja

dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestoréw Funduszu
(,»List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w tym liscie, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu.

Wskazniki istotno$eci

Przy ustalaniu wysoko$ci (poziomu) wskaznikoéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajgcy szczegodlne charakterystyki zwiazane z Funduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Fundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliémy faktéw wskazujacych, ze nastgpito
naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
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8. Wykorzystanie pracy specjalistéw

W trakcie naszego badania wykorzystalismy, jako uzupetnienie przeprowadzonych w ramach
naszego badania procedur, wyceng pakietéw wierzytelnosci przeprowadzona przez spotke
Ultimo S.A., ktérej Fundusz powierzy! obstuge i wyceng portfeli wierzytelnosci.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Arkadiusz Krasowski p mkzr;m & Young Audyt pojsk,
Biegly Rewident of;?”r’i:z:”q "dPOWiedzialnos‘ciq
Nr 10018 Rondo ONZ 1. gy 0%

24 Warszawa

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2016 roku

10/10

EY



