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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Ultimo Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) Ultimo Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Fundusz’) z siedziba
w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzied 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienigznych za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajgce i informacjg dodatkows (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnosé zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz za prawidtowosé ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa
Funduszy [nwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajagcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby zalgczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
inwestorow Funduszu (,List Towarzystwa”) spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami —
,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia s3 prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieghych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalgczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.
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4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajgcymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my sig z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzgce z zalaczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 18359).

6. Do zalgczonego sprawozdania finansowego dolgczono oswiadczenie depozytariusza.
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Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

Warszawa, 6 kwietnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Poz.
330) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe ULTIMO
NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015 roku, ktdre obejmuje:

1.

2.

Wprowadzenle do sprawozdania finansowego,

Zestawienie lokat wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty w
wysokosci 541 845 tys. ziotych,

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 551 004 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operac]i w wysokosci 128 400 tys. ziotych,

Zestawlenie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujgce zwiekszenie aktywéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
93 329 tys. zlotych,

Rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku, wykazujacy zmnigjszenie $érodkéw pienigznych o kwote 1 008 tys. zlotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
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Wi Altus

ﬁ Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa Funduszu:

Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigly (,Fundusz”).
Dnla 29.09.2006 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RF! 251. Pierwsza wycena

aktywdw netto oraz aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 02.10.2008 r. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

Fundusz obowigzuje Statut z dnia 3 grudnia 2015 roku.

I1') Cel Inwestycy]ny | specjalizacja Funduszu:

1.

2,
3.

Celem Inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu, wzrost wartoscl Aktywdw Funduszu w

wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie zysku ze zbywanta lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnlecia zalozonego celu.

Fundusz moze lokowat swoje Aktywa w zbywalne:

a) Wierzytelnodcl | prawa do éwiadczen z tytulu Wierzytelnodcl lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnoscl, w tym
wynikajacych z uméw o subpartycypacie, speinlajace kryteria okreslone w pkt. 6,

b) diuzne paplery wartosclowe inkorporujace wierzytelnoéci pienigzne, ktérych emitentem, gwarantem lub porgezycielem
jest Skarb Paristwa Rzeczypospolite] Polskie], panstwa nalezace do OECD, Ich bankl centraine, IFC, EBI oraz EBOR,

c) Instrumenty Rynku Plenigznego,

d) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigznego oraz

e) depozyly w walucle polskiej i wymlenialnych walutach innych paristw, w bankach krajowych lub Instytucjach
kredytowych,

Fundusz moze zawiera¢ umowy nabycla lub zbycia przy zobowigzaniu sig drugle) strony do edkupu dotyczace wylacznie

Instrumentéw Rynku Plenigznego, dluznych papierdw wartosciowych inkorparujgcych wierzytelnosci plenigzne, kidrych

emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest Skarb Parstwa Rzeczypospolite] Polskle), parstwa nalezgce do OECD, Ich

banki centralne, IFC, EB! oraz EBOR.

Fundusz utrzymule czesé Aktywbw Funduszu na plenigznych rachunkach bankowych w zakresie nlezbgdnym do

zaspokojenia blezgcych zobowigzar Funduszu,

Aktywa Funduszu mogg byé lokowane w wierzytelnoscl lub prawa do $wiadczelt z wierzyteino§ci, kibre speiniajg

nastepujace warunki:

a) podmiotaml zobowiazanymi sq osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowoscl
prawne],

b) oplewajq na $wiadczenle pienigzne

¢) sgdenominowane w zlotych polskich lub innej walucie

1ll) Kryteria doboru lokat:

1.

Dla oslagnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w Art. 15 Statutu, Fundusz lokuje swoje drodki pienigzne pochodzace
z wplat na objecla Ceryfikatéw Inwestycyjnych w Wierzytelnoscl lub Paklety Sekurytyzowanych Wierzytelnoscl.
Wierzytelnoécl nabywane przez Fundusz moga byt wierzytelnosciaml wysoklego ryzyka, w tym w wierzytelnodctami
przedawnionymi, niezabezplieczonymi lub zajgtymi.

W zakresie ponoszenia wydatkéw na przygotowanie do nabycla | nabycle poszczegoinych Wierzyteinosci lub Pakietow
Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, Towarzystwo Jest zwigzane uchwatami Zgromadzenia Inwestoréw.

Doblerajac Wierzytelnosci lub Pakiety Sekurytyzowanych WierzytelnoScl przedstawiane Zgromadzeniu Inwestoréw do
zatwierdzenia, Fundusz kieruje sie nastgpujgcymi zasadami:

a) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ pawstala | rodzaju wierzyciela,

b) terminem wymagainosci,

¢) historig spiat,

d) okresem przedawnienia,

e) rodzajem diuznika,

f) mozliwoscla windykacji naleznoScl,

g) rodzajem | poziomem zabezpieczen.

Fundusz, przy doborze lokat o ktérych mowa w Art. 17 ust. 1 lit. b) Statutu blerze pod uwage nastgpujace kryteria:

a) stoplen ryzyka spadku wartodci rynkowe),

b} mozliwoéé wzrostu cen,

c) blezacy | prognozowany poziom rynkowych stép pracentowych oraz inflacj,

d) stoplen ryzyka braku plynnosci oraz zmiennoécl ich cen.

Fundusz, przy doborze lokat o ktérych mowa w Art. 17 ust. 1 lit. ¢) Statutu bierze pod uwagg nastgpujgce kryteria:

a) Dbie2acy | prognozowany poziom rynkowych stdp procentowych oraz inflacj,

b) okres zapadalnoscl.

Fundusz, przy doborze lokat o ktérych mowa w Art. 17 ust. 1 Iit. d) Statutu blerze pod uwage nastepujace kryteria:

a) mozliwo$¢ wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa,

b) blezgcy i prognozowany poziom rynkowych stép pracentowych oraz inflaci.

Fundusz, przy doborze lokat o ktérych mowa w Art. 17 ust. 1 iit. e) Statutu bierze pod uwage wysoko$¢ oprocentowania
depozytow.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

IV} Instrumenty pochodne:
Fundusz nie dokonuje Inwestycji w instrumenty pochodne.
V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu | ograniczenia inwestycyjne:

1. Calkowita wartos¢ lokat wskazanych w art. 17 ust. 1 lit. a) 1 b) Statutu stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% (sledemdziesiat
pie¢ procent) Wartascl Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 2.

2. Calkowita wartos¢ lokat wakazanych w art. 17 ust. 1 lit. b) Statutu nle moze stanowi¢ wigce] niz 26% (dwadziescla pigé
pracent) wartoscl Aktywéw Netto Funduszu.

3. Pozostale lokaty Funduszu bedg stanowic do 25% (dwadziescla pigé procent) wartodcl Aktywéw Funduszu, z
zastrzezeniem pkt. 7.

4, Papiery wartosclowe lub Instrumenty Rynku Plenigznego wyemitowane przez Jeden podmiot, Wierzytelnosci wobec tego

podmiotu | udziaty w tym podmiocle nie moga stanowlé lacznie wigee] niz 20% (dwadziescia procent) warto$cl Aktywow

Funduszu.

Depozyly w Jednym banku krajowym lub instytuci kredytowe] nle mogg stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzlescla procent)

wartogcl Aktywéw Funduszu.

6. Ograniczeri, o kiérych mowa w pkL 4 powyze] nie stosuje sle do papleréw wartosclowych emitawanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Parisiwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instylucje finansowe, ktérych czlonkiem Jest Rzeczypospolita Polska fub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,
w tym |FC, EBI lub EBOR.

7. Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sq w odniesieniu do WAN {ub Wartosci Aktywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dnlu Wyceny, w ktérym zostata dokonana wycena WAN Funduszu.

8. Fundusz nie moze nabywaé Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktére wyemitowat, za wyjatkiem ich wykupywania na 2gdanie
Uczestnika | umorzenia w sytuacjach okreslonych w Statucle.

0. Fundusz moze zawieraé umowy, kidrych przedmiotem sg paplery wartoSclowe | prawa majgtkowe, z Innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

10. Fundusz moze dokonywat emis]i obligacji w wysokoscdl nieprzekraczajgce] 75% Wartoscl Aktywéw Netto Funduszu na
dzlen poprzedzalacy dzieri padjgcia przez Zgromadzenle Inwestoréw uchwaly o emis|i obligaci.

11. Emisja obligacji wymaga zgedy Zgromadzenia Inwestorow.

12. Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredylowych pozyczki
lub kredyty, ktorych lgczna wysckosé liczona igeznie z wartokclq wyemitowanych obligacji nle przekracza 75%
(sledemdziesigciu pleciu procent) WAN Funduszu w chwill ich zaciggania.

13. Zaclagniecle zobowigzania, o kiérym mowa powyze] wymaga zgody Zgromadzenia Inwestoréw.

o

Vi) Firma, sledziba | adres Towarzystwa:

Do dnia 01.03.2015 roku Fundusz zarzadzany byt przez:

Copernicus Capital Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Gréjeckie] 5, wpisang do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000206615 przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIi Wydzial Gospodarczy
Krajowega Rejestru Sadowego.

0d dnia 02.03.2015 roku Fundusz zarzgdzany jest przez:

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. (.Towarzystwo") z sledzlbg w Warszawie przy ul. Panklewicza 3, wpisana
do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xli Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290831.

Vil) Podmiot, ktéremu powlerzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Do dnia 01.03.2015 ksiegi Funduszu prowadzone byly przez MCF Accounting Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-
019) przy ul. Gréjeckiej 5, wplsang do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xil Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000282924,

Od dnia 02.03.2015 ksiegi Funduszu sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spéika komandytowo-akeyjna z sledzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskle] 22 biuro 88, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000314495. Do dnia 19.01.2015 r. Spétka funkcjonowata pod nazwg OFIZ Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spéika komandytowo-akcyjna.

ViI) Podmiot, ktéremu Towarzystwo powlerzylo obslugg | wycenq pakietéw wierzytelnodcl:
ULTIMO S.A. z siedzibg we Wractawiu przy ul. Braniborskiej 58-68, wpisana do rejestru przedsigblorcéw prowadzonego przez

Sad Rejonowy dia Wroclawia Fabryczne] we Wroclawiy, VI Wydzlat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000448234,

1X) Podmlot, ktéry przeprowadzil badanle sprawozdania finansowago:

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnosclg sp. k z sledzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1,
wpisana do rejestru przedsigblorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xil Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000481 039.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

X) Okres sprawozdawczy | dzlei bilansowy:

Sprawozdanle finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnla 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zafozeniu kontynuowanla dzialalno$ci przez Fundusz w dajace]
sig przewidzied tj. w szczegéinoscl przez ckres co najmniej 12 miesigey od dnla bilansowego. Zdanlem Zarzadu ALTUS TFI
S.A. nie wystepuja okolicznoscl wskazujgce na zagrotenle kontynuacl dzlalaino$ci funduszu.

X1) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1§ 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucle polskie], a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatklem wartoscl aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacjl przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

Xii) Serle, emise certyfikatéw inwestycyjnych 1 cechy réznicujace certyfikaty Inwestycyjne:

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:
100 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A,
400 Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii B,
209 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C,
501 Certyfikatéw Inwestycyjnych seril D,

169 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E,
122 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F,

99 Certyfikatow Inwestycyjnych seril G,
37 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H,
204 Certyfikatow Inwestycyjnych seril J,
44 Certyfikaty Inwestycyjne seril K,
40 Certyfikatéw Inwestycyjnych seri L,
8 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii M,

Na dzlen bilansowy Fundusz posiadal nastepujace serie Certyfikatow inwestycyjnych:
68 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D,
169 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,
122 Certyfikatéw Inwestycyjnych seril F,
99 Certyfikatow Inwestycyjnych seril G,
37 Certyfikatéw inwestycyjnych serii H,
204 Certyfikatéw Inwestycyjnych seril J,

44 Certyfikaty Inwestycyjne seril K,

40 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii L,
8 Certyfikatow Inwestycyjnych seril M,

Poszczegoine serie certyfikatow nie posiadaja cech réznicujacych je.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

X1ll) Metoda pomiaru catkowite] ekspozycj! funduszu

Jako metodg pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu, o kibrej mowa w par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

30 kwietnla 2013r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnocl przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2013, poz, 538) Towarzystwo stosuje metode zaangazowanla.

ULTIMO NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

_BILANS 2016-12-31 20141231
1. Ak 584 967 470 038
1) Srodki plenigine | lch ekwiwalenty 12 508 13 517
2) Naleznosci 1818 355
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugle] strony do odkupu - -
4) Skiadnikl fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diune paplery wartosciowe - -
5) Skladniki lokat nisnotowane ne @ n nku, w tym: 541 845 449 880
- diuzne papiery wartodciows . -
| 8) Nisruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 797 287 |
Il. Zobowlgzanla 13 963 12 364
ill. Aktywa natto (I - 11} 651 004 457 876
1V. Kapitat funduszu 88130 123 201 |
1) Kapital wplacony 377 423 72 292
2) Kapita cony (wislko$é ujemna) -289 283 -249 091
V. Dochody zatrzymane 458 8687 3 038
1) Zekumulowane, nierozdyspanowane przychody 2 lokat netto 371 385 314 983
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 87 502 88 052 |
V1. Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odnlesieniu do cany nabycia 4007 -68 681 |
V. Kapitat funduszu | zekumulowany wynik z operacl {IV+V+/-V1) 561 004 457 876
Liczba zarsjestrowanych certyfikatow inwastycyjnych w podziale na saris 791 348
D €8 3N
E 188 88
F 122 22 |
G 88 [L]
H 37 37
J 204 204 |
K [ 44
L 40 40
M 8 -
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat Inwestycyjny 896 681,83 540 987,29
Certyfikat inwestycy]ny bez podziatu na serie 688 591,02 540 987,28
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 791 846
A - -
B - -
C - N
D as 131
E 169 88
F 122 22
G 98 99
H 37 37
J 204 204
K 4 44
L 40 40
M [ -
Rozwodniona wartoéé al 6w natto na certyfikat inwestycyjny 698 591,93 640 987,29
Cenyfikat inwestycyjny bez podzialu na serle 696 581,88 540 987,28

Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng czes¢

sprawazdania finansowego
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Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.

od 2018-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAGYI do 20161231 | do 2014-12-31
| I. Przychody z lokat 198 048 187 896
Dywidendy | Inne udzisly w zyskach - -
rzychody odsetkowe 335 287
Przychody zwiszane z posiadanlem nieruchomeosci - -
Dodatnle saldo réznic kursowych - -
|__Pozostale, w tym: 195 713 187 608
- przychody windykacyjne 195 584 87 422
1. Koszty funduszu 139 668 30 028 |
Wynagrodzenie dia Towarzyst 68 392 65 752
Wynagrodzenie dia padmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dia depozytariusza 577 873
Optaty zwigzane z prowadzenlem rejestru aktywéw 134 -
[ Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 2
| Uslugi w 2akresie rachunkowoscl 251 208
Ustugl w zakresie zarzgdzanla aktywaml funduszu [« -
|_Ushugl prawne 144 70
Ushugl wydawnicze, w tym poligraficzne 0 -
Koszty odsetkowe - []
Koszty 2wigzane z posiadaniem niaruchomoéci 185 125
Ujsmne saldo rdznic kursowych - -
Pozostate, w tym: 69 983 83 187
- koszty windykacyjne 87 833 63 024
fil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {lI-ll}) 139 668 130 026
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 66 38 57 889
V1. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) 7201 44 806
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat, w tym: -550 58 892 |
- 2 tytulu ré2nie kursowych - -
2. Wzrost (spadek) nlezreallzowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 72 568 ~14 388 |
- Z tytulu ré2nie kursowych - -
ViI. Wynik z operac]i (V+-V1) 128 400 102 476
Wynik 2 operacii za okres przypadajacy na certyfikat | yeyiny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 162 326,17 121 128,84
Rozwodniony wynik 2 operacii przypadajgcy na certyfikat | tyeyjny.
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 162 328,17 121 128 64

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ tgcznie 2 notami objagniajgcymi oraz informacjami dodatkowyml, ktore stanowiq integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
1, Zmlana wartoéci aktywéw netto 93 329 72 468
1. Warlos€ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
vt e pop 457 675 385 218
2. Wynik z operacji za okres sprawozda 128 400 102 475
8) przychody z lokat netto 58 382 57 889
b) zreallzowany zysk (strata) ze zbycla lokat -5580 56 992
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 72 588 -14 386
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 128 400 102 475
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) 26 zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem) -35 071 -30 016
a) zmiana kepitalu wptaconego {powigkszenle kapitatu) 5131 19 828
b) zmiana kapitatu aconeqo (zmniejszanie kapitaiu) -40 202 -49 944
8. Laczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 93 328 72 459
| 7. Wartodé aktywéw netto ne koniec okresu sprawozd 551 004 457 875
8. Srednia wartos& aktywow netto w okresie sprawozdawczym 520 805 412 003
II. Zmiana ficzby certyflkatéw I cy]nych -58 <70
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie 55 70
sprawozdawezym
Liczba wydanych certyflkatéw Inwestycyinych 8 40
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych €3 110
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajace od poczatku 701 848
dzlatainodc funduszu
Liczba wydanych certyfikatéw i tycyjoych 19833 1926 |
Llezba wykupionych certyfikatow inwes nych 1142 1079
3. Przewidywana liczba certyfikatow | tycyinych 791 848
1. Zmiana wartoscl aktywdw natto na certyfikat | tycyiny 166 604,84 120 448,27
1, Wartoié aktywdw netto na certyfikat Inwestycyiny ns koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (°) 540 987.29 420 541,02
2. Warlos¢ aktywdw netto na certyfikat Inwestycyjny na konlec
biszgcego okrasu sprawozdawczego " 698 501,83 540 967.29
3. Proceniowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**) i 28,76% 28.64%
4. Minimaina warlosé aktywéw netio na certyfikat inwestycyjny w akresis
sprawozdawezym 826 129,14 433754,90
Data wyceny 2015-01-31 2014-01-31
5. Maksymalna wartosc aktywdw netto na certyfikat Inwestycyjny w
kresle sprawozdawczym | data wyceny 698 501,93 540 987,71
Data wycen 2015-12-31 2014-12-31
8, Wartod£ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresle sprawozdawczym 698 501,93 §40 887,71
Data wyceny 2015-12-31 2014-12-31
Rozwodnlona wartoéé aktywow netto na certyfikat i tycyjny 608 581,93 540 987,29
IV, Procentowy udziat kosztow funduszu w rednle wartoscl
aktywdéw netto, w tym {**): J 26,81% 31,66%
agrodzenie dla Towarzysiwa 13,13% 15,986%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dla depozytariusza 0,11% 0,16%
Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0.03% -
Ustugi w zakresie rachunkowoscl 0,05% 0,05%
Uslugl w zakresle zarzadzania aktywami funduszu 13,04% 16,30%

{*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalnost w okresle biezacym lub poréwnywalnym plerwsza wartodciy odnlesienla jest wartodé

nominalna.
{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore

stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2018-12.34 do 2014-12.31
A. Przeplywy drodkéw plenleznych z dzialalnoscl operacy]ne] (I-i) 33721 21 146
1. W] 262 708 220 287
2 tytulu posisdanych lokat 258 432 214 974
Z tytuty zbycla skiadnikéw lokat 3680 2484
Pozostale 598 839 |
1. Wydatkl 228 987 199 162
Z tytulu posiadanych lokat 3 854 2475 |
Z tytutu nabycia skiadnikéw lokat 108 42¢ 72 610
Z tytulu laconego wynagrodzenia dia towarzystwa 88 730 63 451
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenla dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Z tytulu optat dla de riusza 683 €78
Z tylulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
Z tytulu oplat za zezwolenia oraz opist rejestracyjnych - 2
Z tytutu ustug w zakrasle rachunkowoscl 140 283 |
Z tytuly ustug w zakresie zarzqdzania aktywam! - -
Z tytulu ustug prawnyeh 11¢ 72
Z tytuly posiadania nieruchomodci 3 137 |
Pozostate 47 005 69 248
- Koszty windykacyjne 45 380 655 B4C
Arodkéw plenieinych z dzistalnosel finansows) {I-i) -4 728 -39 441
plywy 6473 20 216
Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania cartyfikatdw inwestycyjnych 5131 19 928
4 zaciggnietych kradytdw - -
Z tytulu zaclagnietych pofyczek - -
Z tytuly splaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki 342 288
Pozostate - -
1. Wydatkl - 40 202 59 657
Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienla certyfikatéw inwestycyjnych 40 202 59 857
Z tytutu spiat zaciggnietych kredytéw - -
Z tytulu spiat zaclagnietych podyczek - -
Z tytulu wysmitowanych oblipacji - -
Z tylulu wyplaty przychodéw - -
Z udzielonych pozyczek - -
Odsetkl “ -
Pozostale - -
C. Skutkl zmian kurabw wymiany srodkow pienigznych | ekwiwalentow $rodkéw plenigznych - -
D. Zmiana stanu drodkéw pieniginych netto {A+-B) -1 008 -18 286
E. Srodkl plenigzne | ekwiwalenty $rodkéw plenlginych na poczatek okresu 13517 31813
sprawozdawczego
F. Srodki pienig2nae | ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na konlec okresu sprawozdawczego 12 509 13617
;EM-D)

Rachunek przeplywéw plenigznych nalezy analizowaé igcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Toworzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1

Polityka rachunkowoéci funduszu

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.

2.

10.

1.

12.
13.

14,
15.

16.

17.

18.
19.
20.
21,

22.

Nabycle albo zbycle skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacle
zawarcla umowy.

Za date zawarcla transakcji dotyczacych Pakietu Okredlonych Wierzytelnosci przyjmuje sig date podpisania
umowy nabycla iub zbycia pakietu wierzytelnoscl przez Fundusz. Transakcje uznaje sig za potwierdzone po
otrzymanlu przez Fundusz wiarygodnej informacji o podpisaniu umowy przez wszystkie strony umowy.
Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencle wyceny t}. godz. 23:00, oraz
skiadniki, dia ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje slg w dacle
zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu | ustaleniu jego zobowigzan.

Dia celdw sporzgdzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyle lub zbyte przez Fundusz do dnia
bitansowego, dla ktérych potwierdzenta transakeji dotarly do Funduszu po dnlu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Funduszu.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sig w kslggach rachunkowych Funduszu wadiug ceny nabycla,
aobejmujace] prowizje maklerskg. Skiadnlki portfela lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wediug wartoscl réwnej
zeru.

Skiadniki lokat otrzymane wzamlan za inne sktadniki lokat ujmuje si¢ w cenle nabycla wynikajacej z ceny
nabycla tych sktadnikéw lokat wymienlonych | ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodéw plenigznych.
Pakiety Okreslonych Wierzytelnoéci nabytych przez Fundusz ujmowane sg wedlug ceny nabycla rozumianej
Jako cena nabycla okredlona w umowie.

Zmlang plerwotnej ceny nabycia przewidziane] w umowie nabycia wierzytelno&ci Fundusz ujmuje przez
dokonanie odpowiednich korekt ceny nabycia w dnlu otrzymania podpisanego przez strony aneksu do umowy.
Zysk lub strate ze zbycla skiadnikow lokat Funduszu wylicza slg metodg ,najdrozsze sprzedaje slg jako
plerwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzsze] ceny nabycia danego sktadnika lokat,
przy czym w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoscl skorygowane] ceny nabycla oszacowane]j przy
zastosowaniu efektywne] stopy pracentows] jest to najwy2sza blezaca wartos¢ ksiggowa,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcfi zbycla | nabycia danego skiadnika lokat, w plerwszej
kolejnosci ujmuje sig nabycle danego skladnika lokat.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje slg w walucie, w kibrej sa wyrazone, a takze w walucle polskie], po
przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier\ ujgcla
tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dnlem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz wyptaconego jest dzien, w ktérym Fundusz
zbyt lub wykupli certyfikaty inwestycyjne.

Fundusz dokonuje wykupu certyfikatéw inwestycyjnych, ktére zostaly w pelni optacone.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych na zadanie uczestnika Jest dokonywany w Dniu Wykupu.

Wplaty dokonane przez diuznikéw wynikajgce z Pakietéw Okreslonych Wierzytelno$cl umowane sg przez
Fundusz jako:

a. Zrealizowany zysk z lokat, oraz

b. Czeéciowa splata Okreslonych Wierzytelnodci wehodzaeych w skiad Pakletu.

Ustalenie zrealizowanego zysku z lokat nastepuje w okresach miesigcznych wedtug stropy procentowe] przyjetej
w pracesie wyceny Okreélonych Wierzytelnoscl do dyskontowania pregnozowanych przeplywéw pienigznych.
Naliczenie zreallzowanego zysku z lokat nastepuje od ceny nabycla pomnigjszonej o dokonanie spiaty
Okreslonych Wierzytelnoscl. Wysokos¢ zrealizowanego zysku z lokat nie moze by¢ jednak wigksza niz wplaty
dokonane przez diuznikéw w danym ckresle.

Nadwyzka wptat dokonanych przez diuznikéw ponad zrealizowany zysk 2 lokat pomniejsza ceng nabycia
Okreslonych Wierzytelnocl. Kwoty pomniejszajgce ceng nabycla wplywalg na wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

Niezrealizawany zysk (strata) 2 wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nateznoscl Funduszu ujmowane s3 w kwacie wymagajgce] zaplaty, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych
Ich wartosé.

Zobowigzanla Funduszu ujmowane s3 w kwocle wymagajgce] zaplaty.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegéinoscl koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
koszty wynagrodzenla podmiotu dokonujgcego wyceny Puli Okreslonych Wierzytelnosci, koazty wynagrodzenia
Podmiotu Obsiugujacego, koszty notariaine, odsetki od zaciggnigtych kredytéw, podatki | Inne.

Koszty Funduszu ujmowane sg w ksiggach w wysokoSci przewidywane]. W przypadku kosztéw operacyjnych
tworzy sle rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosé z tytutu kosztéw operacyjnych zmnlejszajg naliczong
rezerwe. Uzgodnienla przewidywanych | rzeczywistych kosztéw nastgpuja w okresach mieslgcznych. Wysoko$¢
tworzone) rezerwy na wynagrodzenle za zarzgdzanie dla Towarzystwa nie przekroczyta w skali roku poziomu
statutowego limitu.

ULTIMO NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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23.

24,
25.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Koszty odsetek z tytulu kredytéw i pozyczek zaclagnigtych przez Fundusz podlegajq rozliczeniu w czasle, z
uwzglednieniem charakteru | czasu sptaty kredytu lub pozyczki, przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowe].

Fundusz moze wyplacaé Uczesinikom dochody Funduszu bez wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych.

Warloét godziwg skladnikéw jokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegoinosci diuznych paplerow

warta$ciowych | instrumentéw rynku plenigznego, wyznacza sig w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o

godz.23:00 w Dnlu wyceny, w nastgpujacy sposéb:

a. Jezell Dzier Wyceny Jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku-wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywéw Funduszu dokenywana Jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecla, a w przypadku braku kursu zamknigcla-innej, ustalonej przez rynek wartodcl stanowigce]
Jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$é 2 Dnla Wyceny;

b. Jezell Dzlerh Wyceny jest réwnoczednie zwyklym dnlem dokonywania transakcfi na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywbw jest znaczgco niskl albo na danym skfadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcjl-wedtug ostatniego dostepnego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spaséb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodne] oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.2, z zastrzezeniem, 2e
gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, aw
przypadku braku kursu zamknigcta-innej ustalonej przez rynek wartoscl stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatnl dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé 2 uwzglednieniem istotnych zdarzet majgcych
wplyw na ten kurs albo wartod¢;

c. Jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywanla transake]i na aktywnym rynku-wedtug
ostatniego dostepnego w momencle dokonywania wyceny kursu zamknigcla ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia-innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcej jego

odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane]j wartosci
godziwej.

26. W celu wiarygednego oszacowania wartosci godziwe] Funduszu stosuje sig nastepujgce powszechnie uznane

27.

metody estymac]l, w szczegéinoscl:

a. Oszacowanie na podstawie ostatnich dostepnych ofert kupna | sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe
oparcie sig wylacznle na ofertach sprzedazy, lub

b. Oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sig istotnie skladnika lokat, ogloszonej na aktywnym rynku;

¢. Oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta | poréwnania z emitentami o zblizonym profily,
ktérych instrumenty finansowe s3 notowane na aktywnym rynku,

d. Oszacowanle na podstawie innych uznanych meted estymacii.

Rynkiem gléwnym dla skiadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych Jest rynek, na ktérym w ciggu

ostatnlego miesigca kalendarzowego odnotowano najwigkszy $rednl wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybér

rynku giéwnego dla danego skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

28. Wartodé skiadnikéw lokat nlenotowanych na aktywnym rynku ustala sle w nastepujacy sposéb:

29.

30.

3.

a. Dluzne papiery wartosciowe | depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach kredytowych — w
skorygowane] cenle nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetikowych Funduszu.

b. Instrumenty rynku plenieznego oraz paplery warto$ciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne nie bgdace
diuznymi paplerami warto$clowymi w warto$cl godziwe] oszacowanej zgodnie z Art.26 Statutu,

¢. Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigznego — wg. Ostatnie] wyceny wartosci aktywdw netto na
Jednostke uczestnictwa, dostgpnej o godz.23:00 w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych zdarzefi
majacych wplyw na te warto$é, ktdre wystapity w okresie od ostatnie] publikac]i tej wartosci do Dnia
Wyceny,

d. Okredlone wierzytelnosci oraz Pakiety Okreslonych Wierzytelnosci w wariosci godziwe).

Warto$é Okreslonych Wierzylelnodci oraz Pakletu Okreslonych Wierzytelnodcl ustala sie kazdego Dnia Wyceny

wediug warto$cl godziwe] przy zastosowaniu medelu estymacii , okreslonego w polityce rachunkowoéct

Funduszu przyjete] w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Made! estymacjl oparty Jest o zdyskantowane przeptywy

pleniezne, uwzglednia ceng nabycla Pakletu wierzylelnosci, sume rzeczywistych przeplywéw finansowych do

Dnia Wyceny | sume planowanych przeptywéw finansowych w catym okresie obstugi Pakietu Wierzytelno§ct.

Planowanle przeptywow uwzglednia prawdopodableristwo odzyskania diugéw wechodzacych w skiad Pakietow

Wierzytelnocl z odniesieniem sig do najbardzie] prawdopodabnej wartodc odzyskanych nalezno$ci oraz

wydatkéw na przeprowadzenie proceséw windykacyjnych.

Fundusz zawarl umowe o dokonywanie wyceny pakietu wierzytelnoscl z Ultimo S8.A. w okresie objgtym

sprawozdanlem wycena wartodci godziwe] Pakletéw Wierzytelnosci dokonywana byta przez Uimo S.A.

Nabywane przez Fundusz na podstawie przepisow postepowania egzekucyjnego:

a. Prawo wasnoci lub wspéiwiasnoscl
)] Nieruchomesci gruntowych w razumieniu przepiséw Ustawy o Gospodarce Nieruchomosciami
(i) Budynkéw | ich lokali stanowigcych odrgbne nieruchamoscl
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b. Prawo uzytkowanla wieczysiego nieruchomosci gruntowej w rozumieniu Ustawy o Gospodarce
Nieruchomosclami stanowigce przedmiot hipotek zabezpleczajacych splaty wierzytelnoscl nabytych przez
Fundusz:

() Ujmuje sle w kslggach rachunkowych Funduszu w dniu uprawomocnienia sig postanowienia o
przysadzeniu wiasnodcl

(i) Wycenia sie niezwocznie po nabyciu, a takze w kazdym przypadku, w ktérym istnieje
uzasadnione przypuszczenie, 2e nastaplty okoliczno$cl powodujgce istotng zmiang wartoscl
nieruchomoscl, przy czym aktualizac)l wyceny dokonuje sig co 12 (dwanascle) miesigcy 2
uwzglednienlem zmian cen na rynku nieruchomodci poprzez dokonanie nowe] wyceny lub w
przypadku braku zmian poprzez potwierdzenle jej aktualnoscl. Wycena, o kiérej mowa w zdaniu
poprzednim dokonywana jest w aparclu o operat szacunkowy, sporzadzony zgodnle z Ustawg o
Gospodarce Nieruchomosclami, przez rzeczoznawce majatkowego posiadajacego uprawnienia
zawodowe w zakresie szacowania nieruchomoscl, nadane w tryble przepiséw Ustawy o
Gospodarce Nieruchomosci | wpisanego do centralnego rejestru rzeczoznawcow majatkowych w
oparciu o umowg zawartg przez Fundusz z takim rzeczoznawcs.

32, W przypadku przeszacowanla sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoscl godziwe), do wysokosci
skorygowanej ceny nabycla —warto$¢ godziwa wynikajaca 2 kslgg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

33. Naleznosci z tytutu udzielone] pozyc2ki papieréw wartodciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o poZyczkach
papleréw wartosclowych, wycenia sig wediug zasad przyjgtych dia tych papleréw wartodclowych,

34. Zobowigzania z tytutu otrzymane] pozyczki papieréw warlodclowych, w rozumieniu rozporzgdzenia o poZyczkach
paplerow wartosclowych, ustala sig wedlug zasad przyletych dla tych papleréw warto$clowych.

35. Paplery wartodclowe nabyle przez Fundusz przy zobowigzaniu sig drugle] strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcla umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

36. Zobowlazania z tytuhs zbycla papieréw wartosciowych przy zabowigzaniu sl Funduszu od adkupu wycenia sieg,
poczawszy umowy sprzedaZy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cenq sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

37. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w
ktére] sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie 8 notowane na rynku aktywnym - w walucle, w
ktorej sq denominowane. Aktywa Funduszu | jego zobowigzanla wykazuje sig w walucle polskie}, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy ckreslié¢ w relacj! Euro.

38. Srodkl pienigzne oraz niedonominowane w ziotych naleznosci i zobowigzanla wycenia sig w walucle, w ktdrej sq
wyrazane, a takze w walucie polskie] po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Palski.

30. Sprawozdanie finansows sporzqdza si¢ z zastosowanlem matod wyceny stosowanych w dniu wyceny.

40. Dane w sprawozdaniu finansowym prezentuje si¢ zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249 poz. 1859).

41. Sporzgdzenle sprawozdania finansowego Funduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania pewnych
szacunkdw oraz przyjecia zwigzanych z nimi zatozen, kiére maja wplyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

42, Szacunki | zZwigzane z nimi zalozenia dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych
czynnikéw, ktére w danych warunkach uznane zostang za wiasciwe | ktore stanowia podstawg do dokonania
szacunkéw odnodnie wartodci bilansowanych aktywow i zobowigzan, ktorych wartoéci nie mo2na okreSHé w
sposob jednoznaczny na podstawie Innych zrédet. Rzeczywiste warloci mogg sie jednak rézni¢ od wartedci
szacunkowych.

43. Szacunki | zwiazane z nimi zalozenia podlegalq biezacym przegladom | aktualizac]i. Korekty szacunkéw
ujmowane s3 w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresle, w ktérym dokonana zmiany | okresach przyszlych, jezeli korekta wplywa zaréwno na biezgcy jak i
przyszle okresy, W szczegdinose! dla nabytych Pakietéw Okreslonych Wierzytelnoscl, na kazdy Dzieth Wyceny,
Fundusz dokonuje oszacowanla przysziych przeplywow pienlgznych mozliwych do odzyskanla oraz wartosci
rynkowe] stopy procentowsj siuzacej do dyskontowania przysztych przeplywow plenigznych. Oszacowanle
przysziych przeptywsw plenieznych mozliwych do odzyskanla odbywa sig na podstawie cech
charakterystycznych danego Pakletu Wierzytelnoscl oraz rzeczywistych przeplywéw plenigznych zrealizowanych
od dnia nabycla Pakietu do dnia bilansowego, poprzez poréwnanie Pakietu Wierzytelno$ci podlegajacego
wycenie oraz zgromadzonych danych historycznych (pakietow referencyjnych).

Stosowanie w okresle sprawozdawczym zasady rachunkowascl

Sprawozdanle finansowe Funduszu zostato sporzadzene zgodnie z przeplsami ustawy o rachunkowodci z dnia 29

grudnia 1994 roku (Dz.U. 2 2013r., poz. 303 z pé2n. zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia

2007 roku w sprawle szczegblnych zasad rachunkowosc! funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859). @_
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Ze wzgledu na charaker i istotnos¢ pozycjt Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w
tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosc! aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, rozwodnionej wartosci aktywéw
netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére wykazane sq w ziotych, llodcl
certyfikatow inwestycyjnych wykazane sq w sztukach.

Opls wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowofcl, w tym:

Metody ulmowania operac]i w ksiggach rachunkowych

W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacjl w kslegach
rachunkowych.

Metady wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W trakcle okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian meted wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.
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NOTA-Z NALEZNOSC) FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12.31
Naleznofcl 1818 1356
2Z tytulu zbytych lokat 222 -
Z tytulu Instrumentéw pochodnych - -
2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych = =
2 tytutu dywidend -
2 tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomoscel, w tym czynszéw - -
2 tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace poZyczek - -
Pozostale, w tym: 1594 1355
- 2 tytul rozllczenia kosztow windykac)i prawnej - 225 |
- 2 tytulu splat wierzytelnogcl 818 357
- 2 tytulu pzejmowanych nieruchomosci 743 242
- z tytulu wpiaconych kaucji - 500
NOTA-3 ZOBO UNDUSZL 20151231 20141231
Zobawiazania 13963 12364
2Z tytuiu nabytych aktywdw 2439 1808
Z & transak:ﬂ Eg zobowiazaniu sle funduszu do odkupu - -
Z tytulu Instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu t na jednostki uczestnictwa albo certyfikaly inwestycyjne - -
Z tytulu odkuplonych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw P -
inwestycyinych
Z tytulu aty dochoddw funduszu - -
Z tytuhs wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacli - N
Z tytutu krétkaterminowych pozyczek | kradytdw - -
2 tytutu dhigoterminowych pazyczek | kradytéw - -
2 tytutu gwarancii lub porgczen = B
| Z tytulu rezerw 18 2
|__Pozostale w tym: = 11 508 10 5§34
-  tytuh agrodzenia TF| 8 455 6791
-2 roziczenia kosztéw wind rawne 3 453 2 205
- 2 tytutu nierozliczonych spat wierzyteinosci 1 351 477
2016-12-31 2014-1231
Wartodé na Warto$é na
Wartoéé na dzien bilansowy Wartoft na dzisf\ bilansowy
NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dziest bilansowy w walucle dzlen bilansowy w walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucle | sprawczdania | wdanej walucle | sprawozdania
wiys. finansowsgo w w tys. finansowego w
1. Banki / waluty 12 509 13 617
DNB BANK POLSKA S.A. 3030 3 001 001
PLN 3030 3030 3 001 00
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - [
PLN - -
BANK PEKAQ S.A. 9479 10 610 10 510
PLN 9478 9479 10 510 10510
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wﬂnto“u. na w;mu na
Wartoké na dzief bilans Wartod€ na dzien bilansowy
NOTA4 . SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzlefi bliansowy wvnlucl:wy dzien bilansowy w walucle
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d lucl aTdiTie d el T
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w dane) walucle | sprawazdania | wdanej walucle | spra .
wiys. finansowsgo w wiys. finansowego w
1}, Sredni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkdw
jenleznych? - 33333 - 15 658
PLN 33 333 33 333 15 856 15 658
*) $radni pozlom érodkéw plenlgzncyh w okresle sprawozdawczym llczony jest na podstawle drednie] erytmetyczne) stanu na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego w okresle sprawozdawczym
20181231 2014-12-31
Warto$é na dzlen- ﬁml $¢ na d!:lﬁl.
bilansowy w walucle bllansowy w waluc|
NOTA-4 lil, EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH rawoidanis Sorawasiany
finansowsgo wiys. | finansowsgo wtys.

Nie dotyczy.
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2016-12-31 2014-12-31
Wartods na. Wartodé na
dzien bilansowy Procentowy dzieth bllansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udzist w w walucie udzlat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogéiem finansowago w tys.) ogblem
Sradki pieniezne | ekwiwalenty 12 508 2,21% 13 517 z,sﬁ

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skladnikl okat nienotowane na aktywnym rynku 541 845 95,81% 448 880 95,71%
Wierzytelnosel 541 845 9581% 449 880 95,71%
Suma: 664 356 98,12% 483 397 98,69%

{*) Jako aktywa obclazone ryzykiem wartoscl godziwej wynikajacym ze atopy pmenntowoj traktuje slg srodki plenigine, depozyty oraz

statokuponowe | zerokuponowe diuzne Instrumenty fin

wykupuwzapadalnoscl zostaly przedstawlone w tabelach uzupcinlajqcych zestawlenia lokat.

c)e dotyczace oprocentowania oraz terminéw

2015-12-31 2014-12-31
Wartodé na: artodé na
dziefh bllansowy Procentowy dzien bilansowy Procantowy
NOTA-5 Ii. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udziat w w walucle udzist w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (™) (™) sprawozdania aktywach (w: | sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowsgo w tys.) ogdtem
tys. b

(**) Jako aktywa obclatone ryzyklem przeplywéw srodkéw pleniginych wynikajacym ze stopy procentows] traktuje sie

zmisnnokuponowe diuine Instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows, ktdrych wycana na dzien bllansowy

Jent dodatnla.

{***) Jako zobowigzania obclaZone ryzyklem przeplywdw drodkdéw planiginych wynikajacym ze stopy procentows| traktuje sig

Inatrumenty pochodne na stope pr 3, ktérych wy na dzler bliansowy jest ujemna.
Nie dotyczy.
2018-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Wartodt na
NOTA- Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO C o L | Dot el L s e
NIEDOTRZYMAN mmsrm BRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w | tys.) ogélem | finansowegow tys.) ogélem
Kwoty odzwisrciedlajace maksymalne obciaZenis ryzykiem
kredylowym w przypadku gdyby strony transakc]l nis wypeiniaty
swolch obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartoéc! 558 170 98.45% 464752 96.00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****) e
rodki na rachunkach bankowych 12 508 ZJ?.Z'M 13 517 2,88%
Naleznosci 1816 0,32% 1355 0,28%
Sktadnlkl lokat nienotowane na aktywnym rynku §41 845 95 91% 449 880 9571%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****) o
Skiadniki lokat nlenotowane na aktywnym rynku 359 284 83,58% 288 87 57.21%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 97 828 17,31% 113 44 24,13%
PROVIDENT POLSKA S.A. 281 438 46,27% 155 43 33,08%

{****) Za maksymalne obclaiente ryzykiem kradytowym traktuje sig poziom 100% wartodcl bilansowej brutto drodkéw pleniginych,

depozytéw, naleinodcl, diuznych Instrumentéw finansowych § nlewystandaryzowanych Instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzlen bilansowy Jest dodatnia oraz transakejl typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktule sl poziom 10% udzlatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

_2018.12.31 2014-12-31
Wartogé na Wartodé na
w.d'z:fi Gl daiet P ng:: o8 dzeth Procentowy
bllanso bilansowy w udziat w bllanso bilansowy w udzial w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) w mmm walucls aktywach o wulucvl‘! walucle aktywach
skiadnika w sprawozdania (wtys.) skiadnika w sprawozdania (wtyn.)
tys finansowego ogélam tys. finansowego ogélem
X wiys. 7 wiys.
(******) Za znaczqcy koncentracjq ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w dane] walucle w aktywach ogdtem.
Nie dotyczy.
2015-12-31 =
NOTA$ Typ | Rodz) col | wartose w"';’,;:h T"'“;:;zh m: upIZ’I?,'.'Sw w;k‘::::h
INSTRUMENTY | zalote] | Instrumentu | otwarcia | otwarts | PEYSZVOL | PEVAZVER | podatawa | (wygadnlecia) [ ¥0TERE
POCHODNE pozycjl | pochodnego | pozyc]l | pozyc)t plenigznych | pleniginych mﬂ:{' ;2?;;;:;: pochodnego
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2015-12-1
Kwota Tarmin
NOTA-8 Tvp | Rodz) col | wartose ‘”""‘;:gh mh bedaca | zapadainoal | Termin
NSTRUMENTY | zjee} | instrumenty | otvarcla | obvartel | yrumien | 'srumient | P03 | G/0eleel) inatrumentu
pozyc]l | pochodnego | pozyc) pozycji przysalych | Instrumentu
plenleinych | pleniginych piatnokcl ochodnego pochodnego
Nie dotyczy.
2014-12-31
Kwota Termin
NOTA-6 Typ | Rodzaf Col | wartoss ‘”'"‘:y‘:h mzh bedaca | zapadainoéet | TN
mr?otgumzuw zajgts] | Instrumentu | otwarcia | otwarts] | PEEYEEVE] B et | podstawn | (wygasniecla) At
HODNE pozyo]l | pochodnego | pozye}i | pozyo]l h | Instrumentu
pieniginych | pieniginych platnoicl | pochodnego pochodnego
Nie dotyczy.
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
| AL b | 20161231 2014-12-31
Nie dotyczy.
== 2018-12-31
NOTAS81I.
ZACIAGNIE Kwota Kwota Kwota Kwota
TEI kredytuipo? | kradytulpod Procent Kkredytu/pok
WYKORZYS | Sledz yozkiw yozkl w owy yozki yezkl Warunkl Ter
TANE iba chwill chwill Wal | udziaiw/| pozostata | pozostata | Wal o‘ am min | Zahszplec
PRZEZ spéik | zaclagniec! | zaciagniqel | uta | aktywac | do spiaty w | dosplaty w uta mla splat zenia
FUNDUSZ 1 aw walucle | aw walucle h walucle walucle Yy
KREDYTY | sprawozda | kredytwpod ogdlem | s kredytu/pod
POZYCZKI nia yczki nia yezki
PIENIEZNE
Nle dotyczy.
2014-12-31
NOTAS L
ZACIAGNIE Kwota Kwota Kwota Kwota
TEI kredytw/pot | kredytu/poZ Procent | kredytu/po | kredytu/pok
WYKORZYS | Sledz yczklw yczkiw owy yczkl yczkt Warunkl Ter
TANE iba chwill chwill Wal | udzistw | pozostala | pozostata | Wal | nto min | Zshezplec
PRZEZ spétk | zaclagnlecl | zaciagnigel | uta | aktywac | do spisty w dosplatyw | uta mu spiat zenla
FUNDUSZ 1 awwalucle | a wwalucie h walucle walucie y
KREDYTY | sprawozda | kredytuw/pok ogétem | sprawozds | kredytuw/pot
POZYCZKI nla yezki nla yezki
PIENI@E
Nle dotyczy.
= 2016-12-31
Kw;t:l Kwota
NOTA-8 . UDZIELONE potyczklw | patyczid Brecentowy
Sledziba chwill w chwill udzist w Warunkl Termin
PRZEZFglNEI:‘l‘JESiZNPEOZYCZIO spéikl | udzielenla w | udzislenta: Waluts aktywach | oprocentowania | splaty Zabezpieczenia
walucls w walucle ogdlem
czkl
Nie dotyczy.
2014-12-31
Kwota Kwota
czkiw | poiyczkl Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE poty
Sledziba chwill w chwill udziat w Warunkl Termin
PRZEZF!;‘NEI.':‘?EszzNFéOiYCZKI spéiki | udzielenla w | udzislenla Weluta aktywach | oprocentowania | splaty Zabezpieczenia
walucle w walucle ogélem
sprawozdania ozkl
Nie dotyczy.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2016-12-31 2014-12-31
Warto$6 na Wartodé na
Wartoéé na dzlers bllansowy Warto$é na dzlet bllansowy
dzlesi bilansowy w walucle dzies bilansowy w walucle
NOTA-9 I WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w dane] walucle | asprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
wtys. finansowsgo w wiys: finansowsgo w
_tys. .
I. Aktywa - 584 987 470 039
1) Srodk{ plenigzne | ich ekwiwalenty - 12 508 13 517
PLN 12 508 12 608 13 517 13 517
2) Naleznodcl - 81€ 55
PLN 1818 a1 1355 355
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie druglej strony do odkuyj - -
4) Skiadniki Ickat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Skiadniki lokat nienotowana na aktywnym rynku, w tym: - 541 845 449 880
PLN 6541 845 541 845 449 880 449 880
- diuzne paplery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - - -
7) Pozostate aktywa - 707 - 287
PLN 8797 797 5287 287
1l, Zobowiazania - 13 883 12 364
PLN 13 9683 13 983 12 364 12 364
od 2016-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
NQTA-9 It [S==
DODATNIE | Dodatnle Dodatnle Ujemne Ujemns Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
§ UJEMNE réinice réinlce réznice réinice ro2nice ré&nice réinice réinice
ROZNICE kursowe kursows kursowe kursows kursowe kursows kursowe kursowe
KURSOWE | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niszrealizowa | zrealizowsn:| niszrsaiizowa:| zrealizowan niszrealizowa
w o wwalucle | newwalucle | e wwalucie | newwalucle | s wwalusie | newwalucie | ewwalucie | new walucle
PRZEKROJ | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozden sprawazdania | sprawozdan | sprawozdania
U LOKAT iaw tys. w tys. la w tys. w tys. Ia w tys: w tys. la w tys. w tys.
FUNDUSZU
Nie dotyczy.
od 2018-01-01 do 2016-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
sronartodé | Warost (spadei m‘fm:m Warost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK o (ﬂr:tg;, niszrealizowanego ku (straty) nlezrealizowanego
{STRATA) Z TYTULU LOKAT :.y'mh lokat zysku z wyceny ;y'zbycla lokat zysku z wyceny
Pl wiys. aktywiw w tys. wiys. aktywéw w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nisnotowane na aktywnym rynku -53 71628 58 982 -14 386
Wierzyteinodci - 71629 58 992 -13 617
Nlsruchomoscl ~497 838 0 -769
Nisruchomoéci 497 939 - -769
Pozostate - - - -
Suma: -560 72 668 58 992 -14 388
od 2016-01-01 do 2016- | od 2014-01-01 do 2014-
12-31 12-31
Wartoéé w okresie Wartod¢ w olrasie
NOTA-10 li. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawezym w sprawozdawezym w
tys. tys.
Nie dotyczy.
od 2095-01-01 do 2016-12-31 od 2014-01-01'do 2014-12-31
NOTA-10 Il Wplyw Wplyw
WYPLEACON Warto$é w Udzistw Udziatw | Wplyw ns Wartodé w Udziat ws Udzistw | Wpiyw na
okresie aktywsc aktywac e wartodé okresle al | atywsc L wartodé
PRZYCHOD hnetto | wartoéé h netto | wartodé
YZE ""'m"”“" m':;' wdniu | aktyw | dkivwe ""‘"“m‘fy‘."_"“" mtl;: wdniu | aktyws | Sktvwd
Ze¥oA wyphaty | wwtys. | ULE wyplaty | wwitys. | (00
Nie dotyczy.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

0d 2016-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

1231 123
Wartoé w okresle Wartos¢ w okresle
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tyn. tys.
Nie dotyczy.
od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-01-01 do 2014~
12-31 123
Warto$é w okresie Wartoé¢ w okrasie
NOTA-11 It. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawezym w
2 tytulu wynagrodzenia stalago - 2 574 - 1032
2 tytulu wynagrodzenia za wynikl 2arzgdzania 65 818 83 821
Suma: 68 3192 86 763
Nie dotyczy.
0d 2016-01-01 0o 2016- | od 2014-01-01 do 2014~
| 123 12-31
Wartoéé w okresle Wartod¢ w okresie
NOTA-11 [il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI ""“‘"’“’! AWCZYTLW ""“”"‘;‘l‘m‘"" C

Nie dotyczy.
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Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ublegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za blezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

2) Informacje o znaczacych zdarzenlach, jakie nastgplly po dniu bllansowym, a nleuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapily.

3) Réinice pomigdzy danymi ujawnlonymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednlo sporzgdzonymli | opublikowanymi sprawozdanlaml finansowymi:

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, Ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows | finansowa, pltynno$¢ oraz wynik z operacjl | rentownosé Funduszu:

a) Korekty biedéw podstawowych
W okresle sprawozdawczym nie wystgpily korekty biedéw podstawowych.

b) Informacja o przypadkach Informowania uczestnlkéw o karektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny,
W wycenie aktywdw Funduszu na dzieil 31 stycznia 2015 roku bigdnle ujeto nalezno$¢ od Towarzystwa, na skutek

dokonanej korekty zmianle ulegata WAN /CI.
Uczestnicy Funduszu nie poniesli start z tego tytuiu,

WAN/CI Wartodé Aktywow  WertosCAktywiw
Bledna Wycane 82612018 541 46273925 520 705 284,04
Prawidiowa Wycena 626 120,14 541 462 711,39 520 705 256,18
Réznica 0,04 27,66 27,88

¢) Informacja o przypadkach zawieszenla dokonywania wyceny aktywow netto na certyflkat inwestycyjny,

W okresle sprawozdawczym nie wystaplly przypadki zawieszenia dokonywanla wyceny aktywow netto na certyfikat
Inwestycyjny.

d) Informacja o przypadkach nierozliczenia sle transakc)i zawleranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadkl nierozliczenia sle transakcjl zawieranych przez Fundusz.
§) Informacja o kontynuac]l dzlatalnoécl przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnodé co do modliwoscl kontynuaci dzialalnosct przez Fundusz w dajgce) sig okresdli¢ przyszioscl, . w
szczegollnodci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6) Inne Informacje ni wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w Istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacjl majgtkowae), finansowe), wyniku 2 operacjl | ich zmian:

Wszystkie informacje, ktdre moglyby w Istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacjl majatkowe], finansows], wyniku z operaci i Ich
zmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ULTIMO  NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ  INWESTYCYJNY

ZAMKNIETY

Podpisy oséb reprezentujg yc'h Fundusz:
Piotr Osiecki
Prezes Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Ednduszy Inwestycyjnych S.A.

/8

Jakub Ryba

Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

[ lousrch

Krzysztof Mazurek

Czlonek Zarzqdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

L

ndrzej Zydorowicz

Czlonek Zarzqdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

/N

Czcibor Dawid

Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

e,

Ryszard Czerwonka

Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie, odpowiedzialne] za prowadzenie ksiag
rachunkowych:

<

Adam Swider

Kierownik Zespolu / Gidwny Ksiegowy Funduszy | Porifell
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2016 roku.
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% Bank Pekao

Warszawa, 6 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Ultimo
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw wynikajagcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. s3 zgodne ze stanem

faktycznym.

Mariusz Pigkos
Bank Pekao S A - Cenlrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ub 2wirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www pekao com pi

Bank Poiska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawle, ul Grzybowsks 53/57, wpisany pod numerem KRS 0000014843 do Rejestru
Przedsigbiorcow prowsdzonsgo przeéz Sad Refonowy dia m st. Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. NIP 526-00-06-841,
wysokos¢ kapitalu zakladowego | kapitatu wplaconego. 262 470 034 zi. wediug stanu na dzien 28 grudnia 2012 ¢




Altus TFIS.A.

ul. Pankiewicza 3

A I ‘I'U S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a-mail: biuro@altustit.pt

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") prezentuje Parstwu
Sprawozdanie Finansowe Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (,Funduszu”) za okres od dnia 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnos¢ we wrzesniu 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$¢ Aktywéw Netto przypadajgca na Certyfikat inwestycyjny
Funduszu wynosita 697 264,64 ztotych.

Na dziern 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 551 004 214,43 ziotych.

() /0% /4 nmdw“/%//

Piotr Osiecki Andrze] Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
es Zarzadu Czionek Zarzadu Czonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z sledziba w Warszawle, ul. Pankiewicza 3, 00-686 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mall: biuro@altustfi.pl, www.altustfl.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapital zaktadowy: 5 833 000,00 2! oplacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddzial Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

W dniu 30 marca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego, ,KNF”) wydala zezwolenie na utworzenie Ultimo Funduszu
Inwestycyjnego  Zamknigtego  Niestandaryzowanego  Funduszu  Sekurytyzacyjnego
(,Fundusz”). Od dnia 4 grudnia 2007 roku Fundusz dziata pod nazwa Ultimo
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”).

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Pankiewicza 3.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 29 wrzesnia 2006 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFi 251.

Fundusz posiada numer NIP: 1070005316 nadany dnia 30 pazdziernika 2006 roku oraz symbol
REGON: 140701530 nadany dnia 3 paZdziernika 2006 roku.

Wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych
zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie z celem
i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w Statucie Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz wyemitowat 1.933 certyfikatow
inwestycyjnych oraz umorzy! 1.142 certyfikatéw inwestycyjnych.

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok zakoifczony dnia
31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu od dnia 1 marca 2015 roku jest ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy
ul. Pankiewicza 3. Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831. Poprzednio organem zarzadzajacym Funduszu
bylo Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Grojecka 5.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 6 kwietnia 2016 roku wchodzili:

Piotr Osiecki - Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz - Czlonek Zarzadu
Jakub Ryba - Cztonek Zarzadu
Krzysztof Mazurek - Czlonek Zarzadu
Dawid Czcibor - Czionek Zarzadu
Ryszard Czerwonka - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu mialy
miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

e Pan Witold Chusé zrezygnowal z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu Towarzystwa z
dniem 15 stycznia 2015 roku;

EY 211 *K
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Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Imvestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

e Pan Dawid Czcibor zostal powolany do pelnienia funkcji czlonka Zarzadu
Towarzystwa z dniem 15 kwietnia 2015 roku;

e Pan Ryszard Czerwonka zostal powolany do peinienia funkcji czlonka Zarzadu
Towarzystwa z dniem 15 lipca 2015 roku.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu jest Bank Pekao S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”™).

Fundusz powierzyt obshige i wyceng portfeli wierzytelnosci spéice Ultimo S.A. (,,Serwiser”).
Ewidencje inwestorow Funduszu prowadzi Towarzystwo.

Prowadzenie ksiag rachunkowych funduszu zostalo zlecone spéice Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Bukowiriskiej 22/8B.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 18
grudnia 2015 roku zostala wybrana przez Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu do badania
sprawozdania finansowego Funduszu.

Emnst & Young Audyt Polska sp6ika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegty rewident spetiaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari
finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 9 lutego 2016 roku z Funduszem, reprezentowanym
przez Towarzystwo, przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako calosé. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktore nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe
traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 6 kwietnia 2016 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Zgromadzenia Inwestoréw Ultimo Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Imwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
w tysigcach zlotych)

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) Ultimo Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (.,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow
pienigznych za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajgce i informacj¢ dodatkowa
(,.zataczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnosé i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
orazza prawidlowoéé ksigg rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzgd ALTUS
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego
Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
sa zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone sprawozdanie finansowe oraz informacja
Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestorow Funduszu (,,List Towarzystwa”)
spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i
w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansows, jak tez wynik z operacji Funduszu
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sg prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

s rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogodlnej prezentacji
zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego F unduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;
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Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotych)

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

5. Zapoznaliémy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliémy, ze informacje pochodzace z
zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalgczonego sprawozdania finansowego dolgczono o$wiadczenie depozytariusza.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzilismy w okresie od dnia
2 listopada 2015 roku do dnia 6 kwietnia 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢ i jasnoéé zbadanego
sprawozdania finansowego Funduszu jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt,
iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiggi rachunkowe Funduszu i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnieri. Otrzymali$my réwniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 6 kwietnia 2016 roku Zarzadu Towarzystwa o:

¢ kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, oraz

e ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktore nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.
W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
moggce mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczeénie oswiadczamy, Zze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

Otrzymali$émy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu od Serwisera,
ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych
Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa
w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (DzU 2z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany certyfikatéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaly potwierdzone
przez Towarzystwo prowadzace ewidencjg inwestoréw Funduszu.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy
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Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Imwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(v tysigcach zlotych)

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,poprzedni
okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Arkadiusza Krasowskiego, kluczowego
bieglego rewidenta nr 10018, dziatajacego w imieniu Emst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opinig bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone
na Zgromadzeniu Inwestoréw w dniu 21 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinia
kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
oraz oéwiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w dniu 4 maja 2015 roku w Sadzie
Okregowym w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzieh 31 grudnia 2014 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Funduszu jako bilans otwarcia na dzies 1 stycznia
2015 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansows Funduszu
wlatach 2013-2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za okres sprawozdawczy i poprzedni okres sprawozdawczy.

2015 2014 2013
Lokaty 541.845 449.880 374877
Aktywa netto 551.004 457.675 385.216
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (z1) 696.591,93 540.987,29 420.541,02
Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 520.855 412.003 335.874
Wynik z operacji 128.400 102.475 34.245
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego (%)
{WANC,; - WANc) x 100 - 28,8% 28,6% 12,4%
WANC
Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100 24,7% 24,9% 10,2%
$rednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow
netto (%)
koszty Funduszu netto x 100 26,8% 31,6% 28,5%
érednia wartosé aklywow netto w okresie sprawozdawczym
6/11
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Ultime Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)
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Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny -0,9% 0,0% 0,9%
0Od grudnia do grudnia -0,5% -1,0% 0,7%

t0 - poczgtek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN - wartosé aktywdéw netto

WANC - wartosé aktywow nelto na certyfikat inwestycyjny

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastgpujgce trendy:

« Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego za okres sprawozdawczy wyniosta 28,8%
w poréwnaniu z 28,6% za poprzedni okres sprawozdawczy i 12,4% za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2013 roku;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost 24,7% w poréwnaniu z 24,9%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 10,2% za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $Sredniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 26,8% w porownaniu z 31,6% za poprzedni okres
sprawozdawczy i 28,5% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od
dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci. W szczegélnosci na dzien
niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 roku, poz. 1546, z pbzniejszymi
zmianami ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazat, ze zbadane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez okres nie krétszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.
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Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(v tysigcach zlotych)

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowosé¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Funduszu od dnia 1 marca 2015 roku prowadzona jest przy wykorzystaniu
systemu komputerowego AVS w siedzibie spétki, ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe
prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu na podstawie odrgbnej umowy. Poprzednio
ksiggowos¢ Funduszu prowadzona byla przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN
OPTIMA w siedzibie Towarzystwa przez spotke MCF Accounting Services Sp. z o.0.

Ewidencja analityczna jest prowadzona przez spotkg Ultimo S.A., ktérej Towarzystwo
powierzylo obstuge i wycene portfeli wierzytelnosci Funduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu aspektach,
Fundusz posiada aktualng dokumentacjg¢, o ktoérej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pozZniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci®), w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad
Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe
Funduszu, a ktdre nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

o zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

o udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

e speiniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywdéw, w tym lokat, zobowigzad i kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujagcych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od spétki Ultimo S.A.,
ktorej Fundusz powierzy! obstuge i wycene portfeli wierzytelnosci.

Zgodnosé danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu ze
stanem faktycznym, =zostala potwierdzona os$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu
dofaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu.
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Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
2a rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug
wartoici godziwych. Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow
wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Funduszu jest zgodny
Z zapisami ksiggowymi.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego sprawozdania finansowego, noty objasniajace oraz informacja
dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowang do inwestoréw Funduszu
(..List Towarzystwa”), opisujagca wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w tym liscie, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s3 z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu.
Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaZnikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad

uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

Zgodno$¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Fundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw wskazujgcych, Zze nastapilo
naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Wykorzystanie pracy specjalistéw

W trakcie naszego badania wykorzystalismy, jako uzupetnienie przeprowadzonych w ramach
naszego badania procedur, wycen¢ pakietow wierzytelnosci przeprowadzong przez spotke
Ultimo S.A., ktérej Fundusz powierzyt obstuge i wyceng portfeli wierzytelnoei.

W imieniu
Emnst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

o O

Arkadiusz Krasowski
Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Polska
Nr 10018 spotka z ograniczeng odpowiedzizlnoscia

spotka komandytewa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2016 roku
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