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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestorow Universe 2 Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

1. Przeprowadziliémy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia 19 grudnia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) Universe 2
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywéw
pienigznych za okres od dnia 19 grudnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty
objasniajace i informacje¢ dodatkowa (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia,
aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
inwestoréw Funduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami —
,»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowieni:
e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e Krajowych Standardéow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
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finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdafn finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalgczonego sprawozdania finansowego dotaczono o§wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

UNIVERSE 2
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 19 GRUDNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywoéw pienigeznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa Funduszu:

UNIVERSE 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Dnia 19.12.2014 r. Fundusz zostatl wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RF| 1079. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostala dokonana w dniu 02.01.2015 r. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokre$lony.

11} Cel inwestycyjny, specjalizacja | stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.

2.
3.
4

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu, wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w

wyniku warto$ci lokat oraz osigganie zysku ze zbywania lokat.

Fundusz bedzie dgzyt do osiggniecia stopy zwrotu odpowiadajacej co najmniej 4 % rocznie.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okre$lonego w pkt 1 2.

Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w:

1) Wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu Wierzytelnosci lub Pakietéw Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, w tym
wynikajacych z uméw o subpartycypacie, spelniajgce kryteria okreslone w pkt 6,

2) papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnos$ci pienigzne spelniajgce kryteria okre$ione w pkt 6,

3) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panistw, w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych,

4) instrumenty rynku pienigznego.

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywéw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.

Aktywa, o ktérych mowa w pkt 4 ppkt 1) i 2) powyzej mogg obejmowaé wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytulu

wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacje, papiery wartoSciowe inkorporujgce wierzytelnosci

pieniezne oraz powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej;

2) opiewajg na $wiadczenia pieniezne;

3) s denominowane w ziotych polskich lun innej walucie;

Fundusz moze nabywac¢ prawa wiasnoéci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktérych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

2) wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktorych wlasno$¢ nabyt w sposéb, o ktérym mowa w pkt 7 ppkt 2), w

terminie roku od dnia ich nabycia.

1) Kryteria doboru lokat:

1.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w art. Il), Fundusz lokuje swoje $rodki pieniezne pochodzace z wplat
na Certyfikaty Inwestycyjne w Wierzytelnosci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. Dobierajgc Wierzytelnosci lub
Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, Fundusz kieruje sig nastepujgcymi kryteriami:

1) rodzajem wierzytelno$ci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstata i rodzaju wierzyciela,

2) terminem wymagalnos$ci,

3) historig sptat,

4) okresem przedawnienia,

§) rodzajem dtuznika,

6) mozliwoscig windykaciji naleznosci,

7) rodzajem i poziomem zabezpieczen.

Fundusz, przy doborze lokat okreslonych w art. Il) pkt 4 ppkt 2)-4), opiera sig¢ na mozliwej do uzyskania rentownosci i
wysokiej ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenistwa lokaty, jak réwniez na ocenie wysokosci dochodowosci lokaty
w stosunku do czasu jej trwania.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1.
2.

Calkowita warto$¢ lokat wskazanych w art. Il) pkt 4 ppkt 1)-2) stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% (siedemdziesigt pie¢
procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Lokaty, stanowigce Aktywa Plynne beda tacznie stanowi¢ nie mniej niz 20% (dwadzieScia procent) warto$ci Aktywow
Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywéw Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy nabycia wierzytelnosci lub umowy o
subpartycypacje ograniczenie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, odnosi sie do poszczegdlnych wierzytelnosci
bedacych przedmiotem sekuryrtyzacii.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji Kredytowej nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzieScia procent)
warto$ci Aktywow Funduszu.

Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy, limity okre$lone powyzej liczone sg w odniesieniu do WAN lub wartosci Aktywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Rzeczy ruchome, ktérych wilasno$¢ Fundusz nabyt w sposéb, o ktérym mowa w art. Il) pkt 7 ppkt 2), nie mogg stanowi¢
wiecej niz 25% (dwadzie$cia pie¢ procent) Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, ktorych tgczna wysokos$é liczona tacznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75% WAN
Funduszu w chwili ich zaciggania.

Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajacej 75% WAN Funduszu na dzier poprzedzajacy
dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacji.

UNIVERSE 2 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

030

s © %

=~ /Z



Altus

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

9. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekracza¢ 75% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Vi) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000290831.

VIl) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000314485. Do dnia 19.01.2015 r. Spétka funkcjonowala pod nazwg OFIZ Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spétka komandytowo-akcyjna.

Podmiotem wyceniajacym pakiety wierzytelnosciowe jest GetBack S.A. z siedziba we Wroctawiu, przy ul. Powstaficéw Slaskich
2-4, 53-333 Wroclaw, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we
Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000413997, REGON: 021829989,

VIIl) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:
Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp. k. siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1 wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000481039.
IX) Okres sprawozdawczy | dzieri bilansowy:
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziert 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 19.12.2014 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajgcej
sig przewidzie¢ przyszioSci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TFI S.A. nie wystepujg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu, tj. w szczeg6inosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
X) Waluta sprawozdania:
Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.
Xi) Serie, emisje certyfikatéw inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowal nastgpujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A.

165 Certyfikat Inwestycyjny serii B.

193 Certyfikat Inwestycyjny serii C.

72 Certyfikat Inwestycyjny serii D.

72 Certyfikat Inwestycyjny serii E.

70 Certyfikat Inwestycyjny serii F.
Na dzien bilansowy Fundusz posiadal nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A.

122 Certyfikaty Inwestycyjne serii B.

193 Certyfikat Inwestycyjny serii C.

72 Certyfikat Inwestycyjny serii D.

72 Certyfikat Inwestycyjny serii E.

70 Certyfikat Inwestycyjny serii F.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

BILANS 2015-12-31
I. Aktywa 107 126
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 827
2) Naleznosci 107
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- diuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 100 192
- diuzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostale aktywa -
Il. Zobowigzania 3 656
lIl. Aktywa netto (I - 1) 103 471
1V. Kapitat funduszu 97 169
1) Kapitat wptacony 105 181
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -8 022
V. Dochody zatrzymane 698
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 716
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 413
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5614
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 103 471
Liczba zareJestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 530
A 1
B 122
C 193
D 72
E 72
F 70
Wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 196 228,49
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 195 228,49
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 630
A 1
B 122
[of 193
D 72
E 72
F 70
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 195 228,49

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami obja$niajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$é

sprawozdania finansowego
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

od 2014-12-19
do 2015-12-31

I. Przychody z lokat 43
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe 43
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostale -

Il. Koszty funduszu 14 7568
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 029
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Oplaty dla depozytariusza 38
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 13
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 68
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne 111
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostale 6 499

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

IV. Koszty funduszu netto {Il-lil) 14 758

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -14 715

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 21 027
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15 413

- 2 tytutu réznic kursowych -
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5614
- 2 tytutu réznic kursowych -
Vil. Wynik z operacji (V+-VI1) 6312
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 11 909,07
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 11 909,07

Rachunek wyniku nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajagcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraing

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-12-19 do 2015-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2, Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychodow z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Il. Zmi liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinych

Saldo zmian

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu w podziale
na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

573

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Saldo zmian

530

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

530

lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartosé

Data wyceny

1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (*)

2. Wartoéé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

185 228,49

2015-12-31

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

182 500,29

2015-05-07

5. Maksymalna wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

199 785,49

2015-01-02

6. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

195 228,49

2015-12-31

Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

195 228,49

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej warto$ci aktywbw netto, w tym (**):

19,94%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

10.85%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,05%

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,02%

Uslugi w zakresie rachunkowoéci

0,09%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnesé w okresie biezacym lub poréwnywalnym plerwsza warto$cig odniesienia jest wartosé

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2014-12-19
do 2016-12-31

A. Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej (I-11) -90 721
I. Wplywy 27 885

Z tytulu posiadanych lokat 23 915

Z tytutu zbycia skiadnikow lokat -
Pozostate 3970

Il. Wydatki 118 606

Z tytulu posiadanych lokat 121

Z tytulu nabycia skiadnikdw lokat 90 037

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 6614

Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Z tytulu opiat dla depozytariusza 34

Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 12

Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych -

Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 44

Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami -

2Z tytutu uslug prawnych 105

Z tytutlu posiadania nieruchomosci -
Pozostate 21639

B. Przeptywy érodkéw plenieznych z dzialalnosci finansowej (I-11) 97 548
1. Wplywy 105 181

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych 105 181

Z tytulu zaciagnietych kredytow -

Z tytulu zaciagnietych pozyczek -

Z tytutu spiaty udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostate -

Il. Wydatki 7633

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 7 633

Z tytutu sptat zaciagnietych kredytéw -

Z tytulu spiat zaciagnietych pozyczek -

Z tytulu wyemitowanych obligacji -

Z tytulu wyplaty przychodéw -

2Z tytulu udzielonych pozyczek -
QOdsetki -
Pozostate -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych -
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+-B) 6 827
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 6 827

Rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowaé lgcznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowoséci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty | pozyczki

NOTA-8 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sig dwa razy w roku, jako péiroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sig w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie Iokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny, zestawienie zmian w aktywach
netto, rachunek przeptywéw pienigznych, noty objasniajace, informacje dodatkowa.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni prezentuje sig w bilansie w pozycji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sa w bilansie w
pozycji ,Nalezno$ci”. Wszystkie lokaty $rodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci dluzszym niz 90 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

b) Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi

Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skiadnika aktywéw igcznie z poniesionymi optatami, w
szczegoInosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych,
gdy PCC placony jest przez Fundusz), za wyjatkiem oplat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2, Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.
2.3. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1. Wylicza sig¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.
3.2, W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, Ze wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.
3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje

sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:
5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksigegach rachunkowych w dniu, w
ktorym  na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa
poboru.
5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.
5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.
5.4. Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;i.

UNIVERSE 2 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:
7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.
7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w par. 24 ust. 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
8. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug
Sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.
9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej wyliczany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.
10. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.
11. Zmiany kapitalu wptaconego i wyptaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.
11.2. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia
sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z ppkt. 11.1.

c) Metody wyceny aktywéw oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto | wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Wartos¢ aktywow i pasywéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczeg6lnych zasad wyceny aktyw6w i pasywéw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzier okreslony w Statucie Funduszu. Warto§¢ Aktywéw Funduszu, Warto$é Aktyw6éw Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzieri Wyceny w nastepujacym po
nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktyw6w dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z
glownego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzie Wyceny ustala sig pomniejszajac Warto¢ Aktywéw Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktyw6w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzieri Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dziert Wyceny przez catkowita, wyemitowana i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6. Portfele wierzytelnosci i inne prawa majatkowe wynikajace z uméw o subpartypacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny nabycia.

7. Do momentu pierwszej weryfikacji wartosci godziwej, wartoscig godziwg Pakietu Wierzytelnosci jest warto$¢ réwna cenie
nabycia Pakietu, ustalona w oparciu o wartos¢ godziwa.

W cenie nabycia pakietéw wierzytelnosci kapitalizuje sie koszty optat sadowych i zaliczek komorniczych.

8. Wyznaczanie wartosci godziwej na dzier wyceny.

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla portfeli wierzytelnosci, Wyceniajgcy wycenia pakiety nabywanych wierzytelnosci kazdego
dnia wyceny do wartosci godziwej w oparciu o szacunki w zakresie oczekiwanych przeptywow pienieznych zwigzanych z danym
portfelem wierzytelno$ci zdyskontowanych do warto$ci biezacej.

Wycena portfeli wierzytelnosci na dzieri wyceny inny niz koniec miesiaca ustalana jest jako suma wartosci godziwej na koniec
miesigca poprzedzajgcego wycene oraz usrednione] zmiany wartosci godziwej liczonej proporcjonalnie liczbg dni pomiedzy
wartoscig godziwg z okresu ostatniego dnia miesigca kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktérym dokonywana jest
wycena a warto$cig godziwa na koniec miesigca kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wycena.

WartoS¢ godziwg wierzytelno$ci na dziert wyceny przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeplywow pienigznych
szacuje si¢ wedlug nastepujacej formuty:

Hn CE

= (1 + r)’ , gdzie:

CFt — przeptywy pieniezne w okresie t
r —~roczna stopa dyskontowa
t — ilo§¢ okreséw prognozy

Zmiana warto$ci godziwej moze wynika¢ w szczegoinosci z nastepujacych przyczyn:
e zmiana szacunkéw odnosnie wartosci planowanych przeplywow pienieznych,
e zmiana szacunkéw co do momentu wystapienia planowanych przeptywéw pienigznych,
e  zmiana stopy dyskontowe;j.
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9. Ustalanie bazowej prognozy przeptywow pienieznych

Najpo6Zniej w dniu nabycia portfela wierzytelnosci (lub w dniu, w ktérym Fundusz otrzyma finalny wykaz nabytych wierzytelnosci

wraz z aktualnymi saldami) dokonywana jest bazowa prognoza przeptywéw pienieznych zwigzanych z danym portfelem

wierzytelnosci. Jezeli w umowie ze sprzedajgcym uzgodniono, iz kupujacemu nalezne s3 takze (w calosci lub cze$ciowo)

przeplywy pienigzne uzyskane przez sprzedajacego przed datg zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy wierzytelnosci,

wéwczas przeptywy pienigzne z tego tytutu uwzgledniane sg w zestawieniu oczekiwanych przeplywow pienieznych z portfela w

pierwszym okresie po jego nabyciu. Prognoza bazowa winna byé sporzadzona na caly planowany okres aktywnej obslugi

portfela wierzytelno$ci.

Prognoza wartosci Srodkéw mozliwych do odzyskania z danego portfela wierzytelnosci uwzglednia takze wartos¢ godziwa

zabezpieczeni prawnych (hipotek, samochodéw, zastawow rejestrowych itp.). Wyceny zabezpieczei dokonuje podmiot

wyceniajgcy.

Prognoza przeptyw6w pienigznych dla danego portfela konstruowana jest w wartosciach netto tj. po pomniejszeniu o wszelkie

koszty zwigzane z windykacjq wierzytelnosci (wynagrodzenia zarzadzajacego portfelem wierzytelno$ci, kosztow zastepstw

procesowych, kosztéw komorniczych, kosztéw sgdowych etc.).

10. Aktualizowanie prognoz odzyskéw

Proces aktualizacji warto$ci prognoz przeplywéw pienigznych ma na celu ustalenie, czy rzeczywiste splaty realizowane sg

zgodnie z prognozg bazowq badz tez uprzednio dokonang aktualizacjg czy tez od niej odbiegaja i ewentualnie w jakim kierunku

i stopniu.

Weryfikacja prognoz nastgpuje kazdorazowo na bazie danych z ostatniego dnia roboczego kwartalu kalendarzowego i gdy w

ocenie Wyceniajgcego istniejq przeslanki do dokonania weryfikacji z tym, iz w przypadku odchylenia co najmniej +/- 15%

kwartalnych sptat od aktualnej prognozy, Wyceniajacy dokona automatycznej aktualizacji prognoz z zastrzezeniem ponizszych

postanowieri. Ustalona w ten spos6b wycena bedzie wigzaca dla kolejnej wyceny funduszu i na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego. Podczas weryfikacji nalezy rozpatrywaé realizacje poszczegéinych odchylerh w stosunku do $redniej z

trzech ostatnich miesigcy kalendarzowych dia okreslonego etapu windykacji. Jezeli $rednia odchyla sie od prognozy o co

najmniej +/- 15% nalezy dokona¢ korekty prognozy dla danego etapu o wskaznik odchylenia $redniej realizacji od $rednigj

prognozy przy zalozeniu, ze badany etap trwa nie mnigj niz trzy miesiace.

Automatyczna aktualizacji prognozy zostanie dokonana w oparciu o nastepujacy algorytm:

(Rzeczywiste kwartalne splaty /Aktualna kwartalna prognoza splaty*Aktualna prognoza spiat.

Przy braku znaczacych (do +/- 15%) rozbieznosci pomiedzy prognozowanymi a rzeczywistymi przeptywami lub w przypadku

przesunigcia przeplywow w czasie przy zalozeniu nie gorszych warunkéw makroekonomicznych od zaktadanych w ostatniej

prognozie, prognoza zostaje uznana za poprawng i pozostawia si¢ jg bez zmian. Pomimo braku znaczacych rozbieznosci, o

ktorych mowa w zdaniu poprzednim zarzadzajacy moze rekomendowaé wprowadzenie zmian w prognozie takze w mniejszym

zakresie niz wynikaloby to z wystepujacych odchylen.

W przypadku, gdy splaty rzeczywiste znacznie (co najmniej +/- 15%) odbiegajg od zatozonych w momencie zakupu portfela lub

poziom wskaznikéw makroekonomicznych ulegnie znacznej zmianie, prognoza jest aktualizowana przez Wyceniajacego (w

sposob opisany powyzej). W takim przypadku zarzadzajacy jest uprawniony do rekomendowania zmian w prognozie w

mniejszym zakresie niz wynikaloby to ze stwierdzonych odchylen. Tego rodzaju zmiana moze mie¢ charakter jednorazowy co

oznacza, ze w przypadku wystepowania podobnego odchylenia przez dwa kolejne kwartaly prognoza powinna byé zmieniona w

petnym zakresie.

11. Wycena warto$ci portfela wierzytelnosci

Wycena wartosci portfela wierzytelno$ci wymaga uwzglednienia poziomu nastepujacych wielkosci:

*  prognozy oczekiwanych przysztych przeplywéw pienigznych z portfela od dnia wyceny do dnia przewidywanego
zakoriczenia obslugi danego portfela, standardowo przyjmowany jest okres dziesieciu lat.
¢ uzyskanych rzeczywistych wartosci odzyskéw dla danego portfela od momentu zakupu do dnia wyceny, ktore

poréwnuje sig z wartosciami wcze$niej prognozowanymi w celu weryfikacji poprawnosci przyjetych prognoz
przeplywbw pienieznych, stopy procentowe;.

7. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa si¢ metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienigznych i dat faktycznych przeplywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzien wolny od pracy to za date przeplywu do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skladnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych Iub kosztow
odsetkowych Funduszu.

8. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktorych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zostaé
wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty korficowego przeplywu do obliczenia ESP za
pomocy funkeji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dziert Wyceny, réwna sie warto$ci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominalu.

9. W przypadku skladnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dla kiérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie zostaly okreslone
daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia
wszystkich przyszlych przeplywéw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i korica okresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sig ze data ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktorych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN
przyjmuje sig, jako daty przeplywéw pienigznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli
wypadaja w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang ceng nabycia wylicza si¢ przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
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12. Wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diluznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, cena nabycia i naliczone nalezno$ci odsetkowe (rozumiane sg jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do
biezacej warto$ci wg Sredniego kursu NBP oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dzief wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu réznic kursowych.
14, Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat Funduszu wycenia sig
wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
praktykg na rynku finansowym.
15. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowiazarn.
15.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjgtych dla tych papieréw warto$ciowych.
15.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartoSciowych moga byé wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu.
15.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia, o ktérym mowa w
ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.
15.4. Skladniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sig i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dla
tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krétkiej sprzedazy do
wyboru paczki stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje
BSB i SBB nie sg stosowane do zamykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sig koszty
odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakcji krétkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu
zamykajgcej pozycje krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza si¢ zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.
16. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
16.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
16.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
16.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcje SBB
wedlug ceny sprzedazy.
16.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzieri po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.
17. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.
17.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane.
17.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sig¢ w PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
17.3.Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okre$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
17.4, Zobowiazania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig od
dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakeji forward o
okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i nalezno$ci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.
18. Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci:
18.1. Odsetki:
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na
dany Dzierh Wyceny wylicza si¢ za pomoca efektywnej stopy procentowej.
18.2. Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skladnikow aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie warto$ci aktywdéw na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skiadnikéw aktywéw i pasywoéw, zgodnie z
ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
19. Koszty Funduszu obejmujg w szczegélnosci:
19.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papieréw warto$ciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.
19.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TF! s ujmowane w ksiggach Funduszu
przy jednoczesnej ewidenciji kosztéw pokrywanych przez TFI.
- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztéw Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw lub oszacowanie wigzatoby si¢ z dodatkowymi obcigzeniami
dla Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu.
- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalno$ci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
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Towarzystiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

19.3. Ujemne réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skfadnikéw aktywoéw i pasywéw, zgodnie z
ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
20. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowiacy réznice migdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

Jest to pierwszy rok dziatalno$ci funduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

UNIVERSE 2 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2015-12-31

Nalezno$ci

Z tytulu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

20156-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuty instrumentow pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

2Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

2Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarangji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostale skiadniki zobowigzan

UNIVERSE 2 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

2015-12-31

Wartosé na dzient

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie

bilansowy w danej
BANKOWYCH sprawozdania
CAREDURT: finansowego w tys.
I. Banki / waluty 6 827
MBANK S.A. 6 827
PLN 6 827 6 827
od 2014-12-19 do 2015-12-31
NOTA- Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartosé na dzlefs WEoRnIzIeY

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

bilansowy w danej
walucle w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 32 593
PLN 32 593 32 593
2015-12-31

NOTA-4 lIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

finansowego w tys.

Ili. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

UNIVERSE 2 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

2015-12-31
bl‘l':;rstg“ 'x\:::::l e Procentowy udziat w
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) spra‘cvyoz dania aktywach (w tys.)
finansowsgo w tys. ogoiem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6 827 6,37%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 100 192 93,53%
Wierzytelnosci 100 192 93,53%
Suma: 107 019 99,90%

{*} Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie érodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegdiowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupeliniajacych zestawienia lokat.

2016-12-31
Warto$¢ na dzien
NOTA-6 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW bilansowy w walucie P;°k‘;‘;;‘v’;’:{‘y(“:,"§':’)w
PIENIEZNYCH (**) (™) sprawozdania I
finansowego w tys. 9

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

{**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodk6w pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zohowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodk6w pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2015-12-31
Wartos¢ na dzieni
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie P':k’im’m(;‘ftz;:')‘”
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania ogblem A
finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypetnialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig 107 126 100,00%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 6827 6,37%
Naleznosci 107 0,10%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 100 192 93,53%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 88 787 82.88%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) !
IDEA LEASING S.A. 10777 10,06%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10777 10,06%
POLKOMTEL SP. Z 0.0. 45 014 42,02%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 45 014 42,02%
BAKURA SP.Z 0.0. S.K.A. 32996 30,80%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 32 996 30,80%

(****) Za maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartoéci bilansowe]j brutto $rodkéw pienigznych,
depozytdw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

2016-12-31
Warto$é na dzien
Wabrltl?ii(;:a d:lleﬁ bilansowy w Procentowy udziat
NOTA-§ IV. RYZYKO WALUTOWE (******) el sk?a’:'l nika walucie w aktywach (w tys.)
wiys sprawozdania ogétem
a finansowego w tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych _ B
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (******) "
Suma: - - -

{******) Za znaczacq koncentracjg ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2015-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk -

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: -

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wilasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wilasnosci i ryzyk -

[T, Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papleréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w tryble przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych

UNIVERSE 2 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2014-12-18 do 2016-12-31

Wartoé¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane 2z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skladniki kosztéw

od 2014-12-18 do 2015-12-31

Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 4054
2z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 3975
Suma: 8 029
od 2014-12-19 do 2015-12-31
NOTA-11 Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE Wartosé w okresle
ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys.
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Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Rok 2015 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Funduszu.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapity.

3) Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Rok 2015 jest pierwszym rokiem dzialalno$ci Funduszu.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa I finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sig okresli¢ przysziosci, tj. w
szczegolnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia wymagato dokonania okreslonych
szacunkoéw i zatozen, ktére wplywaja na wielko$ci wykazane m.in. w pozycji ,Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku”
wycenione w wartosci godziwej. Szacunki i zalozenia, ktére podlegajg ciaglej ocenie przez Zarzgdzajgcych Funduszem, oparte
s o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydajg sie
uzasadnione. Mimo, Ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkéw biezacych i dzialan, ktére Fundusz
podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkéw rézni¢. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja
weryfikacji w okresach kwartalnych. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym jej dokonano, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy okresu biezgcego jak i okreséw przysziych.

7) Pozostate informacje:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UNIVERSE 2 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

ZAMKNIETY

Pod?isy\oséb reprezentujacych Fundusz:

|
Piot siégﬁ

Prezes Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

#&e Ryba
zfonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Mazurek
Czilonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ndrze orowicz
Czionek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

c_/L-/

Czcibor Dawid
Czlonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

%;'1% é

Ryszard Czerwonka
Czlonek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie, odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag
rachunkowych:

24—

Adam Swider

Kierownik Zespotu / Gtéwny Ksiegowy Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku.
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Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz UNIVERSE 2
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

(Fundusz), potwierdza zgodnos§é danych dotyczacych stanéow aktywow

Funduszu w tym w szczegélnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach

pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkéw z tych

aktywéow wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym

Funduszu sporzadzonym na dzieni 31 grudnia 2015 za okres od 19 grudnia
2014 r. do 31 grudnia 2015 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Ny
JEN

Sporzqdzita: Aneta Nowakowska

mBank.pl

dagziat Whjceny Funduszg 1
Ttament Us!

menedzer
sestycujnych i Emerytalnych
1g Powierniczych

Sl o S

Artur Jaubowski

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul, Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, X1 Wydziat Gospadarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w calosci
kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wg stanu na dzier 0101 2016 1. wynosi 168.955.696 ziote.



Altus TFI S.A
ul. Pankiewicza 3

A | tus 00-696 Warszawa

tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe funduszu Universe 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,Funduszu”) za okres od dnia 19 grudnia 2014 roku do 31 grudnia 2015
roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatainos¢ w grudniu 2014 roku.

Na dzierh 31 grudnia 2015 roku Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 195 228, 49 zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 103 471 098,22 ztotych.
Wynik z operacji Funduszu za okres od dnia 19 grudnia 2014roku do dnia 31 grudnia 2015 roku

wyniost 6 311 806,68 zlotych. Wynik z operacji Funduszu przypadajacy na Certyfikat Inwestycyjny za
okres od dnia 19 grudnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wyniést 11 909,07 ziotych.

Z powazaniem,

h/V 4‘% vl % lfLa-zmﬁ c‘ﬂ_/ Q%&w”’é

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz / JakubRyba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 z} optacony w catoscl, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001
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UNIVERSE 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 19 grudnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Universe 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (,,Fundusz”) w
dniu 19 grudnia 2014 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFi 1079.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Pankiewicza 3.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz posiada numer NIP: 1070031986 nadany dnia 9 lutego 2015 roku oraz symbol REGON:
360531520 nadany dnia 14 stycznia 2015 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych
niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonymi w statucie Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz wyemitowal 530 certyfikatéw
inwestycyjnych w podziale na serie:

» 1 certyfikat inwestycyjny serii A,

o 122 certyfikaty inwestycyjne serii B,

o 193 certyfikaty inwestycyjne serii C,

o 72 certyfikaty inwestycyjne serii D,

o 72 certyfikaty inwestycyjne serii E,

o 70 certyfikatow inwestycyjnych serii F.

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 19 grudnia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000290831.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 20 kwietnia 2016 roku wchodzili:

Piotr Osiecki - Prezes Zarzadu;

Andrzej Zydorowicz - Czlonek Zarzadu;
Jakub Ryba - Czlonek Zarzadu;
Krzysztof Mazurek - Czlonek Zarzadu;
Czcibor Dawid - Czlonek Zarzadu;
Ryszard Czerwonka - Czlonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

e W dniu 15 stycznia 2015 roku Pan Witold Chus¢ zrezygnowat z pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu Towarzystwa,

e W dniu 15 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjgla uchwale w sprawie
powotania Pana Czcibora Dawida do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Towarzystwa,

e W dniu 12 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjela uchwale w sprawie
powolania Pana Ryszarda Czerwonki do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu Towarzystwa.
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UNIVERSE 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 19 grudnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Senatorskiej 18 (,,Depozytariusz”).

Fundusz powierzyl obshuge i wycene portfeli wierzytelnosci spéice GetBack S.A z siedzibg we
Wroctawiu przy ul. Powstancéw Slaskich 2-4 (,,Serwiser”).

Ewidencje inwestoréw Funduszu prowadzi Towarzystwo.
2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 18 czerwca
2015 roku zostala wybrana przez Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu do badania sprawozdania
finansowego Funduszu.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 3 sierpnia 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym Funduszu traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako
catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 20 kwietnia 2016 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,Dla Zgromadzenia Inwestoréw UNIVERSE 2 Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia 19
grudnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) Universe 2
Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego  Funduszu Inwestycyjnego  Zamknigtego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywow pienigznych za okres od dnia 19 grudnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowg (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowosé ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa
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Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zataczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
inwestorow Funduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami —
,»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosc¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalagczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanego Funduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalagczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

Do zalgczonego sprawozdania finansowego dolaczono o§wiadczenie depozytariusza.”

4/10



UNIVERSE 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
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Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzilisSmy w okresie od dnia 29 lutego
roku do dnia 20 kwietnia 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dost¢pnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ ijasnos¢ zbadanego
sprawozdania finansowego Funduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiggi rachunkowe Funduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z
dnia 20 kwietnia 2016 roku Zarzadu Towarzystwa o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu,

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz

 ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych zdarzes,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie z
przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i obj¢ly wszelkie zdarzenia mogace mieé
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczesnie os$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania.

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu od Serwisera,
ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych Funduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa w § 37
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU 2z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie™).

Stany certyfikatéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaly potwierdzone
przez Towarzystwo prowadzace ewidencjg¢ inwestoréw Funduszu.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres sprawozdawczy jest pierwszym podlegajagcym
badaniu przez kluczowego bieglego rewidenta sprawozdaniem finansowym sporzadzanym przez
Fundusz.
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(w tysigcach ztotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Funduszu
w okresie od dnia 19 grudnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wyliczone na podstawie
danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Przy analizie ponizszych wskaznikéw nalezy uwzglednic¢ fakt, iz dane finansowe za obejmuja
okres od dnia 19 grudnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2015. Wskaznik efektywnosci oraz

wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci zostaly urocznione.

Lokaty
Aktywa netto
Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny (zf)

Wynik z operacji

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego (%)’
(WANc,, - WANCc,) x 100

WAN Cio

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100

srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywow netto (%)
koszty Funduszu netto x 100

$rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny
Od grudnia do grudnia

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN - wartos¢ aktywow netto

WANC - warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

3.2 Komentarz

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu za okres

dlatego nie zostaty zaprezentowane dane poréwnawcze.

2015
100.192
103.471

195.228,49

6.312

-2,3%

8.5%

19.9%

(0,9%)
(0,5%)

sprawozdawczy jest pierwszym
podlegajacym badaniu przez kluczowego bieglego rewidenta sprawozdaniem finansowym i

! Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala wartos¢ nominalna
(poczatkowa) certyfikatu inwestycyjnego na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz wartos¢ na

koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.
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3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Fundusz nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalno$ci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnosci na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm. — ,,ustawa o
funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy
Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od
dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowo$é Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spétki Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowo-akcyjna, ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu na podstawie odrebnej umowy. Ewidencja analityczna jest prowadzona przez Serwisera.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu aspektach, Fundusz
posiada aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6Zniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym
rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu, a ktére nie
zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

rzetelnosci  ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,
o powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

o spehiania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik z operacji
Funduszu

Struktura aktyw6w, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztaltujagcych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie =z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem
faktycznym zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu dolagczonym do
zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow wartosci godziwych.
Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Funduszu jest zgodny z zapisami
ksiggowymi.
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3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego sprawozdania finansowego, noty objasniajgce oraz informacja
dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapoznali$my sie z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do inwestoréw Funduszu (,,List
Towarzystwa”), opisujagca wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym. Informacje
zawarte w tym liécie, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu.

6. Wskazniki istotnoSci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

7. Zgodnosé z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wptyw
na zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Fundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. W
trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw wskazujacych, ze nastapilo naruszenie
tych przepis6w mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
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8. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania wykorzystalismy, jako uzupetnienie przeprowadzonych w ramach
naszego badania procedur, wycen¢ pakietéw wierzytelnosci przeprowadzona przez spotke
GetBack S.A., ktérej Fundusz powierzy! obstuge i wycene portfeli wierzytelnosci.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

/lA Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka kemandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Lukasz SzcAepanski
Biegly R Qyident
Nr 12168

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku
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