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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Uczestnikéw Funduszu oraz Zarzadu Altus TFI S.A. Spétki zarzadzajacej
funduszem ,,Universe 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety”

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ,Universe 3 Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyinego Fundusz Inwestycyjnego Zamknietego” z siedziba w Warszawie, na ktdre skiada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
= Zestawienie lokat na 31.12.2015 r. wykazujgce lokaty w wysokoéci 231 861 tys. zl,
* Dbilans sporzadzony na dziert 31.12.2015 r. wykazujgcy aktywa netto w kwocie 63 765 tys. zt,

= rachunek wyniku z operacji za okres od 18.12.2014 r. do 31.12.2015 r., wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 38 380 tys. zi,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18.12.2014 r. do 31.12.2015 r., wykazujgce wzrost
aktywow netto o kwote 63 765 tys. zi,

* rachunek przeptywow pienigznych za okres od 18.12.2014 r. do 31.12.2015 r., wykazujacy zwickszenie
stanu srodkdw pienieznych netto ¢ kwote 22 208 tys. zt,

*  noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajacy Funduszem.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz zalaczony do
niego List Zarzgdu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu speiniaty wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. 22013 r., poz. 330 z pézn. zmianami), zwanej dalej
stawg o rachunkowo$ci® oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka} rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspekiach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do:
= przepisow rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

= Krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadziliSmy wtaki sposob, aby uzyskad
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg nha wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiggowych, z kidrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinil,
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Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku z operacji za rok obrotowy od 18.12.2014 r. do 31.12.2015r.,

* zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych, w tym z
rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,

* zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Nie zgiaszajac zastrzezen do prawidtowosci | rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na zawarta w punkcie 8 Informacji dodatkowej informacije o koniecznoéci dokonania w sprawozdaniu
finansowym szacunkéw | zatozerh. Wycena pakietdw wierzyteinosci nabytych przez Fundusz na dzied
31 grudnia 2015 r. zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki zaréwno wysokosc, jak | momentow
przysztych przeptywdw pienieznych z tytulu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci efektow
windykacyjnych przyjetych na dzient bilansowy mogq ulec zmianie w przysziosci, rzeczywiste odzyski i
koszty windykacji moga odbiegac od powyzszych szacunkéw.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikow Funduszu jest kompletny w rozumieniu § 37
rozporzadzenia Ministra Finansdéw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Do sprawozdania finansowego dolgczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
0 zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod numerem 3618:
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oUniverse 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”
Raport z badania sprawozdania finansowego
Za okres od 18.12.2014 r. do 31.12.2015 .
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nUniverse 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty”
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 18.12.2014 r. do 31.12.2015r.

A. INFORMACJE OGOLNE

l.  DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Fundusz prowadzi dziatalnoé¢ pod nazwg ,Universe 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety”. Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 2014 roku Rep. A
nr 8259/2014. Ostatnia zmiana Statutu zostata ustalona aktem notarialnym 8997/2015 z dnia 4 grudnia

2015+,

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dziatajgce pod nazwa Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A Siedziba Towarzystwa miesci sie w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3. W dniu 18 pazdziernika 2007 r.
Towarzystwo wpisane zostato do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290831,

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
Na dziett wydania opinii w skiad Zarzgdu Towarzystwa wchodzili:

Pan Piotr Mariusz Osiecki - Prezes Zarzadu

Pan Andrzej Zydorowicz - Czionek Zarzadu
Pan Jakub Andrzej Ryba - Czionek Zarzgdu
Pan Krzysztof Mazurek - Czionek Zarzadu
Pan Dawid Czcibor - Czlonek Zarzadu
Pan Ryszard Andrzej Czerwonka - Czionek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini mBank S.A. na podstawie umowy
zawartej 3 grudnia 2014 r,

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SKA. z siedzibg w
Warszawie na podstawie umowy zawartej 3 wrzesnia 2014 r. z Altus TFi S.A.

2. Przedmiot dzialainosci

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Funduszu,

wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie zysku ze zbywania

tokat.

Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w:

= wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytulu wierzytelnosci fub pakietow sekurytyzowanych
wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacie,

= papiery wartosciowe inkorportjgce wierzytelnodci pieniezne,

= depozyty w walucie polskiej i wymienialnych waiutach innych panstw, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych,

* instrumenty rynku pienieznego.

3. Podstawa prowadzenia dziatalnosci

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod pozycja RFi 1078 na podstawie postanowienia z dnia
18 grudnia 2014 r.

Badana jednostka:
= posiada nr statystyczny w systemie REGON - 360531655
* przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64302
» jest podatnikiem podatku od fowaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 107-00-31-992

4, Kapitaly Funduszu

Na koniec badanege okresu Fundusz posiada;
*  Kapitat wptacony 25 385 tys. =zt

= Kapitat wyplacony 0,00 tys. zt

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010




wUniverse 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 18.12.2014 r. do 31.12.2015r.

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria liosé
Seria A 1
Seria B 2
Seria E 1
Seria F 1
RAZEM 5

Na dzieri 31.12.2015 r. iloé¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych nie ulegta zmianie.

Certyfikaty Funduszu nie sg notowane na aktywnym rynku.

. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczony zostat List Zarzgdu Towarzystwa do Uczestnikdw Funduszu oraz
Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywoéw Funduszu ze stanem
faktycznym.

HL.  INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Fundusz rozpoczat dzialalnos$é w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zbadane sprawozdanie finansowe jest
pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Towarzystwa.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie przy ulicy Plockiej 9/11B jest podmictem uprawnionym do
badania sprawozdarn finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3618. Kluczowy biegly rewident Beata
Szymarniska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego w imieniu podmiotu jest wpisana do
rejestru biegtych rewidentéw wykonujgcych zawéd pod numerem 10285,

Uchwatg nr 5 Rady Nadzorczej Altus TR S.A. z dnia 12 czerwca 2015 r. Spdtka Capital Audyt Sp. z 0.0
zostata powolana do zbadania sprawozdania finansowego za okres od 18.12.2014 r. do 31.12.2015 r.,
umowa o badanie zostata zawarta dnia 30 czerwca 2015 .

Capital Audyt Sp. z 0.0. jak i przeprowadzajgcy w jej imieniu badanie kluczowy biegly rewident oraz osoby
uczestniczgce w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami speiniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 848 z péZn. zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzono w okresie od 15.02. do 24.03.2016 r. z
przerwami.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojga odpowiedzialno$é za rzetelnogé, prawidiowo$é | jasnosé

sprawozdania finansowego oraz oswiadczyt, iz udostepnit bieglemu rewidentowi wszystkie dane finansowe

Funduszu, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien,

Otrzymalismy rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 24.03.2016 r. Zarzgdu Towarzystwa o:

=  komptletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

= wykazaniu wszystkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszystkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu
do dnia ztozenia oswiadczenia.

W odwiadczeniu potwierdzono, 2e przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodne z

przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzgdu Towarzystwa i objely wszystkie zdarzenia mogace mieé wpiyw

na sprawozdanie finansowe.

Jednoczednie oswiadczamy, Ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity ograniczenia
zakresu badania.
Vi. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezpoéredniego przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podiegajgcych sciganiu,
jak rowniez nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.
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»Universe 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 18.12.2014 r. do 31.12.2015r.

B. ANALIZA FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z bilansu, rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace dziatalnos¢ Funduszu oraz jego sytuacje finansowg i majatkowa.
Dane w tys. zi.

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 r.

Aktywa 258 899
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 206
Naleznosci 5032
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 231 661
Zobowigzania 195 134
Aktywa netto 83 765
Kapitat funduszu 25 385
Wyszczegdlinienie 18.12.2014r. - 31122015 r.

Przychody z lokat 0.00
Koszty funduszu 9 700
Przychody z fokat netto -8 700
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 875
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 32 205
Wynik z operacii 38 380

Podstawowe wskazniki

Wyszczegdlnienie 31.12.2015r.

Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego (w zf) 12 753 051,93
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (w tys. zi) 4112
Rentownosc aktywow netto 933.4%
Udziat kosztow Funduszu netto do éredniej wartosci aktywodw 227 ,16%
Udziat kosztéw wynagrodzen Towarzystwa do Sredniej wartosci aktywéw 157.61%

I. KOMENTARZ

Fundusz ,Universe 3 NSFIZ" zostat zarejestrowany 18 grudnia 2014 r. i jest to pierwszy rok obrotowy w
dziatalnosci Funduszu, ktdry zamknat sie aktywami netto na poziomie 63 765 tys. zt fj. 12 753 051,93 zt na
jeden certyfikat. Rentownos¢ aktywéw netto za badany okres wyniosia 933,4%.

W strukturze aktywow 89,5% stanowig lokaty nienotowane na aktywnym rynku w portfele wierzyteinosci,
8,6% stanowig $rodki pienigzne oraz 1,9% naleznosci. Wynik z operacji Funduszu za okres od 18.12.2014

r.do 31.12.2015 r. wyniost 38 380 tys. zt.

Il.  ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Fundusz nie jest
w stanie kontynuowaé dziafainosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2015 r. na
skutek zamierzonego Iub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowe] dziatainosci.

Capital Audyt Sp. z 0.0, 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel.ffax 22 412 80 22
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 18.12.2014 r. do 31.12.2015 r.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
1. Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
Zz dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zmianami), oraz
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu
rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty w sz¢czegéinosci:

» zasadnosc¢ stosowanych zasad (potityki) rachunkowosci,
= prawidtowo$é udokumentowania operacii gospodarczych,

v rzetelnose, bezblednose | sprawdzainosé ksiag rachunkowych oraz powigzanie zapisdw z dowodami
ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentaci ksiegowej, ksigg rachunkowych | sprawozdar
finansowych z ustawg o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych systemu
rachunkowosci, kidre nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja majatku

Fundusz nie przeprowadzit inwentaryzacji sald naleznosci stosownie do przepiséw art. 26 ustawy ©
rachunkowoséci. Wartosé nie zinwentaryzowanych aktywéw na dzien bilansowy wynosi 5 018 tys. zt |
stanowig 1,9% wartosci aktywdw Funduszu.

Inwentaryzacja pozostatych sktadnikéw majatkowych w zakresie i terminach oraz z czestotliwoscia zostata
przeprowadzona zgodnie z w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. Roéznice inwentaryzacyjnych nie
stwierdzono.

.  ZASADY DOKONYWANIA LOKAT, TERMINY | PROCEDURY RQOZLICZANIA TRANSAKCJl Z
UCZESTNIKAMI FUNDSUSZU ORAZ RZETELNOSC WYCENY AKTYWOW

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w
dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur rozliczania fransakgji z
uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny akiywéw wedtug zasad okresionych w przepisach prawa i
statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie nie miafo na celu weryfikacje polityki inwestycyjnej Funduszu i
dotrzymywania strategii zarzadzania jego lokatami.

lil. INFORMACJE O WYEBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH ZESTAWIENIA LOKAT, BILANSU
I RACHUNKU WYNIKU Z OPERACJ!

Istoine pozycje zestawienia lokat, bilansu i rachunku wyniku z operacji zostaly opisane w notach do
sprawozdania finansowego Funduszu.

1. Nabyte wierzytelnosci

Na 31.12.2015 r. Fundusz posiada nierozliczong cene nabycia wierzytelnosci w kwocie 199 456 tys. zi,
facznie z poniesionymi kosztami windykacli. Wycena do wartodci godziwe] spowodowata przeszacowanie
wierzyteino§ci o kwote 32 205 tys. zt | zostala odniesiona na Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia” w bilansie Funduszu.

Zwracamy uwage na fakt, ze wycena pakietow wierzytelnosci nabytych przez Fundusz na dzien 31 grudnia
2015 r. zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki zaréwno wysokosci, jak i momentéw przysziych
przeptywdw pienieznych z tytult windykacji. Powyzsze szacunki wartosci efektow windykacyjnych
przyjetych na dzien bilansowy moga ulec zmianie w przysziosci, rzeczywiste odzyski i koszty windykaciji
mogg odbiegac od powyzszych szacunkow.

Stan aktywow zapisanych na rachunku lokat na dziern 31.12.2015 r. zostal potwierdzony w O$wiadczeniu
Depozytariusza.

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ut. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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Raport z badania sprawozdania finansowego
2a okres od 18.12.2014 r. do 31.12.2015 r.

IV. WPROWADZENIE ORAZ INFORMACJA DODATKOWA

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zatacznikiem nr 1
do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidtowy i
kompletny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawierajg wszystkie
pozycje, ktdrych ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia.

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzono stosownie do wzoru okreslonego przez zatgcznik nr 1 do
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, zmiany te sa zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgeymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald
kont.

VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienigznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu informacji
okreslonych przez zatgeznik nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

VI LIST TOWARZYSTWA ORAZ OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Zapoznali$my sie z informacjg Zarzgdu Towarzystwa skierowang do Uczestnikéw Funduszu, opisujgca
wyniki dziatainosci Funduszu w okresie sprawozdawczym (,List Towarzystwa”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace ze sprawozdania finansowego Funduszu, sa z nimi zgodne. List Zarzgdu Towarzystwa
skierowany do Uczestnikow Funduszu jest kompletny w rozumieniu § 37 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z 24 grudnia 2007 r.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczgcych standw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdziliSmy naruszenia prawa wplywajacego na obraz jednostki przekazywany
przez sprawozdanie finansowe.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0, spotki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618:

%' WTA\ Capitaf Audytsp. zoo

118
Beata S anska ul. Plocka 8/
01-231 WARSZAWA

rluczonybeglyreudentr 0ze2 | /fax +45 22 412 80 22
WIP tﬁzé-/Z‘?-Sé-OlO, REGON 142447053

Warszawa, dnia 24 marca 2016 r.

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel.fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NiF 522 29 54 010
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywow pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I} Nazwa Funduszis:

UNIVERSE 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.
Dnia 18.12.2014 r. Fundusz zostaf wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1078. Pierwsza wycena
aktywéw netto oraz aklywow netto na certyfikat inwestycyjny zostala dokonana w dniu 02.01.2615 r. Fundusz zostat utworzony

na ¢zas nieokresiony.

li} Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.

hon

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu, wzrost wartoci Aktywow Fundusza w

wyniku wartosci lokat oraz osiaganie zysku ze zbywania lokat.

Fundusz bedzie dazyt do osiagniecia stopy zwrotu odpowiadajacej co najmniej 4 % rocznie.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w pki 11 2.

Fundusz moze lckowad swoje Akfywa w:

1) Wierzytelnosci | prawa do $wiadczen z tytudu Wierzytelnosci lub Pakietow Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, w tym
wynikajacych z umdw o subpartycypacie, spelniajace kryteria ckreslone w pkt 6,

2) papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone wpkt 6,

3) depozyty w walucie polskigj i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych ub insiytucjach
kredytowych,

4) instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywbw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.

Aktywa, o ktbrych mowa w pkt 4 ppkt 1) i 2) powyzej mogg obejmowaé wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tylulu

wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacje, papiery wartoéciowe inkorporujace wierzyleinosci

pieniezne oraz powinny spetniat nastepujgce warunki:

1} podmiotami zobowigzanymi s3 osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej;

2) opiewajg na $wiadczenia pieniezne;

3) sgdenominowane w ztotych polskich lun innej walucie;

Fundusz moze nabywat prawa wiasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktdrych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

2) wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurylyzowanych Wierzytelnodcl.

Fundusz jest obowigzany zbyt rzeczy ruchome, ktérych wiasno$é nabyt w sposdb, o ktdrym mowa w pkt 7 ppKt 2), w

terminie roku od dnia ich nabycia.

Iit) Kryteria doboru lokat:

1.

Dia osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. Il), Fundusz lokuje swoje érodki pienigzne pochodzace z wptat
na Certyfikaty Inwestycyjne w Wierzyielnosci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnoéci. Dobierajgc Wierzytelnosel lub
Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, Fundusz kieruje si¢ nastepujacymi kryteriami:

mozliwosecig windykacji naleznosci,

rodzajem | poziomem zabezpieczen.

Fundusz, przy doborze lokat ckrestonych w art. It) pkt 4 ppkt 2)-4), opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosct i
wysokie] plynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez na ocenie wysokos$ci dochodowo$ci lokaty

w stosunku do czasu jej trwania.

1) rodzajem wierzytelnoéci, z uwzglednieniem tylutu z jakiego wierzytelnos¢ powstala i rodzaju wierzyciela,
2) terminem wymagalnosci,

3) historig spiat,

4) okresem przedawnienia,

5) rodzajem diuznika,

6)

7)

V) Zasady dywersyfikacjl lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1.
2.

Catkowila warto$é lokat wskazanych w pkt. 1) pkt 4 ppkt 1)-2) stanowi¢ bedzie nie mnigj niz 75% (siedemdziesig! pigc
procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Lokaly, stanowigce Aktywa Plynne beda lacznie stanowi¢ nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

Wierzytelnoéci wobec jednego podmiotu nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy nabycia wierzytelnosci lub umowy o
subpartycypacje ograniczenie, o kiérym mowa w miniejszym punkcie, odnosi sie do poszczegbinych wierzytelnosci
bedacych przedmiotem sekuryrtyzacii.

Depozyly w jednym banku krajowym lub Instytucji Kredytowe] nie moga stanowi¢ wigee] niz 20% {dwadziedcia procent)
wartosci Aktywow Funduszu,

Z zastrzezeniem przepisow Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do WAN lub warte$ci Aktywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Rzeczy ruchome, ktérych whasnosé Fundusz nabyt w sposdab, o ktérym mowa w pkt. Il) pkt 7 ppkt 2), nie mogg stanowic
wiecej niz 25% (dwadzieécia piet procent} Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, kitdrych igczna wysoko$é liczena lgcznie z wartoScia wyemitowanych obligacji nie przekracza 75% WAN
Funduszu w chwili ich zaciagania.

Fundusz moze dokonywat emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajacej 75% WAN Funduszu na dzien poprzedzajacy
dzier podjecia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaly o emisji obligacjl.

UNIVERSE 3 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Toworzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

9. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna warto$¢ pozyczek, kredyldw oraz emisji obligacii nie moze
przekraczaé 75% Wartodci Aktywow Netto Funduszu,

VI) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy |nwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831,

Vi) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sa prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02.703) przy ul. Bukowiriskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsiebicrcdw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowega
pod numerem KRS 0000314495, Bo dnia 19.01.2015 r. Spéka funkcjonowata pod nazwg OFIZ Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spdika komandytowo-akcyjna.

VIiI) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

Capital Audyl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Plockiej 9/118B wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
pizez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlit Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

358600.
I1X} Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 18.12.2014 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzene przy zalozeniv konfynuowania dzialalno$ci przez Fundusz w dajacej
sig przewidziet przysziosci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TFl S.A. nle wystepuia okoliczno$ci wskazujgce na zagroZenie
kontynuaciji dziatalnoéci Funduszu,

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 11 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 1. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 20071, nr 249, poz. 1859), sprawozdanie firansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sq w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyiny.

Xl Setie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowal nastepujace serie Certyfikatow inwestycyjnych:

1 Certyfikat Inwestycyjny serit A,

2 Certyfikat [nwestycyjny serii B,

3 Certyfikat Inwestycyjny serii E,

4 Certyfikat tnwestycyjny serii F.
Na dzieri bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjrych:

1 Certyfikat Inwestycyiny serii A,

2 Certyfikat Inwestycyjny serii B,

3 Certyfikat Inwestycyjny serii E,
4 Certyfikat Inwestycyjny serii F.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.
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Toworzystwo Funduszy Inwestycyjaych S.A.

258 899

i. Aktywa
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 208
2} NaleZnosci 5032
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- diuzne papiery warlosciowe _
5) Skiadniki lckat nienciowane na aktywnym rynka, w tym: 231 661
- diuzne papiery wartosciowe -
8) Nieruchomosci -
7) Pozostale akiywa -
Il. Zobowiazania 195 134
114, Aktywa netto {l - i} 63 765
1V, Kapital funduszu 25 386
1) Kapitat wptacony 25 385
2) Kapitat wyplacony {wielkosc vjgmna) -
V. Dochody zatrzymane 6175
1) Zakurmulowane, nierczdysponewane przychody z lokat netio -9 700
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 15875
VI. Wzrost {spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 32 205
VI Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IVEV+VE) 63 765
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 5
A 1
B 2
E 1
F 1
12 753 051,93

Wartodé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez pedzialu na serie

12 753 051,93

Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 5
A 1
B 2
€ 1
F 1

Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie

12 753 051,83

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego

UNIVERSE 3 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

0

vy



1. Przychody z lokat -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwiazane z posiadaniem nierachomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate -

Il. Koszty funduszu 9708

----- Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 730
Wynagrodzenie dla pedmiotow prowadzacych dystrybucje -
Oplaty dla depozytariusza 25
Optaly zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 1
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 49
Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu -
Ushugi prawne 3318
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszly odsetkowe 61
Koszly 2wigzene z posiadaniem nieruchomosci -
Uiemne saldo roznic kursowych -
Pozostale 1516

Hi. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

IV. Koszty funduszu netto (11111 9700

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -8 700

V1. Zreglizowany i niezrealizowany zysk (strata) 48 080
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15 875

- Z tytubu réznic kursowych -
2. Wrzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny fokat, w tym: 32 206
-  tytubu rdznic kursowych -
V. Wynik z operacji [V+-\T) 38 380
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 7 675 978,98
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Centyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 7675978,98

Rachunek wyniku nalezy analizowad tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integraing
czesd sprawozdania finansowego.
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[ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0d-2014-12-18 do 201512-31 =

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniegs okresu sprawezdawczego

2. Wynik z operaci za okres sprawozdawczy

38 380

a) przychody z lokat netto

-2 700

by zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

15 875

c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny jokat

32 205

3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacji

38 380

4. Dysirybucia dochoddw (przychodéw) funduszu (razem):

a) 2 przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} 2 przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

b} zmiana kapftaju wyplaconego (zmniejszenie kapitatu)

6. taczna zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

7. Warto¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawczdawczego

8, Srednia warto$é aktywow netlo w ckresie sprawozdawczym

. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w pedziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Liczba wykupionych cerlyfikatow inwestycyjnych

Saldo zmian

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosei funduszu w podziale
na serie

Certyfikat inwestycyjny bez padziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyinych

Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych

Saldo zmian

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Il Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartoéé

Data wyceny

1. Warios¢ aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (%)

2. Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

Cerlyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

12 753 051,93

2015-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na ceriyfikat inwestycyjny w okresie
spraweczdawczym (**)

Ceriyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

6 276,563

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziail na serie

163 612 58

2015-04-30

5. Maksymalna wartosé akiywdéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

12 753 051,93

2015-12-31

6. Wartod€ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

12 753 051,93

2015-12-31

Rozwodniona wartesS¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

12 753 051,93

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w éredniej wartosci aktywow nietto, w tym (**):

227,16%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

157.61%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

0,59%

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,02%

Ustugi w zakresie rachunkowosgci

1,15%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

("} Dia funduszy rozpoczynajacych dziatzinoéc w okresie biezacym lub pordwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé

nominalna.
() Dane prezentowane W ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dedatkowymi, ktore

stanowig integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.
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A, Przeptywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjne] (i-Il}
I. Wplywy
Z tytulu posiadanych lokat
Z tytulu zbycia sktadnikdw lckat
Pogzostale
1. Wydatki
Z tytuiu posiadanych lokat
Z tytulu nabycia sktadnikdw lokat
Z tytudy wyplaconege wynagrodzenia dla towarzysiwa
Z tylulu wyptaconege wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Z tytulu optat dla depozylariusza
Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywdw funduszu
Z tytulu oplat za zezwolenia oraz opiat rejestracyjnyeh
Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci
Z tylutu usiug w zakresie zarzadzania aktywami
2Z tytuly uslug prawnych
Z tytulu posiadania nieruchomaodci
Pozostale
B. Przeptywy $rodkow pienieinych z dzialalnosci finansowej (i-11) 25 385
L Wplywy
Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatdw inwestycyjnych
Z tytutu zaciagnigtych kredytow
Z tytulu zaciggnietych poiyczek
Z tytulu splaty udzielonych poZzyczek
Odsetki
Pozostale
H. Wydatki
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytulu splat zaciggnietych kredytow
Z tylwlu sptat zaciagnietych poZyczek
Z tytudu wyemitowanych obfigacji
Z tytutu wyplaty praychodow
Z tytutu udzielenych pozyczek
Cdsetki
Pozostate
C. Skutki zmian kursow wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto {A+-B)
£, Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw plenieznych na poczatek okresu sprawozdawczego -
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na konieg okresu sprawozdawczego (E+/-D) 22 208

Rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowege,
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowogéci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-8 Waluty i réZnice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1} Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym,

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 28 wrzeénia 1994 . o
rachunkowosci {Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisdw.

2. Rok obrotowy funduszu jest wydiuzony i trwa od 18 grudnia 2014 roku.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sig dwa razy w roku, jako péiroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w  sprawozdaniu
finansowym wykazuje sig w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wynikis z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywdw pienieznych, noty objasniajace,
informacje dodatkows.

6. L.okaty bankowe $rodkdw pienieznych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 90 dni prezentuje sig w bilansie w pozycji
.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominainej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycji Naleznosci”. Wszystkie iokaty $rodkéw pienigznych o ferminie zapadatnosci dluzszym niz 90 dni prezentowane sa w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

b) Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1. Operacje dotyczgce Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skiadniki fokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia | wycenia zgodnie z obowigzujacymi

Fundusz regulacjami prawa | zapisami statutowymi.
2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$é nabycia skiadnika aktywéw igcznie z poniesionymi oplatami, w
szczegoblnosei z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych,
gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem oplat naleznych Depozylariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2. Skiadniki lokat nabyte nieadpiatnie posiadajg cene nabycia rowna zero.
2.3. Skfadniki lckat Funduszu ofrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaty lub otrzymane
przychody pienigzne.
2.4. Przez ceng nabycia pakietéw wierzyteinosci nalezy rozumieé warto$¢ zakupu pakietéw wierzytelnosci tacznie z
poniesionymi oplatami powigkszone © koszty dotyczace dochodzenia zapisiy,

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako plerwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sikiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzsze] biezacej wartosci ksiegowej.
3.2, W przypadku wygasdnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podiegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metods okreslong w pkt, 3.1.
3.4. Metody HIFQ nie stosuje sig do papierdw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu.
3.5. W przypadku lokat bedgcych pakietami wierzytelno$ci zysk lub strata ze zbycia lokat powstaje w wysokosci
odzyskanych kwot pomniejszonych o rozliczone nakiady, poniesione na zakup pakiefu wierzytelno$si oraz dochodzenie
roszczen wynikajacych z zapisu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje

sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:
5.1. Przystugujace prawo pobory akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym  na polrzeby wyceny danych akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ei tego prawa
poboru.
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5.2, Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.
5.3. Nalezng dywidende z akcii notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy.
5.4, Przyslugujgce prawo poboru akgi nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otizymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku 2 operacji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow iokat:
7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.
7.2. Skladniki fokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w par. 24 ust. 3
Reozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowoesci funduszy
inwestycyjnych oraz skladniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
8. Operacje dofyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
§redniego kursu wyliczonego dla dangj waluty przez MNarodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.
9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreshic w
relacji do wskazane] przez Fundusz waluty, dla kiorej wyliczany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.
10. W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszysikie przychody i koszly zwigzane z dzialalnoscig Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.
11. Zmiany kapitalu wplaconego i wyptaconego:
11.1, Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplacanego albo kapitate wyplaconege jest dzief wydania iub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.
11.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wypfatami, ujmowanymi
zgodnie z ppki. 11.1.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto | wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Warto$¢ Aklywéw Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajacg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1984 1. o rachunkowosci (Ustawa ¢
rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartos¢ aktywow i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z uwzglgdnieniem,
przewidzianych prawem, szczegdinych zasad wyceny aktywdw i pasywdw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dziert okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Wartosé Aktywdw Netto Funduszu
oraz Warto$¢ Aktywéw Netto przypadajgca na Centyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po
nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywdw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z
glownego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).

4, Wartosé Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajagc Wartos¢ Aktywéw Funduszu o jego
zohowiazania.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny na Dziert Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dziers Wyceny przez catkowita, wyemitowana i niewykupiona liczbe Certyfikaldw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6. Portfele wierzytelnosci i inne prawa majatkowe wynikajace z uméw o subpartypacie uimuje sig w ksiggach rachunkowych
wediug ceny nabycia.

7. Do momentu pierwszej weryfikacji wartodci godziwej, warloécia godziwg Pakietu Wierzytelnosci jest wartos¢ réwna cenie
nabycia Pakietu, ustalona w aparciu 0 warto$¢ godziwg.

8. . Wyznaczanie wartosci godziwej na dzieh wyceny.

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla portfeli wierzytelnoéci, Wyceniajacy wycenia pakiety nabywanych wierzyielnosci kazdego
dnia wyceny do warto$ci godziwe] w oparciu o szacunki w zakresie oczekiwanych przeplywow pienigznych zwigzanych z danym
portfelem wierzytelnoéci zdyskontowanych do wartosci biezacej.

Wycena portfeli wierzytetnosci na dzien wyceny inny niz koniec miesigca ustalana jest jako suma wartosci godziwej na koniec
miesiaca poprzedzajgcego wycene oraz usrednionej zmiany wartoSci godziwej liczonej propercjonalnie liczbg dni pomigdzy
wartoécig godziwg z okresu ostatniego dnia miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktdrym dokonywana jest
wycena a wartodcig godziwg na koniec miesigea kalendarzowego, w kidrym dokonywana jesi wycena.

Wartodé godziwg wierzytelnosci na dziert wyceny przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeplywéw pienigznych

szacuje sie wedtug nastepujgcej formudy:

CFt — przeptywy pienigzne w okresie
r — roczna stopa dyskontowa

t — ilo&¢ okresdw prognozy
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Zmiana warto$ci gedziwej moze wynikadé w szczegdinosci z nastepujgeych przyczyn:
*  Zmiana szacunkdw odnosnie warto$ci planowanych przepltywow pienieznych,
«  zmiana szacunkow co do mementu wystapienia planowanych przeplywow pienieznych,
«  zmiana stopy procentowej.

Stopa dyskenta sklada sig z elementu stopy wolnej od ryzyka, reprezentujacej biezacy poziom stép procentowych oraz z
elementu marzy kredytowej wycenianego Portfela. Przyjmuje sie, iz przyszle przepiywy pieniezne netto (brutto pomniejszone o
koszty serwisera i koszty sadowe egzekucyjne) nie zawlerajg elemeniu ryzyka (marzy kredytowej), a marza ta dodana do stopy
wolnej od ryzyka okresta wynikowo stope dyskonta.

9. Ustalanie bazowe] prognozy przeplywéw pienieznych

Najpoznief w dniu nabycla porifela wierzytelnodci {lub w dniu, w ktérym Fundusz otrzyma finalny wykaz nabytych wierzytelnosci
wraz z aktualnymi safdami) dokonywana jest bazowa prognoza przeplywtw plenieznych zwigzanych z danym portielem
wierzylelnodci, Jezeli w umowie ze sprzedajgcym uzgodniono, iz kupujacemu nalezne sg takze (w calo$cl lub czesciowo)
przeplywy pienigzne uzyskane przez sprzedajacego przed datg zawarcia ostateczne] umowy sprzedazy wierzytelnosci,
wowezas przeplywy pienigzne z tego tytulu uwzgledniane sg w zestawieniu oczekiwanych przeplywdw pienigznych z portfela w
pierwszym okresie po jege nabyciu. Prognoza bazowa winna by¢ sporzgdzona na caly planowany okres aktywnej obstugi
portfela wierzyteinosci.

Prognoza wartosci srodkdéw moziiwych do odzyskania z danego porifela wierzytelno§ci uwzglednia takze warto$é godziwa
zabezpieczer prawnych (hipotek, samochodéw, zastawdw rejestrowych itp.). Wyceny zabezpieczen dokonuie podmiot
wyceniajacy.

Prognoza przeplywo6w pienigznych dla danego portfela konstruowana jest w wartosciach netlo tj. po pomnigjszeniu o wszelkie
koszty zwigzane z windykacjg wierzytelnosci {wynagrodzenia zarzgqdzajacego portfelem wierzytelnosci, kosztéw komorniczych,
kosztow sgdowych etc.).

10. Aktualizowanie prognoz odzyskéw

Proces aktualizacji wartoci prognoz przeplywéw pienigznych ma na celu ustalenie, czy rzeczywiste splaty realizowane sg
zgodnie z prognozy bazowa badz tez uprzednic dokonang aktualizacjg czy tez od niej odbiegajg | ewentualnie w jakim kierunku
i stopniu,

Weryfikacja prognoz nastepuje kazdorazowo na bazie danych z ostatniego dnia roboczego kwartaiu kalendarzowego i gdy w
ocenie Wyceniajgcego istniejg przestanki do dokonania weryfikacji z tym, iz w przypadku odchylenia co najmniej +/- 15%
kwartalnych splat od aktualnej prognozy, Wyceniajacy dokona automatycznej aktualizacji prognoz z zastrzezeniem ponizszych
postanowien. Ustalona w ten sposéb wycena bedzie wigzaca dla kolejngj wyceny funduszu i na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Podczas weryfikacii nalezy rozpatrywac realizacje poszczegolnych odchylen w stosunku do Sredniej z
trzech ostatnich miesiecy kalendarzowych dia okreslonego etapu windykacji. Jezeli érednia odchyla sie od prognozy o co
najmniej +/- 15% nalezy dokonac korekty prognozy dita danego etapu o wskaznik odchylenia &redniej realizacji od $rednigj
prognozy przy zatozeniu, ze badany etap trwa nie mnigj niz trzy miesigce.

Automatyczna aktualizacji prognozy zostanie dokonana w oparciu o nastepujgcy algorytm:

{Rzeczywiste kwartalne splaty /Aktuaina kwartalna prognoza splat)*Aktualna prognoza splat.

Przy braku znaczgeych (do +/- 15%) rozbieznosdci pomiedzy prognozowanymi a rzeczywistymi przeptywami lub w przypadku
przesunigcia przeplywéw w czasie przy zatozeniu nie gorszych warunkéw makroekonomicznych od zakladanych w ostatnie;
prognozie, prognoza zostaje uznana za poprawng i pozostawia sie jg bez zmian. Pomimo braku znaczacych rozbieznosd, o
ktarych mowa w zdaniu poprzednim zarzadzajgcy moze rekomendowaé wprowadzenie zmian w prognozie takze w mniejszym
zakresie niz wynikaicby to z wysigpujacych odchylen,

W przypadku, gdy splaty rzeczywiste znacznie (co najmniej +/- 15%) odbiegajg od zatozanych w momencie zakupu portfela lub
poziom wskaZznikow makroekonomicznych ulegnie znacznej zmianie, prognoza jest aktualizowana przez Wyceniajacego (w
spos6b opisany powyzej). W takim przypadku zarzadzajgcy jest uprawniony do rekomendowania zmian w prognozie w
mniejszym zakresie niz wynikaloby to ze stwierdzonych odchylen, Tego rodzaju zmiana moze mie¢ charakier jednorazowy co
oznacza, ze w przypadku wystepowania podobnego odchylenia przez dwa kolejne kwartaly prognoza powinna by¢ zmieniona w
petnym zakresie.

11. Wycena wartosci portfela wierzytelnosci

Wycena wartos$ci portfela wierzytelnoci wymaga uwzglednienia poziemu nastepujacych wielkosc;

s  prognozy oczekiwanych przyszlych przeptywdw pienigznych z portfela od dnia wyceny do dnia przewidywanego
zakonczenia obstugi danego portfela, standardowo przyimowany jest okres dziesigciu lat.

e uzyskanych rzeczywistych warlosci odzyskdw dla danego portfela od momentu zakupu do dnia wyceny, kitre
pordwnuje sig z wartodciami wczednie] prognozowanymi w celu weryfikacji poprawnos$ci przyjetych prognoz
przeptywow pienigznych, stopy procentowsi.

12. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dla ktérych w prospekecie emisyjnym (lub innym dokumencie okreélajgcym warunki emisji} nie okre$lono okresow odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeptyw6w pienieznych i dat faktycznych przeptywdw. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dziert wolny od pracy to za datg przeptywu do wyliczenia SCN przyimuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednic do przychodow odsetkowych lub Kosztow
odsetkowych Funduszu.

13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli, dia ktdrych nie wskazano daty wykupu {(np.
w przypadku weksli platnych za okazaniem) Iub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostad
wykupiony w dowolnym momencie, wéwezas nie mozna wiarygednie okreélié daty koricowego przeplywu do obliczenia ESP za
pomocy funkgji XIRR. W takim przypadiu, warto$¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dziert Wyceny, réwna sig wartosci
nominalnej powiekszonej ¢ odsetki nakiczone w stosunku do nominaltu.

14. W przypadku sktadnikéw lokat kuponcwych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zasiosowaniu efektywnej
stopy procentowe], dia kibrych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly
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okredlone daty kolejnych ckreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do
okresienia wszystkich przysziych przeplywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i kenca
okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze datg ostatniego przeplywu jest data wykupu.
15. W przypadku papierdéw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktérych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okres$iajgcym warunki emisjiy wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN
przyjmuje sie, jako daly przeptywow pienieznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesl
wypadajg w dni wolne od pracy.
16. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentows] obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostgpnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
17. Wycena papleréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego sktadnika lfokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
18. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych denominowanych w waluiach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, cena nabycia i naliczone nalezno$ci odsetkowe (rozumiane sg jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnegj stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sa przeszacowywane do
hiezacej wartosci wg Sredniego kursu NBP oglaszanego dia dansj waluty przez NBP na dzier wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu réznic kursowych.
19. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach ninigjszej polityki rachunkowosci, skladniki lokat Funduszu wycenia sie
wediug wartodei godziwe] wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji, zastosowanie do wyceny wiadciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezaleZzny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje melode wyceny najbardziej adekwatng do danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
praktyka na rynku finansowym.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i usialanie niekiorych zobowigzan.
20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkdw pozyczania maklerskich instrumentdw finansowych, z udziatern firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.
20.2. Przedmiotem poZzyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery warloSciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczaine przez Sfatut Funduszu.
20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia, o ktérym mowa w
ust. 1, ustala sie wediug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 61 art. 28 ust. 1.
20.4. Skladniki lokat bedace przedmictem krotkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dia
tych sktadnikéw lokal. W przypadku gdy, wystepuje kitka transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do
wyboru paczki stosuie sie zasade HIFO {jake pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje
BSB i SBB nie sg stosowane do zamykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papierow warosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sie koszty
odsetkowe od dnia nastepujacego pe dniu rozliczenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu
zamykajgcej pozycje krotkiej spreedazy. W okresie, o ktdrym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie 2z zasadami
stosowanymi do danego skladnika lokat w syluacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.
21. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
21.1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
21.2. Zobowigzanda z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekly réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB s3 wyceniane wediug ceny nabycia, a transakcje SBB
wediug ceny sprzedazy,
21.4, Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakeji BSB/ SBB.
22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.
22.1. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie fub ustala w walucie, w ktbrej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w kiorej s3
deneminowane,
22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust, 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnege w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 {(zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
22 3Wartos¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresta sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to moziiwe — do watuty EUR.
22.4. Zabowigzania i naleznoéci Funduszu wynikajgce z zawarlych transakcji kupna fub sprzedazy waluty wycenia sig od
dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedlug $redniego kursu NBP dia danej waluty. W przypadku transakeiji forward o
okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowiazania | nalezno$ci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakgji forward.
23. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
23.1. Odsetki:
- od Srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papierdéw wartosciowych z naliczanymi cdsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dziert od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danege miesiaca kalendarzowego naliczane i wyplacane sa odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na
dany Dziert Wyceny wylicza sie za pomocy efektywnej stopy procentowej.
23.2. Dodatnie rdznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skiadnikow aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym {w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych skiadnikéw aktywow i pasywidw, zgodnie z
ogtoszenym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.
24. Koszly Funduszu obejmujg w szczegéinosci:
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24.1. Koszly odsetkowe.
Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papierdw wartoSsiowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia SBB.
24.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktorych mowa w Statucie Funduszu.

- Koszty poniesione ponad limit okreslany w Siatucie Funduszu lub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiegach Funduszu

przy jednoczesnej ewidencii kosztow pokrywanych przez TFI.

- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokoéci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.

- W przypadky, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw lub oszacowanie wigzatoby sig z dodatkowymi obcigzeniami

dla Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosdl danego kosziu.

- Koszly pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
24.3. Ujemne roznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci | zobowigzan w wakutach
obcych. W kazdym dniu roboczym {w kiérym nastepuje wyliczenie wartoéci akiywéw na potrzeby limitdw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skladnikéw aktywdw i pasywow, zgodnie z
ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dia danej waluty.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:
- przychody z {okat netto - stanowigcy roéznice migdzy przychodami z lokat a kosziami Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
Jest te pierwszy rok dziatalno$ci funduszu.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.
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T NOTA2 NALEZNOSCIFUNDUSZU,

:2015:12-31

Naleznogci

Z {ytuha zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych cerlyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomossi, w tym czynszéw

Z tytuiu udzielonych pozyczek w pedziale na podmicty udzielajace pozyczek

Pozostate

NOTAZ ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowigzania

195 134

Z tytutu nabytych aktywow

193 815

Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do edkupu

2Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacii

Z tyiutu krétkoterminowych poiyczek i kredytow

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytudu rezerw

Pozostale sktadniki zobowigzan

1243
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|. Banki/ waluty 22 206
MBANK §.A. 22 206
PLN 22 206 22 206

LN

5678 5678

Hl. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje 1
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 22 206 B,58%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sidadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku 231 681 89,48%

Wiarzytelnosci 231 681 £9.48%
Suma: 253 867 98,06%

{*) Jako aktywa obcigtone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigine, depozyly oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuine instrumenty finansowe, Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow

wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

adniki Jokat natowane na aktywnyrﬁ wﬂku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zpbowigzania

Suma:

{**) Jako aktywa obcigione ryzykiem przeplywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia,

{***) Jako zobowiazania obcigZzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stopg procentowa, kiorych wycena na dziest bitansowy jest ujemna,

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obeigZzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypemialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig 258 899 100,00%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (**%)
Srodki na rachunkach bankowych 22 206 8.58%
Naleznosci 5032 1,94%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 231 661 89,48%
Przypadki znaczgcej kencentracji ryzyka kredytowego w poszezegolnych kategoriach 229 162 88.54%
lokat w podziale na kategorie bilanscwe (*****) e
GETIN NOBLE BANK S.A. 229 162 88.51%
Skladniki iokat nienotowane na aktywnym rynku 2298182 88,51%

{****} Za maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartoéci bilansowej brutto $rodkéw plenigznych,
depozytéw, naletnodei, dluznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochednych, ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****} Za Znacz4cqg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogolem.

Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansows (™)

Suma:

{******) 2a znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w dane] walucie w aktywach ogotem.
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

CNOTAST. TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJSTRONY:DO ODKURY

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

1. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakeie, wwyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wilasnosel i fyzyk

Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie ha druga strone praw wlasnosci i ryzyk

Wi, Naleznosci z tytutu papierow wartodciowych pozyczonych od funduszi: w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

V. Zobowiazania z tytutu papierdw wartoSciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

UNIVERSE 3 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

2014-12-18 do 20156123
rfOEE W okre
Sprawozdawczym witys

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Cplaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow
Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosc

Ujemne saldo rézZnic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skiadniki kosztow

225
8 505
6730

Z Hylute wynagrodzenia stalego
Z tytuhu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania
Suma:
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Altus

Towaorzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Rok 2015 jes! pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

2) Informacje o znaczacych zdarzenlach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapity.

3) Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Rok 2015 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

4} Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operacji i rentownoéé Funduszu;

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekly wyceny akiywow netto na certyfikat inwestycyiny.
b) Informacja o przypadxach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

¢} Informacja ¢ przypadkach nierozliczenia sie ransakgji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5} Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewno&t co do mozliwesci kontynuacji dzfatalnosci przez Fundusz w dajace] sie okreslié przysziosci,

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Sporzagdzenie sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z wymaogami Rozporzgdzenia wymagale dokonania okreslonych
szacunkow i zatozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane m.in. w pozycji ,Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku”
wycenione w wartoscl godziwej. Szacunki i zatozenia, kibre padiegaja ciaglej ocenie przez Zarzgdzafgcych Funduszem, oparte
sg o doSwiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie
uzasadnione. Mimo, Ze szacunki te opierajg sie na najlepsze| wiedzy dotyczace] warunkéw biezacych i dziatan, ktére Fundusz
podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkéw roznic. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
weryfikacji w okresach kwartalnych. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktérym jej dokonano, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy okresu biezacego jak i okresow przysziych.

7) Pozostale informacje:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwesfycyjnych S.A,

UNIVERSE 3 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

ZAMKNIETY

Podpisy osob reprez

a

Piotr Osiecki | |

Prezes Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnvch S.A.

LJakub Ryba

Czionek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

[VZ /%Mu?”/él

Krzysztof Mazurek

Czionek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

thjacych Fundusz:

Andrzej Zydorowicz

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

O{&&(ﬂq h
Ryszard Andrzej Czerwonka

Czionek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.

Czcibor Dawid

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

@ 1.9'7/'"2. &an&(/d/\//\,,”

Piotr Wiudarczyk

Czlonek Zarzgdu Komplementariusza

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 24 marca 2016 roku.
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Altus TFI S.A.

ut. Pankiewicza 3

A I tU S D0-698 Warszawa
tel. +48 22 380 32 B5

fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pl

Warszawa, dnia 24 marca 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Alius Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") prezentuje Pafhstwu
Sprawozdanie Finansowe funduszu Universe 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,Funduszu”} za okres od dnia 18 grudnia 2014 roku do 31 grudnia 2015
roku.

Fundusz rozpoczat swojg dzialalno$é w grudniu 2014 roku.

Na dziet 31 grudnia 2015 roku Wartos¢ Aktywow Netto przypadajagca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 12 765 219,86 ziotych.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 63 826 099,32 zlotych.

Z powazaniem,

(/ ﬁ\{/ ----- | //jZ /\p e F L;»Wm{i C;wmzf/ %&Wﬁy

Piotr Osiecki Andrze} Zydorowicz {Uakub Hyba Krzysztof Mazurek' Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka

—

Prezes Zarzadu Czfonek Zarzadu zionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +44 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustf.pl, www.altustfi_pf
Nr KRS 0000280831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 000,00 2! optacony w caloéci, Rachunek bankowy: BRE BANK §.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunky: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001




Warszawa, dnia 24 marca 2016 .

Oswiadczenie

mBank S.A., wypetniajac obowiazki depozytariusza na rzecz UNIVERSE 3
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(Fundusz), potwierdza zgodnosé¢ danych dotyczacych stanéw aktywow
Funduszu w tym w szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dziea 31 grudnia 2015 za okres od 18 grudnia

2014 r. do 31 grudnia 2015 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Sporzadzil: N§

o mBank A 2 stedziba wWarszawie, ul Senatorsha 18, 00-950 Warszaws, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. warszawy, X3l Wydziat Gaspudarczy
Krajowego Rejestru Sadowegn pod numerem KRS 00GU025237, posiadajacy numer identyfikacii podatkowel NEP: 526-021-50-88, 0 wilaconym w catascl
kapitale zakladewym, ktorego wysokose wy stanu na dzier 01,07 2015, wynasi 168 840,228 #ole




