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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Rady Inwestorow

Universe 5 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

z badania
sprawozdania finansowego

Universe 5 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

za okres od 25.05.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zaftaczonego sprawozdania finansowego Universe 5
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego
dalej ,Funduszem”) zsiedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujgcego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
31.12.2015 r.,, bilans sporzgdzony na dziern 31.12.2015 r., rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netio, rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od
25.05.2015r. do 31.12.2015 r., noty objasniajgce i informacje dodatkowa,

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A..

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r, poz. 330, z pdZn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoéci Funduszy inwestycyinych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opini o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
ifinansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* przepisdw rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z pdzn. zm.),

» krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce. ;7
K
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» rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonaing pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnodci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Universe 5 Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowe] i finansowe] Funduszu na dzien 31.12.2015 r, jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 25.05.2015 r. do 31.12.2015r,,

b} zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami {polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c} jest zgodne z wplywajacymi na tresc¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikdw funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato o$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodnos¢ danych standw aktywodw funduszu, w tym w szczegoinosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych oraz pozytkdw
z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze
stanem faktycznym.

; SNy J
- e /L [/)/b[/f[fu,z/bkw
Anna ikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 11.04.2016r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Universe 5§ Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyiny Zamkniety.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dziatajgce pod firmg ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 paZdziernika 2007 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcdw pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xli
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :

- W dniv 25.05.2015 zostat wpisany dc Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP

- 1148
- 362800964
- 107-003-43-35

Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu pelni mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Celem inwestycyjnym Universe 5 Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu, wzrost
wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, osigganie zysku ze

zbywania lokat.

W roku 2015 oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byl przez
upowaznionych cztonkéw Zarzgdu ALTUS Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A.,
w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja QOkres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusé Czonek Zarzadu 01.01.2015r. — 15.01.2015r.
Andrzej Zydorowicz Czlonek Zarzadu 01.01.2015 1. — do dnia opinii

Krzysztof Mazurek

Cztonek Zarzadu

01.01.2015 r. — do dnia opini

Czcibor Dawid

Cztonek Zarzgdu

15.04.2015 r. — do dnia opini

Ryszard Czerwonka

Czionek Zarzgdu

18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziala na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
z péznigjszymi zmianami);

- statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 29.04.2015 r,
Rep. A Nr. 3210/2015. Ostatnia zmiana statutu nastgpita 12.11.2015 aktem
notariainym Rep. A Nr. 8286/2015.

Czas trwania funduszu jest nieokreslony.

WBS Audyt Sp. z o©.
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowegoe KRS
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*  Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

= Na dzien 31.12.2015 r. Universe 5 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyiny Zamkniety:

o Wyemitowat facznie 1 Certyfikat Inwestycyjny o wartoséci emisyjnej 200 tys. zi.
o Nie dokonat umorzenia Certyfikatu Inwestycyjnego

» Za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadala firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SKA.

Il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Badany rok obrotowy jest pierwszym rokiem obrotowym Funduszu. Universe 5
Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny Fundusz Inwestycyiny Zamknigty zostat wpisany w dniu
25.05.2015 do Rejestru Funduszy Inwestycyinych pod numerem RFI 1 148,

Ill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwesiycyjnych S.A. z dnia
04.03.2016 r. Spdlka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostala powolana do zbadania sprawozdania
finansowego  Universe 5  Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego  Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia

18.03.2016 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy ui.
Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentéw wykonujgcych zawéd bieglego rewidenta pod numerem 12881.

Zarowno podntiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02,2016 r. do 11.04.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. w dniv 11.04.2016 r. zlozyl
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzah
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia
o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposéb istotny na wietkosé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdzilismy, aby nastgpily ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFi S.A. ziozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,

wyjasnienia i informacje.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-13% Warszawa Telefon: (022} 415-20-83,
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B. CZESC ANALITYCZNA

[. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielko$ci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujace dziatalnosc¢ Funduszu w okresie od 25.05.2015r. do 31.12.2015 r.

Lp | Wyszczegdlnienie 31.12.2015r,
1. | Aktywa 152,0
2. | Aktywa netto 138,0
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie
3 176,0
sprawozdawczym
4. | Przychody z lokat G,0
5. | Koszty Funduszu netto 62,0
6. | Wynagrodzenie TF| 5,0
7. | Przychody z lokat netto (62.0)
8 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku straty z 0.0
" Iwyceny lokat ’
9. | Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 0,0
10. | Wynik z operaciji (62.0)
1. Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 137 920,02
okresu sprawozdawczego

Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r.

. . {wynik z operacji

sjt't‘é"wnos“' aktywow -35,23 funduszu*100 / przecietny
stan akiywow netio)

Poziom kosztow koszty wynagrodzenia TF!
wynagrodzenia 2,84 *100 / Srednia wartoéé
Towarzystwa aktywow netto
Udzial kosztow do koszty funduszu
§redniej wartodci 35,23 netto*100/5rednia warlosc
aktywow aktywow netto

W okresie badanym Fundusz rozpoczal budowe portfela inwestycyjnego.

Szersza ocena dziatalnoSci Funduszu ze wzgledu na krdtki jego okres dziatania nie jest
mozliwa.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 5
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Jl. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Whyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raporiu i opinii, nie wskazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuacji
dziatalnodci w ciagu 12 miesiecy od daty, na kiérg zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajacag podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z p6zn.
zm.}) oraz z przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowo$ci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywéw opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposdb ciagly. W sprawozdaniu

finansowym prawidlowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych speiniaja
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniajg warunki zawarte w arf. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnoscl w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bieddw rachunkowych. Ogélnie
spetniaja warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. SKA.

WBS Audyt Sp. z . o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papierdw wartosSciowych prowadzone sa jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawie analitycznych w sposdb umozliwiajacy szczegdtowa
identyfikacje poszczegoéinych papierow warto$ciowych.

Whyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezgco i ogodinie
spefniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w hich zapisow z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spelniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji
ksiegowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz zobowiazany jest dostosowac strukture porifela inwestycyjnege do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia utworzenia

Funduszu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegolnosci zawiera:

* wskazanie, Ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w dajgcej sie przewidzied

przysztosci.

I.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie | poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015 .

Wykazane lokaty zostaty potwierdzone w o$wiadczeniu depozytariusza.

WBS Audyt Sp. z o, ©o. Adres: ul. Grzybowska 4 lck. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 41%-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0600099028, Kapitai Zakiadowy 100.000 zt
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iI.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowiazania

Pozycie wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sa one zgodne zewidencjg ksiegowsg i zostalty w istotnym zakresie
prawidlowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat

Kapitaly wptacony oraz wyplacony zostaly prawidiowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Wartosc¢ ksiegowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015r. 200 tys. zi.

I.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaltujacych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Strukiura
przychoddw | kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objadniajacych do
sprawozdania finansowego.

I.5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywéw Netto, zmiany liczby
Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sa zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencii ksiggowej i analizy sald kont.

I.L6. Rachunek przeplywdw pienieznych
Rachunek przeptywdw pienieznych prawidiowo sporzgdzono metodg bezposrednia.

Dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej | analizy sald kont.

I.7. Noty objasniajgce oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie | poprawnie sporzadzita dodatkowe informacije i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegblnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Funduszu, a takze w postaci opisow stownych. informacja dodatkowa i noty objasniajace
w sposob kompletny i poprawny opisuja pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych, chyba Ze,
charakter i istotno$é pozycji wymagaja innej dokladnosci.

WBS Audyt Sp. z ©. ©. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, U9B, 00-131 Warszawa Telefen: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000093028, Kapital Zakiadowy 100.000 =
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II.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do
Uczestnikéw Funduszu dotaczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sg w nim wyniki dziatainosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia
przepisdw prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiagca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnosci okresiajg granice, do kiérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w bigd czyteinika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych

/

Ny (/ \’f/{ oa 4
(i Wutibeer

Anna Krolikowska

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 11.04,2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, ©00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapital Zakliadowy 100.000 zt



. fﬁ AHUS

5 Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

UNIVERSE 5
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 25 MAJA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

co

UNIVERSE § NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY M (jjéf

-«



- Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operaciji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywéw pienieznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1} Nazwa Funduszu:

UNIVERSE 5 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Dnia 25.05.2015 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numesem RFI 1148. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 10.06.2015 r. Fundusz zostal utworzony
na czas nieckreslony.

1t} Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1

2.
3.

Celem inwestycyinym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu, wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w

wyniku wartosci lokat oraz osiaganie zysku ze zbywania lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w pkt 1.

Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w:

1)  Wierzytelnosdci i prawa do $wiadczen z tytulu Wierzytelnosel lub Pakietow Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, w tym
wynikajacych z umow o0 subpartycypacje, spelniajace kryteria okreslone w pkt 6,

2} papiery warlosciowe inkorporujace wierzytelnosci pienigzne speiniajace kryteria okresione w pkt 6,

3 depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych Rub instytucjach
kredytowych,

4)  instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz utrzymuje czeid Aktywodw Funduszu na pienigznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

Aktywa, o ktérych mowa w pkt 4 ppkt 1) i 2) powyzej moga obejmowad wierzytelnosci i prawa do Swiadczen z tytulu

wierzytelnosci, w tym wynikajacych 2z uméw ¢ subparlycypacje, papiery warioéciowe inkorporujgce wierzytelnosci

pieniezne oraz powinny spetniaé nastepujgce warunki:

1) podmiotami zobowigzanymi s osoby fizyczne, oscby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgoe 0sobowosc
prawnej;

2) opiewajg na $wiadczenia pieniezne;

3} sgdenominowane w zlotych polskich lun innej walucie;

Fundusz moze nabywaé prawa whasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastgpuje:

1) wraz z nabyciem Sekurylyzowanych Wierzytelno$ci, kidrych rzeczy te stanowia zabezpieczenie lub,

2) wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnodci.

Fundusz jest obowigzany zbyé rzeczy ruchome, ktdrych wtasno$c nabyt w sposob, o ktbrym mowa w pkt 6 ppkt 2), w

terminie roku od dnia ich nabycia.

111} Kryteria doboru lokat:

1.

Dia osiagniecia celu inwestycyinego, ¢ ktérym mowa w arl. 1), Fundusz lokuje swoje $rodki pieniezne pochodzgce z wpiat
na Certyfikaty Inwestycyjne w Wierzytelnoéci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. Dobierajac Wierzytelnoéei lub
Pakiety Sekurytyzowanych Wierzyleino$ci, Fundusz kieruje sig nastgpujacymi kryteriami:

1) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem iytufu z jakiego wierzytelno$¢ powstata i rodzaju wierzyciela,

2) terminem wymagalnosci,

3) hislorig spiat,

4) okresem przedawnienia,

5) rodzajem dtuznika,

8) maozliwoscig windykacji naleznosci,

7} rodzajem i poziomem zabezpieczen.

Fundusz, przy doborze lokat okreslonych w art. 1) pkt 4 ppkt 2)-4), opiera si¢ na mozliwej do uzyskania rentownosei i
wysokie] ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez na ocenie wysokosci dochodowosci lokaty
w stosunku do czasu jej trwania.

{V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1.

2.

Catkowita wartos¢ lokat wskazanych w an. Ify pkt 3 ppkt 1)-2) stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% (siedemdziesiat pigc
procent) warto§ci Aktywow Funduszu.

Lokaly, stanowigce Aktywa Plynne bgda iacznie stanowit nie mnigj niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aklywow
Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie mogg stanowié facznie wiece] niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy nabycia wierzytelnosci lub umowy o
subpartycypacie ograniczenie, o ktérym mowa w ninigjszym punkcie, odnosi sig do posz¢zegoinych wierzyteinosci
bedacych przedmiotem sekuryrtyzacii.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instylucji Kredytowej nie moga stanowiC wigcej niz 20% (dwadziescia procent)
wartosci Aktywow Funduszu.

Z zastrzezeniem przepisow Ustawy, limity okresione powyze] liczone s w odniesieniu do WAN lub wartosci Akiywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Rzeczy ruchome, ktdrych wlasnoéé Fundusz naby! w sposéb, o ktérym mowa w arl. 1) pkt 6 ppkt 2}, nie mogg stanowic
wigce] niz 25% {(dwadzie$cia pied procent) Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
ub kredyly, kiorych igczna wyscko$é liczona facznie z warloscia wyemitowanych obligacji nie przekracza 75% WAN
Funduszu w chwili ich zaciggania.

Fundusz moze dekonywaé emisji obligacii w wysokoéci nieprzekraczajacej 75% WAN Funduszu.

W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji lgczna warto$¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacji nie moze
przekraczac 75% Wartogci Aktywdw Netto Funduszu.

UNIVERSE 5 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A,

Vi) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3. wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XH Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego ped numerem KRS 0000290831.

VI Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich ofwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spolka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spdika kemandytowo-akeyjna z siedziba w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dia m.si. Warszawy Xlil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegoe
pod numerem KRS 0000314485,

Vill) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok. USB, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonegc przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego pod
numerern KRS 0000099028.

IX) Okres sprawozdaweczy i dzien bilansowy:
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziefi 31.12.2615 r. obejmuje okres od dnia 25.05.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej

sig przewidzied przyszioscel, Zdaniem Zarzagdu ALTUS TF S.A. nie wystepujy okolicznodci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Funduszu, tj. w szczegéinosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 11 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sq w tysigcach ziotych z wyiatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyiny.
XI} Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych I cechy réznicujgce certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

t Certyfikat Inweslycyjny serii A,

Na dziert bilansowy Fundusz posiadal nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyinych:

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A.

Certyfikaty Inwestycyine nie sg notowane na aktywnym rynku.

UNIVERSE 5 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

|. Preychody z lokat
Dywidendy | inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwiazane 2 posiadaniem nigruchomosci
Dodatnie saldo roznic kursowych
Pozostate
. Koszty funduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prewadzacych dystrybucje
Oplaty dla depozytariusza
Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aklywow
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Uslugi w zakresie rachunkowoséci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Uslugi prawne
Uslugi wydawnicze, w tym peligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo rdznic kursowych
Pozostate
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo
1V, Koszty funduszu netto {Il-11)
V., Przychody z Iokat netto {i-1V}
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia Jokat, w tym:
- z tytutu roznic kursowych
2. Wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- Z tytulu roznic kursowych
VI, Wynik z operacji (V+-Vi)
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez pedziatu na serie
Rozwedniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Centyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

-62 070,08

-62 070,08

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ facznie z notami cbjasniaiacymi craz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integratng
czesé sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACH NETTO

0d 2015-05-25 do 2015-12-31

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartes¢ akiywow netle na koniec poprzedniego okresu sprawczdawczego

2. Wynik z operacji za cokres sprawozdawczy

a) przychody z fokat netic

o) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacji

|

Dystrybugja dochodow (przychoddw) funduszu (razem):

a) 2 przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

th

. Zmiany w kapitale w okresie sprawoczdawczym (razem}

200

a) zmiana kapitaly wplaconego (powlekszenie kapitatu)

200

b} zmiana kapitaiu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu}

taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

138

Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczege

138

@iN|o

Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

178

Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w pedziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Saldo zmian

2. Liczba certyfikatow inwestycyinych narastajgco od poczatku dzialalnosci funduszu w podziale
na serie

Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

Liczba wydanych cerlyfikatéw inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Saldo zmian

3. Przewidywana liczba certyfikatédw inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Il Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartose

Data wyceny

1. Wartosé aktywdw natto na ceryfikat inwestycyjny na koniec poprzedniege okresu
sprawozdawczego (%)

2. Warte$¢é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu
sprawczdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

137 929,92

2015-12-31

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym ()

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

4. Minimalna wartod¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawezym i data
wyceny

Ceryfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie

137 929,92

2015-12-31

5, Maksymaina wartodé aktywdw netto na certyfikat inwestyeyjny w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

198 827 01

2015-06-10

6. Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawezym | data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez pedziatu na serie

137 §29,82

2015-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

137 92¢ 92

IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym (**):

58,06%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

4,68%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

7.45%

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejesiru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkewescl

11,24%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynalacych dziatalnosé w okresie blezacym lub pordwnywalnym pierwsza wartoscia odnlesienia jest wartoéé

nominalna.
{**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowag tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integraina czg$¢ sprawozdania finansowego.

UNIVERSE 5 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

A. Przeplywy $rodkdw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej {11}

I Wplywy

Z tyluiu posiadanych lokat

Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat

Pazostate

1T, Wydatki

Z tytulu posiadanych lokat

Z tytuts nabycia skiadnikdw lokat

Z tyluiu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa

Z tytulu wyptaconege wynagrodzenia dla podmicidw prowadzacych dysirybucje

Z tytutu oplat dla depozytariusza

Z tytulu oplat 2wigzanyck z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

1| en]

Z tytlu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych

Z tytulu ushug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami

Z tytulu ustug prawnych

Z tytulu posiadania nieruchomosci

Pozostate

B, Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzialalnodci fi owej {1-1)

L. Wphywy

Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa atbo wydania cerlyfikatdw inwestycyjnych

Z tytutu zaciagnietych kredyidw

Z tytulu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu splaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych

2 tylutu splat zaciggnietych kredytow

Z tylulu splat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obfigacii

Z tytutu wyptaty przychodow

Z tytulu udzielenych pozyczek

Odsetki

Pozostale

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkdw pienieinych

D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netio (A+-B}

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pleniezne | ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D}

Rachunek przepltywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objagniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre

stanowig integraing ¢zes¢ sprawozdania finansowego.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 $rodki pienigine i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 instrumenty pochedne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty | pozyczki

NOTA-9 Waluty i réZnice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Preyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowos$ci) oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

2. Rokiem cbrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako polroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskie]. Informacje zawarte w  sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bitans,
rachuneX wyniku z operacji oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny, zestawienie zmian w aktywach
netto, rachunek przeptywow pienieznych, noty objasniajgce, informacje dodatkows.

6, Lokaty bankowe $rodkow pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w pozycj
.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocle nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezeniowane sg w bilansie w
pozycfi Naleznosci”. Wszystkie lokaty $rodkow pienigznych o terminie zapadalno$ci diuzszym niz 90 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu.

1. Operacje dotycrgce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowiazujacymi

Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumieé¢ warloéé nabycia sktadnika aktywdw lgcznie z poniesionymi oplatami, w
szczegolno$ci z prowizjami maklerskimi i podatkiern od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych,
gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem opiat naleznych Depozytariuszowi | izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2, Skiadniki ckat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.
2.3. Skiadniki Ickat Funduszu oifrzymane w zamian za inne skfadniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za kiére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine dopiaty lub ofrzymane
przychody pienigzne,

3. Zysk lub sirate ze zbycia lokat:
3.1. Wylicza sig¢ metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysckosci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe}, najwyzsze] biezacej wartosci ksiegowej.
3.2. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcii uznaje sig, ze wygadnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytubu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metody okresiong w pkt. 3.1.
3.4, Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu.

4_W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kelejnoéci ujmuje

sie nabycie danege skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:
5.1. Przysiugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
kidrym  na poirzeby wyceny danych akcji wykerzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
poboru.
5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartoci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasniecia tege prawa,
5.3, Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy.
5.4. Przysiugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw,

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
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7. Nabycie albo zbycie skladnikdw lokat:
7.1, Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
Umowy.
7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w par, 24 usi, 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu f ustaleniu jego zobowiazan.
8. Operacje dotyczace Funduszu uimuje sie w walucie, w kidrej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacll w ksiegach
rachunkowych Funduszu.
&. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreshic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktére] wyticzany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
10. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dzialalnoscig Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.
11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.
11.2. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslanym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami Jub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z ppkt. 11.1.

¢) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto | wyniku z operacji,

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, Warlo$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowos$ci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 249 poz. 1858) oraz wszelkie zmiany {ych przepisow.

2. Wartos¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadq ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny aklywow i pasywow funduszy inwestycyinych.

3. Dniem Wyceny jest dziert okreslony w Statucie Funduszu. Warfosé Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywow Netio Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywdw Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dziert Wyceny w nastepujgcym po
nim dnis robaczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnic dostepne kursy z
gtéwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Warto§¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Bzied Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aklywow Netto na dany Dzierh Wyceny przez catkowitg, wyemitowang i niewykupiong liczbe Cerlyfikaldw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6. Portfele wierzyteinosci i inne prawa majatkowe wynikajgce z uméw o subpartypacie uimuje sie w ksiggach rachunkowych
wediug ceny nabycia.

7. Do momentu pierwszej weryfikacii warto$ci godziwej, wartoécig godziwg Pakietu Wierzytelnosci jest warntosé réwna cenie
nabycia Pakietu, ustalona w oparciu o warto§¢ godziwa.

W cenie nabycia pakietow wierzylelnoéci kapitalizuje sie koszty optat sadowych i zaliczek komorniczych.

8. Wyznaczanie warto$ci godziwej na dzien wyceny.

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla portfeli wierzytelnosci, Wyceniajacy wycenia pakiely nabywanych wierzytelnosci kazdego
dnia wyceny do wartosci gedziwej w oparciu o szacunki w zakresie oczekiwanych przeplywow pienieznych zwigzanych z danym
portfelem wierzytelno§ci zdyskontowanych do warto$ci biezace;.

Wycena portfeli wierzytelno$ci na dziet wyceny inny niz koniec miesigca ustalana jest jako suma wartosci godziwej na koniec
miesigca poprzedzajgeego wyceng oraz usrednionej zmiany wartosci godziwej liczonej proporcjonalnie liczbg dni pomiedzy
wartoscig godziwa z okresu ostatniego dnia miesigca kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w kibrym dokonywana jest
wycena a warto$cig godziwg na koniec miesigca kalendarzowego, w kiérym dokonywana jest wycena.

Wartos¢ godziwa wierzytelnodci na dziers wyceny przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych

szacuje sie wedtug nastepujgcej formuty:

n CE

i (1 + r)’ , gdzie:

CFt — przeplywy pieniezne w okresie t
r—roczna stopa dyskontowa
t -~ ilos¢ okreséw prognozy
Zmiana wartosci godziwej moze wynikaé w szczegbinoscl z nastepujgcych przyczyn:
»  zmiana szacunkdw odnoénie warlosci planowanych przepltywow pienigznych,

e  zmiana szacunkow co do momentu wystapienia planowanych przeptywdw pienieznych,
«  zmiana stopy dyskontowef.
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9. Ustalanie bazowej prognozy przeplywow pienigznych

Najpézniej w dniu nabycia portfela wierzytelnoéci (flub w dniu, w kiorym Fundusz otrzyma finalny wykaz nabytych wierzytetnodei
wraz z aktualnymi saldami} dokonywana jest bazowa prognoza przeplywow plenieznych zwigzanych z danym portfefem
wierzytelnosci. Jezeli w umowie ze sprzedajgoym uzgodniono, iz kupujacemu nalezne sa takze (w calosci lub czedciows)
przeplywy pienigzne uzyskane przez sprzedajgcego przed datg zawarcia ostateczne] umowy sprzedazy wierzytelnosci,
wwczas przeplywy pienigzne z tego tytulu uwzgledniane sa w zestawieniu oczekiwanych przeplywow pienieznych z portfela w
pierwszym okresie po jego nabyciu. Prognoza bazowa winna by¢ sporzadzona na caly planowany okres aktywne] obstugi

portfela wierzytelnosci.
Prognoza wartoéci érodkéw mozliwych do odzyskania z danego portfela wierzytelnosci uwzglednia takze wartodé godziwg
zabezpieczent prawnych (hipolek, samochoddw, zastawdw rejestrowych itp.). Wyceny zabezpieczert dokonuje podmiot
wyceniajacy.
Prognaoza przeptywow pienieznych dla danego portfela konstruowana jest w wartosciach netto 4. po pomnigjszeniu o wszelkie
koszty zwigzane z windykacjg wierzytelnosci (wynagrodzenia zarzadzajgcego portfelem wierzytelnoéci, kosztéw zastepstw
procesowych, kosztéw komorniczych, kosztéw sadowych ete.).
10. Aktualizowanie prognoz odzyskow
Proces aktualizacji warto$ci prognoez przeplyw6w pienigznych ma na celu ustalenle, czy rzeczywiste splaty realizowane s
zgodnie z prognozg bazowa bad: tez uprzednio dokonang aktualizacjg czy tez od niej odbiegaja | ewentualnie w jakim kierunku
i stopniu.
Weryfikacja prognoz nastgpuje kazdorazowo na bazie danych z ostatniego dnia roboczego kwartalu kalendarzowego i gdy w
ocenie Wyceniajgceqo istniejg przestanki do dokonania weryfikacji z tym, iz w przypadku odchylenia co najmniej +/- 15%
kwartalnych sptat od akiualnej prognozy, Wyceniajacy dokona automatycznej aktualizacji prognoz z zastrzezeniem ponizszych
postanowien. Ustalona w ten sposdb wycena bedzie wigzaca dia kolejne] wyceny funduszu i na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Podezas weryfikacji nalezy rozpalrywalé realizacie poszezegoinych odchyleri w stosunku do éredniej 2
trzech ostatnich miesigcy kalendarzowych dia ckreslonego etapu windykacji. Jezeli §rednia odchyla sie od prognozy ¢ co
najmnigj +/- 15% nalezy dokonaé korekty prognozy dla danego etapu o wskaZnik odchylenia $redniej realizacji od $rednigj
prognozy przy zatozeniu, ze badany etap irwa nie mniej niz trzy miesigce.
Automatyczna aktualizacji prognozy zostanie dokonana w oparciu o nastgpujacy algorytm:
(Rzeczywiste kwartalne sptaty /Aktualna kwartalna prognoza splat)*Aktualna prognoza sptal.
Przy braku znaczacych (do +/- 15%) rozbiezno$ci pomigdzy prognozowanymi a rzeczywistymi przeptywami lub w przypadku
przesunigcia przeplywOw w czasie przy zalozeniu nie gorszych warunkdw makroekonomicznych od zakladanych w ostatnigj
prognazie, prognoza zostaje uznana za poprawng i pozostawia sie jg bez zmian. Pomimo braku znaczacych rozbieznosci, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim zarzadzajgcy moze rekomendowad wprowadzenie zmian w prognozie takze w mnigjszym
rakresie niz wynikaloby to z wystepujacych odchylen.
W przypadku, gdy sptaty rzeczywiste znacznie {co najmniej +/- 15%) cdbiegaja od zaftezonych w memencie zakupu portfela lub
poziom wskaZnikow makroekonomicznych ulegnie znacznej zmianie, prognoza jest aktualizowana przez Wyceniajacego (w
sposdb opisany powy2ej). W takim przypadku zarzadzajacy jest uprawniony do rekomendowania zmian w prognozie w
mrigjszym zakresie niz wynikatoby to ze stwierdzonych odchylent, Tego rodzaju zmiana moze mieé charakter jednorazowy co
oznacza, ze w pszypadku wystepowania podobnego odchylenia przez dwa kolejne kwartaly prognoza powinna byé zmieniona w
peinym zakresie,
11. Wycena wartosci portfela wierzytelnosci
Wycena wartoéci portfela wierzytelnosci wymaga uwzglednienia poziomu nastepujgcych wielkosci:
e prognozy oczekiwanych przysziych przeptywow pienieznych z porifela od dnia wyceny do dnia przewidywanego
zakoriczenia obstugi danego portfela, standardowo przyjmowany jest okres dziesigciu lat.
s uzyskanych rzeczywistych wartosci odzyskdw dla danego portfela od momentu zakupu do dnia wyceny, kiore
porownuje sig z wartosclami weczeSnie] prognozowanymi w celu weryfikacji poprawnosci przyjetych prognoz
przeptywdw pienigznych, stopy procentowe;.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksh innych niz pfatnych za okazaniem, ktorych
wycena odbywa sie metods skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dia ktérych w prospekcie emisyinym (tub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji} nie okreslono okresow odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienigznych i dat faktycznych przeplywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzien wolny od pracy to za date przepiywu do wyliczenia SCN przyjmuje sig date pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny fych sktadnikow zalicza si¢ odpowiednic do przychodéw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych Funduszu.

8. W pizypadku diuznych papieréw warlodciowych, listdw zastawnych oraz weksli, dia ktorych nie wskazano daty wykupu {np. w
przypadku weksh platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowsg {ub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostad
wykupiony w dowoelnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreglic daty koficowego przeplywu do obliczenia ESP za
pomocy funkcji XIRR. W takim przypadku, wartosc lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzied Wyceny, réwna sie wartosci
nominalnej powiekszone] o odsetki naliczene w stosunku do nominaiu.

9. W przypadku skiadnikdéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (Jub innym dokumencie okreélajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone
daty kolejnych ckreséw cdsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowege przyjmuje sie do okreslenia
wszystkich przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu cdsetkowego (data poczatku i kerica okresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze data ostatniego przepiywu jest data wykupu,

10. W przypadku papierdw warloSciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dia kidrych w
prospekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN
przyjmuje sie, jako daty przeptywbw pienigznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli
wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkeji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywne] stopy
procenfowe] obliczonej przy wykerzystaniu funkeji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkutacyjnym MS Excel,
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12. Wycena papierdw warlodciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skiadnika iokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papierow warto§ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone nalezno$ci odsetkowe (rozumiane s3 jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]j oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do
biezacej wartosci wg $redniego kursu NBP oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dziert wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu réznic kursowych.
14. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skiadniki jokat Funduszu wycenia sie
wediug wartosci godziwe] wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji, zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny, Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu oraz
prakiyka na rynku finansowym.
15. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektdrych zebowigzar.
15.1. Nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie frybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow finansowych, z udziatemn firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw warto$ciowych.
15.2. Przedmiotem pozyczki papierdw wartoSciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu.
15.3. Zobowigzania z tytulu ofrzymanej pozyczKi papierdéw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia, o ktorym mowa w
ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 art. 28 ust. 1.
15.4. Sktadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sig | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dia
tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do
wyboru paczki stosuje sig zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje
BSB i SBB nie s3 stosowane do zamykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy,
W przypadku diuznych papierow warto$ciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sig koszty
odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakcji krétkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu
ramykajacej pozycje krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sig zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skladnika lokat w sytuacii gdy nie wystepuje kréotka sprzedaz.
16. Papiery warto$ciowe nabyle {zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
16.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do cdkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metods skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
16.2. Zohowigzania z tytulu zbycia papierow wartescicwych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg Korekly réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
16.3. Od dnia zawarcia fransakeji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wedtug ceny nabycia, a transakcje SBB
wedtug ceny sprzedazy.
16.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSBf SBB.
17. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obecych.
17.1. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku -~ w walucie, w ktérej sg
denominowane.,
17.2. Aktywa craz zobowigzania Funduszu, o ktdrych mowa w usi, 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego w Briu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) Sredniego kursu wyliczonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
17.3. Warto$¢ Aldywdw Funduszu notowanych lub deneminowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
17.4. Zobowigzania | nalezno$ci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie od
dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o
okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sig zobowigzania | nalezno$ci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.
18. Przychody z lokat obejmujg w szczegblnosci:
18.1. Odsetki:
- od $rodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od Iokat terminowych,
- od nabytych papierow wartosciowych z naficzanymi cdsetkami oraz
- Inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzier od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyplacane sa odsetki za caty ten miesige. Odsetki od lokat na
dany Dzien Wyceny wylicza si¢ za pomocg efektywnej stopy procentowe;.
18.2. Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skladnikow aktywow | pasywow wyrazonych w walutach
obeych, W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na poirzeby iimitdw inwestyeyjnych)
dokonuje sig przeszacowania warko$ci denomirowanych w walutach obeych skladnikdw aktywow i pasywow, zgodnie z
ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski Srednim kursem dia danej waluty.
19. Koszty Funduszu obejmujg w szczegéinosci:
19.1. Koszty odsetkowe.
Koszly z tytuhs pozyczek i kredyldw craz papierdw warto$ciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.
19.2. Koszly limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFI s3 ujmowane w ksiegach Funduszu
przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.
- W przypadku, gdy mozliwe jest ckreslenie wysokosci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kKazdym Dniu Wyceny.
- W przypadku, gdy nie jest mo2liwe oszacowanie kosztéw lub cszacowanie wigzatoby sie z dodatkowymi obcigzeniami
dia Funduszu koszty ujmuje sie w dniu olrzymania potwierdzenia wysockosci danego kosziu.
- Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagainosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
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18.3. Ujemne roznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywoéw na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach oboych skfadnikdw aktywow i pasywow, zgodnie z

ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dia danej waluty.

20. W kazdym Diniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:
- przychody z lokat netto — stanowigcy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/stralg z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci,

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

Jest to pierwszy rok dziatainosci funduszu.

b} Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawezym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZY

203154231

NaleZnosci

Z tytubu zbytych fokat

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytuku dywidend

Z tytulu cdsetek

Z tytuly posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

Z tytulu udzielonyeh pozyczek w podziale na podmioty udzielajace podyezek

Pozostate

- NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2015-12-31

Zobowiazania

Z tytuhu nabytych aktywow

Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupy

Z tytuhy instrumentéw pochodnaych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

2 tytulu odkupienyeh jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatdw inwestycyinych

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczel i kredytdw

Z tytuhu dlugoterminowych pozyerek i kredyldw

Z tytuly gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skizdniki zobowigzan

UNIVERSE 5 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY

+ 16

&

o
gy M

Q

/:}



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

|. Banki / waluty 152
MBANK S.A. 162
PLN 152 182

It. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pieniegnych
171 171

PLN

111. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 152 1060,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki {okat nienciowane na aktywnym rynku - -
Suma: 152 100,00%

{*} Jakeo aktywa ohciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki plenigne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw
wykupufzapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgcych zestawienia lokat.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Sidadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku -
Zobowiazania
Suma: -

{*"} Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia.

(") Jako zobowlazania obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrementy pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypeiniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 152 100,00%
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Sropdki na rachunkach bankowyth 152 100,00%
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategorach 152 100.00%
lokat w podziaie na kategorie bilansowe (*****} v

P i)
MBANK S A, 152 100,00%
Srodki na rachunkach bankowych 162 100,00%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkow pienigznych,
depozytdw, naleznosei, diuznych instrumentéw finansowych § niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-seli-back.

) Za znaczaty koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdlem.

2015112-317
Warlo$

finansowego w tys.
Przypadki znaczacej kencentracji ryzyka walutowego w poszczegolinych . N _
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma:

[****} Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej watucie w aktywach ogélem.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

“NOTA7-TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIY SIE FUNDUSZULUB DRUGIEJS STRONY. DO:ODKUPU -
I. Transakgje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnodci i ryzyk

Transakcje, w wyniku kidrych nasiepuje przeniesienie na fundusz praw whasnosei i ryzyk
I, Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnodei i ryzyk

Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wilasnosci i ryzyk
IH. Naleznosci z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepisow R
rozpoizadzenia o podyczkach papierdw wartodcliowych
V. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw .
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych

20151234+

BN\
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Whynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dysirybucie

Cplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ushugi w zakrasie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Kosziy zwigzane z posiadaniem nigruchomeosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W iym pozostate skladniki kosziGw

d:2015-05-25 do 2015:12

IrtoSé
‘sprawozdawczym W tys

i fytulu wynagrodzenia statego

z tytulu wynagrodzenia 2a wyniki zarzadzania

Suma:

d 2015-06-26 do:2015-12-31

Jartost w okresie
wozdawczym. wiys.
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Toworzystwo Funduszy Inwestycyjrnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Rok 2015 jest pierwszym rokiem dziafalnosci Funduszu.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystapity.

3) Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Rok 2015 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Funduszu.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekly wyceny akiywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacia o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na ceryfikat
inwestycyjny.,

¢) informacja o przypadkach nierozliczenia sfe transakeji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

§) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacii dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej sie okreslié przysziosci, §. w
szczegolnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego,

6) Inne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyhy w istotny sposdb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian;

Wszystkie informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wpiynat na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmizn zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym,

7) Pozostale informacje:
Do pemiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania.

Naty dotyczace zdarzer, ktore nie wystapily od dnia 25.05.2015 r. do 31.12.2015 r. nie sg wykazywane w sprawozdaniu
finansowym

UNIVERSE 5 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

-26-

Q.
0
7y

A

i



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
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6}3 reprezentujacych Fundusz:
/

Podpisy 0s
:";"/ OI{\

s

Frezes Zarzady

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ao
o JL’

Czlonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

LV{ Aotin ifzr{i
Krzysztof Mazurek

Czionek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

A;{jzj orou&;’é’zé'“

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

i

Ryszard Andrzej Czerwonka

L
bt by

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Czcibor Dawid

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwe Funduszy inwestycyjnych S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

}@ e f/\:“: P é‘”"“"v‘”“*(/—‘t

Piotr Wiudarczyk

Czlonek Zarzadu Komplementariusza

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2016 roku.
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Altus TFI 5.A.

ul. Pankiewicza 3

A I tus 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax, +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pi

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Universe 5 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty (,Funduszu”) za okres od dnia 25 maja 2015 do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpocza} swojg dziatalnosé w maju 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 137 929, 92 zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywdw netto Funduszu wynosif 137 929,92 ziotych.

Z powazaniem,

/OZ \&/& \L | A—,vz,;,m{, C‘“JM /f}yt’/,/m/

e
Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyina z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mait: biuro@altustfi.pl, www.altustfi pl
Nr KRS 0000280831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 5 833 (00,00 zt oplacony w catoéci, Rachunek bankowy: BRE BANK $.A. Oddzial Warszawa,
n¢ rachunke: 87 1140 1010 D000 5187 1800 1001




Warszawa, dnia 11 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz
UNIVERSE 5 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (Fundusz), potwierdza zgodno§¢ danych dotyczacych stanow
aktywow Funduszu w tym w szczegélnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw 2 tych aktywéw wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu sporzadzonym na dzieri 31 grudnia 2015 za okres od

25 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Sporzadzil: Marcin Sosnowski

mBank 5.A. 7 siedziba w Warszawte, ul. Senatarska 18, 00-950 Warszawa. zarejestrowany preez Sad Rejonovwy dla m. st Warszawy, X3 wydziat Gospodarery
E{ Krajowego Rejestru sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identufikac)i podatkowe] NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catosci
kapifale rakladowym. kiorego wysokoss wg slanu na dzien 01.01.2016 1. wynosi 168.955.694 rote




