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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Rady Inwestorow

Universe 6 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

z badania
sprawozdania finansowego

Universe 6 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

za okres od 25.05.2015 r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Universe 6
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego
dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wediug stanu na dzien
31.12.2015 r., bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 ., rachunek wyniku z operacii,
zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od
25 05.2015 r. do 31.12.2015 r., noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu odpowiada Zarzad ALTUS Towarzystwa

Funduszy inwestycyjnych S.A.

Zarzad Towarzystwa oraz cztionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z pozn. zm.) oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy

rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych

stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

= przepisow rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowos$ci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.),

» krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegiych A

Rewidentow w Polsce.
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= rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
sasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz.1859).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonaina pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy ~ dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Universe 6 Niestandaryzowanego
Sekurylyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego we wszystkich istotnych
aspekiach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2015 r., jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 25.05.2015 1. do 31.12.2015r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowanym do
uczestnikéw funduszu, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu

finansowym.

Do sprawozdania finansowego dofaczone zostato oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajace zgodnos¢ danych stanéw aktywow funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu ze

stanem faktycznym.

Anna Krélikowska
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 11.04.2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSC! FUNDUSZU

Badanie dotyczy Funduszu: Universe 6 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod firmg ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3. W dniu
18 pazdziernika 2007 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000290831, prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz :

- W dniv 25.05.2015 zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy NiP

- 1149
- 362801047
- 107-003-43-41

Funkcje depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu petni mBank S.A. z siedzibag
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Celem inwestycyjnym Universe 6 Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigetego jest osiaganie przychodoéow z tokat netto Funduszu, wzrost
wartoéci aktywdow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, osigganie zysku ze
zbywania lokat.

W roku 2015 oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych czlonkéw Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusc Cztonek Zarzadu 01.01.2015r, ~ 15.01.2015 .
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2015r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czlonek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Czlonek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Fundusz dziata na podstawie :

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157,
Z poZnigjszymi zmianami),

- statulu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 29.04.2015 r.,
Rep. A Nr. 3202/2015. Ostatnia zmiana statutuy nastapila 05.05.2015 aktem
notarialnym Rep. A Nr. 3278/2015.

Czas trwania funduszu jest nieokresiony.

WBS Audyt Sp. z 0. oO.
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XII Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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= Przyjetym okresem sprawozdawczym Funduszu jest rok kalendarzowy.

» Na dzien 31.12.2015 r. Universe 6 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety:

o Wyemitowat tacznie 1 Centyfikat Inwestycyjny o wartosci emisyjnej 200 tys. zt.
o Nie dokonat umorzenia Certyfikatu Inwestycyjnego

» Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za
badany okres odpowiadata firma Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SKA.

II. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Badany rok obrotowy jest pierwszym rokiem obrotowym Funduszu. Universe 6
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat wpisany w dniu
25.05.2015 do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1 149.

lll. DANE iDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. z dnia
04.03.2016 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania
finansowego  Universe 6  Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego  Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietegoe za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarfa dnia

18.03.2016r,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul.
Grzybowskiej 4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujgcych zawdd biegiego rewidenta pod numerem 12881.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
Ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w ckresie od 08.02.2016 r. do 11.04.2016 r.

IV. OSWIADCZEN!IA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 11.04.2016 r. ziozy!
oéwiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci i prawidioweéci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan
warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zloZzenia
oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposoéb istotny na wielkosé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie stwierdzilismy, aby nastapilty ograniczenia zakresu badania. Zarzad
ALTUS TFI S.A ziozyl wszystkie zgdane przez bieglego rewidenta os$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege KRS
8000099028, Kapiat Zaktadowy 100.C00 zi
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B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu
opisujgce dziatalnosé Funduszu w okresie od 25.05.2015 r. do 31.12.2015 r.

Lp | Wyszczegoinienie 31.12.2015r.
1. | Aktywa 155,0
2. | Aktywa netto 149,0
3. | Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1780
4. | Przychody z lokat 0,0
5. | Koszty Funduszu netto 51,0
6. | Wynagrodzenie TFi 5,0
7. | Przychody z iokat netto (51,0)
8. | Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku straty z wyceny lokat 0,0
9. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0.0
10. | Wynik z operacji (61,0}
Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu
. sprawozdawczego 148 624,47

Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

31.12.2015r.
Rentownos¢ aktywow netto -28,65 (:)Vrsg;;tsieszzﬁIafttr;ev%sjlit;’ft)g)/
Poziom kosztow 2 81 koszty wynagrodzenia TF| *100 /
wynagrodzenia Towarzystwa ! $rednia wartos¢ aktywow netto
Udziat kosztoéw do Sredniej 28.65 koszty funduszu netto*100/érednia
wartosci aktywow ’ warto$¢ aktywow netto

W okresie badanym Fundusz rozpoczat budowe portfela inwestycyjnego.

Szersza ocena dziatalnosci Funduszu ze wzgledu na krdtki jego okres dziatania nie jest
mozliwa.

WBS Audyt 5p. 7z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U98, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-62-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2015 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacii
dziatainosci w ciggu 12 miesigcy od daty, na ktdrg zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajaca podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 ., poz. 330, z pézn.
zm.) oraz z przepisbw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr
249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego zasady rachunkowosai.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywéw opisane w statucie sa zgodne z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposéb ciagly. W sprawozdaniu

finansowym prawidlowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny

aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow w ksiggach rachunkowych spetniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spelniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogéinie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie biura Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. SKA.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Ksiggi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerows;j i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sa zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papierow wartosciowych prowadzone sa jako ewidencja ilosciowo
wartosciowa, w formie zestawien analitycznych w sposéb umozliwiajacy szczegdtowa
identyfikacje poszczegolnych papierow wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezgco i ogdlnie
spetniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istothych nieprawidfowosci w stosowanych
metodach zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera oraz spefniania warunkdw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii
ksiggowej oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz zobowigzany jest dostosowad strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia utworzenia

Funduszu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono kompletnie i poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegdinosci zawiera:

* wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w dajgcej sie przewidzied

przysziosci.

I.2. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato przedstawione kompletnie i poprawnie jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31.12.2015r.

Wykazane lokaty zostaly potwierdzone w oéwiadczeniu depozytariusza.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. W9B, 00-131 Warszawa Teiefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100,000 2




Universe 6 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

II.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycji bilansu

Zobowigzania

Pozycie wykazane w zobowigzaniach na koniec badanego okresu dotycza m.in. rezerw na
koszty okresu. Sa one zgodne zewidencjg ksiegowg i zostaly w istotnym zakresie
prawidiowo zaprezentowane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.

Kapital

Kapitaty wplacony oraz wyplacony zostaly prawidlowo ujete | zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Warto$¢ ksiggowa kapitatu byta dodatnia i wynosita na dzien 31.12.2015 r. 200 tys. zt.

Il.4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujagcych wynik
z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacii jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura
przychodow i kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajagcych do
sprawozdania finansowego.

.L5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywow Netto, zmiany liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w Aktywach Netto sa zgodne z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

l.6. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeplywéw pienigeznych prawidtowo sporzadzono metodg bezposrednia.

Dane w nim zawarte sq zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

I.7. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie | poprawnie sporzadzita dodatkowe informacie i objaénienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegéinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operadji
Funduszu, a takze w postaci opiséw stownych. Informacja dodatkowa i noty objasniajace
w sposob kompletny | poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych, chyba zZe,
charakter i istotnosé pozycji wymagajg innej doktadnosci,

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul, Grzybowska 4 iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (G22) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 53d Rejonowy dla m.st. Warszawy XI! Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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I.8. List Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem do
Uczestnikow Funduszu doigczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznalismy, ze
poprawnie opisane sa w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH
PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy istotnego naruszenia
przepisdw prawa a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostala okre$lona przez nas na etapie planowania
badania. Poziomy istotnoéci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga,
bez szkody, dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowigcych
podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych

/| ,

- //II -, 4 "’/; f /’ ; 7’, f N /’j ey
Anna Krolikowska
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WES Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 11.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z o, o. Adres: . Grzybowska 4 lok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gespodarczy Krajowego Rejestru Sadowege KRS
0000059028, Kapital Zakiadowy 100.000 z}
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

—

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;
3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

&)

. Zestawienie zmian w aktywach netto;

[0}

. Rachunek przeplywow pienigznych;

-~

. Noty objasniajace;

co

. Informacje dodatkowa.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

1, WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa Funduszu:

UNIVERSE 6 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Dniz 25.05.2015 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1149. Pierwsza wycena
aktywdw netto oraz aklywdw netto na certyfikat inwestycyiny zostala dokonana w dniu 09.06.2015 1. Fundusz zostat utworzony

na czas nigokreslony.

1) Cel inwestycyjny, specjalizacja | stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.

2.
3

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw 2 lokat netto Eunduszu, wzrost warlo§cl Aktywow Funduszu w

wyniku wartosci lokat oraz osigganie zysku ze Zbywania lokat.

Fundusz nie gwaraniuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt 1.

Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w:

1)  Wierzytelnosci | prawa do éwiadczen z tytulu Wierzytelnodcl lub Pakietow Sekurytyzowanych Wierzyteinoci, w tym
wynikajacych z umdw o subpartycypacig, spetniajace kryteria okreslone w pkt 8,

2) papiery wartosciowe inkarporujgce wierzytelnosci pienigzne speiniajace kryteria okreélone w pkt &,

3) depozyty w walucie polskie] i wymienialnych walutach innych panstw. w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych,

4) instrumenty rynku pienigznego.

Fundusz utrzymuje czes¢ Aklywoéw Funduszu na pienigznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.

Akiywa, ¢ ktérych mowa w pkt 4 ppkt 1) 1 2) powyzej moga obejmowad wierzytelnosci | prawa do $wiadczen z tytulu

wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacie, papiery wartoéciowe inkorporujgce wierzytelnosci

pienigzne oraz powinny spetniac nastepujgce warunki:

1)  podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki arganizacyine nieposiadajace oscbowosci
prawnej;

2) oplewaja na swiadczenia pienigzne;

3) sgdenominowane w zlotych polskich lun innej walucie,

Fundusz moze nabywaé prawa wiasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1)  wraz z nabyciem Sekurylyzowanych Wierzytelnosci, ktorych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

2) wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

Fundusz jest obowigzany zbyC rzeczy ruchome, ktérych wiasnosé nabyl w sposcb, o ktérym mowa w pkt 6 ppkt 2), w

terminie roku od dnia ich nabycia.

111y Kryteria doboru lokat:

1.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa W art. if), Fundusz lokuje swoje $rodki pienigzne pochodzace z wplat
na Certyfikaty Inwestycyjne w Wierzytelnosci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. Dobierajac Wierzytelnosci lup
Pakiely Sekurylyzowanych Wierzytelnosch, Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1)  rodzajem wierzytelnosci, 2 uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnosé powstala i rodzaju wierzyciela,

2) terminem wymagalnosci,

3) historig splat,

4) okresem przedawnienia,

5) rodzajem diuznika,

8) mozliwoscig windykacji naleznosci,

71 rodzajem i poziomem zabezpieczen.

Fundusz, przy doborze lokat okreslonych w art. i) pkt 4 ppkt 2)-4), opiera sig na mozliwej do uzyskania rentownoscl
wysokiej ptynnoéci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez na occenie wysokasci dochodowosci lokaty
w stosunku do czasu jej trwania.

1V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1.

2.

o o«

Catkowita wartosé lokat wskazanych w art. |1} pkt 3 ppkt 1)-2) stanowi¢ bedzie nie mnigj niz 75% (siedemdziesiat pied
procent) wartosct Aktywaw Funduszu.

Lokaty, stanowiace Aktywa Piynne beda facznie stanowit nie mniej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Akbywow
Funduszu.

Wierzytelnogci wobec jednego podmioty nie moga stanowi¢ lacznie wigcej niz 20% (dwadziedcia procent) wartosci
Aktywow Funduszu, przy cZym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy nabycia wierzylelnosci lub umowy o
subpartycypacje ograniczenie, © ktorym mowa w ninigjszym punkcie, odnosi sig do poszczegolnych wierzytelnosci
bedacych przedmiotem sekuryrtyzacii.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji Kredytowej nie moga stanowi¢ wigeej niz 20% (dwacdziedcia procent)
wartoéci Aktywow Funduszu.

Z zasirzezeniem przepiséw Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do WAN lub wartosci Aktywow
Funguszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Rzeczy rucheme, ktdrych wiasnosc Fundusz nabyt w spostb, o ktérym mowa w art. 11} pki 6 ppkt 2), nie maga stanowic
wiecej niz 25% (dwadziescia pigé procent) Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze zaciagaé, wytcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kregytowych pozyczki
lub kredyty, ktérych taczna wysokosé liczona lgcznie z warto$cia wyemitowanych obligacji nie przekracza 75% WAN
Funduszu w chwili ich zaciggania.

Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 75% WAN Funduszu.

W przypadku wyemitowanta przez Fundusz obligacii fgczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekraczad 75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

UNIVERSE 6 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYUINY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzysiwo Funduszy Inwestyeyinych S.A.

V1) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy tnwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst. Warszawy, XIi Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS §000280831.

Vi) Padmiot, ktéremu powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sa prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spolka komandytowo-akeyjna z siedziba w Warszawie {02-703) przy ul. Bukowiriskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1li Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege
pod numerem KRS 0000314495,

Vill) Pedmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego:

WBS Audyt Sp. z 0.0, z siedziby w Warszawie przy ul. Grzybowskie] 4 lok. U9B, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod
numerem KRS 0000098028.

1X) Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy:
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 1. obejmuje okses od dnia 25.05.2015 r. do dnia 31122015 .
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialainoéci przez Fundusz w dajacej

sig przewidzie¢ przysziosci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TR S.A. mie wystepujg okolicznosti wskazujgoe na zagrozenie
kontynuacji dziatalnoci Funduszu, fj. w szczegdinoéci przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z aperacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.
X1} Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

1 Certyfikat tnwestycyjny serii A.
Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatéw inweastycyjnych:

1 Certyfikat Inwestycyjny seril A.

Cerlyfikaty Inwestycyjne nie sa nolowane na aktywnym rynku.

UNIVERSE 6 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

od 2015052

02015123

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody cdsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie zatdo roznic kursowych

Pozostale

. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

\Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

QOplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszly zwiazane z posiadaniem hieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV, Koszty funduszu netto {H-it}

V, Przychody z lokat netto {I-1V}

Vi. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- 2 tytutu réZnic kursowych

7 \Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytutu ré2nic kursewych

VIE Wynik 2 operacji (V+-VI)

Wynik z operac§ za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyiny

Gentyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

-51 375,53

Rozwodriony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyny Dez podziatu na serie

-51 375.53

Rachunek wyniku nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dod

czes$t sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACH NETTO -

T od 2015-0525 do 2015-12.31 “ei e

1. Zmiana wartogci aktywéw netto

1. Warto§Gé aktywow netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

-51

a) praychody z lokat netto

-51

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

¢) wzrost {spadek) niezrealjizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat

3, Zmiana w aktywach netto z tytuhy wyniku z operaiji

4. Dystrybucja dochoddw (praycheddw) funduszu {razem}:

8) z przychodow z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}

a) zmiana kapitaly wptaconege (powigkszenie kapitahs)

b) zmiana kapitaty wyptacenego {zmniejszenie kapitaiu)

. t.aczna zmianz aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

7. Warltos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartost aktywow netlo w okresie sprawozdawczym

1i. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczoy ceryfikatdw Inwestycyjnych w ckresie sprawozdawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Saldo zmian

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajace od poezatku dziatalneéci funduszu w podziale
na serie

Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

Liczba wydanych ceriyfikatow inwestycyjnych

ticzba wykupionych cerfyfikatow inwestycyinych

Saldo zmian

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez pedziatu na serie

. Zmizna wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartesc

Data wyceny

1. Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniege okresu
sprawozdawczego {*)

200 090,00

2. Warto$¢ aktywdw netto na ceriyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okrasu
sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie

148 624,47

2015-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziahs na serie

2. Minimaina wartosé aktywow netto na cartyfikat inwestyeyjny w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie

148 624,47

2015-12-31

5. Maksymalna wartoé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

Certyfixat inwestycyiny bez podziatu na serie

198 743,14

2015-06-09

B, Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na sefie

148 624 47

2015-12-31

Rozwodniona warlosé aktywow netio na cerlyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

148 624,47

V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednie} wartosc] aktywow netto, w tym ™)

47,40%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4,65%

Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucie

Opfaty dia depozytariusza

7,44%

Optaty zwigzang 2 prowadzeniem rejestru aklywow

stugi w zakresie rachunkowosci

11,15%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

nominalna.
{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialaino&é w okreste biezacym lub poréwnywainym pierwsza wartoscig odniesienia jest warto$é

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkawymi, ktore
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

0d 20150525 .
do 20154234

A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci o;ﬁeracyjnej (11}

I, Wplywy

Z tytulu posiadanych lokat

Z tytulu zbycia skladnikéw lokat

Pozostale

Il. Wydatki

Z tytulu posiadanych lckat

Z tytulu nabycia sktadnikdw lokat

Z tytulu wyplaconego wynagredzenia diz towarzystwa

Z tyluiu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje

Z tytuiu oplat dla depozytariusza

Z tytutu oplat zwizanych z prowadzeniem rejestru akiywéw funduszu

Z tytur oplat za zezwolenia oraz opiat rejesiracyinych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami

Z tytubs ustug prawnych

Z tytuh: posiadania nieruchomescl

Pozostale

B. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatatnosci finansowej {I-{))

200

1. Wplywy

Z tylutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatdw inwestycyjnych

2 tylulu zaciggnigtych kredytéw

Z #yluhu zaciagnistych pozyczek

Z tylutu sphaty udzielonych pozyczek

QOdsetki

Pozostale

. Wydatki

Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyinych

Z tylulu sptat zaciggnietych kredytow

Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek

2 tytubu wyemitowanych obligacii

Z tytulu wyplaty przychodow

Z tytulu udzielonych pozyczek

Qdsetki

Pozostale

€. Skulki zmian kursow wymiany Srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw érodkow pienieznych

D. Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto {A+-B)

E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkow pieniginych na poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

Rachunek przeplywow pienieznych nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi craz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowege.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Nalezno$ci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
NOTA.8 Kredyty i po2yczki

NQTA-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowyim.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opieraja sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0
rachunkowos$ci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 249 poz. 1858) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

2. Rokiern obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3, Sprawozdania finansowe sporzadza sig dwa razy w roku, jako pélroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem wariosei aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

5, Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje; wprowadzenie do sprawozdania finransowego, zestawienie lokal, bilans,
rachunek wyniku z operacji araz wyniku z operacj przypadajacego na certyfikat inwestycyjny, zestawienie zmian w aktywach
netto, rachuriek przeplywaw pienigznych, noty objaéniajgce, informacie dodatkowa,

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienigznych o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 80 dni prezentuje sie w bilansie w pozycji
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominatnej. Naliczone na dzieti bilansowy odsetki prezentowane s3 w bilansie w
pozycji JNaleznosci”. Wszystkie lokaty srodkow pienigznych o terminie zapadalno$ci diuzszym niz 90 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji .Depozyty”.

b) Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operac]i dotyczacych Funduszu.

1. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuie sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgeyrmi

Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowym.
2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skiadnika aktywow facznie z poniesionymi opfalami, w
szczegbinosci z prowizjami maklerskimi | podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadiu aklywow niepublicznych,
gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2 Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowng zero.
24 Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng nabycia wynikajgcg z ceny
nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine doplaty lub otrzymane
przychody pienigzne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika iokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegajg koleino te
zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgoednie z metodg okreslong w pkt. 3.1,
3.4. Metody HIFO nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu.

4, W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakafi zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwsze] kolejnodci umuje

sig nabycie danego skladnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:
5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowarnych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym  na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartoSci tego prawa
poboru.
5.2 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartoSci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia {ego prawa.
5.3. Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzysiany jest po raz plerwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do
dywidendy.
£.4. Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywrnym fynku oraz prawo do ofrzymania dywidendy od akcji
nienatowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wycenty lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z operac]i.

UNIVERSE 6 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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7. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat:
7.1. Nabycie atbe zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.
7.2. Skiadniki fokat nabyte aloo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w par, 24 ust. 3
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkawosci funduszy
inwestycyjnych oraz skiadniki, dia kidrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakci, uwzgiednia
sie w najblizazej wycenie aktywbéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzart.
8. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonege dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzied ujgcia tych operacii w ksiggach
rachunkowych Funduszu.
9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dia ktorej wyliczany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.
10. W ksiegach Funduszu ujmowane sa wszystkle przychody | koszty zwiazane z dzialalnoscig Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.
11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu wypiaconego jest dziert wydania lub
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.
11.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami {ub wyptatami, ujmowanyrmi
zgodnie z ppkt. 11.1.

¢} Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji.

1. W kazdym Driu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala; Zobowigzania Funduszu, WartoS¢ Aktywow Netto
Funduszu, Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy 2 dnia 2% wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowoéc) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosc funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 248 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Wartos¢ aktywow | pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostrozne] wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawen, szczegblnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Whyceny jest dzien okre$lony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Wartos& Aktywéw Netto przypadajaca na Certyfikat inwestycyjny ustalana jesi na kazdy Dzieft Wyceny w nastepujgcym po
nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w aparciu o ostalnio dostepne kursy 2
gltownego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).

4. Wartog¢ Aktywéw Netto Funduszy na Dzien Wyceny ustala sle pomniejszajac Wartos¢ Aktywoéw Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Warlogé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez calkowita, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6. Portiele wierzytelnoéci i inne prawa majatkowe wynikajace z umdw o subpartypacje uimuje sie w ksiggach rachunkowych
wediug ceny nabycia.

7. Do momentu pierwsze] weryfikacji warlosci godziwej, wartoscig godziwg Pakietu Wierzytelnosci jest wartosé rowna cenie
nabycia Fakietu, ustalona w oparciu o warto$¢ godziwg.

W cenie nabycia pakietow wierzylelnosci kapitalizuje sig koszty oplat sadowych i zaliczek komorniczych.

8. Wyznaczanie wartosci godziwej na dzier wyceny.

Z uwagi na brak aktywnego rynku dia portfeli wierzytelnoéci, Wyceniajacy wycenia pakiety nabywanych wierzytelnosci kazdego
dnia wyceny do wartosci godziwej w oparcilt o szacunki w zakresie oczekiwanych przeplywow pienigznych zwigzanych z danym
portfelem wierzytelnosci zdyskontowanych do wartosci biezgcej.

Wycena portfeli wierzytelnosci na dzien wyceny inny niz koniec miesiaca ustalana jest jako suma wariosci godziwej na koniec
miesiaca poprzedzajgcego wyceng oraz usredniongj zmiany wartosci godziwej liczongj proporcjonainie liczba dni pomigdzy
wartoscig godziwg z okresu ostatniego dnia miesiaca kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktorym dokonywana jest
wycena a warteécig godziwg ha koniec miesigca kalendarzowegoe, w ktérym dokonywana jest wycena.

Wartos¢ godziwg wierzytelnosci na dzien wyceny przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeplywow pienigznych

szacuje sie wediug nastgpujgcej formuty:

>

=1 (1 + r)l . gdzie:

CFY — przeplywy pienigzne w okresie t
r — roczna stopa dyskontowa

t — iloé¢ okresdw prognozy

Zmiana wartoscl godziwej moze wynikat w szczegdinoscl z nastepujgcych przyczyn:
«  zmiana szacunkow odnoénie wartoéci planowanych przeptywéw pienigznych,
«  zmiana szacunkéw co do momentu wystapienia planowanych przepiywow pienieznych,

« zmiana stopy dyskontowej. 0

0

i /ff’x
RrE %
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9. Ustatanie bazowej prognozy przeplywdw pienieznych

Najpé2nie] w dniu nabycia portfela wierzytelnosci (fub w dniu, w ktorym Fundusz otrzyma finalny wykaz nabytych wierzytelnosci
wraz z aktualnymi saldami) dokonywana jest bhazowa prognoza przeplywow pienigznych zwigzanych z danym portfelern
wierzytelnoscl, Jezeli w umowie ze sprzedajgcym uzgodniano, iz kupujacemu nalezne sg takze (w calodci lub czesciowo)
przeplywy pieniezne uzyskane przez sprzedajgcego przed dalg zawaicia ostalecznej umowy sprzedazy wierzytelnosci,
wéwezas przeplywy pieniezne z tego tylulu uwzgledniane sg w zestawieniu oczekiwanych przeplywdw pienieznych z portfela w
pierwszym okresie po jego nabyciu. Prognoza bazowa winna byé sporzadzona na caly planowany okres aktywnej obstugi

portfela wierzytetnogci.
Prognoza wartoéci $rodkow moziiwych do odzyskania z danego portfela wierzytelno$ci uwzglednia takze wartodé godziwg
zabezpieczen prawnych (hipotek, samochodow, zastawOw rejestrowych itp.). Wyceny zabezpieczert dokonuje podmiot
wyceniajgey.
Prognoza przeptywow pienigznych dla danego portfela konstruowana jest w wartosciach netto tj. po pomnigjszeniu o wszelkie
koszty zwigzane z windykacja wierzytelno$ci (wynagrodzenia zarzadzajacego portfelem wierzyteinosdci, kasztdw zastepstw
procesowych, kosztéw komorniczych, kosztow sgdowych etc.).
10. Aktualizowanie prognoz odzyskéw
Proces aktualizacji wartosci prognoz przeplywdw pienigzrych ma na celu ustalenie, czy rzeczywiste splaty realizowane sg
zgodnie z prognoza bazowy badz tez uprzednio dokonang aktualizacjg czy tez od nigj odbiegajg | ewentualnie w jakim kierunku
i stopniu.
Weryfikacja prognoz nastepuje kazdorazowo na bazie danych z ostatniego dnia roboczego kwartaiu kalendarzowego i gdy w
ocenie Wyceniajacego istnieja przestanki do dokonania weryfikacji z tym, iz w przypadku odchylenia co najmniej +/- 15%
kwartalnych splat od aktualne] prognozy, Wyceniajacy dokona automatycznej aktualizacj prognoz z zastrzezeniem ponizszych
postanowien. Ustalona w ten sposob wycena bedzie wiazgca dla kolejnej wyceny funduszu i na koniec kazdegoe okresu
sprawozdawczego. Podczas weryfikacji nalezy rozpatrywat realizacje poszczegélnych odchylen w stosunku do $redniej z
trzech osiatnich miesiecy kalendarzowych dla okresionego etapu windykacji. Jezeli srednia odchyla si¢ od prognozy ¢ c6
najmniej +/- 15% nalezy dokonaé korekty prognozy dla danego etapu ¢ wskaZnik odchylenia $redniej realizacji od $rednigj
pragnozy przy zatozeniu, ze badany etap trwa nie mniej niz trzy miesigce.
Automatyczna aktualizacji prognozy zostanie dokonana w oparciu o nastepujacy algorytm:
(Rzeczywiste kwartalne splaty /Aktualna kwartalna prognoza sptaty*Aktuaina prognoza spfat.
Przy braku znaczaoych (do +/- 15%) rozbieznosci pomiedzy prognozowanymi a rzeczywistymi przeplywami lub w przypadku
przesunigcia przeplywow w czasie przy zatoZeniu nie gorszych warunkow makroekonomicznych od zakladanych w ostatnigj
prognozie, pragnoza zostaje uznana za poprawng pozostawia si¢ Ja bez zmian, Pomimo braku znaczacych rozbieznosci, o
ktarych mowa w zdaniu poprzedmim zarzadzajacy moze rekomendowad wprowadzenie zmian w prognozie takze w mnigjszym
zakresie niz wynikatoby to z wystepujacych odchylen.
W przypadku, gdy spiaty rzeczywiste znacznie (co najmniej +/- 15%) odbiegajg od zalozonych w momencie zakupu portfefa jub
poziom wskaznikéw makroekonomicznych ulegnie znacznej zmianie, prognoza jest aktualizowana przez Wyceniajacego (W
sposob opisany powyzej). W takim przypadku zarzadzajacy jest uprawniony do rekomendowania zmian w prognozie w
mniejszym zakresie niz wynikatoby to ze stwierdzonych odchylen. Tego rodzaju zmiana moze miec charakler jednorazowy co
oznacza, ze w przypadku wystepowania pedobnego odchylenia przez dwa kolejne kwartaty prognoza powinna by¢ zmieniona w
peinym zakresie,
11, Wycena warlo$ci portfela wierzytelnosci
Wycena wartosci portfela wierzytelnosci wymaga uwzglednienia poziomu nastgpujacych wielkosci:
e prognozy oczekiwanych przysziych przeplywow pienigznych z portfela od dnia wyceny do dnia przewidywanego
zakoficzenia obstugi danego portfela, standardowo przyjmowany jest okres dziesieciu lat.
« uzyskanych rzeczywistych warlo$ci odzyskow dia danego portfela od momentu zakupu do dnia wyceny, kibre
poréwnuje sie z wartosciami wczesniej prognozowanymi w celu weryfikacji poprawnosci przyjetych prognoz
przeplywow pienigznych, stopy procentowe].

7. W przypacku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem, kibrych
wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dia ktorych w prospekcie emtisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywdw pienigznych i dat faktycznych przeplywow. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzient wolny od pracy to za date przeplywa do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych sktadnikdw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych Funduszu.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksh, dia kiorych nie wskazana daty wykupu (np. w
przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany skladnik lokat moze zostad
wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreshi¢ daty koncowego przeplywu do abliczenia ESP za
pomaocy funkeii XIRR. W takim przypadkul, wartosé lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wariosci
nominalnej powigkszone] o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (ub innym dokumencie okresiajacym warunki emisji) nie zostaly okreslons
daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia
waszystkich przysziych przeplywow pienieznych parametry 2 aktuainege okresu odsetkowego (data poczatku i kKofica ckresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sig Zze datg ostatniego przeplywu jest data wykupu.

10. W przypadku papierw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej cerny nabycia, dia ktérych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisfi} wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN
przyjmuje sie, jake daty przepiywow pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w fych dokumentach, nawet jesh
wypadaja w dni woine od pracy.

11. Skorygowana cene nabycia wylicza sig przy uzyciu funke)i XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkeji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkutacyjnym MS Excel.
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12. Wycena papierow warlosciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujgcia w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danrego sktadnika lokat réwna sig cenie nabycia.
13. W przypadku dtuznych papierdw wartosciowych denominawanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe], cena nabycia i naliczone naleznoéci odsetkowe (rozumiane sg jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj oraz odpisy dyskonta lub premti) sg przeszacowywane do
biezqcej wartosci wg srednlego kursu NBP ogtaszanego dia danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu réZnic kursowych.
14. Inne, niz wskazane w powyZszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skiadniki lokat Funduszu wycenia sie
wediug warto$ci godziwej wyznaczone| przez: oszacowanie warlosci sktadnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod
estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bad? wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnglrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu oraz
praktykg na rynku finansowym.
15. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustafanie niektorych zobowiazan.
15.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papleréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie irybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sig wedtug zasad przyjetych dia tych papieréw wartosclowych.
16.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartodciowych moga by wszystkie papiery wartodciowe dopuszczone do
publicznege obrotu, ktbrych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu.
16,3, Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia, o ktdrym mowa w
ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.
15.4, Sktadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sig i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dla
tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakeji kupna zamykajacych pozycjg krotkie] sprzedazy do
wyboru paczki stosuje sig zasadg HIFO {jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje
BSB i SBB nie sa stasowane do zamykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papierdw wariodciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza si¢ koszty
odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakeji krotkie] sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu
zamykajacej pozycje krotkiej sprzedazy. W okiesie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza si¢ zgodnie z zasadami
stosowanymi do danege skladnika lokat w sytuaci gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.
16. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
16.1. Papiery wartociowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
16.2. Zobowigzania z tytul zbycia papieréw warlosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy pracentowej.
16.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcje SBB
wadiug ceny sprzedazy.
16.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBE.
17. Aktywa i zobowigzania dencminowane w walutach obeych.
17.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustata w walucie, w ktorej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie 83 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w kiore] sg
denominowane.
17.2, Aktywa oraz zobewigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o gedzinie 23:00 (zgednie 2 zapisami Stalutu Funduszu) redniego kursu wyliczonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
17.3Wartos& Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w watutach, dia ktdrych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
17.4. Zobowiazania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawariych transakgji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig od
dnia zawarcia transakgji do dnia SPOT wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcii forward o
okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wytenia si¢ zobowigzania i naleznosci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakgcji forward.
18. Przychody z fokat obejmujg w szczegdlnosci:
18.1. Odsetki:
- od Srudkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszuy,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne adsetki.
Odsetii od rachunkow pienigznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesiaca kalendarzowego naliczane | wyplacane s3 odsetki za caly ten miesiac. Odsetki od ickat na
dany Dzien Wyceny wylicza sig za pomocg efektywne] stopy procentowej.
18.2. Dodatnie réznice kursowe powstale w zwiazku z wyceng sktadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartoscl aktywow na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokanuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywow | pasywow, zgodnie z
oglioszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Palski srednim kursem dla danej waluty.
19. Koszty Funduszu obejmujg w szczegélnosci:
19.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tytulu pozyczek | kredytéw oraz papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.
19.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, ¢ ktorych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszly poniesione ponad limit okrestony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFi sg ujmowane w ksiggach Funduszu
przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.
- W przypadku, gdy mozliwe jest akreslenie wysokosci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowartie kosztéw fub oszacowanie wigzatoby sig z dodatkowymi obcigzeniami
dla Funduszu koszty ujmuje sig w dniu otrzymania potwierdzenia wysokoéci danego kosztu.
- Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagatnos¢i, zgodnie z waruinkami zawarlymi w umowach.
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19.3. Ujemne réznice kursowe powstale w zwiazku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci | zobowigzarh w walutach
obeych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitow inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walttach obeych sktadnikow aktywdw i pasywdw, zgodnie z
ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bark Polski Srednim kursem dia danej waluty.

20. W kazdym Dniu Wyceny ustala si¢ wynik finansowy obejmujacy:
- przychody z lokal netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami 2 lokat a kosztami Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zyskistratg z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operac|i w ksiggach rachunkowych.

Jest to pierwszy rok dzialalnoscl funduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym rie wysiapity istoine zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.
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i : “NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUS2U - 20161231
Naleznoéci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutd instrumentow pochednych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych

Z tytulu dywidend

Z tytuiu cdsetek

Z tytuiu posiadanych nieruchomeéci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych poiyczek w podziale na podmioty udziclajace pozyczek

Pozostate

TTINOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU =7 i i Th2016-12-31

Zohowiazania

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochednych

7 tytuiu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z iytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyplaty przycheddw funduszu

Z tytubs wyemitowanych obligacii

7 tytuly krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytiu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu gwarangii fub porgczen

Z tyhuu rezenw

Pozostale skladniki zobowigzan
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{. Banki/ waluty
MBANK S.A.
PLN 155

PLN 173 173

i 201 8-12:31

11, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty

99,86%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynka

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

99,86%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig rodki pientezne, depozyty oraz
stalokupenowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupeiniajacych restawienia lokat.

finansowedo W tys.

Skladniki lokat notowane na éktywnym rynku

Skladniki lokat nienctowane nia aktywnym rynky

Zobowigzania

Suma:

{**) Jako aktywa ohcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkow pieniginych wynikajacym 2e stopy proce
zmiennokuponowe diuine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa,

Jjest dodatnia.

{***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig

instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

ntowe] traktuje sig
ktorych wycena na dzien bilansowy

20151231

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgii nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 155 100,00%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***7)
Srodki na rachunkach bankowych 155 99,86%
Naleznosci - 0,14%
Przypadki znaczace) koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach 155 99.86%
. e . A o
lokat w podziale na kategorie bilansowe (***"*)
MBANK §.A. 155 99,86%
Srodki na rachunkach bankowych 159 99,86%

****) Za maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkdw pienigznych,
depozytdw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, ktérych wycena na

dzie# bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-seli-back.

{*****) Za znaczacq koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdlem.

R T T X LN

prawozdani

finansewego w iys.

P{zypad.kl znaczace) koncentracji ryzyké walutowego w poszczegdinych
kategeriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (e

Suma:

{*==*=*) Za znaczsca Koncentracjg ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogolem.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

d 201 5-"05-25 to 201 5:12-31 j

‘eprawozdawezym w tys

Wynagrodzenie g

a Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dia depozyiariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akbywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ushugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Kosziy odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skiadniki kosztow

AGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

z tytulu wynagrodzenia statego

2 tytuhu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

SZBYTVMI LOKATAMI -
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubleglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Rok 2015 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Funduszu.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym takie zdarzenia nie wystgpily.

3) Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Rok 2015 jest pierwszym rokiem dziatalnoéci Funduszu.

4) Dokonane korekty blgddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$< Funduszu:

a) Informacja o przypadxach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym hie wystapity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadxach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyiny.

W okresie sprawozdawczym hie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nigrozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dzialalinoéci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnosé co do mozliwosei kontynuacji dziatalnoscl przez Fundusz w dajace] sie okreslic przysziosci, f. w
szczegdinosci przez okres ¢o najmniej 12 miesigey od dnia bilansowego.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji | ich zmian:

Wszystkie informacie, ktére mogtyby w istotny spos6b wplynad na oceng sytuacji majatkowsj, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian zostaty przedsiawione w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostate informacje:
Do pomiaru catkowitej ekspozygji funduszu Fundusz stosuje metode zaangazowania.

Noty dotyczace zdarzen, kidre nie wystapity od dnia 25.05.2015 r. do 31.12.2015 r. nie sg wykazywane w sprawozdaniu
finansowym.

UNIVERSE 6 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UNIVERSE 6 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCY.NY

ZAMKNIETY

Podpisy bsob re rezentwqcych Fundusz:

-
Wi
Piotr-Osiecki

Prezes Zarzgdu

ALTUS Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A.

/

/ Jakub Ryba

Czionek Zarzgdu

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Hdt%«’ﬁ/ﬁ
Krzysztof Mazurek

Czlonek Zarzadu

ALTUS Towarzystwo Funduszy inwesfycyjnych S.A.

ndrzej Zydorowicz

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/ ,
Al |
Al by
Ryszard Andrzej Czerwonka

Czionek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Czcibor Dawid

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych | sporzadzenie

sprawozdania:

G ol wCiioa—
Piotr Wiudarczyk

Czionek Zarzadu Komplementariusza

Vistra Fund Services Poland Sp. z c.0. S K.A

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2016 roku.

UNIVERSE 6 NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY

027-



Altus TFE 5.A.
ul. Pankiewicza 3

A I TU S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. e-mail: biuro@altastfi.pl

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) prezentuje Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Universe 8 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (,Funduszu”) za okres od dnia 25.05.2015 do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnos¢ w maju 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto§¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 148 624,47 zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 148 624,47 ziotych.

Z powazaniem,

¥ ]\/ | /ciZ L Hlownd, 2 f [f{m/;,

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu zlonek Zarzgdu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotia Akeyjna z siedziba w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pt
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIt Wydzial Gospodarczy KRS, NIP: 1080003680
Kapitat zakladowy: 5 833 000,00 zt optacony w catosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001



Warszawa, dnia 11 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz

UNIVERSE 6 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (Fundusz), potwierdza zgodnosé¢ danych dotyczacych stanéw
aktywéw Funduszu w tym w szczegblnosci aktywéw zapisanych na

rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz

pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu

finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 za okres od

25 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Sporzadzil: Robert Wiodarczyk

rabiank S.A. z siedziba w Warszawie, ul Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarcjestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. warszawy, XII Wydziat Gospadarczy
Krajowegs Rejestra Sadowego pod numarem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikach podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wotaconym w catosci
kapitale zaktadowym, ktorego wysokosé wg stanu na deien 01012016 1 wynesl 168.955.656 #ote.




