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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Inwestorow ,,Universe Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego”

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ,Universe Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Fundusz Inwestycyjnego Zamknietego” z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie:

=  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
= zestawienie lokat na 31.12.2015 r. wykazujgce lokaty w wysokosci 126 759 tys. zi,
= bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r. wykazujgcy aktywa netto w kwocie 178 089 tys. zt,

= rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., wykazujgcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 13 271 tys. zi,

= zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., wykazujgce wzrost
aktywdw netto o kwote 77 452 tys. zi,

= rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., wykazujgcy zwickszenie
stanu $rodkow pienieznych netto o kwote 23 561 tys. zi,

= noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgcy Funduszem.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz zatgczony do
niego List Zarzgdu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. 22013 r., poz. 330 z pdzn. zmianami), zwanej dalej
,ustawg o rachunkowosci” oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
= przepisodw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowga Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Capital Audyt Sp. z o.0. KRBR nr 3618
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Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku z operacji za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .,

= zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktow wykonawczych, w tym z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

=  zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na zawartg w punkcie 6 Informacji dodatkowe;:

» informacje o koniecznoéci dokonania w sprawozdaniu finansowym szacunkow i zatozen. Wycena
pakietéw wierzytelnosci nabytych przez Fundusz na dzieri 31 grudnia 2015 r. zostata przeprowadzona
w oparciu o szacunki zaréwno wysokos$ci, jak i momentéw przysziych przeptywdw pienieznych z tytutu
windykacji. Powyzsze szacunki wartosci efektow windykacyjnych przyjetych na dzien bilansowy moga
ulec zmianie w przysziosci, rzeczywiste odzyski i koszty windykacji mogg odbiegaé od powyzszych
szacunkow.

» informacji, iz Funduszu na dzien 31.12.2015 r. nie spetnit wymagan okreslonych w art. 187 ust. 3
Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz § 22 ppkt 1 Statutu Funduszu dotyczgcych obowigzku
lokowania nie mniej niz 75% wartosci aktywédw funduszu w okreslone wierzytelno$ci, papiery
wartosciowe inkorporujace wierzytelno$ci pieniezne, oraz prawa do $wiadczen z tytutu okreslonych
wierzytelnosci. Ponadto zostat przekroczony limit wynikajgcy z art. 145 ust. 6 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz § 22 ppkt 5 Statutu Funduszu ograniczajgcy do 20% udziat depozytéw w jednym
banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej.

List Zarzagdu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu § 37
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Do sprawozdania finansowego doftaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
0 zgodnosci danych dotyczgcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0, spéiki wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618:

/{%- §?W @77 S\Z& Capital Audytsp.zoo
Beata

anska ul. Plocka 9/11B A
. . _ WARSZA
Kluczowy biegty rewident nr 10285 oA t%lz.a/}ax +48 22 412 80 22

NIP 522-29-54-010, REGON 142447053

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 r.
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»Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

A. INFORMACJE OGOLNE

.  DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwag ,Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety”. Fundusz zostat zawigzany aktem notarialnym z dnia 4 wrzeénia 2014 roku Rep. A
nr 6784/2014 sporzadzonym przez Monike Kedzierskg. Ostatnia zmiana Statutu zostata ustalona aktem
notarialnym 5877/2015 z dnia 6 sierpnia 2015 r. (nie zarejestrowana w RFi).

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod nazwag Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Siedziba Towarzystwa miesci sie w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3. W dniu 18 pazdziernika 2007 r.
Towarzystwo wpisane zostato do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290831.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Na dzien wydania opinii w sktad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:

Pan Piotr Mariusz Osiecki - Prezes Zarzgdu

Pan Andrzej Zydorowicz - Czlonek Zarzadu
Pan Jakub Andrzej Ryba - Czionek Zarzadu
Pan Krzysztof Mazurek - Cztonek Zarzadu
Pan Dawid Czcibor - Cztonek Zarzadu
Pan Ryszard Andrzej Czerwonka - Cztonek Zarzgdu

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni mBank S.A. na podstawie umowy
zawartej 2 wrzeénia 2014 r.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi Vistra Fund Services Poland Sp. z o.0. S.KA. z siedzibg w
Warszawie na podstawie umowy zawartej 2 wrzes$nia 2014 r. z Altus TFI S.A.

2. Przedmiot dzialalnosci

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w wierzytelno$ci lub pakiety
sekurytyzowanych wierzytelnosci, w okresSlone w Statucie papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz inne prawa majgtkowe.

3. Podstawa prowadzenia dziatalnosci

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod pozycjg RFi 1028 na podstawie postanowienia z dnia 12
wrzesnia 2014 r.

Badana jednostka:

= posiada nr statystyczny w systemie REGON - 147487844
= przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64302
= jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarbowy Warszawa-Wawer NIP - 107-00-31-302

4. Kapitaty Funduszu

Na koniec badanego okresu Fundusz posiada:

= kapitat wptacony 183 413 tys. zi,
= kapitat wyptacony (-) 20 960 tys. zi.
Wedtug stanu na dzierr 31.12.2015 r. Fundusz wyemitowat cztery serie certyfikatéw inwestycyjnych:
Seria llosé

“Seria A 1

Seria B 178

Seria C 188

Seria D 65

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010




»Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty”
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Seria E 151
Seria F 135
Seria G 69
SeriaH 32

RAZEM 819

Po dniu bilansowym Fundusz dokonat wykupu 9 szt. certyfikatéw inwestycyjnych serii B i 5 szt. certyfikatow
inwestycyjnych serii E.

Certyfikaty Funduszu nie sg notowane na aktywnym rynku.

.  DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczony zostat List Zarzgdu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu oraz
Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych standw aktywow Funduszu ze stanem
faktycznym.

lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 12.09.2014 r. do 31.12.2014 r., zostato
zbadane przez kluczowego biegtego rewidenta Beate Szymariska reprezentujgcg podmiot uprawniony do
badania Capital Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen, ze zwréceniem uwagi.

Sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Inwestorow uchwata nr 2
w dniu 24.04.2015r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo ztozone do sgdu rejestrowego w dniu 04.05.2015
r.

Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2014 r. zostat prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako
bilans otwarcia roku badanego.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ptockiej 9/11B jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3618. Kluczowy biegly rewident Beata
Szymanska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego w imieniu podmiotu jest wpisana do
rejestru biegtych rewidentéow wykonujacych zawéd pod numerem 10285.

Uchwatg nr 1 Zgromadzenia Inwestoréw ,Universe NS FIZ” z dnia 24.04.2015 r. Spotka Capital Audyt Sp. z
0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2015 r.,, umowa o badanie zostata
zawarta dnia 18 wrzes$nia 2015 .

Capital Audyt Sp. z 0.0. jak | przeprowadzajgcy w jej imieniu badanie kluczowy biegly rewident oraz osoby
uczestniczace w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzn. zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzono w okresie od 11.02. do 20.04.2016 r. z
przerwami.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é, prawidtowosé i jasnosc

sprawozdania finansowego oraz oswiadczyt, iz udostepnit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe

Funduszu, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 20.04.2016 r. Zarzgdu Towarzystwa o:

= kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

= wykazaniu wszystkich zobowigzarn warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

= ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszystkich istotnych zdarzen, ktére nastagpity po dacie bilansu
do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne | prawdziwe zgodne z

przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Towarzystwa i objely wszystkie zdarzenia moggce mie¢ wptyw

na sprawozdanie finansowe.

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Ptocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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»Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity ograniczenia
zakresu badania.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu,
jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22 (
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010 %



»Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

B. ANALIZA FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z bilansu, rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace dziatalno$¢ Funduszu oraz jego sytuacje finansowa i majatkowa. Dane w tys. zi.

Wyszczegodlnienie 31.12.2014r. 31.12.2015r. zmiana

Aktywa 102 395 183 227 78,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 871 56 432 71,7%
Naleznosci 36 100,0%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 69 524 126 759 82.3%
Nieruchomo$ci

Pozostate aktywa

Zobowigzania 1708 5138 200,9%
Aktywa netto 100 687 178 089 76,9%
Kapitat funduszu 98 322 162 453 65,2%
Przychody z lokat 68 576 744,5%
Koszty funduszu 2350 26 973 1 047,6%
Przychody z lokat netto -2 282 -24 614 1 056,6%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2430 20730 752,9%
Y::;?St (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2217 18 938 754.2%
Wynik z operacji 2365 13 271 461,1%
Podstawowe wskazniki

Wyszczegodlnienie 31.12.2014 r. 31.12.2015 r.

Aktywa netto na cenrtyfikat inwestycyjny na koniec okresu 198 594,32 217 446,26

sprawozdawczego (w zt)

Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym (w tys. zi) 42 232 155 155

Rentownosé aktywow netto 5,60% 8,55%

Udziat kosztéw Funduszu netto do $redniej wartosci aktywow 13,70% 17,38%

Ud2|a{’ kosztéw wynagrodzern Towarzystwa do $Sredniej wartosci 7.41% 8,99%

aktywow
I.  KOMENTARZ

Fundusz ,Universe NSFIZ" zostat zarejestrowany 12 wrzesnia 2014 r. Rok obrotowy 2015 zamknat sie
aktywami netto na poziomie 178 089 tys. zt tj. 217 448,26 zt na jeden certyfikat. Rentowno$¢ aktywow netto
za badany okres wyniosta 8,55%.

Skiadniki lokat wzrosty o 82,3% w poréwnaniu do roku ubiegtego i stanowiag lokaty nienotowane na
aktywnym rynku w pakiety wierzytelnosci. Wynik z operacji Funduszu za okres od 01.01. do 31.12.2015 r.
wyniost 13 271 tys. zt.

Il. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Fundusz nie jest
w stanie kontynuowad dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2015 r. na
skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania badZz istoinego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./ffax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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Raport z badania sprawozdania finansowego
2a okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
1. Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
Z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zmianami), oraz
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania dokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu
rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty w szczegélnosci:

= zasadnos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= prawidiowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnos¢, bezbtednosé i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych oraz powigzanie zapiséw z dowodami
ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan
finansowych z ustawg o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych systemu
rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wpltyw na badane sprawozdanie
finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja majatku

inwentaryzacja sktadnikébw majgtkowych w zakresie i terminach oraz z czestotliwoscig zostata
przeprowadzona zgodnie z w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjnych nie
stwierdzono.

Il. ZASADY DOKONYWANIA LOKAT, TERMINY | PROCEDURY ROZLICZANIA TRANSAKCJI Z
UCZESTNIKAMI FUNDSUSZU ORAZ RZETELNOSC WYCENY AKTYWOW

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych nieprawidiowosci w
dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, terminéw i procedur rozliczania transakcji z
uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywoéw wedtug zasad okresionych w przepisach prawa i
statucie Funduszu.

Zgodnie z postanowieniami art. 187 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz § 22 ppkt 1 Statutu
Fundusz ma obowigzek lokowania nie mniej niz 75% wartoSci aktywow funduszu w okreslone
wierzytelnoéci, papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, oraz prawa do $wiadczen z
tytutu okreslonych wierzytelnosci.

Ponadto, stosownie do art. 145 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz § 22 ppkt 5 Statutu
Funduszu depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowic wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

Na dzien 31.12.2015 r. wartos¢ aktywéw funduszu w okreslone wierzytelnosci stanowi 69,18% aktywow
Funduszu a depozyty w jednym banku stanowig 31,16% aktywéw Funduszu.

Zwracamy uwage, iz Funduszu na dzien 31.12.2015 r. nie spetnit wymagan okreslonych w art. 187 ust. 3
Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz § 22 ppkt 1 Statutu Funduszu dotyczgcych obowigzku lokowania
nie mniej niz 75% wartosci aktywéw funduszu w okreslone wierzytelnosci, papiery wartosciowe
inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, oraz prawa do $wiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnosci.
Ponadto zostat przekroczony limit wynikajgcy z art. 145 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
art. §22 ppkt 5 Statutu Funduszu ograniczajacy do 20% udziat depozytow w jednym banku krajowym,
banku zagranicznym [ub instytucji kredytowej.

Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacje polityki inwestycyjnej Funduszu i dotrzymywania
strategii zarzgdzania jego lokatami

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Ptocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

lll. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH ZESTAWIENIA LOKAT, BILANSU
| RACHUNKU WYNIKU Z OPERACJI

Istotne pozycje zestawienia lokat, bilansu i rachunku wyniku z operacji zostaty opisane w notach do
sprawozdania finansowego Funduszu.

1. Nabyte wierzytelnosci

Na 31.12.2015 r. Fundusz posiada nierozliczong cene nabycia wierzytelnosci w kwocie 105 604 tys. zt,
tgcznie z poniesionymi kosztami windykacji. Wycena do wartosci godziwej spowodowata przeszacowanie
wierzytelnosci o kwote 21 155 tys. zt i zostata odniesiona na ,Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia” w bilansie Funduszu.

Zwracamy uwage na fakt, ze wycena pakietow wierzytelnosci nabytych przez Fundusz na dzien 31 grudnia
2015 r. zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki zaréwno wysokosci, jak i momentéw przysziych
przeptywéw pienigznych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci efektow windykacyjnych
przyjetych na dzien bilansowy mogg ulec zmianie w przysztosci, rzeczywiste odzyski i koszty windykacji
moga odbiegacé od powyzszych szacunkoéw.

Stan aktywow zapisanych na rachunku lokat na dziert 31.12.2015 r. zostat potwierdzony w Oswiadczeniu
Depozytariusza.

IV. WPROWADZENIE ORAZ INFORMACJA DODATKOWA

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zatgcznikiem nr 1
do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidiowy i
kompletny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawierajg wszystkie
pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzgdzenia.

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez zatgcznik nr 1 do
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald
kont.

V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu informacii
okreslonych przez zatgcznik nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

VIl. LIST TOWARZYSTWA ORAZ OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

ZapoznaliSmy sie z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowang do Uczestnikow Funduszu, opisujgca
wyniki dziatalno$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym (,List Towarzystwa”) i uznali$my, ze informacje
pochodzgce ze sprawozdania finansowego Funduszu, sg z nimi zgodne. List Zarzgdu Towarzystwa
skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu § 37 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 24 grudnia 2007 r.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdziliSmy naruszenia prawa wplywajgcego na obraz jednostki przekazywany
przez sprawozdanie finansowe.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z o.0., spétki wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618:

P . Sz p770827

Beata Szymianska

Kluczowy biegty rewident nr 10285 Capital Audyt sp. z o00.
ul. Plocka 9/11B
01-231 WARSZAWA

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 r. tel./fax +48 22 412 80 22
NIP 522-29-54-010, REGON 142447053

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Ptocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;
3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

(&)}

. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywéw pienieznych;

~J

. Noty objasniajace;

[oa]

. Informacje dodatkowa.
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Towarzysiwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa Funduszu:

UNIVERSE Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Dnia 12.09.2014 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1028. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostala dokonana w dniu 19.09.2014 r. F undusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

Il) Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

il

2.
3.
4.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu, wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w

wyniku wartosci lokat oraz osigganie zysku ze zbywania lokat,

Fundusz bgdzie dazyl do osiagniecia stopy zwratu odpowiadajgcej co najmniej 4 % rocznie.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt 1i 2.

Fundusz moze lokowad swoje Aktywa w

1)  Wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu Wierzytelnosci lub Pakistéw Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, w tym
wynikajacych z uméw o subpartycypacje, speiniajace kryteria okrelone w pkt 6,

2) papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pienigzne spelniajace kryteria okre$lone w pkt 6,

3) depozyly w walucie polskiej | wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych,

4) instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz ‘utrzymuje cze$¢ Aktywéw Funduszu na pienigznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.

Aktywa, o ktorych mowa w pkt 4 ppkt 1) i 2) powyze] mogg obejmowac wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu

wierzytelnosci, w tym wynikajacych z umoéw o subpartycypacjg, papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci

pienigzne oraz powinny speinia¢ nastepujace warunki;

1) podmiotami zobowigzanymi sa osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowo$ai
prawnej;

2) opiewajg na $wiadczenia pieniezne;

3) sadenominowane w zlotych palskich lun innej walucie;

Fundusz moze nabywa¢ prawa wiasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, kidrych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

2)  wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

Fundusz jest obowigzany zbyé rzeczy ruchome, ktorych wiasno$¢ nabyt w sposéb, o ktorym mowa w pkt 7 ppkt 2), w

terminie roku od dnia ich nabycia.

i1l) Kryteria doboru lokat:

1.

Dla osiggnigcia celu inwestyeyjnego, ¢ ktérym mowa w art, 1), Fundusz lokuje swoje $rodki pienigzne pochodzace z wptat
na Certyfikaty Inwestycyjne w Wierzytelnosci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. Dobierajgc Wierzytelnosci lub
Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, Fundusz kieruje sig nastepujgcymi kryteriami:

1)  rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytulu z jakiego wierzytelno$¢ powstata i rodzaju wierzyciela,

2) terminem wymagalnosci,

3) historig sptat,

4) okresem przedawnienia,

5) rodzajem diuznika,

6) mozliwoscig windykaciji naleznosci,

7) rodzajem i poziomem zabezpieczen.

Fundusz, przy doborze lokat okreslonych w art. 1) pkt 4 ppkt 2)-4), opiera sig na mozliwej do uzyskania rentownosci i
wysokiej ptynno$ci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez na ocenie wysokosci dochodowosci lokaty
w stosunku do czasu jej trwania.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

il
2.
3.

Catkowita warto$¢ lokat wskazanych w art. II) pkt 4 ppkt 1)-2) stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% (siedemdziesigt pie¢
procent) warto$ci Aktywow Funduszu.

Lokaty, stanowigce Aktywa Plynne beda facznie stanowié¢ nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie mogg stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy nabycia wierzytelno$ci lub umowy o
subpartycypacje ograniczenie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, odnosi sie do poszczegélnych wierzytelnosci
bedacych przedmiotem sekuryrtyzacjl.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji Kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent)
wartosci Aktywéw Funduszu.

Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do WAN lub warto$ci Aktywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Rzeczy ruchome, ktérych wiasnosé Fundusz nabyt w sposdb, o ktérym mowa w art. Il) pkt 7 ppkt 2), nie mogg stanowi¢
wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, ktérych fgczna wysokosé liczona tacznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75% WAN
Funduszu w chwili ich zaciggania.

Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 75% WAN Funduszu na dzien poprzedzajgcy
dzier podjgcia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji.

UNIVERSE NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

9. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji faczna wartosé pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekracza¢ 75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

VI) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831.

VIl) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spélka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biuro 8B, wpisana
do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000314495. Do dnia 19.01.2015 r. Spéika funkcjonowata pod nazwa OFIZ Spéka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spétka komandytowo-akcyjna.

VIIl) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ptockiej 9/11B wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
358600.

IX) Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysziodci. Zdaniem Zarzadu ALTUS TF! S.A. nie wystepuja okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuaciji dziatalno$ci Funduszu.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkl. 11 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysiacach zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

XI) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A,
256 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
188 Certyfikatow inwestycyjnych serii C,
65 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,
171 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,
135 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F,
69 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G,
171 Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.

Na dzieri bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A,
178 Certyfikaty Inwestycyjne serii B,
188 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
65 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,
151 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,
135 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F,
69 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G,
32 Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.

UNIVERSE NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

od 2015-01-01 od 20140912
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12.31
|. Przychody z lokat 576 68
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 576 68
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosc - -
Dadatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale 0 -
Il. Koszty funduszu 26 973 2 360
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 13 941 1270
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje = -
Optaty dla depozytariusza 48 3
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 26 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugl w zakresie rachunkowosci 133 60
Ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugl prawne 96 32
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty ndsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchamosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 -
Pozostate 12 728 982
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto (I1-11) 26 973 2 350
V. Przychody z lokat netto (I-V) -26 397 -2 282
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 39 668 4647
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 20730 2430
-z tytulu réznic kursowych = -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 18 938 2217
-z tytulu rénic kursowych - -
VIl. Wynik z operac]i (V+-V1) 13 271 2365
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestyeyiny bez podzialu na serle 16,20 467
Rozwodrieny wynik z operacji przypadajacy na cartyfikat inwestycyiny
Certyfikat ir tycyjny bez podziati na seris 16,49 4,67

Rachunek wyniku nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralna

czg$¢ sprawozdania finansowego.

UNIVERSE NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAKNIETY

0130
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjgte przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepiséw.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako pétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sig w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu abejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawisnie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywéw pienieznych, noty objasniajace,
informacje dodatkowa.

8. Lokaty bankewe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w pozyciji
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycji ,Naleznosci’. Wszystkie lokaty $rodkéw pienigznych o terminie zapadalno$ci diuzszym niz 90 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi

Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumieé wartosé nabycia skladnika aktywéw lgcznie z poniesionymi oplatami, w
szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych,
gdy PCC placony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.
2.3. Skfadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktére Zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1, Wylicza sie¢ metoda HIFO ,najdrazsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.
3.2 W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walul wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.
3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierdw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje

sig nabycie danego skfadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:
5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym  na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
poboru.
5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug warto$ci réownej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasniecia tego prawa.
5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.
5.4. Przyslugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akgiji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagii.
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7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:
7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.
7.2. SkKladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w par. 24 ust. 3
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sig w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzarn.
8. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.
9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w
relacji do wskazane] przez Fundusz waluty, dla ktérej wyliczany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
10. W ksiggach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoécia Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaptlaty.
11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzier wydania lub
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.
11.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z ppkt. 11.1.

€) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywo6w netto i wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Wartos¢é Aktywéw Netto
Funduszu, Wartes¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzegnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Wartos¢ aktywow | pasywéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg oslrozne] wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzier okreslony w Statucie Funduszu. Wartosé Aktywow Funduszu, Wartoé¢é Aktywow Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzier Wyceny w nastepujacym po
nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z
giéwnego, aklywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).

4. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajgc Wartodé Aktywéw Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dziern Wyceny przez catkowita, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6. Portfele wierzytelnoéci i inne prawa majatkowe wynikajgce z uméw o subpartypacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedlug ceny nabycia (cena zakupu powiekszona o koszty transakcji tj. warto$¢ podatku od uméw cywilnoprawnych PCC).

7. Do momentu pierwszej weryfikacjl wartosci godziwej, wartoscig godziwg Pakietu Wierzytelnosci jest wartosé réwna cenie
nabycia Pakietu, ustalona w oparciu o warto$¢ godziwa.

8. Wyznaczanie wartosci godziwej na dzien wyceny.

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla portfeli wierzytelnosci, Wyceniajacy wycenia pakiety nabywanych wierzytelnosci kazdego
dnia wyceny do warto$ci godziwej w oparciu o szacunki w zakresie oczekiwanych przeptywéw pienigznych zwigzanych z danym
portfelem wierzytelnoéci zdyskontowanych do warto$ci biezacej.

Wyceena portieli wierzytelnosci na dzien wyceny inny niz koniec miesigca ustalana jest jako suma wartosci godziwej na koniec
miesigca poprzedzajacego wycene oraz usrednionej zmiany warto$ci godziwe] liczonej proporcjonalnie liczbg dni pomiedzy
wartoscig godziwg z okresu ostatniego dnia miesigca kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktorym dokonywana jest
wycena a warto$cig godziwg na koniec miesigca kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wycena.

Wartos¢ godziwg wierzytelnosci na dzien wyceny przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeplywéw pienieznych
szacuje sie wedlug nastepujacej formuly:

n CF'I

=1 (1 + r)t , gdzie:

CFt — przeptywy pieniezne w okresie t
r—roczna stopa dyskontowa
t — ilo$¢ okreséw prognozy

Zmiana wartosci godziwe] moze wynikaé w szczegdlnosci z nastepujgcych przyczyn:
¢ zmiana szacunkéw odno$nie wartosci planowanych przeptywow pienieznych,
¢ zmiana szacunkéw co do momentu wystapienia planowanych przeptywow pienieznych,
e zmiana stopy procentowej.
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9. Ustalanie bazowej prognozy przeplywéw pienieznych

Najpdzniej w dniu nabycia portfela wierzytelnosci (lub w dniu, w ktérym Fundusz otrzyma finalny wykaz nabytych wierzytelnosci

wraz z aktualnymi saldami) dokonywana jest bazowa prognoza przeplyw6w pienigznych zwigzanych z danym portfelem

wierzytelnosci. Jezeli w umowie ze sprzedajgcym uzgodniono, iz kupujgcemu nalezne sg takze (w calosci lub cze$ciowo)

przeplywy pienigzne uzyskane przez sprzedajgcego przed datg zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy wierzytelnosci,

wowczas przeplywy pienigzne z tego tytutu uwzgledniane sg w zestawieniu oczekiwanych przeptywéw pienigznych z portfela w

pierwszym okresie po jego nabyciu. Prognoza bazowa winna by¢ sporzadzona na caly planowany okres aktywnej obslugi

portfela wierzytelnosci.

Prognoza wartosci $rodkéw mozliwych do odzyskania z danego portfela wierzytelnosci uwzglednia takze wartos¢ godziwg

zabezpieczen prawnych (hipotek, samochodéw, zastawéw rejestrowych itp.). Wyceny zabezpieczen dokonuje podmiot

wyceniajacy.

Prognoza przeptywow pienieznych dla danego portfela konstruowana jest w wartosciach netto tj. po pomniejszeniu o wszelkie

koszty zwigzane z windykacja wierzytelnosci (wynagrodzenia zarzadzajgcego portfelem wierzytelno$ci, kosztow zastepstw

procesowych, kosztéw komorniczych, kosztéw sadowych etc.).

10. Aktualizowanie prognoz odzyskow

Proces aktualizacji wartosci prognoz przeplywow pienigznych ma na celu ustalenie, czy rzeczywiste splaty realizowane sg

zgodnie z prognozg bazowg badz tez uprzednio dokenang aktualizacjq czy tez od niej odbiegajg i ewentualnie w jakim kierunku

i stopniu.

Weryfikacja prognoz nastepuje kazdorazowo na bazie danych z ostatniego dnia roboczege kwartalu kalendarzowego i gdy w

ocenie Wyceniajacego istnigjg przestanki do dokonania weryfikacji z tym, iz w przypadku odchylenia co najmniej +/- 15%

kwartalnych splat od aktualnej prognozy, Wyceniajacy dokona automatycznej aktualizacji prognoz z zastrzezeniem ponizszych

postanowieri. Ustalona w ten sposéb wycena bedzie wigzaca dla kolejnej wyceny funduszu i na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego. Podczas weryfikacji nalezy rozpatrywac realizacje poszczegdinych odchylen w stosunku do Sredniej z

trzech ostatnich miesigcy kalendarzowych dla okreslonego etapu windykacji. Jezeli srednia odchyla sig od prognozy o co

najmniej +/- 15% nalezy dokona¢ korekty prognozy dla danego etapu o wskaznik odchylenia $redniej realizacji od $redniej

prognozy przy zatozeniu, ze badany etap trwa nie mniej niz trzy miesiagce,

Automatyczna aktualizacji prognozy zostanie dokonana w oparciu o nastepujacy algorytm:

(Rzeczywiste kwartalne splaty /Aktualna kwartalna prognoza splat)*Aktualna prognoza spiat.

Przy braku znaczacych (do +/- 15%) rozbieznosci pomiedzy prognozowanymi a rzeczywistymi przeplywami Iub w przypadku

przesunigcia przeplywow w czasie przy zalozeniu nie gorszych warunkow makroekonomicznych od zakladanych w ostatniej

prognozie, prognoza zostaje uznana za poprawng i pozostawia sig ja bez zmian. Pomimo braku znaczgcych rozbienosci, o

ktorych mowa w zdaniu poprzednim zarzadzajacy moze rekomendowaé wprowadzenie zmian w prognozie takze w mniejszym

zakresie niz wynikaloby to z wystepujacych odchylen.

W przypadku, gdy splaty rzeczywiste znacznie (co najmniej +/- 156%) odbiegajg od zatozonych w momencie zakupu portfela lub

poziom wskaznikéw makroekonomicznych ulegnie znacznej zmianie, prognoza jest aktualizowana przez Wyceniajacego (w

Sposob opisany powyzej). W takim przypadku zarzadzajacy jest uprawniony do rekomendowania zmian w prognozie w

mniejszym zakresie niz wynikaloby to ze stwierdzonych odchylen, Tego rodzaju zmiana moze mie¢ charakter jednorazowy co

oznacza, Ze w przypadiu wystgpowania podobnego odchylenia przez dwa kolejne kwartaly prognoza powinna byé zmieniona w

pelnym zakresig.

11. Wycena warto$ci portfela wierzytelnosci

Wycena wartoéci portfela wierzytelnosci wymaga uwzglednienia poziomu nastepujacych wielkosci:

. prognozy oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych z portfela od dnia wyceny do dnia przewidywanego
zakoriczenia obstugi danego portfela, standardowo przyjmowany jest okres dziesieciu lat.
¢ uzyskanych rzeczywistych wartosci odzyskéw dla danego portfela od momentu zakupu do dnia wyceny, ktore

poréwnuje sie z warto$ciami wczesniej prognozowanymi w celu weryfikacji poprawnosci przyjetych prognoz
przeptywow pienigznych, stopy procentowej.

7. W przypadku dluznych papieraw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz platnych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa sig melodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz
dia ktarych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreélajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienigznych i dat faktycznych przeplywow, Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzierl wolny od pracy to za datg przeplywu do wyliczenia SCN przyjmuje si¢ date pierwszego dnia roboczego po dniu
woinym od pracy). Skutek wyceny lych skladnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych Funduszu.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dia ktorych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli patnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany skladnik lokat moze zostaé
wykupiony w dowolnym momencie, wawczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty koricowege przeplywu do obliczenia ESP za
pomoca funkeji XIRR. W takim przypadku, wartoéé lokat, o ktorych mowa powyzej, na dany Dzieri Wyceny, réwna sie wartosci
nominalnej powigkszone] o odsetki naliczone w stosunku do nominaiu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie zostaly okreslone
daty kolejnych okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreélenia
wszystkich przysziych przeplywow pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i korica okresu
odsetkowego, oprocentowanie), Zaklada sie ze datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktérych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN
przyjmuje sie, jako daty przeptywéw pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli
wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkgji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
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12. Wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujgcia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakgji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowangj cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do
biezacej wartosci wg $redniego kursu NBP oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dzier wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu réznic kursowych.
14. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, skladniki lokat Funduszu wycenia sig
wedlug wartosci godziwej wyznaczone| przez: oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
praktykg na rynku finansowym.
15. Ustalanie oraz wycena innych aklywow | ustalanie niektorych zobowigzarn.
15.1. Naleznoscl z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 20 kwielnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem fim
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
15.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartoSciowych moga by¢é wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu.
15.3. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartociowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w
ust. 1, ustala sig wediug zasad przyjetych dla tych papierow wartoSciowych, okre$lonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.
15.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dia
tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajgoych pozycje krétkiej sprzedazy do
wyboru paczki stosuje sie zasade HIFQ (jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje
BSB i SBB nie sg stosowane do zamykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.
W przypadku dluznych papieréw warto$ciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sie koszty
odsetkowe od dnia nastgpujacego po dniu rozliczenia transakgji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji zakupu
zamykajacej pozycje krétkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skladnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.
16. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem adkupu.
18.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowsj
16.2. Zobowiazania z tylulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy
zaslosowaniu efektywne] stopy procentowsj.
16.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcje SBB
wedtug ceny sprzedazy.
16.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.
17. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.
17.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa
denominowane.
17.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
17.3.Warto§¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
17.4. Zobowiazania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie od
dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakeji forward o
okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.
18. Przychody z lokat obejmujg w szczeg6inosci:
18.1. Odsetki:
- od $rodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienigznych nalicza sig na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane | wyptacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na
dany Dziert Wyceny wylicza sig za pomoca efektywnej stopy procentowej.
18.2. Dodatnie réznice kursowe powstale w 2wigzku z wyceng skladnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartoéci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sig przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych skitadnikéw aktywow i pasywéw, zgodnie z
ogloszanym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
19. Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnosci:
19.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tytulu pozyczek i kredytéw oraz papieréw warto$ciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.
19.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFi sg ujmowane w ksiegach Funduszu
przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.
- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzatoby si¢ z dodatkowymi obcigzeniami
dla Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzeria wysokoécl danego kosztu.
- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
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19.3. Ujemne réznice kursowe powstale w zwiazku z wyceng Srodkow pienigznych, nalezno$ci i zobowiazan w walutach
abeych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skfadnikéw aktywéw i pasywow, zgodnie z
ogloszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski §rednim kursem dla danej waluty.
20. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowiacy réznice migdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2015-12-31

2014-12-31

Naleznosci

Z tytulu zbytyeh lokat

Z tytuly instrumentdw pochodnych

Z tytulu zbytyeh jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

7 tytulu odsetek

£
Z tytutu posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszéw
2

2 Wytulu udzielonych pozyezek w podziale na podmioty udzielajace poyczek

Pozostale

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2015-12-31

2014-12-31

Zobowiazania

5138

1708

Z tytuu nabytych aktywow

Z tytulu transakeji przy zobowi iu sie funduszu do odkupu

Z tytuly instrumentow pochodnych

Z tytuly wplat na jednostki uczestnictwa albo ceryfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyinych

Z tytutu wyplaty dochodow funduszu

i
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu
Z tytulu wyemitowanych obligacii

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek | kredytéw

£ tytutu diugoterminowych pozyczek | kredytéw

Z tytulu gwarangji lub poreczen

Z tytulu optat dotyczacych wierzytelnoéei

Z tytulu rezenw

Pozostale skiadniki zobowiazan

2072
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2015-12-31 2014-12-31
’ Wartoéé na Wartosé na
= Wartos¢ na dzien bilansowy Warto&é na dzien bilansowy

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYGH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH wdanej walucle | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys, finansowago w witys. finansowego w

1. Banki / waluty 56 432 '32 871 |
MBANK S.A 56 432 32 871
BLN 56 432 56 432 32 871 32 871
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-08-12 do 2014-12-31
Wartosé na Wartosé na
) Wartosé na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
RS2l "R'DQD“EDN' e ST RANOZRAWCEIWN. || gl iy | acamiants | dets bilansowy |  wwalucie
$ KOW PIENIEZNYCH UTREYMYWANYCH W wdane] walucie | sprawozdania | wdane] walucie | sprawozdania
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wive. bk ¥ SraBOwGo W
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom &rodkaw
pienieznych = 48 539 - 15699
PLN 48 539 48 539 15 699 15 699
2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na dzien Wartosé na dzien
: bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH S avicanti sprawoatania
finans go wtys. finan go w tys.
IIl. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podzialé na ich rodzaje - -
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2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na Warto$é na
dzier bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
WARTOSCI GODZIWEJ *) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) og6tem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 56 432 30,80% 32 871 32,10%
Skiadniki |okat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 128 759 69,18% 69 524 67 90%
Wierzytelnosei 126 759 £69,18% 69 524 67,90%
Suma: 183 191 99,98% 102 395 100,00%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupet jacy t lokat.
2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-§ II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogbtem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplyw6w srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obcigZzone ryzykiem przepltywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na Warto$¢ na
NOTAS . RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO Sl ||| DR |l R
NIEDOTRZYMANIA Zo?ng'l‘gi?(’é?IRZEz DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoizth ogowiq;kézvp, przy gzel/mynie uvelzglednia iie wan)g;ci Y igSesr HS0I00H 021395 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 56 432 30,80% 32871 32,10% |
Naleznosci 36 0.02% - -
Skladniki lokat nienotowane na aklywnym rynku 126 759 69,18% 69 524 67,90%
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 160 958 87.85% 102 395 100,00%
bilansowe (*****)
BANK BPH S.A. 29 639 16,18% -
Skiadniki lokat nisnotowane na aktywnym rynku 29 639 16.18% - -
MBANK S A 56 432 30.80% 32871 32,10%
Srodki na rachunkach bankowych 56 432 30,80% 32 871 32,10%
BAKURASP.ZO.0 SKA 23 574 12,87% 25132 24,55%
Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku 23 574 12,87% 25132 24.55%
EASYDEBT NS FIZ 23 953 13,07% 44 392 43.35%
Skiadniki lokat nienotowans na aklywnym rynku 23 953 13,07% 44 392 43,35%
P4SP.Z0.0 27 360 14,93% - -
Skiadniki lokat nienatowane na aktywnym rynku 27 360 14,93% -

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,

depozytéw, naleznosci, dluznych instrument6w finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

2015-12-31 2014+12-31
Wartosé na Wartosc na
Wa;tz:g na dzien Procentowy w.-::;:g na dzien Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) wwalucie walucie aktywach w walucie walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania (wtys.) skiadnika w sprawozdania (wtys.)
tys finansowego ogodtem tys finansowego ogdtem
: w tys. ) w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

UNIVERSE NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAKNIETY
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2015-12-31 20141231
. | Wartos¢ na Wartosé na
Wartoéé na ; Wartosé na
dzien dzlen P dzier dzien Procentowy
BHAat bilansowy w udzial w bila bilansowy w udzial w
NOTA-6 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****) S walucle aktywach | O SneOWY walucie aktywach
skladnika w sprawozdania (wiys.) skladnika sprawozdania (wtys.)
finansowego ogélem | finansowego ogélem
e wtys. e wiys.
Suma: - - - - = =

(******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUE DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2015-12-31

2014-12-31

|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugle] strony do odkupu, w tym:

Transakeje, w wyniku ktdrych nle nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci |
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

. Tr kcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nis nastepuje przeniesienie na druga strong praw
wilasnosci i ryzyk

Transakgcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci |
k

lll. Naleznoséci z tytutu papierow wartoéciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartoSciowych

V. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych potyczonych przez fundusz w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

UNIVERSE NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAKNIETY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-09-12 do 2014-
12-31 12-31
Wartoéé w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla padmictdw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza - -
Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaly za zezwolenia oraz rejestracyine - -
Uslugi w zakresie rachunkawosci - -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - g
Kaszty zwigzane 2z posiadaniem nieruchomasci - -
Ujemne saldo roznic kursowych - -
Pozostale - -
W tym pozostale skladniki kosztow -
od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-08-12 do 2014-
12-31 12-31
Wartost w okresie Wartoé¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
L tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 12771 1270
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 1170 -
Suma: 13 941 1270
od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-09-12 do 2014~
12-31 12-31
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYGH ZWIAZANE Wartodt w okresie Warto$c w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI s s"’““’;:‘”“zy'“ - s""“""’z;i“"’zy"‘ y

UNIVERSE NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAKNIETY
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Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym Fundusz dokonat wykupu nastepujacych serii Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria Cl llos¢
B 9
E 5

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoéé oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuaciji dzialalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewno$é co do mozliwosci kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okreslic przyszlosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z wymogami Rozporzadzenia wymagalo dokonania okre$lonych
szacunkow i zalozen, ktore wplywajg na wielkosci wykazane m.in. w pozycji ,Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku”
wycenione w wartosci godziwej. Szacunki i zatozenia, ktére podlegaja ciaglej ocenie przez Zarzadzajacych Funduszem, oparte
sq o do$wiadczenia historyczne | inne czynniki, w tym oczekiwania co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie
uzasadnione. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkéw biezacych i dziatan, ktére Fundusz
podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkéw roznié. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
weryfikacji w okresach kwartalnych. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w ktérym jej dokonano, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy okresu biezacego jak | okreséw przyszlych.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania wystapilo przekroczenie limitu inwestycyjnego okre$lonego w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych art. 145 ust. 8. Wartos¢ depozytéw w mBanku wyniosta 31,16%. Wystapilo takze przekroczenie limitu
okreslonego w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych art. 187 ust. 3 oraz statucie art. 22 pkkt 1, wartos¢ wierzytelnosci
wyniosia 69,18%.

7) Pozostate informacje:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania.
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UNIVERSE NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

ZAKNIETY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Adam Swider

Kierownik Zespotu
Gtéwny Ksiegowy Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K A.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

el

Piotr Osiecki
Prezes Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Y
L ) /'J.-’_A J

'

lakub Ryba

Czionek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Flawerd

Krzysztof Mazurek

Czlonek Zarzgdu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Andrzej Zydorowicz

Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

C F/ﬁu(ﬁéa/é
Ryszard Andrzej Czerwonka

Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ﬁ«é'?/Q«-/ :

Czcibor Dawid

Czlonek Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

T A

Adam Swider

Kierownik Zespoiu
Gloéwny Ksiegowy Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K A.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 roku.
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Altus TF1 S.A

ul Pankiewicza 3

A I tus 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.p!

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (vTowarzystwo”) prezentuje Parstwu
Sprawozdanie Finansowe funduszu Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty (,Funduszu”) za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalno$é we wrzesniu 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Warto$é¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu wynosita 217 446, 26 zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom aktywow netto Funduszu wynosit 178 088 488,20 zlotych

Z powazaniem,

f

Vi

/%% //p\/f JjL [0 pered cenr/ Aol ;ft'-ww J)

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz ! Jakub/Ryba Krzysztof Mazurek Czcibor Dawid Ryszard Czerwonka
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Ul. Pankiewlcza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustii.pl, www.altusti. pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIl Wydziaf Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zakladowy: 5 833.00,00 zt optacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddzial Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001



Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz
UNIVERSE Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (Fundusz), potwierdza zgodno$é danych dotyczacych stanéw
aktywow Funduszu w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywéw wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu sporzadzonym na dziefi 31 grudnia 2015 za okres od

01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

WIRNEGIET Wae )
Wydzial fozliczen Transalc]i Coss
Departament Ustug Powiemicz

e couced

Magdalepa Toborowska

Sporzadzil: Robert Wiodarczyk

mBank S A z siedziba w Warszawie, ul Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy

m B an k l Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catosci
L4 kapitale zaktadowym, ktorego wysokosé wg stanu na dzien 01 01 2016 T wynost 168 955 696 zlote



